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Ozet

Biitce agiklar: ozellikle Keynesyen yaklasimla birlikte
iktisatgilarn ilgi odagr olmustur. Biitce agiklarmin
makroekonomik degiskenler iizerindeki olumlu ve/veya
olumsuz etkileri, biitce agiklarmmn nasil finansman
edilmesi gerektigi ve bu finansman yoéntemlerinin
ekonomiye etkileri gibi konular ¢ok daha fazla
onemsenmeye ve tartisilmaya baglanmstir. Bu calismada
amaglanan  Tiirkiye’de biitce agiklarimin, cari acik,
ekonomik biiyiime ve enflasyon degiskenleri tizerindeki
etkilerini ampirik olarak test etmektir. Bu c¢alismada
1980-2015 donemlerine ait yillik veriler kullamilarak
Tiirkiye'de yasanan biitce aciklarimin cari agik, ekonomik
biiyiime ve enflasyon degiskenleri iizerindeki etkileri
VAR analizi yardimiyla incelenmistir. Daha sonra VAR
analizinden  hareketle ~Etki-Tepki  fonksiyonlar:  ve
Varyans Ayristirmas: sonuclar: elde edilmistir. Elde
edilen bulgulara gore, cari agik, ekonomik biiyiime ve
enflasyon degiskenlerinde meydana gelen bir sok sonucu
ortaya ¢ikan deisimlerin  kaynaginda biitce acid
degiskeninin  dnemli bir payr oldugu sonucuna
ulasilmigtir. Biitce acigr degiskeni gelecek dinemlerde
cari agik degiskenini yaklasik olarak % 10, ekonomik
biiyiime degiskenini yaklagik olarak % 13 ve enflasyon
degiskenini ise ilk donem yaklasik olarak % 3 daha
sonraki donemlerde ise yaklagik olarak % 7 oraminda
etkilemektedir.
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Abstract

Budget deficits have become the focus of economists,
especially with the Keynesian approach. Issues such as
the positive and / or negative effects of budget deficits on
macroeconomic variables, how budget deficits should be
financed and the economic effects of these financing
methods have begun to be discussed more and more. The
aim of this study is to empirically test the effects of
budget deficits, current account deficit, economic growth
and inflation variables in Turkey. In this study, using
the annual data for 1980-2015 period, the effects of
budget deficits in Turkey on current account deficit,
economic growth and inflation variables were examined
with VAR analysis. After the VAR analysis, the Impact-
Response functions and the Variance Decomposition
results were obtained. In according to findings in the
event of a shock the budget deficit has a significant share
in the changes that are occuring on the current account
deficit, economic growth and inflation. The budget deficit
variable affects current account deficit variable by about
10% and economic growth variable by about 13% in
future periods. The budget deficit variable affects the
inflation variable by approximately 3% in the first period
and approximately 7% in the latter periods.

Keywords: Budget Deficit, Current Account Deficit,
Economic Growth, Inflation, VAR Analysis

JEL codes: C01, F41, H60

2 Bu makale 27-29 Temmuz 2017 tarihinde Aydin’da diizenlenen EUREFE’17 adli kongrede sunulan ve ozeti
yaymnlanan bildirinin revize edilmis tam metin halidir.
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1. GIRIS

1700'1it yillarin sonlarindan 1920°1i yillarin sonlarina kadar diinya ekonomisinde hakim
goriis olan Klasik Iktisadi Yaklasimin temel ilkelerinden birisi denk biitce ilkesidir. Bu
yaklasima gore biitge agiklari ekonomik istikrarsizliklara neden olmaktadir. Ciinkii biitge
aciklar1 olagantistii bir gelir niteliginde olan borclanmay1 arttirir, borclanmanin artmasi ise
uzun donemde kamu ekonomisini olumsuz etkiler. Smirli devlet anlayisina dayali Klasik
Yaklasim devletin savunma, adalet, saglk, egitim gibi kamusal mal ve hizmetler disinda
ekonomiye miidahale etmesine karsi ¢ikmislar fakat 1929 yilinda ABD’de meydana gelen ve
diinyay1 derinden etkileyen ekonomik krizi agiklamakta yetersiz kalmuslardir (Barisik ve
Kesikoglu, 2006: 60).

Tim diinyada Biiyiik Buhranin etkileri devam ederken 1936 yilinda John Maynard Keynes
tarafindan “Para, Faiz ve Istthdamin Genel Teorisi” adl kitab1 yazilmis ve bu kitapla birlikte
ekonomi politikalarina yeni bir bakis agist kazandirilmigtir. Keynes'e gore Klasik Iktisadi
Yaklasimin iddia ettigi gibi ekonomi her zaman tam istihdam diizeyinde dengede degildir.
Ekonominin tam istihdam diizeyinde dengeye gelebilmesi ig¢in devlet maliye politikas1
araglarini kullanarak ekonomiye miidahale etmelidir (Dileyici ve Ozkivrak, 2010: 43-44).
Yani devlet, kamu gelirleri, kamu giderleri ve biitce politikalarmi kullanarak ekonomiyi
dengeye getirmelidir.

Keynesyen yaklasimla birlikte acgik biite politikasi, bu politikanin makroekonomik
degiskenler {izerindeki olumlu veya olumsuz etkileri, biitge agiklarinin nasil finansman
edilmesi gerektigi ve bu finansman yontemlerinin ekonomiye etkileri gibi konular ¢cok daha
fazla Onemsenmeye ve tartisilmaya baslanmistir. Biitge agiklarimin makro ekonomik
degiskenler iizerindeki etkilerini ve biitge agiklarinin finansman yontemlerinin ekonomiye
etkilerini inceleyen teorik ve ampirik olarak birgok ¢alisma bulunmaktadir.

Tiirkiye’de biitge agiklarinin makroekonomik degiskenler tizerindeki etkilerini inceleyen
bir¢ok c¢alisma bulunmaktadir. Yapilan baslica ¢alismalar incelendigi zaman: Barisik ve
Kesikoglu (2006)'da 1987:01-2003:04 donemine ait {iger aylik verileri kullanarak yaptiklar
calismada biitge agiklarinin, enflasyon, cari agik, istthdam, biiylime ve yatirim degiskenleri
tizerindeki etkilerini VAR yontemi ile incelemislerdir. Uygulama sonucunda Tiirkiye'de
biitce agig1 ile enflasyon, cari agik ve ekonomik biiyiime degiskenleri arasinda bir iliski tespit
etmislerdir. Bayrak ve Esen (2012), 1975-2010 dénemleri arasinda yillik verileri kullanarak
yaptiklar1 ¢alismada biitce agiklarmin cari islemler dengesi tizerindeki etkisini Johansen
esbiitiinlesme ve hata diizeltme modeli yardimiyla arastirmislar, arastirma sonucunda biitge
agiklari ile cari islemler agiklar: arasinda kisa ve uzun doénemli bir iliskinin varligin1 kabul
etmiglerdir.

Abdioglu ve Terzi (2009)'da 1975-2005 donemleri arasinda Tiirkiye’de biitge agiklari ve
enflasyon arasindaki iliskide Tanzi etkisi mi yoksa Patinkin etkisinin mi gegerli oldugunu
Pesaran, Shin ve Smith (2001) smir testi yaklagimi ile sinamislardir. Uygulama sonucunda
Patinkin etkisinin gegerli oldugu sonucuna ulasmislardir. Adak (2010)’'da 1972-2006
donemleri arasinda kamu agiklar1 ve ekonomik biiyiime degiskenleri arasindaki iliskiyi EKK
Yontemini kullanarak incelemistir. Yapilan ¢alisma sonucunda biitge agiklarmin séz konusu
oldugu yil ekonomik biiytimenin bundan olumsuz etkilendigi sonucuna ulagilmistir.
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Erding (2008), Tiirkiye’de 1950-2005 donemleri arasinda yillik verileri kullanarak biitge acig1
ile cari islemler agig1 arasindaki iligkiyi egbiitiinlesme analizi ve granger nedensellik testi
yardimiyla arastirmistir. Yapilan ampirik ¢alisma sonucunda biitge agig1 ile cari islemler
agig1 arasinda uzun donemli bir iliski tespit etmis ve biitge agig1 ile cari islemler agig1
arasindaki iliskinin yoniiniin, biitce agiklarindan cari islemler ac¢igmna dogru oldugu
sonucuna ulagmistir.

Bu calismanin amaci Keynesyen yaklasimla birlikte daha fazla tartisilmaya baslayan agik
biitge politikasinin makroekonomik degiskenler tizerindeki etkilerini incelemektir. Yani
Tiirkiye’de yasanan biitge agiklarinin cari agik, ekonomik biiyiime ve enflasyon degiskenleri
tizerinde meydana getirdigi etkileri ve bu degiskenlerden biitge agiklarmi gelecek
donemlerde etkileyecek en 6nemli degiskenlerin hangileri oldugunu belirlemektir.

Bu calismada, biitce aciginin cari agik, ekonomik biiylime ve enflasyon degiskenleri
tizerindeki etkileri Oncelikle teorik olarak daha sonrada ampirik olarak incelenecektir.
Calismada dort bolim bulunmaktadir. Giris boliimiinden sonraki ikinci boltimde biitge
agiklar ile cari agik, ekonomik biiylime ve enflasyon degiskenleri arasindaki iliski teorik
olarak aciklanacak, figiincii boliimde kullanilan veriler ve ampirik analizin sonuglari
yorumlanacak ve sonug¢ kisminin yer aldig1 dordiincii boliimde ise genel bir degerlendirme
yapilacaktir.

2. BUTCE ACIKLARININ CARI ACIK, EKONOMIK BUYUME VE ENFLASYON
UZERINDEKI ETKILERI

2.1. Biitce Aciklarinin Cari Aqik Uzerindeki Etkileri

Iktisatgilar gogu biitce agiklariyla cari acik arasinda bir iliski oldugunu kabul etmektedir.
Yani cari agigin biitgenin agik vermesinden kaynaklandigini, olusan bu cari agigin da tekrar
dontip biitge agigmi besledigini belirtmektedirler. Bu neden sonug iligkisine ikiz agik hipotezi
denilmektedir (http://www.mahfiegilmez.com). Keynesyen goriis ikiz acik hipotezini
Keynesyen gelir harcama ve Mundell-Fleming modeli ile agiklamaktadir.

Keynesyen gelir harcama modeline gore bir ekonomide kamu harcamalarinin artmasi
ve/veya vergi gelirlerinde meydana gelen azalma sonucunda biitge agiklar1 artiyor ise artan
biitce aciklar1 hem iiretimi hem de tiiketimi pozitif yonde etkileyerek milli geliri
arttirmaktadir. Artan milli gelir ise ithal mallara olan talebi artirir ve bdylece cari islemler
agig1 artar (Akbostanci ve Tung, 2001: 3).

Mundell-Fleming modeline gore tam sermaye hareketliliginin oldugu Keynesyen agik
ekonomilerde cari islemler agiginin kaynag: olarak biitge agiklar1 gosterilmektedir. Ciinkii
biitce agiklari ¢arpan mekanizmasi kanaliyla toplam talepte artis meydana getirecektir. Bu
toplam talepteki artis yurt igi faiz oranlarini artiracaktir. Tam sermaye hareketliligi varsayimi
altinda artan faiz oran1 yabanci paranin iilkeye gelmesine ve yerli paranin degerlenmesine
neden olacaktir (Erding, 2008: 211). Yerli paranin degerlenmesi de yabanci mallarin goreceli
fiyatlarmin ucuzlamasma, yerli mallarin fiyatlarinin ise daha pahali olmasina neden olur.
Boylece cari islemler agig1 ortaya ¢ikmaktadir. (Bayrak ve Esen: 2012: 30).
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2.2. Biitce Aciklarinin Ekonomik Biiyiime Uzerindeki Etkileri

John Maynerd Keynes, durgunluk iginde bulunan bir ekonominin tam istihdam denge
seviyesine ulasabilmesi igin biitge politikasinin Onemli bir enstriiman oldugunu
savunmustur (Adak, 2010: 234). Biitge agig1 kamu harcamalarinin arttirilmasi sonucu
gerceklesiyor ise ekonomik biiylimeyi pozitif olarak etkileyebilir. Ciinkii kamu
harcamalarmin gerekli altyap: yatirimlar1 kanalina aktarilmasi, 6zel yatirimlar tegvik eder,
egitim-saghik gibi hizmetler ile beseri sermayenin nitelik ve niceliklerini arttirir. Kamu
harcamalarinin teknolojiye, fiziki ve beseri sermayeye, kaynaklarin etkin kullanimina
yonelik yapilmasi ekonomik biiyiimeyi pozitif olarak etkilemektedir (Barisik ve Kesikoglu,
2006: 64-65).

2.3. Biitce Aciklarinin Enflasyon Uzerindeki Etkileri

Enflasyon, bir ekonomide belli bir donemde fiyatlar genel seviyesinde meydana gelen
sirekli artislar olarak tanimlanmaktadir. Teorik olarak enflasyon orani ile biitce agig1
degiskenlerinin birbirleriyle etkilesim igerisinde olduklar: ileri siiriilmektedir. Enflasyon,
biitce gelir ve giderler arasindaki farkin giderler lehine degismesine neden olurken biitge
agiklar1 da enflasyonu negatif olarak etkilemektedir. Enflasyonist ortamlarda vergi
gelirlerinin reel degeri diismektedir ve boylece biitce aciklar1 artmaktadir. Artan biitge
aciklarmi Merkez Bankasi para basarak finanse etmesi durumunda para arz1 artacak ve artan
para arzi enflasyon oraninin yiikselmesine neden olacaktir (Abdioglu ve Terzi, 2009: 195-
196). Kamu, biit¢e agiklarinin borglanma yolu ile finansmanina basvurur ve reel faiz oram
reel biiyiime oranindan daha yiiksek olur ise bu durumda da uzun dénemde borglarin
siirdiiriilebilirligi sorunu ortaya gikacaktir (Onder vd., 1995: 55).

3. VERI, ANALIZ VE BULGULAR

Tirkiye icin yapilan bu calisma 1980-2015 donemlerine ait yillik veriler kullanilarak
yapilmistir. Calismada biitge agigmin, cari agik, ekonomik biiylime ve enflasyon oranlari
arasindaki iliski incelenmistir. Biitce agig1 (budget) verisi Biitge ve Mali Kontrol Genel
Midiirliigiiniin veri tabanindan, cari agik (current) verisi International Monetary Fund (IMF)
veri tabanindan elde edilmistir. Ekonomik biiyiime (growth) icin Tiirkiye Istatistik Kurumu
(TUIK) veri tabanindan harcamalar ydntemiyle hesaplanan Gayri Safi Yurti¢i Hasilanin
biiyiime hiz1 kullanilmistir. Enflasyon (inflation) degiskeni ise Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi Elektronik Veri Dagitim Sistemi (EVDS)'nden elde edilen 2010 bazl Tiiketici Fiyat
Endeksi (TUFE) degiskeni kullanilarak olusturulmustur.

3.1. Birim Kok Test Sonuclar1

Biitce agigmin, cari agik, ekonomik biiyiime ve enflasyon degiskenleri iizerinde meydana
getirdigi etkiyi degerlendirebilmek ic¢in bu ¢alismada VAR yontemi kullanilmistir. Cilinkii
VAR analizinden hareketle elde edilen Etki-Tepki fonksiyonlar1 ve Varyans Ayristirmasi
sonuglari, biitge  agigin  makroekonomik  degiskenler  {izerindeki etkilerini
degerlendirebilmemiz icin iyi bir gosterge olacaktir.

Oncelikle VAR yonteminin kullanilabilmesi icin serilerin duragan olmasi yani birim kok
icermemesi gerekmektedir. Bu sebeple analizde kullandigimiz biit¢e a1, cari agik,
ekonomik biiylime ve enflasyon serilerinin oncelikle duraganhk testleri yapilmalidir.
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Calismada Genisletilmis Dickey-Fuller (ADEF), Phillips-Perron (PP) testleri ile serilerin
duraganliklari incelenmistir.

Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF), Phillips-Perron (PP) birim kok testlerinin uygulama
sonuglari, sadece sabit terimli model ile hem sabit hem de trend igeren model i¢in tablo 1 de
gosterilmistir. ADF test sonuglarinin yaninda yer alan parantez igerisindeki rakamlar SC
bilgi kriteri yoluyla elde edilen gecikme uzunluklaridir.

Tablo 1 incelendigi zaman biiyiime (growth) serisi hem ADF hem de PP test sonucuna gore
diizey degerinde duragan olarak bulunmustur. Yani birim kok vardir sifir hipotezi
reddedilmektedir. Diger biitiin serilerin (budget, current, inflation) diizey degerlerinde
duragan olmadiklar1 yani birim kok vardir sifir hipotezinin reddedilemedigi tablo 1'de
goriilmektedir. Bu serilerin birinci farklar1 alindig1 zaman seriler duragan hale gelmektedir.
Bu nedenle VAR analizinden hareketle elde edilen Etki-Tepki fonksiyonlar1 ve Varyans
Ayrigstirmasi sonuglarini elde etmek icin ekonomik biiyiime (growth) serisi diizey degerinde
diger serilerin ise birinci farklariyla uygulamaya devam edilmistir.

Tablo 1. Birim Kok Testlerinin Sonuglar

ADF PP
Degisken
sabitli sabitli ve trendli sabitli sabitli ve trendli
budget -1.845892(0) -1.733916(0) -1.946309 -1.844546
current -2.443124(0) -3.789405(0)** -2.414093 -3.749898**
growth -7.033681(0)* -6.941369(0)* -8.984470* -9.736158*
inflation -2.250792(0) -2.354952(0) -2.401832 -2.627949
Abudget -5.413207(0)* -5.420536(0)* -5.413207* -5.419800*
Acurrent -7.054014(1)* -7.029014(1)* -9.466336* -9.849971*
Agrowth -10.35229(0)* -10.19513(0)* -21.38302* -21.13988*
Ainflation -8.037232(0)* -7.906743(0)* -8.504660* -7.906743*
* %1’de anlamlilik
** %5 de anlamlilik
*** 9%10’da anlamlilik
3.2. VAR Analizi

Geleneksel regresyon modeli ile yapilan tahminlerde degiskenler arasinda igsellik sorunu
ortaya ¢ikabilmektedir. Boyle bir durumda parametreler tutarsiz sonuglar vermektedir. Bu
calismada kullandigimiz degiskenlerin de birbirleriyle iligkili olma ihtimalleri yiiksektir.
Ancak uygulamis oldugumuz VAR yonteminde bagimli veya bagimsiz degisken kavrami
yoktur. Ciinkii bu yontemde tiim degiskenler icsel olarak kabul edilmekte ve boylelikle VAR
analizinde igsellik sorunu ortadan kalkmaktadir (Enders, 2004: 264-265).
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Etki-Tepki fonksiyonlar1 ve Varyans Ayristirmasi sonuglara ulasabilmek icin ilk olarak
VAR modeli icgin optimal gecikme uzunlugunu belirlemeliyiz. Optimal gecikme
uzunlugunun belirlenmesinde 6ncelikle Eviews 9 paket programinda verilen LR, FPE, AIC,
SC ve HQ bilgi kriterleri dikkate alinmistir. Bu bilgi kriterlerinde verilen gecikme sayilarina
gore tahminler yapilmis, yapilan tahminler sonucunda hata teriminde otokoralasyon ve
degisen varyans olup olmadig1 arastirilmistir. Bu arastirmanin sonucunda hata terimini
otokoralasyon ve degisen varyanstan arindiran minumum sayida gecikme 1 olarak
bulunmus ve bu gecikme uzunluguna gore de VAR modeli tahmin edilmistir.

Tablo 2. VAR Analizi Test Sonuglar1

Abudget Acurrent growth Ainflation
Abudget (t-1) 0.074 (0.210) -0.189 (0.225) 0.363 (0.750) -3.384 (1.118)
Acurrent (t-1) -0.015 (0.220) -0.062 (0.235) -0.016 (0.506) 0.674 (1.170)
growth (t-1) -0.027 (0.118) 0.261 (0.127) -0.271 (0.274) 2.017 (0.632)
Ainflation (t-1) -0.011 (0.020) 0.004 (0.021) -0.025 (0.046) 0.086 (0.107)
c 0.058 (0.613) -1.219 (0.658) 5.484 (1.414) -9.422 (3.265)

Tablo 2’de VAR analizi test sonuglar1 verilmistir. VAR analizinden hareketle elde ettigimiz
Etki-Tepki analizi ve Varyans Ayristirmasi sonuglari, VAR analizi test sonuclarindan elde
ettigimiz parametrelerden daha giivenilirdir. Bu nedenle VAR analizinden elde edilen
parametreler yerine analizimiz i¢in daha dogru sonuglar verecek olan Etki-Tepki analizi ve
Varyans Ayristirmasi sonuglar: yorumlanmistir (Tar1 ve Bozkurt, 2006: 5).

3.3. Etki-Tepki Analizi Sonuclar:

“Etki-Tepki fonksiyonlari, rassal hata terimlerinden birindeki bir standart sapmalik sokun,
i¢sel degiskenlerin simdiki ve gelecekteki degerlerine olan etkisini yansitmaktadir. Bagka bir
ifadeyle, Etki-Tepki fonksiyonlar1 VAR modelindeki her bir degiskenin yapisal soklar ortaya
ciktiginda, bu soklara karsit dinamik tepkisini gostermektedir” (Umutlu, 2008: 239). Yani
Etki-Tepki fonksiyonlar1 bize VAR modelinde yer alan degiskenlerin birinde, cari donemde
meydana gelen bir birimlik sokun diger degiskenlerin cari donem ve sonraki donemlerde
verdigi dinamik tepkileri gostermektedir.

Bu calismada Pesaran ve Shin (1998) tarafindan ortaya konulan Genellestirilmis Etkiler
(Generalized Impulses) ayristirma yontemi kullamilmistir. Bu yontemde Etki-Tepki
fonksiyonlar1 olusturulurken degiskenlerin model igerisindeki siralamisi 6nemli degildir
(Aydin ve Kara, 2012: 39).

Etki-Tepki analiz sonuglarinin daha kolay bir sekilde degerlendirilebilmesi igin sekil 1 de
analiz sonuglar1 grafiksel olarak gosterilmektedir. Grafiklerde yer alan kesikli ¢izgiler bir
standart hatalik giiven araliklarim1 gosterirken, grafiklerde yer alan diiz ¢izgiler ise nokta
tahminleri gostermektedir. Giiven araliklarinin sifir ¢izgisini icermesi ya da kesmesi
durumunda Etki-Tepki fonksiyonlar1 anlamsizlasmakta ve yorumlanmamaktadir.
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Calismada, biitce aciklarinin makroekonomik degiskenler iizerindeki etkisi incelenmektedir.
Bu nedenle sekil 1'de ilk satirda yer alan grafikler (biitge agiginin kendisi lizerine, cari agigin
biitge agiga, ekonomik biiyliime oraninin biitge agigina ve enflasyon oraninin biitge agigina
tepkisi) yorumlanmustir. Diger Etki-Tepki fonksiyonlarimin grafikleri ise bilgilendirme
amachidir. Sekil 1’de yer alan biitge agiginin kendisi iizerine tepkisini gosteren ilk grafikte,
biitce agiginda meydana gelen bir sok kendisini yaklasik bir bucuk dénem pozitif olarak
etkilemekte ve sonrasinda sok etkisini yitirmektedir. Cari agigmn biitce acigna tepkisini
gosteren ikinci grafikte ise cari agikta meydana gelen bir sok biitge agigin1 yaklasik olarak bir
donem negatif olarak etkilemekte ve sonrasinda sok etkisini kaybetmektedir. Ekonomik
bliylime oranmin ve enflasyon oranmin biitge agigina tepkilerini gosteren grafikler
incelendiginde ekonomik biiytime ve enflasyon oranlarinda ortaya ¢ikan bir sokun biitce
acig1 lizerinde anlamli bir etkiye sahip olmadig1 goriilmektedir.

3.4. Varyans Ayristirmasi Sonuglar

Icsel degiskenlerin bir tanesindeki degisimi, tiim igsel degiskenleri etkileyen ayr1 ayr1 soklar
olarak ele aldigindan dolay1 varyans ayristirmasi yontemi, sistemin dinamik yapis1 hakkinda
bizi bilgilendirmektedir. Varyans ayristirmasi yonteminin temel amaci, her bir rassal sokun,
gelecek dénemler igin ongoriiniin hata varyansina olan etkisini ortaya koymaktir (Ozgen ve
Giiloglu, 2004: 8-9). Ozetle VAR analizi yardimiyla elde edilen varyans ayrigtirmasi yéntemi,
modelde yer alan degiskenlerde meydana gelen bir sok sonucu ortaya ¢ikan degisimlerin
kaynagini ortaya ¢ikarmaktadir.

Bu calismada varyans ayrigtirmas: yapmamizdaki temel amacimiz, bir degisken iizerinde,
gelecek donemlerde en fazla hangi degisken ya da degiskenlerin etkili oldugu sorusuna
cevap aramaktir. Kurdugumuz modelde de biitce agigr degiskeni {izerinde gelecek
donemlerde en fazla hangi degisken ya da degiskenlerin etkili oldugu sorusunu
cevaplandirmak icin varyans ayristirmasi sonuglar: elde edilmis ve yorumlanmustir.

Tablo 3’teki sonuglar incelendigi zaman, gelecek donemlerde biitce agiginin 6ngorii hata
varyansl i¢inde en yiiksek paya sahip olan degisken, yaklasik % 16’lik pay ile ekonomik
bilyiime orami degiskenidir. Ikinci degisken yaklasik %14'liik pay ile cari agiktir. Enflasyon
orani degiskeni ise yaklasik % 3’liik pay ile biitge agiginin varyans ayristirmasinda son sirada
yer almaktadir.

Tablo 4, cari aqigmn varyans ayristirmasi sonuglarimi gostermektedir. Buna gore cari agik
degiskenini gelecek donemlerde etkileyecek en etkili degisken yaklasik olarak % 35'lik pay
ile ekonomik biiyiime orami degiskeni, sonra ise yaklasik %91luk pay ile biitce agig1
degiskenidir. Son sirada ise yaklasik %6’lik pay ile enflasyon orani degiskeni yer almaktadir.
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Tablo 3. Biit¢e A¢iginin Varyans Ayristirmasi

Dénem Abudget Acurrent growth Ainflation
1 68.1234 13.6075 15.6729 2.5961
2 68.0621 13.6091 15.6364 2.6922
3 68.0334 13.6065 15.6664 2.6935
4 68.0332 13.6066 15.6665 2.6935
5 68.0331 13.6066 15.6665 2.6935
6 68.0331 13.6066 15.6665 2.6935
7 68.0331 13.6066 15.6665 2.6935
8 68.0331 13.6066 15.6665 2.6935
9 68.0331 13.6066 15.6665 2.6935
10 68.0331 13.6066 15.6665 2.6935

Tablo 4. Cari Agigin Varyans Ayristirmasi

Donem Abudget Acurrent growth Ainflation
1 10.7651 53.8933 29.1110 6.2304
2 9.32276 49.8402 35.0769 5.7600
3 9.23795 49.6486 35.3878 5.7255
4 9.23673 49.6436 35.3954 5.7241
5 9.23666 49.6434 35.3957 5.7241
6 9.23666 49.6434 35.3957 5.7241
7 9.23666 49.6434 35.3957 5.7241
8 9.23666 49.6434 35.3957 5.7241
9 9.23666 49.6434 35.3957 5.7241
10 9.23666 49.6434 35.3957 5.7241

Tablo 5. Biiyiime Oraninin Varyans Ayristirmasi

Dénem Abudget Acurrent growth Ainflation
1 12.7747 29.9932 55.5265 1.7054
2 12.4953 29.8471 55.9756 1.6818
3 12.5022 29.8493 55.9671 1.6812
4 12.5020 29.8493 55.9673 1.6812
5 12.5020 29.8493 55.9673 1.6812
6 12.5020 29.8493 55.9673 1.6812
7 12.5020 29.8493 55.9673 1.6812
8 12.5020 29.8493 55.9673 1.6812
9 12.5020 29.8493 55.9673 1.6812
10 12.5020 29.8493 55.9673 1.6812
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Tablo 6. Enflasyon Oraninin Varyans Ayristirmasi

Donem Abudget Acurrent growth Ainflation
1 3.2175 9.7606 2.5930 84.4287
2 7.0087 10.068 15.5980 67.3248
3 7.0059 10.1207 15.6886 67.1846
4 7.0052 10.1229 15.6939 67.1778
5 7.0052 10.1230 15.6941 67.1776
6 7.0052 10.1230 15.6941 67.1775
7 7.0052 10.1230 15.6941 67.1775
8 7.0052 10.1230 15.6941 67.1775
9 7.0052 10.1230 15.6941 67.1775
10 7.0052 10.1230 15.6941 67.1775

Tablo 5te biiyiime orani degiskeni iizerinde, gelecek donemlerde en fazla hangi degisken ya
da degiskenlerin etkili oldugunu gosteren varyans ayristirmasi sonucu gosterilmektedir. Bu
sonuglara gore ekonomik biiylime orani degiskeni iizerinde gelecek donemlerde en etkili
degisken yaklasik % 30’luk pay ile cari acik degiskeni, daha sonra ise yaklasik % 13 ‘liikk pay
ile blitce ac1g1 degiskenidir. Son sirada ise yaklasik % 2’lik pay ile enflasyon orani degiskeni
gelmektedir.

Son olarak Tablo 6’da enflasyon oraninin varyans ayristirmasi sonuglari gosterilmistir. Bu
sonugclara gore enflasyon oranini gelecek donemlerde etkileyen en énemli degisken yaklasik
% 16'lik pay ile ekonomik biiylime orani, daha sonra ise yaklasik %10’luk pay ile cari agik
degiskenidir. En diisiik paya sahip degisken yaklasik %7 ile biitge acigidir.

4. SONUC

Tiirkiye’de yasanan biitge agiklari, cari agik, ekonomik biiylime ve enflasyon gibi ¢ok fazla
makroekonomik degiskeni etkilemektedir. Biitce agiklarinin cari agik, ekonomik biiyiime ve
enflasyon degiskenleri iizerinde meydana getirdigi etkileri incelemek i¢in bu ¢alismada 1980-
2015 donemlerine ait yillik veriler kullanilarak VAR yontemi yardimiyla elde edilen Etki-
Tepki analizi ve Varyans Ayristirmasi sonuglar: degerlendirilmistir.

Etki-Tepki analizi sonuglarindan da anlasildig: gibi cari agik degiskeninde ortaya ¢ikan bir
sok, biitce agigini yaklasik olarak bir donem negatif olarak etkilemekte ve daha sonra sok
etkisini yitirmektedir.

Varyans Ayristirmasi sonuglaria gore ise kurdugumuz modelde biitge agiklarmni gelecekte
etkileyen en 6nemli degisken yaklasik % 16’lik pay ile ekonomik biiylime oran1 degiskenidir.
Ikinci olarak en yiiksek paya sahip degisken ise yaklagik %14 ile cari agik degiskenidir. En
diisiik paya sahip degisken ise yaklasik yaklasik % 3 ile enflasyon oranidir.

Varyans Ayristirmast sonuglarinda da goriildiigii gibi cari agik, ekonomik biiyiime ve
enflasyon degiskenlerinde meydana gelen bir sok sonucu ortaya c¢ikan degisimlerin
kaynaginda biitge agig1 degiskeninin onemli bir pay1 vardir. Biitge acig1 degiskeni gelecek
donemlerde cari acgik degiskenini yaklasik olarak % 10, ekonomik biiytime degiskenini
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yaklagik olarak % 13 ve enflasyon degiskenini ise ilk donem yaklagik olarak % 3 daha
sonraki donemlerde ise yaklasik olarak % 7 oraninda etkilemektedir.

Yapilan ampirik uygulamalar sonucunda hem biitge agiklari, cari agik, ekonomik biiyiime ve
enflasyon degiskenlerini etkilemekte hem de bu degiskenlerde meydana gelen bir sok
sonucu ortaya c¢ikan degisimlerin kaynaginda biitce aciklari degiskeninin 6nemli bir pay1
bulunmaktadir. Bu nedenle iilkemizde biitge gelirlerini artirici ve harcamalar1 karsilama
oranin yiikseltici politikalara agirhik verilmelidir.
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