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Uluslararas1 organizasyonlarin siirdiiriilebilirlik raporlamasina dair sunduklari yonerge, ilke ve
standartlarini uyumlu hale getirmeleri ve raporlama uygulamalarini iyilestirmeleri konusundaki ilgileri
son donemlerde artig gostermistir. Paydaslarin siirdiiriilebilirlik agiklamalarinin seffafligina dair talebinin
artmasy, tek tip stirdiiriilebilirlik raporlama gergevesinin olusturulmasi talebi, nispeten yeni olan iki kurum:
UFRS Vakfrni ve Avrupa Finansal Raporlama Danisma Grubu (EFRAG) ile Avrupa Komisyonunu bu
alana yonlendirmigtir. Bu ¢alismada, UFRS Vakfi kurulusu olan Uluslararas: Siirdiiriilebilirlik Standartlar
Kurulu (ISSB) ile Avrupa Finansal Raporlama Danigma Grubu (EFRAG) tarafindan gelistirilen
stirdiiriilebilirlik raporlama standartlariin gelisim siireci agiklanmig ve yaymlanan standart setleri olan
UERS Siirdiiriilebilirlik Agiklama Standartlari (IFRS S) ve Avrupa Siirdiiriilebilirlik Raporlama Standartlar
(ESRS) karsilagtiriimigtir.
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UFRS Siirdirilebilirlik Agiklama Standartlari ile Avrupa Siirdiriilebilirlik Raporlama Standartlar’nin Kargilagtirmasi

Abstract

The emergent interest of international organizations in harmonizing their guidelines, principles and
standards on sustainability reporting and improving their reporting practices has increased in recent
years. The pressure for enhancing the transparency of sustainability information to stakeholders forced
two relatively new institutions; IFRS Foundation and European Commission with European Financial
Reporting Advisory Group (EFRAG) to develop uniform frameworks for sustainability reporting. In this
study the sustainability reporting standards setting process by International Sustainability Standards Board,
which is an organization of IFRS Foundation, and European Financial Reporting Advisory Group (EFRAG)
were explained and the presented sustainability reporting standards: IFRS Ss and ESRSs were compared.
Keywords: Sustainability Reporting, Materiality, International Sustainability Reporting Board (ISSB), IFRS
Sustainability Disclosure Standards (IFRS S), European Financial Reporting Advisory Group (EFRAG),
European Sustainability Reporting Standards (ESRS)

JEL Classification: M41, M48, Q52, Q01

1. Giris

Temel gereksinimlerin karsilanabilmesinde kullanilan kaynaklarin kit hale gelmesi, niifusun artmasi
ve tiiketim odakli yasam bi¢ciminin diinyaya hakim olmasi, ¢evresel ve sosyal dengenin tehdit altinda
kalmasina neden olmustur. Bu tehdidin engellenebilmesi i¢in olusturulan siirdiiriilebilir kalkinma
modeli, gelecek nesillerin ihtiyaglarinin kargilanabilmesi olanagindan 6diin vermeksizin giintimiiz
neslinin ihtiyaglarin1 karsilamayr hedeflemektedir. Strdiiriilebilirlik kavrami ve siirdiiriilebilir
kalkinma modeli ilk olarak 1972 yilinda Birlesmis Milletler (BM) tarafindan diizenlenen “BM Insani
Cevre Konferansrnda” kaynaklarin kullaniminda esitligin g6z 6niinde bulundurularak, ekonomik ve
sosyal gelismenin cevre ile iliskisine dikkat cekilerek ele alinmig, daha sonra hem ulusal politikalar
hem de isletmelerin kurumsal politikalar1 acisindan gelistirilmesi gerektigi pek ¢ok uluslararas
zirvede tartigitlmistir.

Ulkelerin ekonomik, sosyal ve cevresel gelisiminin en énemli unsuru olan isletmeler agisindan da
stirdiiriilebilir kalkinmaya yonelik alinan tedbirler ve sonuglari, gelecege yonelik ¢oziim onerileri
ile isletmelerin siirdiiriilebilirlik performanslarinin ortaya konmasi 6nem arz eder hale gelmistir.
Stirdiiriilebilir kalkinmay: gelistirecek gevresel, sosyal ve ekonomik politikalarin igletmeler tarafindan
uygulanip uygulanmadigi ve uygulanmigsa bu uygulamalarin etkilerine dair hesap verebilirlik
diizeyleri, tiim paydaslar agisindan merak edilen bir konu haline gelmistir. Kurumsal degeri
etkileyen unsurlar arasinda yer alan ¢evresel, sosyal ve yonetisim alanlarina yonelik performans
gostergeleri ozellikle yatirimcilar i¢in 6nem arz eder hale gelmis, isletmelerin bu basliklar: bir
araya getirdikleri strdirilebilirlik raporlarini yaymlamalarini gerektirmistir. Paydaglarin artan
bilgi ihtiyaglari, isletmeleri goniillii ya da zorunlu olarak raporlamaya yonlendirmistir. Isletmeler,
stirdiiriilebilirlik uygulamalarinin ve performanslarinin daha etkin ifade edilebilmesinin goniilli
raporlama yaklagimi ile saglanabilecegini savunurken, sivil toplum kuruluslar1 ve kamu kuruluslar:
seffafligin ve hesap verebilirligin arttirilmasi, karsilagtirilabilirligin saglanabilmesi ve siirdiiriilebilir
kalkinmaya olan katkinin objektif olarak sunulabilmesinin zorunlu raporlama yaklagimi ile
mimkin olacagini savunmuglardir (Hazir, 2018, s.18). Gonillil siirdiiriilebilirlik raporlamasinin
yoneticileri, olumlu gostergelerin sunumuna yonlendireceginden, isletmede vekalet ¢atismasina
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neden olabilecegi, zorunlu stirdiiriilebilirlik raporlamasi ile tiim igletmelerin olumlu ya da olumsuz
olmasina bakilmaksizin siirdiiriilebilirlik agiklamalarinin sunulmasini gerektirecegi de ifade
edilmistir (Christensen, 2016). Goniillii siirdiiriilebilirlik raporlari ile paydaslarin dogru ve objektif
olarak bilgilendirilmesi miimkiin olmayacagindan, belirli kurallar biitiinii ¢ercevesinde, benzer
bir dil kullanilarak, daha yiiksek kalitede ve karsilastirilabilir nitelikte zorunlu stirdiiriilebilirlik
raporlarinin diizenlenmesine yonelik standart ya da ilkeleri iceren mekanizmalarin gelistirilmesi
ihtiya¢ haline gelmistir (Gerwing vd., 2022).

Stirdiiriilebilirlik raporlamasinin goniillii ya da zorunlu uygulanmasina dair tartismalar siirerken, pek
¢ok uluslararasi 6zel kurulus tarafindan strdirilebilirlik raporlamasina yonelik ilkeler, standartlar
ve yonergeler gelistirilmistir. 2020 yilinda gergeklestirilen Diinya Ekonomik Forumunda sunulan
raporda, siirdiiriilebilirlige yonelik 21 temel ve 34 genisletilmis gostergeden olusan “Paydas Kapitalizm
Olgiitleri” agiklanmugtir. Raporda, bu élgiitlerin kullaniminin ¢evresel, sosyal ve yonetisim agiklamalari
arasinda tutarlilik ile karsilastirilabilirligi artiracag ve daha fazla faydal bilgi saglanacag: belirtilmistir.
Bu dlgiitler, siirdiiriilebilirlik raporlamasi alaninda éncii kuruluglar olan; “Kiiresel Raporlama Inisiyatifi
(Global Reporting Initiative — GRI)”, “Birlesmis Milletler Kiiresel Ilkeler Sozlesmesi (United Nations
Global Compact - UNGC)”, “Iklim Beyanlar1 Standartlar1 Kurulu (Climate Disclosure Standards Board
— CDSB)”, Uluslararas1 Entegre Raporlama Konseyi (International Integrated Reporting Council -
ITIRC)”, “Stirdiiriilebilirlik Muhasebesi Standartlar: Kurulu (Sustainability Accounting Standards Board
- SASB)” ve “Iklimle Iligkili Finansal Agiklamalar Gorev Giicirniin (Task Force on Climate Related
Financial Disclosure - TCFD) yayinladiklar ilke ve standartlardan elde edilmistir (Elkins ve Entwistle,
2022). 1lgili kuruluslar, siirdiiriilebilirlik raporlamasi arenasini sekillendiren ve paydaglar yararina
uluslararas: standartlar1 belirleyici kuruluslar olarak da ifade edilebilirler. Bu kuruluslar zamanla
yetkili kabul edilen ve goniillii olmasina ragmen mesruiyet kazanmaya devam eden yonergeleri revize
ederek yayinlamaktadirlar (Afolabi vd., 2022). Bu kuruluglar arasinda yer alan Kiiresel Raporlama
Inisiyatifi (GRI) ve Birlegmis Milletler Kiiresel ilkeler S6zlesmesi (UNGC) tiim paydaslara yonelik bilgi
agiklamay1 hedeflerken, iklim Beyanlar: Standartlar1 Kurulu (CDSB), Uluslararasi Entegre Raporlama
Konseyi (IIRC), Siirdiiriilebilirlik Muhasebesi Standartlar1 Kurulu (SASB) ve Iklimle Ilgili Finansal
Agiklamalar Gorev Giicti (TCFD) finansal bilgi talep eden paydaslar olan yatirimcilar: bilgilendirmeyi
hedeflemektedir (La Torre vd., 2018).

Tim bu kuruluglar stirdiirtlebilirlik raporlamasina yonelik etkili bir konuma sahip olmaya
calisirken, Diinya Ekonomik Forumu (World Economic Forum - WEF), Uluslararas1 Menkul
Kiymetler Komisyonlar1 Orgiitii (International Organization of Securities Commissions — I0SCO)
ve Uluslararasi Muhasebeciler Federasyonu (International Federation of Accountants — IFAC) gibi
kuruluslar ise yayinlanan ¢erceve ve standartlarin birbirinden farklilagmasi ve karsilagtirilabilirligin
zarar gérmesikonularinda endiselerini dile getirmisler, stirdiiriilebilirlik raporlamasi uygulamalarinin
uyumlagtirilmasi ¢agrisinda bulunmuslardir (Afolabi vd., 2022). Yatirnmcilarin isletmenin her tiirlii
kaynaginin nasil kullanildig1 konusunda bilgilendirilmesini ve deger yaratmaya odaklanan entegre
diistinceyi destekleyen raporlama gercevesini sunan IIRC (Stefanescu, 2022) ile sektore 6zel finansal
performans degerlendirmesinde kullanilacak cevresel, sosyal ve yonetisim odakli gostergelerin
sunuldugu bir raporlama cergevesini sunan kurulus olan SASB (Elkins ve Entwistle, 2022), 2021
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yilinda yatirimecr ve raporlamayr gergeklestirecek isletmelere, deger yaratan tiim etkenlerin
aciklanabilecegi ve standardize edilebilecegi bir raporlama cercevesi hazirlayabilmek amaciyla
“Deger Raporlama Vakfr” (Value Reporting Foundation - VRF)’n1 kurarak birlesmislerdir (Afolabi
vd., 2022). 2021 yilinda Glaskowda diizenlenen COP26 - Diinya Iklim Konferans’'nda Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlar1 Vakfi (UFRS Vakfi) (IFRS Foundation) tarafindan “Uluslararas:
Strdiriilebilirlik Standartlar1 Kurulunun (International Sustainability Standards Board - ISSB)”
kuruldugu duyurulmustur. ilgili kurul, uluslararasi finansal piyasalardaki yatirimcilarin kiiresel
temelde bilgi ihtiyaclarini karsilamak {izere siirdiiriilebilirlik raporlamasinin yerine getirilmesini
amagclamaktadir (Sellhorn ve Wagner, 2022). 2022 yilinda da CDSB ile VRE ISSB ile birlesmislerdir.
(IFRS Foundation, 2022). Bu gelismelerin ardindan ISSB tarafindan Mart 2022de siirdiiriilebilirlik
aciklamalarinda kullanilmas: 6ngoriilen 2 adet taslak standart istisareye sunulmus, Haziran 2023’te
ise taslak standartlar istisareler ve geri dontisler sonucu revize edilerek resmi olarak yayinlanmaistir.

Uluslararas1 alanda meydana gelen bu gelismelerin yani sira, Avrupa Birligi (AB)nde de
stirdiiriilebilirlik raporlamasina yonelik bolgesel agidan 6nem arz eden gelismeler es zamanli olarak
gergeklesmistir. AB tarafindan 2014 yilinda, borsaya kote biiyiik isletmeler i¢in gegerli olan finansal
olmayan bilgilerin yayinlanmasini zorunlu kilan “Finansal Olmayan Raporlama Direktifi (2014/95/
EU) (Non Financial Reporting Directive - NFRD)” yayinlanmustir. Bu diizenleyici direktif, ABnin
stirdiiriilebilir kalkinma stratejisinin bir pargasi olup, zorunlu siirdiiriilebilirlik raporlamasi getiren
ilk uluslararasi diizenlemedir (Giner ve Vilchez, 2022). Bu direktif, AB iiyesi iilkelerdeki igletmeler
tarafindan uzun yillar kullanilsa da, sinirlari resmi olarak ¢izilmis bir raporlama gergevesi sunamayip,
stirdiirtilebilirlik agiklamalarinin karsilastirilabilirligini glivence altina alamamasindan dolay1 2021
yilinda Avrupa Komisyonu tarafindan revize edilmis, “Kurumsal Siirdiiriilebilirlik Raporlama
Direktifi (EU/2022/2464) (Corporate Sustainability Reporting Directive — CSRD) ismi ile yeni bir
direktif yayinlanmistir. CSRD taslag hazirlanirken Avrupa Komisyonu tarafindan kurulan Avrupa
Finansal Raporlama Danisma Grubu (European Financial Reporting Advisory Group - EFRAG),
degisikliklere dair siirdiiriilebilirlik raporlamas1 i¢in AB diizeyinde, baglayici nitelikte bir ¢ercevenin
mevcut olmasi gerektigini tavsiye etmistir. Bu direktif kapsaminda ticari merkezi ABde olan pek
¢ok isletme i¢in yonetim raporlarinin bir parcasi olarak siirdiirtilebilirlik raporlamasi zorunlu hale
gelmistir. Raporlamanin ¢ercevesinin ve ilkelerinin belirlenmesine yonelik Avrupa Komisyonu
EFRAG’1 Kurumsal Siirdiiriilebilirlik Raporlama Direktifini dikkate alarak Avrupa Strdiiriilebilirlik
Raporlama Standartlar1 (European Sustainability Standards Board — ESRS) taslagini hazirlamak
lizere gorevlendirmistir (Stawinoga, 2021). Kasim 2022de EFRAG tarafindan taslak ESRS seti
yayinlanmustir. Temmuz 2023’te ise Avrupa Komisyonu tarafindan resmi olarak ilk standart seti
yayinlanmistir. Avrupa Komisyonu, ilk resmi standart setinin yani sira, ilgili standart setinin ISSB
ve GRI gibi kiiresel kuruluglar tarafindan yayinlanan standartlarla uyumlu hale getirilmesine dair
bir agiklama da yaymlamistir. Bu agiklamada diger raporlama standartlar: ve ilkeleri ile uyum ve
birlikte calisilabilirlik konusunda ortaklasa calismalar yiiriitiilecegi belirtilmistir (EFRAG, 2023).
ISSB de 6zellikle iklimle ilgili agiklamalar alaninda UFRS Siirdiiriilebilirlik Agiklama Standartlar:
ve Avrupa Strdiriilebilirlik Raporlama Standartlar: arasinda yiiksek diizeyde uyum saglanmasinin
hedeflendigini ifade etmistir (IFRS Foundation, 2023).
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Tim bu gelismeler cercevesinde siirdiiriilebilirlik raporlamasi siirecinde daha tutarli ve verimli
sonuglar elde edilebilmesi icin gelistirilen ve son dénemde raporlama alaninda en fazla 6ne ¢ikan
aktorler olan ISSB ve EFRAG'n yayinladiklar: siirdiirtlebilirlik raporlama standartlar1 bu galismanin
temelini olusturmaktadir. Gelecekte ABde ticari merkezi olan ve UFRSna gore finansal raporlamay1
gergeklestiren isletmeler agisindan, stirdiiriilebilirlik raporlamas: gerekli olacagindan, bu iki standart
setinin uyum dereceleri 6nem tasimaktadir. Bu ¢alismada, gelecekte uyumlastirma ¢abalarinin daha
fazla giindeme gelecegi bu standart setlerinin igeriginin agiklanmasi ve farklilastiklar: konularin tespit
edilmesi amaclanmistir. Caligmanin metodolojisi, UFRS Vakfi ve Avrupa Komisyonu tarafindan
agiklanan kamuya agik belge ve yayinlarin akademik yazin ile bir araya getirilerek, nitel bir derlemeye
dayanmaktadir. Calismada UFRS Siirdiiriilebilirlik Agiklama Standartlari, standartlarin yaymlanma
sitreci ile standart icerikleri cercevesinde ele alinacaktir. Ugiincii boliimde ABde uygulanacak olan
ESRSlerin dayanag1 olan Kurumsal Siirdiiriilebilirlik Raporlama Direktifinin (CSRD) tarihsel gelisimi
ve Avrupa Siirdiiriilebilirlik Raporlama Standartlarrnin (ESRS) igerikleri anlatilmis, dérdiincii béliimde
bu iki standart seti 6nemlilik ilkesi, kapsamlari, yapilar1 ve uygulamalar: agisindan karsilastirilmgtir.
Sonug boliimiinde ise her iki standart setine dair genel degerlendirme sunulmustur.

2. UFRS Siirdiiriilebilirlik Agiklama Standartlar1 Taslagrna Genel Bakis

2021 yilinda UFRS Vakf1 resmi olarak “Uluslararas Siirdiiriilebilirlik Standartlar: Kurulu (ISSB) nun
kuruldugunu agiklamis, Teknik Hazirlik Calisma Grubu (Technical Readiness Working Group
- TRWG) tarafindan sirdiriilebilirlik agiklamalarina iligkin iki adet taslak standart sunulmus ve
Haziran 2023'de ise resmi olarak UFRS Siirdiirtlebilirlik Aciklama Standartlar1 (IFRS S) ilk kez
yayinlanmistir. Bu boliimde 6ncelikle ISSB'nin gelisim siireci ve yapisi agiklanacak, daha sonra
strdiiriilebilirlik agiklama standartlarinin igerigi anlatilacaktir.

2.1. Uluslararas: Siirdiiriilebilirlik Standartlar1 Kurulu’nun Yapis:

UFRS Vakfi finansal raporlama alaninda oldugu gibi, odak noktasinda yatirimcilarin olacagi
bi¢cimde, kamuoyunda siirdiiriilebilirlik raporlamasi alaninda aktif sekilde yer alip, katk: saglamay:
hedeflemistir. ilk olarak Mayis 2020de UFRS Vakfi iiyeleri tarafindan uluslararas: siirdiiriilebilirlik
standartlari kurulunun olugturulma ihtiyaci ortaya konmus, Eyliil 2020de de vakif stirdiiriilebilirlik
raporlamasina iliskin bakig agisin1 “Siirdiiriilebilirlik Raporlamasina Dair Istisare Belgesinde
sunmugtur (IFRS Foundation, 2020). Bu belgede ¢ne ¢ikan konu bashiklary strdirilebilirlik
raporlamasi alanindaki standardizasyon problemi, siirdiiriilebilirlik raporlamasina iligkin vakfin
eylem secenekleri, standartlarin gelistirilmesine yonelik kurulacak kurulun yapis: ve standartlarin
temelini olusturacak o6ncelikli konular olmustur (Stawinoga, 2021). Istisare belgesi ile ilgili
yorumlara bagli olarak UFRS Vakfi tarafindan 2021 yili baginda, stirdiiriilebilirlige dair sunulacak
bilgilerin oncelikli muhataplarinin yatirnmcilar oldugu, bu yiizden de kurumsal degere odakl bir
stirdiiriilebilirlik anlayisina konsantre olunmasi gerektigi belirtilmistir (Baumiiller ve Scheid, 2021).
UFRS Vakfi tarafindan, surdurilebilirlik standartlar1 kurulunun kurulmasinda ve standartlarin
olusumunda dikkate hedefler arasinda; yatirimei karari ve kurumsal degeri etkileyecek 6nemli
bilgilere ve iklimle ilgili agiklamalara odaklanmak, diger kuruluslarla isbirligi ile raporlama i¢in kiiresel
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acidan tutarli ve kargilastirilabilir temel olusturmak yer almaktadir. (Scheid ve Baumiiller, 2021).

UEFRS Vakfrnin 6nemli bir destekgisi ve uluslararasi alanda kiiresel standart belirleyiciler arasinda
yer alan IOSCO, ézellikle Avrupada UFRSnin benimsenmesinde etkili oldugu gibi, siirdiiriilebilirlik
raporlamasinin benimsenmesinde de kilit bir rol oynamistir. IOSCO, Subat 2021de UFRS
Vakfi tarafindan Uluslararas: Siirdiiriilebilirlik Standartlar1 Kurulu'nun (ISSB) kurulmasina ve
stirdiiriilebilirlik raporlamasma iligkin ¢alismalara tam destek verdigini agiklamistir (Giner ve
Vilchez, 2022). Bu destege dayali olarak da UFRS Vakfi, Mart 2021de kurulacak olan ISSBnin
caligmalarina destek vermek ve standartlarin olusturulmas: amaciyla Teknik Hazirlik Calisma Grubu
(TRWG) kuruldugunu agiklamigtir (Keitz ve Wulf, 2023). TRWGnin amaci; yatirimcilarin bilgi
ihtiyaglarini karsilamak iizere olusturulan diger girisimleri de destekleyecek ve iizerine insa edecek
bigimde, siirdiirtilebilirlik standartlarinin gelistirilmesi, bu standartlar: gelistirirken de ISSB’ni
desteklemektir. (Christ vd., 2022). TRWGin tiiyeleri Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(IASB), iklim Beyanlar1 Standartlar1 Kurulu (CDSB), iklimle iligkili Finansal Agiklamalar Gérev
Giicii (TCFD), Deger Raporlama Vakfi (VRF) ve Diinya Ekonomi Forumu (WEF)dur (Gerwing
vd., 2022). Tiim bu galigmalar dahilinde Kasim 2021de diizenlenen BM Iklim Konferans'nda UFRS
Vakfi tarafindan resmi olarak ISSBnin kuruldugu agiklanmistir.

ISSB’nin resmi olarak kuruldugunun agiklandig: tarihte TRWG de “Stirdiriilebilirlik Bilgilerinin
Agiklanmast i¢in Genel Kurallar” ve “Iklimle flgili Bilgilerin Agiklanmasina Dair Kurallar” isimli
iki standart prototipi yayinlamistir (Keitz ve Wulf, 2023). Bu prototiplerin yani sira TRWG, standart
belirlemede yararlanilacak kavramsal yonergeler, standartlarin mimari c¢erceveleri, standart
belirleme glindemini gelistirecek ve katki saglayacak diger bilgiler, yasal siirecin isleyisi, dijital
raporlamaya dair stratejiler ve IASB ile ISSB arasindaki baglantiy1 agiklayici bilgileri de yayinlamigtir
(Christ vd., 2022). TRWG tarafindan yayinlanan bu prototiplerin ISSB tarafindan incelenmesinden
sonra Mart 2022'de iki standart taslagi olan IFRS S1 - Siirdiiriilebilirlikle Ilgili Finansal Bilgilerin
Agiklanmasina iliskin Genel Hiikiimler ve IFRS S2 - Iklimle flgili A¢iklamalar kamuoyuna istisare
edilmek tizere agiklanmig ve Haziran 2023’te ilk UFRS Siirdiiriilebilirlik A¢iklama Standartlar: (IFRS
S) yaymlanmistir. Tiim bu gelismelerin zamansal ¢izelgesi agagida sunulmustur.

iklim Beyanlar:
Standartlar: Kurulu ile Deger Raporlama Vakfi
Birlesme ile Birlesme
i

ISSB’nin Kurulmas: |
T
1

IFRS S Pr = IFRS S Taslaklarimin
Yaynlanmasi =/

' ' ! 1IFRS S Standartlarinin
! : Yayimmlanmasi
' ' IFRS S Taslaklarinin istagare '
H : Edilmesi i
1 1

Siird. Raporlamasina ! ! ! ! '

Dair istigare Belgesi ' ' ' A ' !
T T T T T
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Bu standartlar UFRSler ile uyumlu, oncelikli olarak yatirimcilar: bilgilendirmeye ve finansal
onemlilik ilkesine odaklanmaktadir (Keitz ve Wulf, 2023).

2.2. UFRS Siirdiiriilebilirlik Agiklama Standartlar’nin Icerigi

ISSB, siirdiriilebilirlik alaninda yatirimeilarin dogru ve karsilastirilabilir bilgi ihtiyacini karsilamak
amaciyla kiiresel bir temel olusturmay1 hedeflemektedir. Bu hedef ¢ercevesinde ISSBnin kurulusu ile
es zamanli olarak TRWG tarafindan iki standart prototipi yayinlanmig, ISSB tiyelerinin incelemesi
sonucunda Mart 2022'de standartlar taslak haline getirilmis ve Agustos 2022’ye kadar istisareye
acilmis, Haziran 2023'de ise resmi olarak yaymnlanmiglardir. IFRS S1 standards ile, isletmelerin
yoOnetisim, strateji, risk yonetimi ile metrikler ve hedefler alanlarinda stirdiirtilebilirlikle ilgili finansal
bilgileri raporlamasina yardimeci olmak amaglanmustir. IFRS S1 standardini tamamlayacak nitelikte,
yine bu standart ile tutarli agiklamalar1 gerektiren, iklim degisikligine yonelik standart da IFRS S2
olmustur. Siirdiirilebilirlik raporlamasindan beklenti; genel amagh finansal raporlarin tamamlayici
bir parcast olarak, yatirimcilarin raporlamayr yapan isletmelerin stirdiiriilebilirlikle ilgili risk ve

firsatlarini degerlendirmelerine imkan saglamasidir.

YONETISIiM

STRATEJI

RiSK YONETIMi

METRIKLER VE HEDEFLER

Uygulama Rehberi |

Jefeurep(dy 1S[] AWIP(] - TS SUAL
Je[nuoy] JAFI([

IFRS S1 — Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin A¢iklanmasmna
iliskin Genel Hiikiimler

Sekil 2: IFRS S’lerin Yapisal Cercevesi
Kaynak: KPMG, 2023a

“IFRS S1 - Siirdiiriilebilirlikle flgili Finansal Bilgilerin A¢iklanmasina iliskin Genel Hiikiimler”
standardy; raporlamanin kapsamini ve hedeflerini tanimlayarak, temel igerik ve sunuma dair
gereklilikleri ifade etmektedir ve tim raporlamanin temelinin olusturulmasina yoneliktir. Ilgili
standart, stirdiirtilebilirlikle ilgili tiim risk ve firsatlara iligkin 6nemli olan bilgilerin agiklanmasini
gerektirmektedir. Asagida IFRS S1 standardi “amag ve kullanim alan1’, “temel igerik” ve “genel
raporlama ilkeleri” basliklar: altinda 6zetlenmistir.
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Amag ve Kullanim Alani: Standardin amaci, bir igletmenin genel amagli finansal raporlamanin
birincil kullanicilart igin isletmeye kaynak saglamaya iliskin kararlar alinirken faydali olan,
stirdiirtilebilirlikle ilgili risk ve firsatlar hakkinda bilgi agiklamasini zorunlu kilmaktadir (IFRS S1.1).
Standarda gore isletmenin kisa, orta ve uzun vadede nakit akisi yaratma yetenegi, ilgili isletmenin tiim
paydaslari, toplum, ekonomi ve dogal ¢evresi ile ayrilmaz bicimde deger zinciri boyunca baglantili
oldugundan, siirdiirtilebilirlikle ilgili risk ve firsatlar hakkindaki bilgiler birincil kullanicilar i¢in
faydalidir (IFRS S1.2). Isletmeler, kisa, orta ve uzun vadede finansmana erigsimlerini, nakit akiglarini,
veya sermaye maliyetlerini etkilemesi makul bicimde beklenebilecek siirdiiriilebilirlikle ilgili tiim
risk ve firsatlar hakkinda agiklama yapmak zorundadirlar (IFRS S1.3). Standarda gore isletmeler,
finansal tablolarin UFRSna ya da farkli genel kabul gérmiis muhasebe ilke ve uygulamalarina uygun
olarak hazirlanip hazirlanmadigina bakilmaksizin, IFRS Siirdiiriilebilirlik Agiklama Standartlarini
uygulayabilirler (IFRS S1.8).

Temel fgerik: Standart cercevesinde isletmeler yonetisim, strateji, risk yonetimi ile metrikler ve
hedeflere iliskin agiklamalar yapmalidir. Yonetisime dair agiklamalar; isletmenin stirdiiriilebilirlikle
ilgilirisk ve firsatlarin izlenmesi ve yonetilmesiiliskin yonetisim siiregleri, kontrolleri ve prosediirlerini
igerir. Stratejiye iliskin agiklamalar isletmenin siirdiiriilebilirlige dair risk ve firsatlar1 yénetmek igin
kullandig1 yaklasimlar: ifade eder. Risk yonetimine dair agiklamalar; isletmenin stirdiiriilebilirlikle
ilgili risk ve firsatlar1 belirlemek, degerlendirmek, 6nceliklendirmek ve izlemek icin kullandig:
stirecler olup, metrik ve hedeflere dair agiklamalar ise isletmenin kendisinin belirledigi ya da
yasal mevzuat uyarinca ulagilmasi gereken amaglara iligkin ilerleme diizeyleri de dahil, isletmenin
stirdiiriilebilirlikle ilgili risk ve firsatlarla ilgili performansina yonelik agiklamalari ifade eder (IFRS
S1.25) Isletmeler, genel amagh finansal rapor kullanicilarini isletmenin beklentilerini makul diizeyde
etkileyebilecek siirdiiriilebilirlikle ilgili risk ve firsatlarini anlamalarini saglayacak bi¢imde bilgiler
sunmalidir (IFRS S1.30).

Genel Raporlama flkeleri: Siirdiiriilebilirlikle ilgili finansal bilgilerin faydali olmast igin, ihtiyaca
uygun ve gercege uygun bicimde sunulmast zorunludur (IFRS S1.10). ilgili finansal bilgiler, genel
amagcl finansal raporlamanin da bir parcas: oldugundan, Kavramsal Cercevede yer alan niteliksel
ozellikler siirdiiriilebilirlikle ilgili finansal bilgiler igin de gegerlidir (IFRS S1.D2). Siirdiirilebilirlikle
ilgili tam bir finansal agiklamalar seti, bir isletmenin beklentilerini etkileyebilecek nitelikteki
stirdiriilebilirlige iliskin tiim risk ve firsatlarini gercege uygun bigimde sunmalidir (IFRS S1.11).
Isletmenin beklentilerini etkileyebilecek nitelikteki siirdiiriilebilirlikle ilgili tiim risk ve firsatlar
hakkindaki énemli bilgiler agiklanmalidir (IFRS S1.17). Ihtiyaca uygun siirdiiriilebilirlikle ilgili
finansal bilgi, kullanicilar1 tarafindan verilen kararlarda fark yaratma giiciine sahip bilgi olarak
tanimlanmustir (IFRS S1.D4). Surdiiriilebilirlikle ilgili finansal bilgiler birincil kullanicilarin bu
bilgilere dayali olarak alacagi kararlar1 makul diizeyde etkilemesi bekleniyorsa onemlidir (IFRS
S1.D8). Bilginin faydali olabilmesi i¢in yalnizca sunulmasi degil, aciklamalarinin da yer almasi ve
bu agiklamalarin tam, tarafsiz ve hatasiz olmasi gereklidir (IFRS S1.D9). Siirdiiriilebilirlikle ilgili
finansal bilgilerin faydalarinin artmasi i¢in karsilastirilabilir, dogrulanabilir, zamaninda sunulmus
ve anlagilabilir olmasi gereklidir (IFRS S1.D16). Isletmeler, siirdiiriilebilirlikle ilgili finansal
aciklamalarin ilgili olduklar: finansal tablolar: da agiklamakla ytikiimliidiir, 6l¢ii birimi olarak para
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birimi belirtilmisse, ilgili finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi kullanilmalidir
(IFRS S1.20-24). Surdirilebilirlikle ilgili finansal agiklamalar, finansal tablolar ile ayni raporlama
doéneminde yapilmalidir (IFRS S1.64). Isletmeler, finansal rapor kullanicilarinin, siirdiiriilebilirlige
iliskin risk ve firsatlar arasindaki baglantilar1 ve bu risk ile firsatlarin finansal tablolardaki bilgiler
ile nasil iligkili olduklarina dair bilgileri sunmalidir (IFRS S1.21b). Farkli IFRS Strdiiriilebilirlik
Agiklama Standard: aksine izin vermedigi veya aksini gerektirmedigi siirece isletme, raporlama
doneminde agiklanan tiim metrikler icin 6nceki donemle ilgili karsilastirmali bilgiler sunmalidir
(IFRS S1.70). Stirdiirtilebilirlikle ilgili finansal agiklamalarda kullanilan veriler ve varsayimlar, UFRS
veya diger kabul gérmiis muhasebe ilke ve uygulamalar1 gereklilikleri dikkate alinarak, miimkiin
oldugu olgiide, ilgili finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan veri ve varsayimlar ile tutarh
olmalilardir (IFRS S1.23). Siirdiiriilebilirlikle ilgili finansal agiklamalarda, IFRS Strdiiriilebilirlik
Agiklama Standartlarinin ilgili tiim hitkiimleri ile uyumlu olduguna dair, bir uygunluk beyan: da
icermelidir (IFRS S1.72).

“IFRS S2 - Iklimle Ilgili Agiklamalar” standardy genel hiikiimlere yer vererek, kurumsal
stirdiirtilebilirlige yonelik gecis planlari, iklime 6zgii risk ve firsatlara dair senaryo analizleri, metrikler
ve hedefler gibi iklime 6zgii raporlama gerekliliklerine dair agiklamalarda bulunur. Asagida IFRS S2
standardi “amag ve kullanim alani” ile “temel icerik” bagliklar1 altinda 6zetlenmistir.

Amag ve Kullanim Alani: Standardin hedefi; bir isletmenin genel amagli finansal raporlamanin
birincil kullanicilart igin isletmeye kaynak saglamaya iligkin kararlar alinirken yararli olan,
iklime iligkin risk ve firsatlar hakkinda bilgi sunmasini zorunlu kilmaktadir (IFRS S2.1). Standart
geregince isletmeler, kisa, orta veya uzun vadede nakit akislarini, finansmana erisimleri ve sermaye
maliyetlerini etkilemesi makul olarak beklenebilecek iklimle ilgili risk ve firsatlar hakkinda bilgi
vermek zorundadirlar (IFRS S2.2). Standardin kapmasina; isletmenin iklim degisikliginden
kaynaklanan fiziksel riskleri, iklimle ilgili gecis riskleri ve isletme icin mevcut iklimle ilgili firsatlar:
dahildir (IFRS $2.3).

» « 2«

Temel Igerik: Standardin temel icerigi, IFRS S1’ referans ile “yonetisim”, “strateji”, “risk yonetimi” ve
“metrikler ve hedefler” adl1 4 bilesenden olugsmaktadir. Bu bilesenler 6zelinde isletmelerin, iklimle
ilgili risk ve firsatlarina iligkin bilgileri raporlamasi hedeflenmistir.

Yonetisim: Yonetisime iliskin iklimle ilgili finansal agiklamalarin amaci, genel amagh finansal rapor
kullanicilarinin, igletmenin iklime dair riskleri ve firsatlar: izlemek, yonetmek ve denetlemek igin
kullandig1 yonetisim siireglerini, kontrollerini ve prosediirlerini anlamalarini saglamaktir (IFRS
S§2.5) Bu hedef ¢ergevesinde, iklimle ilgili risk ve firsatlardan sorumlu organ veya organdaki yetkili
kisiler, ilgili kisilerin gorev tanimlar1 ve yonetim kurulu yetkilerine etkileri, denetim, risk ve diger
komitelerin iklimle ilgili risk ve firsatlar hakkinda ne derecede bilgilendirildikleri, risk yonetimi
politikalarinin uygulanmasinda iklimle ilgili risk ve firsatlarin nasil degerlendirildigi, iklime dair
risk ve firsatlar1 izlemek, yonetmek ve denetlemek i¢in kullanilan yonetisim stiregleri, kontroller ve
prosediirlerde yonetimin rolii konularinda agiklamalarin yapilmas: gereklidir (IFRS S2.6).
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Strateji: Stratejiye iliskin aciklamalarin amacy; finansal rapor kullanicilarmin isletmenin iklime
dair risk ve firsatlar1 yonetme stratejilerini anlamalarina olanak saglamaktir (IFRS S2.8). Bu amag
gercevesinde, isletmenin beklentilerini makul bi¢imde etkilemesi muhtemel iklimle ilgili risk ve
firsatlar, iklimle ilgili risk ve firsatlarin isletmenin is modeli ve deger zinciri tizerindeki mevcut ve
beklenen etkileri, iklimle ilgili gecis planina iliskin bilgiler de dahil olmak iizere, iklimle ilgili risk ve
firsatlarin isletmenin stratejisi ve karar alma siiregleri tizerindeki etkileri, iklime dair risk ve firsatlarin
isletmenin finansal performansi, finansal durumu, ve nakit akislar1 tizerindeki etkileri ile bunlarin
kisa, orta ve uzun vadede isletmeye etkileri, ilgili risk ve firsatlarin isletmenin finansal planlamalarina
nasil dahil edildigi ve isletmenin iklimle ilgili degisikliklere, gelismelere ve belirsizliklere karsi
iklim diregliliginin ac¢iklanmasi gereklidir (IFRS S2.9). Raporda, isletmeyi etkilemesi beklenen
iklimle ilgili risk ve firsatlar tanimlanmali, tanimlanan her iklimle ilgili risk i¢in isletmenin iklimle
ilgili fiziksel ya da iklimle ilgili gegis riski olup olmadig1 agiklanmali, belirlenen iklimle ilgili risk
ve firsatlarin etkilerinin hangi zaman diliminde (kisa, orta veya uzun vadede) ortaya ¢ikmasinin
muhtemel oldugu belirtilmeli, zaman dilimleri olarak belirtilen kisa, orta ve uzun vadenin isletme
i¢in hangi zaman dilimini ifade ettigi ve stratejik planlama ile iligkileri de sunulmalidir (IFRS S2.10).
Iklimle ilgili risk ve firsatlara dair agiklamalarda sektére 6zgii agiklama ve metriklere yer verilmeli,
is modeli tizerindeki mevcut ve beklenen etkilere dair bilgilendirme de yapilmalidir (IFRS S2.12-
13). Isletmeler, iklimle ilgili hedeflerine, hedeflere ulagilmada tercih edilen planlara, stratejilerin
belirlenmesi ve karar alma siire¢lerinde iklimle ilgili risk ve firsatlara nasil karsilik verildigine, tiim
faaliyetlere nasil kaynak ayrildigina, 6nceki raporlama donemlerinde agiklanan planlarin gelisimi
hakkinda nicel ve nitel bilgilere raporlarinda yer vermelilerdir (IFRS S2.14). Isletmelerin, iklimle
ilgili risk ve firsatlarin finansal planlamaya nasil dahil edildigi, raporlama doneminde isletmenin
finansal durumuna, finansal performansina ve nakit akislarina etkilerine ve kisa, orta ve uzun vadede
beklenen etkilerine iliskin nicel ve nitel bilgi saglamalar1 gereklidir (IFRS2.15-16). Nicel bilgiler
saglanirken belirli bir tutar ve aralik kullanilabilir (IFRS $2.17). Iklimle ilgili risk ve firsatlara iligkin
mevcut ya da beklenen finansal etkiler, ayr1 ayri tanimlanamaz durumda ise veya etkilerin tahmin
edilmesinde var olan 6l¢iim belirsizligi diizeyi yiiksek ise, nicel bilgiler faydali olmayacagindan
isletme nicel bilgilere raporlarinda yer vermeyebilir (IFRS $2.19). Ancak raporda nicel bilgilere
neden yer verilmedigi agiklanmaly, finansal tablolarda iklimle ilgili risk ve firsatlardan etkilenmesi
muhtemel ya da etkilenmis olabilecek kalemler, toplamlar ya da ara toplamlara dair nicel bilgiler de
sunulmalidir (IFRS S2.21).

Isletmeler rapor kullanicilarina, iklimle ilgili belirlenmis risk ve firsatlarla ilgili belirsizlikleri dikkate
alarak, stratejilerinin iklimle ilgili degisikliklere ve gelismelere kars: direngliligini anlamalarina
olanak saglayan bilgileri agiklamalidir. Isletme kendi kosullarina uygun bir yaklagim kullanarak
iklim direngliligini degerlendirmek i¢in iklimle ilgili senaryo analizi kullanmalidir (IFRS S2.22)

Risk Yonetimi: Risk yonetimine iliskin a¢iklamalar ile genel amagl finansal rapor kullanicilarini,
isletmenin iklimle ilgili risk ve firsatlar1 belirleme, degerlendirme, onceliklendirme ve izlemeye
yonelik siirecleri hakkinda bilgilendirmek amaclanmisti. (IFRS S2.24) Bu agiklamalarda;
isletmenin risk yonetim siirecinde kullandig: iklimle ilgili senaryo analizlerinin nasil kullandigina,
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senaryo analizinde hangi girdi ve parametrelerden faydalanildigina, 6nceki raporlama dénemi ile

karsilagtirildiginda degisiklik s6z konusu ise buna dair bilgilere yer verilmelidir (IFRS $2.25).

Metrikler ve Hedefler: Metrikler ve hedefler kapsaminda, rapor kullanicilarinin yasal hedefler ile

isletmenin belirledigi iklimle ilgili amaglara iliskin (ilerleme de dahil olmak tizere) isletmenin iklimle
ilgili risk ve firsatlarla ilgili performansinin sunulmas: amaclanmistir (IFRS $2.27). Metrikler ve
hedefler kapsaminda sektorler arasi metrik kategorileri, sektore dayali metrikler, iklimle ilgili riskleri
azaltmak ve bunlara uyum saglamak amaciyla ya da firsatlar iist diizeye ¢ikarmak amaciyla isletme
tarafindan belirlenen hedefler ve yasal diizenlemeler tarafindan karsilanmasi gereken hedefler ile
isletme tarafindan ilerleme derecesinin tespit edilmesi i¢in kullanilan metrikler agiklanmalidir
(IFRS S2.28). Sektorler aras1 metrik kategorileri olarak, raporlama donemi boyunca 6lgiilen sera gazi
emisyonlari, raporlamada kullanilan hesaplama yaklasimi ve neden kullanildigina dair agiklamalar,
iklimle ilgili fiziksel riskler ve gecis risklerine dayanaksiz varliklar: veya faaliyetlerinin yiizdesi veya
miktari, iklimle ilgili firsatlarla uyumlu varlik veya faaliyetlerin miktars, risk ve firsatlar i¢in dagitilan
sermaye harcamasi, finansman veya yatirim tutarlarma ve igsel karbon fiyatlarina yer verilmelidir
(IFRS $2.29).

Isletmeler IFRS S1 ve IFRS S2’ye gore raporlamayi ilk uygulama déneminde finansal raporlar ile ayn1
zamanda sunmak zorunda olmayup, ilk uygulama déneminde karsilastirmali bilgi sunmak zorunda
da degildirler. Isletmeler ayn1 zamanda ikinci raporlama dénemine kadar Kapsam 3 emisyon
oOlgiimlerine veya iklim disindaki konulara iliskin bilgilere de raporlarinda yer vermek zorunda
degildirler (KPMG, 2023a).

3. Avrupa Siirdiiriilebilirlik Raporlama Standartlarr’na Genel Bakis

AB’nde siirdiiriilebilirlik raporlamasina dair atilan ilk adim olarak tanimlanan “Finansal Olmayan
Raporlama Direktifinden (Non Financial Reporting Directive - NFRD) (2014/95/EU) sonra
stirdtiriilebilirlik raporlamasi alaninda biyiik bir reform olarak da ifade edilen “Kurumsal
Sirdiiriilebilirlik Raporlama Direktifi (CSRD) taslagi Avrupa Komisyonu tarafindan Nisan 2021'de
kamuoyuna sunulmustur. Bu taslak ile amaglanan, mevcut direktif ile ulagilamayan kaliteye
odaklanmak, finansal ve siirdiirtilebilirlik bilgilerinin raporlamasinda es giidimla bir dizeye
ulagabilmek ve tiim AB tiyesi tilkeleri ile paydaslar i¢in karsilastirilabilir, giivenilir stirdiiriilebilirlik
raporlamasi uygulamasini saglamaktir (Ziilch vd., 2023). Bu direktif taslag: ile beraber Avrupa
Komisyonu tarafindan “Avrupa Finansal Raporlama Danigma Grubu” (EFRAG), Avrupa
Strdirtilebilirlik Raporlama Standartlar’ni (ESRS) gelistirmekten sorumlu olacak bigimde teknik
danigman olarak belirlenmistir. EFRAG da Nisan 2022'de, ilk ESRS setine iligkin taslagi yayinlamus,
paydas gruplarinin da dahil olacag: bicimde standartlar: istisareye agmugtir. 1 Ocak 2024'den itibaren
uygulanmak tizere ilk ESRS seti Temmuz 2023'de Avrupa Komisyonu tarafindan yaymlanmistir. Bu
boliimde AB iilkelerinde gegerli olacak olan CSRD’nin gelisim stireci ile EFRAG'n yapis1 anlatilacak

ve ilk standart setine iliskin genel ¢erceve sunulacaktir.
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3.1. Kurumsal Siirdiiriilebilirlik Raporlama Direktifi’nin Tarihsel Gelisimi ve Ozellikleri

2003 yilinda Avrupa Parlamentosu tarafindan yayinlanan AB Modernizasyon Direktifi (2003/51/
EU) ile 2004 yilindan itibaren, AB {ilkelerinde ticari merkezi bulunan isletmeler finansal olmayan
gostergelere faaliyet raporlarinda ilk kez yer vermeye baglamislardir. Ilgili direktif ABnde
stirdiiriilebilirlik raporlamasina iliskin daha kapsamli diizenlemelerin gelistirilmesi icin bir baslangi¢
noktasi olmustur. Daha sonraki yillarda AB {ilkelerinde paydaslarin ¢evre ve sosyal alanda daha fazla
bilgi talep etmeleri ile 2014 yilinda “Finansal Olmayan Raporlama Direktifi (2014/95/EU) (NFRD)
Avrupa Komisyonu tarafindan yayinlanmistir. Bu direktife gore biiyiik isletmelere gelisimlerini,
performanslarini ve faaliyetlerini etkileyecek nitelikte, finansal olmayan bilgileri raporlamalari
zorunlu tutulmustur. lgili direktif AB tiye iilkelerin yerel mevzuatlarina yerlestirilmis veya genel
kabul gérmiis uluslararasi ¢erceveler kapsaminda kullanilmustir. Bu direktif, AB tiyesi tilkelerde 2016
yilinda yasalagmus, isletmeler de 2017 finansal yilin1 kapsayacak bicimde 2018 yilinda ilk kez bu
direktife gore finansal olmayan bilgileri raporlamiglardir (Keitz ve Wulf, 2023). S6z konusu direktif,
isletmeleriayr1 bir stirdiriilebilirlik raporlamasi yapmaya yoneltmektense, mevcut faaliyet raporlarina
cevresel, sosyal, insan haklari, operasyonel faaliyetler ve yolsuzluga yonelik bilgiler gibi finansal
olmayan bilgilerin eklenmesini 6ngérmiistiir. Bu direktifte onemlilik ilkesinin g6z ard1 edildigi ifade
edilebilir (Hacker, 2022). Direktifin AB {iyesi {ilkelerde heterojen bicimde uygulanmasi, raporlamada
tercih edilecek gercevenin isletme tercihine birakilmasi, agiklanan bilgilerin karsilastirilabilirlik,
giivenilirlik ve anlasilabilirligi agisindan sorgulanmasina neden olmustur (Stawinoga ve Velte, 2021)
Direktife dair degisiklik talepleri yalnizca raporlama igerigine yonelik degil, ayn1 zamanda denetim
veya giivence yikiimliliigi ile de iligkilendirilmistir. Sunulacak bilgilerin karsilastirilabilirlik ve
givenilirliginin arttirilmasi denetim yiikiimliligiini isaret etmekte, bu yikiimliliik hem isletmeler
hem de denetgiler agisindan sorumluluklarin ve is yiikiiniin artmasini ifade etmektedir (Zilch vd.,
2023).

Avrupa Yesil Mutabakat (Europa Green Deal — 2020) dikkate alinarak, AB'nde 2050 yilina kadar
iklim nétrligiine ulasma hedefi ve Siirdiiriilebilir Finans Stratejisi ¢cercevesinde, Avrupa Komisyonu
tarafindan Kurumsal Stirdiiriilebilirlik Raporlama Direktifi teklifi Nisan 2021de sunulmustur.
(PWC, 2022). CSRD teklifi cercevesinde, ESRS’leri gelistirecek olan ve Avrupa Komisyonuna teknik
danigmanlik yapacak kurulus olarak EFRAG gorevlendirilmistir. Bu gorevlendirme Haziran 2021de
Avrupa Parlamentosu tarafindan yaymlanan metinde resmilesmistir. Standartlarin gelistirilmesine
yonelik EFRAG tarafindan Avrupa Siirdiiriilebilirlik Raporlama Standartlar1 Proje Gorev Giicii
(Project Task Force — ESRS PTF) kurulmus, Haziran 2021'den Nisan 2022’ye kadar ESRS taslaklar
hazirlanmis, ilk taslak standart seti de Nisan 2022de kamuoyuna sunulmustur. (EFRAG, 2022).
Haziran 2022'de Avrupa Komisyonu tarafindan CSRD {izerinde politik uzlastya varilmistir (https://
www.efrag.org/lab6). EFRAG, taslak standartlara yapilan yorum ve gorisleri dikkate alarak,
basta 13 standarttan olugan seti 12 standarda indirmis, yeni taslak standart setini Kasim 2022°de
yayinlamistir (EFRAG, 2022). AB iiye tilkeleri tarafindan anlagmaya varilmasiyla CSRD'nin nihai
hali (EU/2022/2464) Aralik 2022de AB Resmi Gazetesinde yaymlamistir. Ocak 2023de ise son
hali yirtrliige girmistir (https://www.efrag.org/lab6). Temmuz 2023de ise ilk ESRS seti Avrupa
Komisyonu tarafindan yayilanmustir. Bu gelisim siireci asagida zamansal izelge olarak sunulmustur.
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EFRAG Garevlendirilmesi
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Sekil 3: ESRS’lerin Gelistirilmesine Dair Zaman Cizelgesi

CSRD hiikiimleri kamu yararina kurulmus olan mikro isletmeler harig tiim biiyiik ile orta ve kiigiik

boylu isletmeler i¢in gegerlidir (CSRD Md. 19a). Direktifte belirtilen kamu yararina kurulmus isletme

arasinda AB borsalarina kote olan isletmeler ve borsaya kote ya da degil tiim sigorta ve finansman

kuruluslari dahildir. Ilgili direktif ana isletme ABde yerlesik ve bagli ortakliklar1 AB diginda yerlesik

olan grup isletmeler i¢in de siirdiiriilebilirlik raporlamasini zorunlu kilmaktadir (CSRD Md. 29a).

Ana isletme AB disinda yerlesik ancak AB icerisinde 6nemli boyutta mevcudiyete ve faaliyet alanina

sahip isletmeler i¢in de gruba ait CSRD’ye uygun raporlama talep edilebilir. AB iiyesi olmayan

tilkelerde yerlesik olan grup isletmelerden siirdiiriilebilirlik raporlamast talep edilebilmesi i¢in ilgili

grubun birbirini izleyen iki finansal dénem boyunca, AB i¢inde 150 milyon Avro hasilat elde etmis

olmasi gereklidir (CSRD Md. 40a). Tiim bu isletmelerin CSRD’ye gore siirdiiriilebilirlik raporlamasini

uygulayacaklar1 baglangi¢c dénemleri agagida sekilde sunulmustur.

2024

isletmeler

* Finansal Olmayan Raporlama
Direktifi’ni Kullanms Biiyiik

= Diger Biiyiik Isletmeler |

* Borsaya Kote Kiigiik ve Orta
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Raporlama

2025

2026 Yil igin
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®

2026

2027 Yih igin
Raporlama

Sekil 4: ESRS’lerin Kullanim Dénemleri

Kaynak: KPMG, 2023b

2027

2028
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Raporlama Raporlama

8: Sumrh giivence saglanmahdir.
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2029 Yih igin
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Avrupa Komisyonu tarafindan kiiclik ve orta biiyiikliikteki isletmelere 6zel ESRS’ler ve sektore
ozel agiklamalar: ifade eden spesifik standartlar: i¢in ¢alismalar baglamis olup, ikinci set olarak
yayinlanmasi planlanmistir (Baumiiller ve Sopp, 2023).

CSRDde belirtilen sartlara uygun isletmeler bu raporlamay: (konsolide dahil), AB elektronik
raporlama formatina uygun olacak sekilde, stirdiiriilebilirlik aciklamalar: baghg: altinda yonetim
raporlarinda yer vermelilerdir. (CSRD Md. 29d). CSRD hiikiimlerine gére bagimsiz denetgiler
tarafindan stirdiiriilebilirlik agiklamalarinin ESRS dahil CSRDnin tiim gerekliliklerine uygun
bigimde yapilip yapilmadiginin, raporlama siireci hakkinda sinirli giivence saglanmalidir. Sinirli
giivence, kullanicilar i¢in anlagilir, profesyonel yargiya dayali olan ve giivenilir diizeyde bir giivence
diizeyidir. Sinirli giivencenin saglanmasi raporlama dénemi baslangici ile gecerli olacaktir. Avrupa
Komisyon'u tarafindan ongoriilen takvim cergevesinde 2028 yilindan itibaren “makul giivence”
segenegi de gelistirilebilir. Makul giivence ise giivence saglayicilarinin siirdiiriilebilirlik bilgilerinin,
tiim 6nemli yonleriyle gegerli raporlama kriterlerine uygun olarak hazirlandig1 sonucuna varmak
i¢in yeterli ve uygun kanit elde etmesi demektir (CSRD Md. 60).

3.2. Avrupa Siirdiiriilebilirlik Raporlama Standartlarr’nin Yapisi ve I¢erigi

EFRAG tarafindan yaymlanan ve 12 standarttan olugan ilk ESRS seti, CSRD onerilerine uygun
bigimde gelistirilmis ve ¢evresel, sosyal ve yonetisim konularini kapsamaktadir. EFRAG tarafindan
bu sete ek olarak; sektore zel standartlarin ve KOBI'ler igin heniiz kamuoyu goriisiine sunulmamig
olan standartlarin da yayinlanmasi 6ngériilmektedir. ilk setin, isletmeler tarafindan agiklanacak olan
stirdiirtilebilirlik ile ilgili bilgilerin kapsami, hacmi ve ayrinti diizeyi tizerinde 6nemli bir etkisinin
olacag1 beklenmektedir.

GENEL GEREKSINIMLER (ESRS 1)

YONETiSiM

STRATEJI

ETKIi, RiSK VE FIRSAT YONETIMi

GENEL ACIKLAMALAR
(ESRS 2)

(SA-1H SUSH) TIATD
(¥S-1S SUSA) TVASOS
(D SUSH) WISLLANQA

METRIKLER VE HEDEFLER

Sekil 5: ESRS’lerin Yapisi
Kaynak: KPMG, 2023b
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ESRS 1 - Genel Gereksinimler ve ESRS 2 - Genel Aciklamalar standartlari, spesifik basliklara
yonelik gelistirilen 10 standardin uygulanmasinda dikkate alinacak raporlama c¢ergevesini
aciklamaktadir. “ESRS 1 - Genel Gereksinimler” standardi, CSRD kapsaminda strdiriilebilirlik
beyanlar1 hazirlanirken uygulanmasi zorunlu kavram ve ilkeleri belirler. Isletmeler, bu standarda
gore siirdirilebilirlikle ilgili etkileri, riskleri ve firsatlar1 hakkinda tiim 6nemli diizeydeki bilgileri
sunmak ile ylikiimliidiir. “ESRS 2-Genel A¢iklamalar” standardina gore isletmeler yonetigim, strateji,
etki, risk ve firsat yonetimi ile iklim degisikligiyle ilgili metrikler ve hedefler dahil olmak tizere,
paydaslar agisindan 6nemli bilgileri agiklamalidirlar. Bu agiklamalara isletmelerin faaliyetlerine
ve deger zincirine yonelik agiklamalar, tahmin belirsizlikleri, raporlama hazirlig1 veya sunumdaki
degisiklikler ile 6nceki dénem hata veya degisiklikleri de dahildir.

ESRS E - Cevresel, ESRS S - Sosyal ve ESRS G - Yonetisim standart gruplart ile isletmelerin gevresel,
sosyal ve yoOnetisim boyutlar1 tizerindeki etkileri, bu boyutlarla ilgili énemli risk ve firsatlari,
nihai olarak bu boyutlara olan etkilerin kurumsal degerin yaratilmasiyla iligkisinin agiklanmasi
hedeflenmigtir. ESRS E - Cevresel standart grubu; iklim degisikligi, kirlilik, su ve deniz kaynaklari,
biyogesitlilik ve ekosistem ile kaynak kullanimi dongiisel ekonomi alt bagliklarina yonelik bilgilerin
paylasimina dair agiklamalari igerir. ESRS S — Sosyal standart grubu; isglicii, deger zincirindeki
calisanlar, etkilenen topluluklar ve tiiketici/son kullanicilar alt basliklariyla ilgili raporlamaya dair
aciklamalari igerir. ESRS G - Yonetisim standardi tek bir standart olan ticari ahlak alt bagligina ait
raporlama gerekliliklerini ifade eder.

2«

“ESRS 1 - Genel Gereksinimler” standardi, asagida “temel raporlama ilkeleri’, “cifte 6nemlilik’,
“durum tespiti ve deger zinciri’, “raporlama dénemi ve sunum” ve “finansal raporlama ile iligkisi”

bagliklar1 altinda agiklanacaktir.

Temel Raporlama Ilkeleri: Isletme, ESRSlere uygun olarak gevresel, sosyal ve yénetisime dair
stirdtiriilebilirlik konulariyla ilgili onemli etki, risk ve firsatlarin1 agiklamalidir. Standartlar
uyarinca agiklanacak bilgiler, kullanicilarin igletmenin insan ve gevre {izerindeki 6nemli etkileri ile
stirdiiriilebilirlik konularinin isletmenin gelisimi, performansi ve konumu tizerindeki 6nemli etkilerini
anlamalarini saglamahdir (ESRS 1.2) Sirdiirilebilirlik bilgileri yonetim raporunun bir pargas:
olarak sunulmalidir (ESRS 1.111). Siirdiirtlebilirlik bilgileri aciklanirken temel niteliksel 6zellikler
olan “onemlilik ve gercege uygun sunum’, destekleyici niteliksel ozellikler olan karsilastirilabilirlik,
dogrulanabilirlik ve anlasilabilirlik ilkelerinin dikkate alinmasi gereklidir (ESRS 1.19).

Cifte Onemlilik: Isletme, gifte onemlilik ilkesini dikkate alarak siirdiiriilebilirlik agiklamalarini
yapmalidir (ESRS 1.21). Standarda gore isletmenin paydaslary; etkilenen paydaslar ve siirdiiriilebilirlik
aciklamalarini kullanan paydaslar olarak ikiye ayrilir. Etkilenen paydaslar, ¢ikarlari isletmenin
faaliyetlerinden ve deger zinciri boyunca dogrudan ve dolayli olarak is iliskilerinden, olumlu ve
olumsuz bi¢imde etkilenen ve etkilenecek kisiler olarak tanimlanmistir. Kullanan paydaslar ise genel
amagcli finansal raporlamanin birincil kullanicilar: (yatirimcilar, alacaklilar, kredi kuruluslari, devlet
vs gibi) olarak tanimlanmustir (ESRS 1.22). Cifte 6nemlilik, etki 6énemliligi ve finansal 6nemlilik
olmak tizere iki boyuttan olusur. Etki 6nemliligi ve finansal 6nemlilik degerlendirmeleri birbirleriyle
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iligkilidir ve iki boyut arasindaki karsilikli baglantinin dikkate alinabilmesi i¢in oncelikle etkilerin
stirdiiriilebilirlik agisindan degerlendirilmesi gereklidir (ESRS 1.37-38). Siirdiiriilebilirlige dair bir
konu, isletmenin kisa, orta ve uzun vadede insanlar ve cevre tizerinde fiili ve potansiyel, maddi,
olumlu ve olumsuz etkileriyle ilgili oldugunda, etki agisindan 6nemlidir (ESRS 1.43). Finansal
onemlilik ise isletmenin finansal raporlamada yer verecegi bilgilerin siirdiiriilebilirlik acisindan
finansal etkilerin dahil edilerek genisletilmesini ifade eder. Bagka bir ifade ile genel amagh finansal
rapor kullanicilar: igin isletmeye kaynak saglanmasina iliskin kararlar alinirken, 6nem arz eden
bilgilerdir. (ESRS 1.47-48). Isletme cifte 6nemliligi degerlendirme siirecinde, bir siirdiiriilebilirlik
konusuyla ilgili olarak belirli etki veya riskleri ele almaya veya belirli firsatlardan yararlanmaya
yonelik eylemlerini incelemeli, diger siirdiiriilebilirlik konulariyla ilgili olumsuz etki veya risklere
neden olup olmayacagini da degerlendirmelidir (ESRS 1.52).

Durum Tespiti ve Deger Zinciri: Durum tespiti, isletmenin ¢evre ve faaliyetleriyle baglantili
toplum iizerindeki mevcut ve potansiyel olumsuz etkilerinin nasil ele alindiginin, tespit edildigi,
onlendigi, etkilerinin azaltildig1 ve hesaplandig: siirectir. Durum tespiti, igletmenin stratejisindeki,
is modelindeki, faaliyetlerindeki, is iliskilerindeki, isletim, kaynak bulma ve satis politikalarindaki
degisikliklere yanit veren siirekli bir uygulamadir (ESRS 1.59). Siirdiiriilebilirlikle ilgili agiklamalarda
yer alan bilgiler, deger zincirindeki dogrudan ve dolayl is iliskileri yoluyla baglantili olan isletmelerin
onemli etkileri, riskleri ve firsatlar1 hakkindaki bilgiler ile genisletilebilir (ESRS 1.63).

Raporlama Dénemi ve Sunum: Raporlama dénemi, finansal raporlama dénemi ile ayni olmalidir.
Isletme siirdiiriilebilirlik agiklamalarinda geriye déniik ve ileriye déniik bilgiler arasinda baglanti
kurabilir (ESRS 1.73-74). Gelecege yonelik etki, risk veya firsatlara ait bilgilerin paylagiminda kisa
vade raporlama dénemini, orta vade raporlama déneminden itibaren gelecek 5 dénemi ve uzun
vade ise raporlama doneminden itibaren gelecek 5 déonemden sonrasini ifade eder (ESRS 1. 77).
Isletme, cari dénemde agiklanan tiim nicel verileri ve tutarlar1 énceki donem ile kargilagtirmali
olarak agiklamalidir. (ESRS 1.83). Isletme, 6nceki dénemde raporladigi bilgilerden farklilik
gosteren karsilagtirmali bilgiler raporladiginda, 6nceki donemde raporladig: tutar ile revize edilmis
karsilastirmali tutar arasindaki farki ve nedenlerini agiklamalidir. Revizyon miimkiin olmadiginda
nedenine raporda yer verilmelidir (ESRS 1. 84). Siirdiiriilebilirlik aciklamalari; genel bilgiler, cevresel
bilgiler, sosyal bilgiler ve yonetisim bilgileri seklinde dort baslik olarak yapilandirilmalidir (ESRS
1.115).

Finansal Raporlama ile iliskisi: Siirdiiriilebilirlik agiklamalarinin, énemlilik esiginin iizerinde
olan ve dogrudan finansal tablolarda sunulan parasal tutarlar1 veya diger nicel verileri icermesi
durumunda, isletme, ilgili bilgilerin bulunabilecegi finansal tablolarinin a¢iklamalarinin ilgili
paragrafina atifta bulunmalidir (ESRS 1.124).

“ESRS 2 - Genel Ag¢iklamalar” standardi, isletmelerin stirdiirtilebilirlik agiklamalarini, deger
zincirleri ve bununla ilgili olan agiklamalar1 CSRD kapsaminda nasil yapacaklarina dair yol gosterici
niteliktedir (ESRS 2.4). Standart; hazirlik, yonetigim, strateji, etki, risk ve firsat yonetimi ile metrik
ve hedefler olarak bes ana bagliktan olugmaktadir. Standardin “hazirlik” kismina gore isletme;
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stirdiirtilebilirlik agiklamalarimin solo ya da konsolide olarak hazirlanip hazirlanmadig, konsolide
ise finansal raporlamada hangi konsolidasyon politikasinin dikkate alindigini, deger zincirinin
yapisini, agtklamalidir (ESRS 2.5). ESRS 2 - Genel A¢iklamalar standardinda yer alan “yonetigim”,

2«

“strateji’, “etki, risk ve firsat yonetimi” ve “metrik ve hedefler” bagliklar1 asagida 6zetlenmistir.

Yonetisim: Bu boliimiin amaci, siirdiiriilebilirlik konularini izlemek, yonetmek ve denetlemek i¢in
uygulamaya konan yonetisim siiregleri, kontroller ve prosediirler hakkinda bilgi saglamaktir (ESRS
2.18). Isletme, siirdiiriilebilirlik agiklamalarinda idari, yénetim ve denetim organlarinin bilesimini,
sorumluluklarini ve siirdiirtilebilirlik alanina dair uzmanlik ve becerilere erisimini agiklamak
zorundadir (ESRS 2.19). Igletme, siirdiiriilebilirlikle ilgili performansinin tesvik programlarina
entegrasyonu, durum tespitine yonelik stirecler hakkindaki bilgilerin haritasini, stirdiirtilebilirlik
raporlamasi siireciyle ilgili olarak risk yonetimi ve i¢ kontrol sisteminin temel oOzelliklerini
acitklamalidir (ESRS 2.27-34).

Strateji: Strateji boliimiinde, isletme stratejilerinin sitirdiirilebilirlikle ilgili kistmlarinin, stratejiyi
etkileyen unsurlarin, i modelleri ve deger zincirinin a¢iklanmasi hedeflenir (ESRS 2.37). Strateji
kapsaminda igletme; stratejisinin stirdiiriilebilirlik konulariyla ilgili unsurlarini, is modellerini, deger
zincirini ve paydas ¢ikarlari ile goriislerinin isletme stratejisi ile i modelleri gercevesinde nasil ele
alindigini agiklamalidir (ESRS 2.38 ve 46).

Etki, Risk ve Firsat Yonetimi: Etki, risk ve firsat yonetimine dair agiklamalarileigletmelerden 6nemlilik
diizeyine uygun etki, risk ve firsatlar1 belirlemeye yonelik kullanilan stiregler, isletmenin 6nemlilik
degerlendirmesinin nasil yapildig1 ve elde edilen bilgilerin sunulmasi beklenir (ESRS 2.50). Yapilacak
aciklamalar, 6nemlilik degerlendirme siire¢lerinde uygulanan metodoloji ve varsayimlarina, insan ve
cevre {izerindeki potansiyel ve fiili etkilerin belirlenmesine, degerlendirilmesine ve finansal etkileri
olan ve olabilecek risk ve firsatlarin nasil belirlendigine, degerlendirildigine ve énceliklendirildigine
dair bilgileri icermelidir (ESRS 2.53).

Metrik ve Hedefler: isletmelerin énemli siirdiiriilebilirlik konularini ydnetmeye yonelik eylemlerinin
etkinligini izlemek icin kullanilan metrikler ve siirdiiriilebilirlik konularina iliskin belirlenen
hedefleri agiklanmalidir (ESRS 2.73 ve 78).

“ESRS E - Cevresel” standartlari; El-Iklim Degisikligi, E2-Kirlilik, E3-Su ve Deniz Kaynaklari,
E4-Biyogesitlilik ve Ekosistem, E5-Kaynak Kullanimi ve Dongtisel Ekonomi alt standartlarindan
olusmaktadir. ESRS El-iklim Degisikligi ve ESRS E2 - Kirlilik standartlarinin amaci rapor
kullanicilarinin isletmenin iklim degisikligi ile hava, su ve toprak kirliligini 6nemli diizeyde,
olumlu ve olumsuz, fiili ve potansiyel etkileri, Paris anlasmasi1 gercevesinde iklim degisikligi
etkilerinin ge¢mis, mevcut ve gelecek dénemlerde azaltma cabalary, siirdiiriilebilir ekonomiye gecis
dogrultusunda isletmenin strateji ve i modellerini uyarlama ¢abalar1 ve kapasitesi, mevcut veya
potansiyel olumsuz etkilerin 6nlenmesi, azaltilmasi veya iyilestirilmesi i¢in uygulanan eylemler,
isletmenin iklim degisikligi ve kirlilik Gizerindeki etkilerinden kaynaklanan énemli etki, risk ve
firsatlarinin niteligi ve kisa, orta ve uzun vadedeki isletme tizerindeki finansal etkileri hakkinda bilgi
edinmesidir (ESRS E1.1 ve E2.1). ESRS E3 - Su ve Deniz Kaynaklar1 standardina gore, isletmenin

94



UFRS Siirdirilebilirlik Agiklama Standartlari ile Avrupa Siirdiriilebilirlik Raporlama Standartlar’nin Kargilagtirmasi

onemli diizeyde olumlu ve olumsuz, fiili ve potansiyel etkiler agisindan su ve deniz kaynaklarim
nasil etkiledigi, su titketiminin azaltilmasi ve su ile deniz kaynaklarinin énemli dizeyde, fiili ve
olast olumsuz etkilerin 6nlenmesi veya azaltilmasi i¢in alinan onlemler, isletmenin Avrupa Yesil
Mutabakatr'nin temiz hava, temiz su, saglikli bir toprak ve biyogesitlilik ile mavi ekonomi ve balik¢ilik
sektorlerinin siirdiiriilebilirligini saglamaya yo6nelik hedeflerine katkida bulunup bulunmadigs, su
ve deniz kaynaklarinin korunmasma yonelik gelistirilen strateji ve is modelleri, isletmenin su ve
deniz kaynaklariyla ilgili etkileri, risk ve firsatlarin niteligi, tiirii ve kapsamui ile bunlarin finansal
etkileri hakkinda agiklamalar yer almalidir (ESRS E3.1). ESRS E4 - Biyocgesitlilik ve Ekosistem
standardina gore isletmeler; daha 6nceki standartlarda oldugu gibi biyogesitlilk ve ekosistemin
korunmasina yonelik 6nlemler, bunlarin 6nemli diizeydeki finansal ve finansal olmayan etkileri, risk
ve firsatlara iligkin bilgilerin yani sira, 2030 AB Biyocesitlilik stratejisine uygun olarak isletmelerin
biyosfer biitiinligii ve kara sistemi degisikliginin gezegensel sinirlarina sayg: gosterilmesi konusunda
gelistirdigi ve gelistirecegi stratejiler agiklanmalidir (ESRS E4.1). ESRS E5 - Kaynak Kullanimi ve
Dongiisel Ekonomi standardina gore, kaynak kullanimi ve dongiisel ekonomiye yonelik politikalar,
bu politikalarin uygulanmast igin tahsil edilen kaynaklarin kullanimi, 6nemli diizeydeki kaynak giris
ve atik dahil ¢ikislarina dair bilgileri ve kaynak kullanimindan kaynaklanan énemli risk ve firsatlarin
finansal etkileri ve dongiisel ekonomi ile ilgili etkileri agiklanmalidir (ESRS E5.11-41).

“ESRS S - Sosyal” standartlar;; S1 - Isgiicii, S2 - Deger Zincirinde Calisanlar, S3 - Etkilenen
Topluluklar ve S4 - Tiiketici/Son Kullanicilar isimli 4 alt standarttan olusmaktadir. ESRS S1 -
Isgiicii standardinin amaci isletmelerin isgiicii iizerindeki 6nemli etkilerinin, risk ve firsatlarinin
aciklanmasini hedeflemektedir (ESRS S1.1). Raporlamada, isletmeler kendi isgiicli tizerindeki
onemli etkilerini, risk ve firsatlarin yonetimine iligkin politikalarini, etkilerine dair ¢aliganlar1 ve
calisan temsilcileriyle iliski kurma siireglerini, olumsuzluklara kars1 stirdiiriilen politikalarin,
sikayet i¢in kullanilan iletisim kanallarini, ¢aliganlarin temel 6zelliklerini, toplu pazarlik kapsami
ve sosyal diyalog ortamini, cinsiyet cesitliligini, ticretlendirme sistemini, gelir kaybimna kars:
calisana saglanacak sosyal koruma politikasini, engelli calisanlarin oransal dagilimini, egitim ve
beceri gelistirme olanaklari, isglicline saglanan saglik sistemini ve is-yasam dengesi gostergelerini
aciklamalidirlar (ESRS S1.19-100). ESRS S2 - Deger Zincirinde Calisanlar standardinin amaci, rapor
kullanicilarinin isletmenin neden oldugu ve katkida bulundugu deger zinciri ¢alisanlar: tizerindeki
onemli etkilerin yani sira isletmenin operasyonlars, iiriinleri ve is iligkileri ile iliskili onemli risk ve
firsatlar hakkinda bilgilendirilmesidir (ESRS S2.1). ESRS S3 - Etkilenen Topluluklar ve ESRS S4
— Tiiketici/Son Kullanicilar standartlarina gore de isletmeler, engelliler, topluluklar, tiiketici ve son
kullanicilar tizerinde neden oldugu veya katkida bulundugu 6nemli etkilerin yani sira is iliskileri,
operasyonlary, iiriin ve hizmetlerinden kaynakli 6nemli diizeydeki finansal ve finansal olmayan etki,
risk ve firsatlar1 da agiklamak ile yiikiimladiir (ESRS S3.1 ve ESRS S4.1).

ESRS setinde yonetisime dair “ESRS G - Ticari Ahlak” baglikli tek standart yaymlanmigtir. ESRS
Gnin amacy, isletmenin rapor kullanicilarinin, isletmenin stratejisini ve yaklagimini, siire¢ ve
prosediirlerini ve ayrica ticari ahlaka iliskin performansimni anlamalarini saglayacak agiklama
gerekliliklerini belirtmektir (ESRS G.1). Standarda gore, ticari ahlak gergevesinde ele almnmasi
gereken bagliklar; kurumsal kiiltiir, tedarik¢i yonetimi, hayvan haklari, yolsuzluk ve riigvetten
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kaginma, isletmenin siyasi niifuzunu kullanmasi ve isletme i¢ci muhbirlerin korunmasidir (ESRS G.2).
Isletme, tedarikgileri ile olan iligkilerinin yonetimi ve bu iligkilerin tedarik zinciri {izerindeki etkileri
hakkinda, yolsuzluk ve riisveti engellemek, tespit etmek, sorusturmak ve bunlara yanit vermek tizere
olusturulan sistemler hakkinda bilgi vermelidir (ESRS G. 12 ve 16). Metrik ve hedefler kapsaminda
ise raporlama déneminde teyit edilmis olan yolsuzluk ve riigvet olaylarina dair veriler, isletmenin
faaliyetlerinin lobicilik dahil politik etkilerine dair bilgiler de sunulmalidir (ESRS G. 22ve 31).

Isletmeler, siirdiiriilebilirlik raporlarinda ilk uygulamada énceki dénem ile kargilagtirmali bilgi
sunmak zorunda degildirler. Bunun yani sira ilk uygulama déneminde iklim dis1 gevre sorunlariyla
ilgili (kirlilik, biyogesitlilik, kaynak kullanimi gibi) beklenen finansal etkileri ve raporlamaya
basladiktan itibaren ilk ti¢ uygulama déneminde deger zincirlerini de agiklamak zorunda degildirler
(KPMG, 2023D).

4. UFRS Siirdiiriilebilirlik A¢iklama Standartlar1 ve Avrupa Siirdiiriilebilirlik Raporlama
Standartlarinin Genel Degerlendirmesi

Avrupa Komisyonu ve UFRS Vakfrnin es zamanl olarak stirdiiriilebilirlik raporlamasina dahil
olmalar1 bir arada degerlendirildiginde, her iki kurumun bakis a¢ilarinin raporlama standartlarinin
olusturulmasi ¢ercevesinde farklilik gosterdigi aciktir. ESRS’leri Avrupa Yesil Mutabakat1 hedefleri
ile uyumlu big¢imde olusturularak, isletmelerin siirdiiriilebilir kalkinmaya yonlendirilmesi tesvik
edilirken, UFRS Vakfi tarafindan isletmelerin siirdiiriilebilir kalkinma ac¢isindan davraniglarinin
sekillendirilmesi yerine, ekonomik ve finansal etkilerinin sekillendirilmesi s6z konusudur.
Bu boliimde ESRS ve IFRS S standartlar ayristiklar: oncelikli kavram olan onemlilik ilkesi ile
standartlarin uygulamalar: agisindan karsilastirilacaktir.

4.1. Onemlilik flkesi Agisindan Degerlendirme

IFRS S1.2'ye gore isletme, siirdiiriilebilirlikle ilgili maruz kaldig1 tiim risk ve firsatlar1 hakkinda
onemli bilgileri agiklamali ve oOnemlilik degerlendirmesini de genel amagli finansal rapor
kullanicilarinin kaynak saglamaya iliskin karar verebilmeleri icin gerekli bilgileri kapsayacak
sekilde gerceklestirilmelidir. Onemlilik ilkesinin taniminda, UFRS Kavramsal Cercevede yer
alan 6nemlilik tanimina bagh kalinmustir. Isletmenin beklentilerini etkileyebilecek nitelikteki
stirdiirtilebilirlikle ilgili tiim risk ve firsatlar hakkindaki 6nemli bilgiler agiklanmalidir (IFRS S1.17).
Standart gercevesinde ISSB, siirdiiriilebilirlige dair agiklamalarin yapilmasinda igletmelerin finansal
6nemlilik yaklagimini benimsemelerini talep etmektedir. Standardin uygulanmasi ile hedeflenen,
isletmelerin 6ncelikle yatirimcilar, bor¢ verenler ve diger alacaklilarin finansal agidan 6nem arz
eden siirdirilebilirlik agiklamalar1 hakkinda bilgilendirilmesidir (Feldmann, 2022). ISSB de
stirdiiriilebilirlik raporlamasinin finansal raporlama kapsaminda hem itici giicii hem de sonucu
olarak kabul edilmektedir. ISSB yalnizca finansal performans tizerinde etkileri olan ve yatirimcilar
i¢cin 6nemli olan siirdirilebilirlik agiklamalarini amaglamustir (de Villiers vd., 2022). Standartlar
gelistirilmeden 6nce ISSB tarafindan yapilan agiklamalarda da ekonomik kararlar alinirken sermaye
piyasalarindaki yatirnmcilara ve diger ilgililere faydali olan siirdiiriilebilirlik agiklamalarinin
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retilmesiicin standart olusturulacagi resmi hedefleri olarak ifade edilmistir (IFRS Foundation, 2021).
Finansal onemlilik yaklasimyi, yani sosyal ve gevresel sorunlarin finansal etkileri, Avrupa Komisyonu
tarafindan savunulan “cifte 6nemlilik” ilkesinin ilk perspektifi olan “distan ice perspektifi” ile de
ortustir. Diger perspektif ise “icten diga” perspektifidir (de Villiers vd., 2022). UFRS Vakfrnin 2020
yilinda yaptig1 degerlendirmeler gergevesinde, ¢ifte 6nemlilik yaklasimi, raporlamanin karmagikligini
onemli dl¢tide arttiracagindan, standartlarin benimsenmesini potansiyel bicimde etkileyeceginden
ve geciktireceginden dolays, distan ice perspektifinin daha uygulanabilir oldugu belirtilmistir (IFRS
Foundation, 2020). Bir isletmenin insan, cevre ve ekonomi iizerindeki etkilerine iliskin kanitlara
dayanarak, belirli bir donemde finansal acidan 6nemli olmayan baz: stirdiiriilebilirlik konulars,
isletmenin deger yaratmasini etkileyebilir ve daha sonrasinda finansal agidan 6nemli hale gelebilir
(Giner ve Vilchez, 2022). ISSByi destekleyen kurulus olan IOSCO da, ilgili konuda yatirimecilarin
karar alma siireglerinde stirdiriilebilirlikle ilgili agiklamalar1 giderek daha fazla dikkate almalarinin
kurumsal deger kavramini genislettigini ve buna karsilik yatirimcilarin bilgi ihtiyaglarinin da artarak
“distan ice” ve “igten disa” perspektifleri arasindaki ayrimi daralttigini vurgulamistir (IOSCO,
2021). TRWG, yatirimcilarin kisa, orta ve uzun vadeli degerlendirmelerinden, gelecekteki nakit
akiglarinin belirsizliginden ve kurumsal degerin sermaye piyasalarinda olustugunu varsaydigindan,
gozlem cercevesinde genis bir zaman dilimini ele almig, raporlama uygulamasinda dikkate alinacak
onemlilik ilkesinin dinamik 6nemlilik olarak da ifade edilebilecegini, 6nemlilik degerlendirmelerinin
her raporlama tarihinde degisen, isletmeye 6zgii kosullara gore degistirilebilecegini belirtmistir
(Sellhorn ve Wagner, 2022).

ESRS 1.2’ye gore igletmeler, cevresel, sosyal ve yonetisim konulariyla ilgili etkiler, riskler ve firsatlarla
ilgili tim Onemli bilgileri agiklamalidir. Sirdiiriilebilirlik agiklamalari gifte 6nemlilik ilkesine
dayali olarak yapilmalidir (ESRS 1.21). Igletmeler siirdiiriilebilirlik konularinin performanslarini,
konumlarini ve gelisimlerini nasil etkiledigini (distan ige perspektifi) ve insanlar ile ¢cevre tizerindeki
etkilerini de (igten disa perspektifi) ¢ifte onemlilik ilkesi geregi raporlamalidir (Giner ve Vilchez,
2022). Isletmeler, yalnizca hissedarlarina ya da alacaklilarina karsi sorumlu olmayan, ayn1 zamanda
bir biitiin olarak topluma karst sorumlulugu olan ¢ok boyutlu deger yaraticilaridir. Birincil paydaslarin
yani sira calisanlar, tiiketiciler, sivil toplum kuruluslar1 ve sosyal ortaklar da siirdiiriilebilirlik
bilgilerine ilgi duymakta ve isletmelerin davranislarini etkilemektedir. Stirdiiriilebilirlige ait konularin
etkisi baglangictan itibaren finansal agidan 6nemli olabilir veya isletmenin kisa, orta ve uzun vadede
nakit akiglari, gelisimleri, performanst ve konumu tizerinde mevcut ve potansiyel etkileri dahil
olmak iizere, yatirimcryla ilgili hale geldiginde finansal agidan 6nemli olabilir. Ancak finansal a¢idan
onemli olmalarina bakilmaksizin da bu etkiler, etki 6nemliligi yani insan ve ¢evre tizerindeki etkileri
dahilinde de g6z 6niinde bulundurulmali ve agiklanmalidir (ESRS 1.37-38).

Cifte 6nemlilik yaklasiminin kabul edilmesi ile uygulamada daha fazla homojenligin dikkate
alinmasi gerekmistir. Tkincil olarak ise finansal ve finansal olmayan bilgiler arasindaki baglantinin
agiklamasi saglanmigtir. Bunun yani sira agiklanacak olan finansal olmayan siirdiiriilebilirlik
bilgilerinin, uzun vadede finansal sonuglar1 da olacagindan homojen bilgi paylasiminin daha etkili
olacag: belirtilmistir (Baumiiller ve Sopp, 2022). ESRSler ¢ergevesinde ¢ifte 6nemlilik ilkesinin
dikkate alinmasi, Avrupada faaliyet gosteren igletmelerin tedarik zincirleri boyunca AB &tesine
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yayilma ve stirdiiriilebilirlik raporlamast igin kiiresel 6l¢iitlerin belirlenmesine de katk: saglayacag:
distiniilmektedir (Feldmann, 2023).

Cifte 6nemlilik ilkesi elestirilere de neden olmugtur. Calabrese ve digerleri (2017), cifte énemlilik
kavraminin raporlanmasi gereken biiyiik miktarda bilgiye yol acacagini varsayarak raporlamanin
etkisini de azaltacagini, ozellikle belirli bilgilerin spesifik nitelikte olmas1 ve yalnizca sinirh sayida
paydasla ilgili olmasi durumunda, artan bilgi yiiklemesi riskini de ortaya koyabilecegini ifade
etmislerdir. Bu sekilde genisletilmis bir raporlama cergevesi, raporlayan igletmeler i¢in de daha yiiksek
maliyetler anlamina gelmektedir. Bilgilerin toplanmasi, raporlanmasi, sisteme dahil edilmeleri ve
raporun hedef kitlesine iletilmesi sirasinda maliyetler olusacaktir. Bu maliyetlerin faydalari, en
azindan isletme acisindan belirsizdir (Baumiiller ve Sopp, 2022). Bununla birlikte stirdiiriilebilirlik
aciklamalarinin sermaye piyasalarinda farkli paydaglar tarafindan nasil kullanildigina dair
mevcut olan belirsizlik de bu derecede bilgi hacminin maliyet ve faydalarinin birbirini kargilayip
karsilamayacagi sorusunu ortaya ¢ikarmaktadir (Abhayawansa ve Tyagi, 2021).

Her iki diizenleme es zamanli olarak ele alindiginda isletmeler i¢in 6nemlilik ilkesinin uygulanmasi
daha zorlu bir ortamda raporlama yapmalar: anlamina gelebilecek, paydaslarin bilgi talebine yanit
verebilmek icin, isletmelerin yeni siiregler ve raporlama sistemleri gelistirmelerine veya mevcut
stireclerini degistirmelerine neden olacaktir.

4.2. Kapsam, Yap1 ve Uygulama A¢ilarindan Degerlendirme

Stirdiriilebilirlik raporlamasina iliskin standartlar, raporlarin olusturulmasina destek saglamakta ve
raporlamanin belirli bir standardizasyon diizeyine ulasilmasina yardimeci olmaktadir. IFRS S’ler ve
ESRS’lar arasinda 6nemli 6lgiide benzer konular ele alinsa da iki sistem arasindaki en biiyiik farklilik
IFRS Slerin yatirimcilar: oncelikli paydas olarak siniflandirmasi, ESRS’lerin ise tim paydaslar:
oncelikli olarak kabul etmesidir. Yayinlanan standartlarin isletmelerin tizerinde 6nemli bir etki
yaratacag1 agiktir. Uluslararas: yatirimcilarin ve yasal gerekliliklerin ihtiyaglarini karsilayan, tutarl
raporlamayi tasarlayacak olan isletmeler acisindan ilgili setlerin uyumlu olmayan alanlarindan
dolay1 zorluklar ortaya ¢ikacaktir. Bu zorluklarin ortadan kaldirilmas: i¢in de ilgili standartlarin
olusturulmasindan sorumlu kuruluglar olan EFRAG ve ISSB tarafindan uyum ve birlikte caligilabilirlik
konusunda ortak ¢alismalar siirdiiriilecegi belirtilmistir.

Daha 6nceki boliimlerde de agiklandig tizere IFRS S’ler ve ESRS’lerin ortaya konmasinda etkili olan,
strdiiriilebilirlik raporlamasina dair pek ¢ok uluslararasi diizenleme mevcuttur. Bu diizenlemeler
arasinda tematik agidan yani ¢evre, sosyal ve yonetisim alanlarinin tiim yonlerine mi yoksa spesifik
alanlarina mi1 odaklandig1 konusunda farkliliklar mevcuttur. Bir diger farklilik yaratan konu da ilgili
diizenlemelerin ayrint: diizeyleri dikkate alindiginda somut kurallara dayanip dayanmadiklar1 ve
raporlamanin detay diizeyidir (Keitz ve Wulf, 2023). IFRS S ve ESRS’lerin de i¢inde bulundugu ve
bu standartlarin olusumdan etkili olan siirdiiriilebilirlik raporlamasina dair gelistirilen uluslararas:
diizenlemelerin farkliliklar: asagidaki sekilde tematik kapsam ve detaylandirma diizeylerine gore

siniflandirilmistir.
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Sekil 6: Raporlama Cercevelerinin Tematik Kapsam ve Detay Acisindan Degerlendirmesi
Kaynak: Keitz ve Wulf, 2023.

Bu ¢alismanin da odak noktasini olusturan standart setleri olan IFRS S’ler ve ESRSler tema ve
detay diizeyi agisindan farkli konumlanmigtir. IFRS S’ler spesifik olarak ¢evreye odaklanmis, daha
detayli ve somut raporlama ¢ercevesini benimsemistir. ESRS’ler ise soyut bir raporlama ¢ercevesini
benimsemisken, daha genis bir tema kapsaminin raporlanmasini hedeflemistir. Bu iki standart seti
tematik kapsam ve detay diizeyi agisindan farklilastig: gibi asagidaki tabloda ifade edilen kriterler
cercevesinde de farklilasmaktadir.

Tablo 1. IFRS S ve ESRS Karsilastirmasi

KRITER |1 IFRS S | [ ESRS
= IFRS SI - Sirdirilebilirlikle flgili Finansal Bilgilerin Agiklanmasma = ESRS I- Genel Gereksinimler
Kapsam Dair Genel Hitkiimler = ESRS2- Genel Hitkiimler
= IFRS S2 - iklimie ilgili Agiklamalar = ESRS E- Cevre (5 alt standart)
= ESRS S Sosyal (4 alt standart)
= ESRSG- Yénetisim
*  Yonetisim *  Yonetisim
Temel igerik = Strateji = Strateji

= Risk Yonetimi *  Etki, Risk ve Fursat Yonetimi

= Merikler ve Hedefler *  Metrikler ve Hedefler

= IFRS S2 kapsaminda yapilacak * Sektre dzgil standart meveut degil.

Sektorel Agiklama = Diger konular igin SASB'm scktdre dzgi standartlan kullantlabilir. * EFRAG scktdr ve KOBI standartlan galismalari yapmaktadir.
*  Temel: Onemlilik, Gergegge Uygun Sunum ve fhtiyaca Uygunluk = Temel: Onemlilik ve Gergege Uygunluk
Bilginin Ozellikleri * D ici: K ilirlik, Dog ilirlik, Zamaninda * D iei: K ilirlik, Do ik ve
Sunum ve Agiklanabilirlik Anlagilabilirlik
Onemlilik *  Finansal Onemlilik (Distan Ige Perspektifi) = Cifte Onemlilik (Distan fge ve Igten Disa Perspektifi)

= UFRS kullailan iilkelerde gegerli yasal mevzuatlara gore = 2024"den itibaren finansal olmayan raporlama yapan

uygulanacakur, isletmeler
Gegerlilik = Diger kabul gérmiis muhasebe ilke ve uygulamalarin: uygulayanlar da = 2025"den itibaren diger bilyiik isletmeler

kullanabilir. = 2026°dan itibaren borsaya kote KOBI'ler

= 10cak 2024 itibariyle uygulanmaya baslanabilir. = 2028'den itibaren AB iiyesi olmayan iilkelerdeki grup

isletmelerin AB"deki bagh ortakliklar:
*  Dénem somu itibariyle, yillik = Dénem sonu itibariyle, yillik
Raporlama Zamam ve Sekli = Finansal raporun bir pargas: olarak Yénetim Degerlendirmesi kisminda | | = Yénetim Raporunda

H Giivence zorunlulugu yokiur, ikelerin yasal dizenlemelerine ‘ .

biakalmusti, bilginin dogrulanabilirlilgi nem arz eder.

Simirh giivence meveuttur, makul giivenceye gegis |

Giivence Yiikimliiliigi planlanmistir.
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Yukaridaki tablodan anlasilacagi gibi iki standart setinin farklilastigi 6nemli bir diger nokta
stirdiiriilebilirlik raporlamasinda giivence yiikiimliiliigiiniin mevcut olup olmamasidir. IFRS S’lerin
kullanim1 yerel mevzuata birakildigindan dolayi, su an i¢in resmi bir giivence yiikiimliligiinden
bahsedilmemektedir. Ancak ESRS’leri kullanacak isletmeler icin sinirli giivence yiikiimlilagi
mevcut olup, ileriki dénemlerde kapsami da genisleyecektir.

5. SONUC

Siirdiiriilebilir kalkinmay1 destekleyecek ulusal ve uluslararasi alanda gelistirilen politikalar
gercevesinde, isletmeler agisindan da stirdiiriilebilirlik raporlamasi, seffaflii arttirmak ve hesap
verebilirligi gelistirmek acgisindan 6nemi artan bir konu haline gelmistir. Finansal performansa
dair bilgilerin paylagiminin yani sira ¢evresel ve sosyal konulara dair bilgi paylagiminin da igletme
paydaslar1 agisindan odak haline gelmesi, raporlama ¢ergevelerinin iyilestirilmesi, ¢esitlendirilmesi
ve gelisimine katki saglamistir. Bu baglamda stirdiiriilebilirlik raporlamasinin uluslararas: agidan
standardize edilebilmesi i¢in ¢esitli raporlama insiyatifi, kurulusu ve girisimleri ilke standartlar
yaymlamis, son dénemde de bu girisimler arasindan tutarlilik ve kargilagtirilabilirligin saglanabilmesi
hedefi ile kapsam agisindan es zamanli olarak yaymlanip one ¢ikan iki standart seti gelistirilmistir.
Bu standart setlerinden ilki ISSBnin kamuoyuna sundugu IFRS S’leri olup, CSRD hiikiimlerine
bagli olarak EFRAG tarafindan AB iilkelerinde kullanilmak {izere yaymlanan diger standart
seti ise ESRS’lerdir. Her iki standart seti ile de yaymlayan kuruluslar tarafindan strdiiriilebilirlik
raporlamasini kullanacak isletmeler agisindan belirli bir standardizasyon diizeyine ulasmak
hedeflenmistir.

Stirdiiriilebilirlik raporlamasina iligkin gelistirilen bu standart setleri ile homojen bir bilgi paylagimi
hedeflense de temelde farklt muhatap gruplari, farkli paydaslarin bilgilendirilmesi s6z konusudur.
ISSB, IFRS Slerin raporlamada dikkate alinarak, genel amacli finansal tablo kullanicilar: olan
yatirimcilara gercege uygun bigimde, finansal agidan 6nem arz eden siirdiiriilebilirlik agiklamalarimin
yapilmasini oncelikli hedef olarak belirlemistir. CSRD hiikiimlerine bagli olarak yayinlanan ESRSlerin
kullaniminda ise stirdirilebilirlik agiklamalarinin tiim paydaslara yonelik gerceklestirilmesi
amagclanmustir. IFRS S’lerde siirdiiriilebilirlik aciklamalar: finansal 6nemlilik ilkesine bagli olarak
one cikarken, ESRS’lerde siirdiiriilebilirlik agiklamalarinin ¢ifte 6nemlilik ilkesince tiim paydaslarin
esit bicimde bilgilendirilmesi gerekliligine odaklanilmuistir.

IFRS S’lerin uygulamast ile ISSB tarafindan uluslararasi diizeyde, karsilastirilabilirligin saglanabilmesi
amaciyla kiiresel diizeyde bir standardizasyon amaglanmigken, uluslararasi standardizasyonun
uzun vadede saglanabilme imkaninin zor olmas: nedeniyle, AB icinde Avrupa Yesil Mutabakatnin
hedeflerine de en kisa siirede ulagilabilmesi amaciyla AB diizeyinde ¢6ziim olanagi olarak ESRS’lerin
gelistirilmesi ve uygulanmasi uygun gorillmustiir. IFRS S’lere uygun olarak yapilacak stirdiiriilebilirlik
aciklamalari finansal 6nemlilik agisindan degerlendirilerek yapilacagindan, bu standartlar: 6ncelikli
olarak kullanacak isletmeler de hali hazirda IFRSna gore finansal raporlama yapan isletmeler
olacaktir. Standartlara uygun iklimle ilgili agiklamalar da ilgili isletmelerin dogrudan finansal
durumuyla baglantili olacaktir. ESRSleri kullanacak isletmeler ise ticari merkezi AB iilkelerinde
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ve belirli biiyiiklige sahip isletmeler olup, bu isletmelerin siirdiiriilebilirlik raporlar1 kapsami
isletmelerin gevresel etkilerinin yani sira sosyal ve yonetisim alanindaki etkileri, riskleri ve firsatlarini
da igerecektir. Her iki standart setine gore uygulanacak raporlama kapsami farkliligi, standartlar:
uygulayan isletmelerin sundugu bilgilerin kapsami agisindan kiiresel diizeyde karsilastirilabilirlige
ulagilmasini geciktirebilir.

Iki standart setinde farklilagan énemli konulardan biri de IFRS S’lere gore raporlamada siirdiiriilebilir
kalkinmanin en 6nemli yapi tast olan ¢evresel etkilere odaklanilmis olmasidir. Diger yap: taslari olan
sosyal ve yonetisim alanlarina dair agiklamalara yonelik standartlar i¢cin 6niimiizdeki dénemler 6nem
arz etmektedir. ESRS’lerde bu kapsam stirdiiriilebilir kalkinmanin tiim yapi taglarini kapsamaktadir.
Ancak bu yap1 taslarmna dair yapilacak siirdiiriilebilirlik agiklamalarinin kapsami, bilginin
karmasiklig1 ve bilgi yogunlugu, raporlarin ayrint: diizeyini de artiracagindan, rapor kullanicilarinin
degerlendirmelerinde genel bir bakis acis1 edinilmesini zorlayabilir.

Tim bu degerlendirmeler cercevesinde, siirdiriilebilirlik raporlamas: alaninda atilan adimlar
standardizasyonun saglanabilmesi, karsilagtirilabilir bilgiye ulagilabilmesi agisindan ileride
tim paydaglar ve isletmeler agisindan fayda saglayacaktir. Ilgili standartlar uygulandiginda,
stirdtiriilebilirlik agiklamalarinin yatirimeilar ve diger paydaslarin bilgi ihtiyacini ne derece
karsilandiginin tespit edilmesi, agiklamalarda sunulan bilgilerin isletmenin kurumsal yapisina,
kurumsal raporlama diizeyine katkisinin arastirilabilmesi agisindan 6nem arz etmektedir.
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Extended Abstract

COMPARISON OF THE IFRS SUSTAINABILITY DISCLOSURE
STANDARDS AND THE EUROPEAN SUSTAINABILITY
REPORTING STANDARDS

Cagr1 AKSOY HAZIR'

Due to legislative efforts in strengthening sustainable development and stakeholder demand
for accountability of the social and environmental implications of companies, different private
organizations have emerged with diverse sustainability reporting guidelines. The complexity and
shortcomingsin technical characteristics of those guidelines have motivated regulators and institutions
to introduce new, mandatory, and more harmonized sustainability reporting standards in the field of
sustainability disclosure. Two new institutions; International Sustainability Standards Board (ISSB)
and the European Financial Reporting Advisory Group (EFRAG), have entered the sustainability
reporting field to establish comparability of disclosed information and have positioned themselves
as pioneering institutions. This study aims to highlight the development of the new sustainability
reporting standards; IFRS Sustainability Standards (IFRS Ss) and European Sustainability Reporting
Standards (ESRSs), and to discuss how these standard sets differ on certain key reporting aspects.

This study is based primarily on the historic development on the sustainability reporting standards,
which were represented by two new institutions in this field: the International Sustainability Standards
Board (ISSB) and the European Financial Reporting Advisory Group (EFRAG). The recent events
that characterize the sustainability reporting landscape were reviewed, and a comparison of two
reporting standard sets is presented. The study is mainly based upon the IFRS Ss and ESRSs, by
discussing the reporting requirements, principles, and practical contents. It aims to provide a better
understanding of these standard sets based on key reporting aspects such as the materiality principle,
the reporting audience and the reporting process. A conceptual comparison of ISSB and EFRAG’s
standards is reviewed, and the contributions of the two institutions in the harmonization and future
direction of sustainability reporting are explained. The methodology of the study follows a qualitative
approach, combining publicly available documents and consultation papers of IFRS Foundation and
European Commission with academic literature.

The increasing concerns about the transparency and accountability of reported information on
environmental and social influences of companies have forced various actors such as GRI, TCFD,
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CDSB, IIRC, the European Commission, and the IFRS Foundation to develop stakeholder-oriented
sustainability reporting standards. Although some of those initiatives have played a leading role in
voluntary sustainability reporting, there is a lack of standardization in reporting guidelines. The
IFRS Foundation has established ISSB to make significant progress in developing globally accepted
sustainability reporting standards, which will promote a more comparable disclosure of sustainability
information for investors. The European Commission has also taken considerable action in the
sustainability reporting field and proposed the Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD),
which obligates European companies to disclose sustainability information applying the set of ESRSs.
The European interest in sustainability reporting dates to the Non-Financial Reporting Directive,
which mandated non-financial disclosure for large companies. However, the lack of a standardized
reporting framework raised an accountability gap between the information disclosed by companies.
The revised version of the directive, CSRD, mandated European companies to use ESRS for
sustainability reporting, which was developed by EFRAG. According to ESRSs, companies should
disclose information about their influence on the environment, society, and governance structure,
keeping all stakeholders at the center of attention. ESRSs focus on the double materiality principle.

According to ESRSs, the influence on climate should not be the only area to be reported; the disclosed
information should also refer to the material impact of companies on biodiversity, ecosystems,
pollution, human capital, governance and society. However, ISSB’s reporting concept addresses
disclosing financially material sustainability information, which refers to the outside perspective of
materiality. Sustainability reporting, according to IFRS Ss’ prioritizes climate-related reporting to
meet the information needs of investors. The issuance of IFRS Ss encourages both companies and
stakeholders; however, upcoming legislation in the countries, that use IFRS as a financial reporting

baseline, is uncertain.

To fulfill the objective of the study, ISSB and EFRAG’s standards were reviewed, and the global
positions of these two important standard setters were highlighted. In sum, on the basis of
existing developments, both institutions are motivated by the increasing need of stakeholders and
have attempted to establish dominance in the sustainability reporting field. Although EFRAG is
much more ambitious than ISSB and demands more information from European and EU-related
companies, ISSB’s standards have the support of international organizations that focus on enterprise
value and financially material sustainability information. Based on the IFRS Foundation’s global
standard setting position, IFRS Ss can provide the flexibility for coordination of additional reporting
requirements. As the development of these standard sets triggers the sustainable development
integration into businesses and the companies benefit from the accountability, the unharmonized
structure of the global baseline can harm the comparability of disclosed sustainability information.

Due to the recent initiatives for developing sustainability reporting standard setters, this study
outlines the historic development of two new standard sets; IFRSs and ESRSs, practical concerns
about the implementation of the standards. In that respect, in future studies, it would be interesting
to explore the practical application of standards by performing an empirical analysis of disclosed
sustainability information according to these standard sets.
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