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ARTICLEINFO

Bankacilik sektor gelisimi, parasal aktarim mekanizmasinin isleyisinde onemli bir yere sahiptir. Politika
yapicilar tarafindan para arzinin belirlenmesi igin uygulanan politikalar, ekonominin tiim paydaslarini
etkilemektedir. Bu galiymada bankacilik sektor gelisiminin ¢evre kirliligi tizerindeki etkisi incelenmektedir.
Caligmada 1990-2020 yillart arasindaki donemde Tiirkiye i¢in olusturulan modelde bankacilik sektor gelisimi,
ekonomik bilyiime ve dogrudan yabanci yatinmlarin CO2 emisyonu iizerindeki etkisi arastirilmaktadir.
Calismada zaman serisi analiz yontemlerinden yararlanilmig olup, FMOLS ve CCR yoéntemleriyle elde edilmis
bulgular bankacilik sektor gelisiminin ve ekonomik biiyiimenin CO2 emisyonu iizerinde negatif ve azaltici bir
etkiye sahip oldugunu ortaya koymaktadir. Uygulanan Granger nedensellik sonuglarinda ise bankacilik sektor
gelisimi ve ekonomik biiyiimeden CO2 emisyonuna tek yonlii nedensellik iliskisi oldugu goriilmektedir.
Caligmada ulagilan sonuglar bankacilik sektoriiniin kredi hacmi artiginda enerji verimliligi, geri dontisiim,
diisik karbon salmimi saglayan teknolojiler gibi cevresel projelerin desteklemesinin 6nemini ortaya
koymaktadir.
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Banking sector development has an important place in the functioning of the monetary transmission
mechanism. The policies implemented by policy makers to determine the money supply affect all stakeholders
of the economy. This study examines the impact of banking sector development on environmental pollution.
In the study, the impact of banking sector development, economic growth and foreign direct investments on
CO2 emissions is investigated in the model created for Turkey in the period between 1990 and 2020. Time
series analysis methods were used in the study, and the findings obtained by FMOLS and CCR methods reveal
that banking sector development and economic growth have a negative and reducing effect on CO2 emissions.
In the applied Granger causality results, it is seen that there is a one-way causality relationship from banking
sector development and economic growth to CO2 emissions. The results obtained in the study reveal the
importance of supporting environmental projects such as energy efficiency, recycling and low carbon emission
technologies in increasing the credit volume of the banking sector.

1. Giris

meydana gelen ¢evresel problemler neticesinde ekonomik
biiylime hedeflerine ulagmanin yaninda ¢evrenin korunmasi

Ulkeler tarafindan ekonomik biiyiime ve kalkinma planlari
olusturulurken 1970’lere kadar dogal kaynaklarin sinirsiz
oldugu varsayimu altinda iiretim artis1 saglanarak ekonomik
biiyiime amacglanmistir. 1970’li yillara gelindiginde

gerektigi benimsenmeye baslanmistir. (Okumusg, 2013:2).
Bu dogrultuda son donemde finansal kaynaklarin
dagitiminin da gevre lizerinde 6nemli etkisi oldugu kabul
edilmektedir. Finansal sektor icerisinde bankacilik ise
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Oonemli bir alt sektor olarak yer almaktadir. Ekonomik
faaliyetlerde 6nemli bir goérev iistlenen bankacilik sektorii
ekonomik biiylimenin finansmaninda o6nemli bir rol
oynamaktadir. Bankalar devletten lisans alarak faaliyetlerini
yiriitmektedirler. Bunun yani sira bankalar faaliyetleri kayit
altinda tutmakta ve kamu kuruluslarn tarafindan siirekli
denetlenmektedir. Tirkiye’de 2020 yili itibari ile 34
mevduat, 14 kalkinma ve yatirim, 6 katilim bankas1 olmak
iizere 54 banka bulunmaktadir (Yazgan vd., 2022). Bu giiclii
yapt bankacilik sektoriiniin - sunmus oldugu finansal
hizmetlerin ekonomik sonuglar1 yaninda gevresel ve sosyal
sonuglartyla da ilgilenilmesi gerektigini ortaya koymaktadir.
Kiiresel olgekte artan cevre bilinci, bankacilik sektorii
tizerinde baskilar1 artirmakta ayni zamanda yeni firsatlar
ortaya c¢ikarmaktadir. Bu dogrultuda bankalar tarafindan
¢evre konusunda birimler olusturulmus ve stirdiirtilebilirlik
raporlar1 yaymlanmaya baslanmistir. Ayrica bu siiregte
bankalar tarafindan ¢evreci finansal iirlinler ve uygulamalar
sunulmustur (Oner Kaya, 2010: 76). Ancak Tiirkiye
bankacilik sektoriindeki faaliyetler degerlendirildiginde
gevreye duyarli bankacilik ve yesil bankacilik konusundaki
calismalarin istenilen diizeye ulasamadigi goriilmektedir
(Ak Bingiil ve Tiirk, 2019:90).

Siirdiirtilebilir kalkinma konusunda literatiir incelendiginde
Tiirkiye igin yapilan ¢alismalarin c¢evre kirliligi ile
ekonomik  biiyime  iligkisi  {izerine  yogunlastig1
goriilmektedir. Buna karsilik son yillarda finansal gelisme
ile ¢evre kirliligi arasindaki iliskinin arastirildigi Duan vd.,
(2022), Naz ve Aslam (2023), Shahbaz vd., (2023), Aytun
vd., (2024), Mukhtarov vd., (2024), Saadaoui vd., (2024),
Ullah vd., (2024), ¢alismalar1 literatiirde yer almaktadir. Bu
calismalarda ise finans sektdriiniin 6nemli bir pargasi olan
bankacilik  sektorliniin - 6zel olarak ele alinmadig
goriilmektedir. Bu nedenle bu c¢aligmada Tiirkiye’de
bankacilik sektor gelisimi ve CO2 emisyonu iligkisi
incelenmesi ile siirdiiriilebilir kalkinma stirecinde bankacilik
sektoriiniin ¢evre kirliligi {izerindeki etkisinin analiz
edilmesi agisindan diger ¢aligmalardan ayrigmaktadir.
Caligma Tiirkiye acisindan politika belirleyicilerinin gevre
kalitesini iyilestirmeye yonelik alacagi Kararlarda etkili
olabilir. Caligmann ilk boliimiinde diinyada ve Tiirkiye’de
strdiiriilebilir ~ kalkinmanin  gelisimi  ile  bankacilik
sektoriiniin gelisimi agiklanmaktadir. ikinci kisimda calisma
kapsaminda olusturulan modelde bulunan degiskenlerin
incelendigi literatiir ele alinmaktadir. Ugiincii boliimde
calismanin model, veri metodolojisi hakkinda bilgi
verilmektedir Dordiincli bolim olan bulgular kisminda ise
analizler sonucunda elde edilen bulgulara yer verilmektedir.
Son olarak sonu¢ boliimiinde ise elde edilen sonuglar
gercevesinde politika onerilerinde bulunulmustur.

2. Siirdiiriilebilir Kalkinma ve Bankacilik Sektorii

Calismanin bu boliimiinde ilk olarak diinyada ve Tiirkiye’de
strdiiriilebilir  kalkinma siirecinin ~ gelisimi  iizerinde
durulacaktir. Ikinci olarak ise siirdiiriilebilir kalkinma
stirecinde bankacilik sektdriinde yasanan gelismeler ele
almacaktr.

2.1. Diinyada ve Siirdiiriilebilir

Kalkinmanin Geligimi

Tiirkiye’de

Strdiiriilebilir kalkinma kavraminin ilk tanimlanmaya
baslandig1 1980 yilindan itibaren farkli kurum ve kuruluslar
tarafindan ¢esitli tanimlar yapilmis ancak ortak bir
tanimlama yapilamamigtir. 1987 yilina gelindiginde
Birlesmis Milletler Diinya Cevre ve Kalkinma Komisyonu
tarafindan hazirlanan “Ortak Gelecegimiz Raporu” ile
birlikte yayginlasan  siirdiirebilir  kalkinma  tanimi
gilinimiizde yaygin olarak kabul gérmektedir. Bu raporda
yapilan tanimlamada siirdiiriilebilir kalkinma “gelecek
kusaklarin kendi ihtiyaglarini karsilayabilme olanagindan
6diin vermeksizin bugiiniin ihtiyaglarini karsilayabilecek
kalkinma” olarak ifade edilmektedir. Tanimdan anlasildig:
iizere ihtiyaglarin yalnizca ekonomik ihtiyaclar olarak
smirlandirilmamasi gerektigi, genis bir perspektifte ele
alnmasmin  6nemi vurgulanmaktadir. Bu dogrultuda
ihtiyaclar1 karsilayacak tiim kaynaklarin etkili ve verimli
sekilde denge gozetilerek gelecek kusaklara aktarilmasinin
gerekliligi iizerinde durulmaktadir (Okumus, 2013:6).

Siirdiiriilebilir kalkinmanin ortaya ¢ikisi ve gelisimi oldukca
uzun bir siireci kapsamaktadir. Cevre sorunlarinin konu
edinildigi bircok platformda siirdiirebilir kalkinma kavrami
yogun sekilde tartigilmistir. Siireg igerisinde ilk olarak 1972
yilinda Roma Kuliibii tarafindan hazirlatilan “Biiylimenin
Simirlar1” raporu ile bes Onemli sorun tespit edilerek
kaynaklarin bu sekilde tiiketilmeye devam edilmesi
durumunda ekonomik biiyiimenin 100 yil i¢inde sinira
dayanacagr ifade edilmisti. Ayni yil diizenlenen
Tiirkiye’nin de bulundugu 113 iilkenin katildigt BM Insan
Cevresi Konferansi (Stockholm Konferansi) kapsaminda
gevre sorunlar1 ele alinmistir. Bu konferans sonucunda
Birlesmis Milletler Cevre Programi (UNEP) kurulmus ve
Stockholm Deklarasyonu yaymlanmistir. 1987 yilinda
hazirlanan Brundtland Raporu siirdiiriilebilir kalkinma
stirecinde en onemli ¢aligmalarin baginda gelmektedir. Bu
raporda siirdiiriilebilir kalkinmanin ortak bir tanim1 ortaya
konulmus olup ayrica yoksulluk sorununun ¢oziilmesi,
dogal kaynaklardan esit ve verimli yararlanilmasi, niifus
artisinin  kontrol edilmesi ve ¢evreye duyarli teknolojik
ilerlemelerin gerekli oldugu da belirtilmistir (WCED, 1987).
1992 yilinda “Yerylizi Zirvesi” olarak kabul edilen
Birlesmis Milletler Cevre ve Kalkinma Konferansi
diizenlenmistir. Bu konferans sonucunda siirdiiriilebilir
kalkinma c¢ercevesinde iki uluslararasi bildiri ve bir ana
eylem plan1 ortaya konulmustur. Uluslararasi anlamda
stirdiiriilebilir kalkinma ¢alismalar1 1997 yilinda yapilan Rio
Konferans1 ve Kyoto Protokolii ile devam etmistir. Kyoto
protokolii ¢cergevesinde gelismis iilkeler 2008 — 2012 yillart
arasinda 1990 yili ile karsilagtirildiginda bilesik sera etkisi
olusturan gaz emisyonlari1 en az %5 oraninda
azaltacaklarini taahhiit etmiglerdir (BM, 1998) Kyoto
protokolii 1998 yilinda imzaya agilmis olmasina ragmen 8
yil sonra Rusya’nin imzalamasmin ardindan yiiriirliige
girebilmistir. Tirkiye ise bu anlagmayr 2009 yilinda
TBMM’de kabul ederek yasalagtirmigtir (Okumus,
2013:13). 2002  yilinda  gergeklestirilen  Diinya
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Siirdiiriilebilir Kalkinma Zirvesi’nde ise ekonomik biiylime,
sosyal kalkinma ile ¢evrenin korunmasi konusunda
biitiinlesik ¢aba ortaya konulmasi gerektigi belirtilmistir
(Oner Kaya, 2010: 78). Bu dogrultuda 2005 yilina kadar
belirlenen hedeflerin ve ortaya konulan O&nerilerin
gerceklestirilmesi karar1 alinmustir. 2012 yilinda diizenlenen
Birlesmis Milletler Siirdiiriilebilir Kalkinma Konferansi’nda
(Rio + 20) cevresel hedeflere ulagsmada acik ve pratik
onlemler iizerinde durulmustur. Konferans sonucunda BM
ilyesi devletler tarafindan Binyil Kalkinma Hedefleri
iizerine inga edilecek ve 2015 yili sonrasinda kalkinma
giindemiyle birlestirilecek Siirdiiriilebilir Kalkinma Hedefi
seti hazirlama siirecini baslatmaya karar verilmistir.2015
yilinda yapilan BM Siirdiiriilebilir Kalkinma Zirvesi ile
merkezinde 17 siirdiiriilebilir kalkinma hedefi olan 2030
Siirdiiriilebilir Kalkinma Giindemi kabul edilmistir. 2023
yilinda  Birlemis  Milletler tarafindan  hazirlanan
Siirdiiriilebilir Kalkinma Amaglari Raporu (Ozel Sayi)
stirdiiriilebilir kalkinma hedeflerine ulagmada diinyanin
bugilinkii  durumunu ortaya koymaktadir. Raporda
degerlendirilen 140 hedefin yarisinin, istenilen seviyeden
biiyiik 6lgiide sapma gosterdigi belirtilmektedir. Bunun yani
sira hedeflerin %30’undan fazlasinda ise hi¢ ilerleme
kaydedilmedigi, baz1 hedeflerde 2015 yilina gore daha k&t
durumda olundugu belirtilmektedir (UN DESA, 2023: 8).

Kiiresel o6l¢ekte siirdiiriilebilir kalkinma siireci igerisinde
Tiirkiye’ nin gelisimi incelendiginde 2004 yilinda Birlesmis
Milletler iklim Degisikligi Cergceve Sozlesmesi’ne, 2009
yilinda ise Kyoto Protokoli’'ne taraf olundugu
goriilmektedir. Bu sbdzlesme kapsaminda 2016 yilinda
yiriirlige giren Paris Anlagmasi, Tiirkiye i¢in 6nemli bir
gelisme olarak kabul edilmektedir. Paris Anlagsmasi’na taraf
olan Tiirkiye tarafindan iklim degisikligi ile miicadele
kapsaminda 2022 yilinda ilk kez gergeklestirilen iklim
Surast neticesinde 2053 net sifir emisyon hedefi
aciklanmistir. Ayrica Iklim Surasi sonucunda 2053 net sifir
emisyon hedefi i¢in bir vizyon olusturmak iizere 217 tavsiye
karar1 alinmigtir. Bu tavsiyelerden 76 tanesi dncelikli kabul
edilmistir. Bu kararlarin Tiirkiye icin Iklim Kanunu, Ulusal
Katki1 Beyani, iklim Degisikligi Azaltim ve Uyum Eylem
Planlari ve Uzun Dénemli iklim Degisikligi Stratejisi
hazirliklart i¢in temel olusturmasi kararlastirilmistir. 12.
Kalkinma Plani’nda “Cevrenin Korunmasi1™ alt bagliginda
taraf olunan anlagmalar c¢ercevesinde sera gazi
emisyonlarinin azaltilmas1 ve iklim degisikligi ile miicadele
faaliyetlerine yonelik yol haritasina yer verilmektedir.
Ayrica 2024 — 2026 yillarm1 kapsayan Orta Vadeli
Programda “Yesil Doniisiim” basligr altinda sera gazi
emisyon azalttmin destekleyen, iklim degisikligine uyumu
artiran, verimliligi ve rekabet¢iligi Onceleyen, kiiresel
diizeydeki finansman kaynaklardan azami olglide
yararlanilmasin saglayan tesvik politikalarinin
gelistirilmesinin yararli olacag degerlendirilmektedir (IDB,
2024: 24).

Siirdiiriilebilir kalkinma kapsaminda alman kararlarin
uygulamasinda finansman kaynaklarinin etkinligi dnemli
goriilmektedir. Bu dogrultuda finansal kaynaklarm verimli

kullanilabilmesi i¢in bankacilik sektdriiniin etkinligine
ihtiya¢ duyulmaktadir.

2.2. Bankacilik Sektoriintin Surdirilebilir Kalkinma
Siirecinde Rolu

Finansal sistem igerisinde bankacilik sektorii onemli bir
isleve sahiptir. Bankalar, bu sistemde fon talep edenlerle fon
arz edenler arasinda giivenli fon transferini saglama goérevini
yerine  getirmektedirler. Fon  transferi islevinin
gerceklesmesinde etkin rol almalarin yani sira toplumun
onemli bir boliimiine finansal araglar vasitasiyla hizmet
sunan bankalar, ayn1 zamanda finans sektorii ile reel sektor
arasinda koprii gorevi Ustlenmektedirler. Bu dogrultuda
bankacilik sektorii 6zelinde siirdiiriilebilirlik kavrami ve
uygulamalarinin degerlendirilmesinin yani sira bankacilik
sektoriiniin reel sektorle etkilesiminin ¢ok genis bir alana
yayildigt goriilmektedir. Bankacilik sisteminde
stirdiiriilebilirlik, finans sektoriiniin  kiiresel Olgekte
stirdiiriilebilirliginin ~ saglanmast  ve  siirdiiriilebilirlik
ilkelerini finansal karar alma mekanizmalarina entegre
etmek olarak degerlendirilmektedir (Ozaydin ve Bicil,
2023:2).

Giiniimiizde her alanda her sektorde oldugu gibi bankacilik
sektorii i¢in de siirdiiriilebilirlik 6nemli bir konu olarak
kabul edilmektedir. Siirdiiriilebilir kalkinma siirecinde
bankacilik sektoriiniin rol ve gorevlerinin neler oldugu
gozden gecirilerek yeni yol haritasinin olusturulmasi
gerekmektedir. Bankacilik  sektoriiniin, — siirdiiriilebilir
gelecegi insa edecek olan proje ve faaliyetleri fonlamasi ile
kapsayici ve yenilik¢i ¢oziimler {iretmesi siirecin bagariya
ulasmasi agisindan olduk¢a Onemlidir. Kiiresel 1sinma ve
iklim degisikligi ile miicadele kapsaminda finansmana
erisim konusunda 1994 yilinda yiiriirliige giren BM Iklim
degisikligi Cerceve Sozlesmesi siirecin en onemli noktasi
olarak kabul edilmektedir. 2005 yilinda yiriirlige giren
Kyoto Protokolii kapsaminda, BM Iklim Degisikligi
Cerceve Sozlegsmesine taraf olan iilkelere yiikiimliikler
getirilmis ve hiikiimetlerin ¢6ziimiine ihtiya¢ duyan ve kamu
finansmani gerektiren bir sorun oldugu belirtilmistir. 2009
yilinda gergeklestirilen 15.Taraflar Konferans’inda iklim
projelerinde fayda saglayabilmeleri i¢in gelismis iilkelerin
az gelismis tlkelere yilda 100 milyar dolar finansman
saglayacaklart Yesil Iklim Fonu kurulmasmna karar
verilmistir. 2016 yilinda yriirliige giren Paris Anlagmasi
iilkelerin kendi kosullar altinda ve kabiliyetleri agisindan
sorumlu olmasini temel kabul etmektedir. Ayrica anlagma
ile gelismis tlkelerin, iklim degisikliginden ciddi olarak
etkilenen ve kirillganligi yiiksek olan gelismekte olan
iilkelere finansman saglamalar1 Ongoriilmektedir (TBB,
2022: 12). 2019 yilinda Avrupa Birligi tarafindan
yayimlanan Avrupa Yesil Mutabakati ile 2030 yilina kadar
en az %57 net sera gazi emisyonu azaltimi ve 2050 yilinda
karbon noétr kita olmaya yonelik birgok yasal diizenleme
yapumistir.  Avrupa Yesil Mutabakati’'nda hedeflere
ulasabilmek {izere finansman araclart ana hatlaryla
belirtilmig adil ve kapsayici bir gecisin saglanacag:i kabul
edilmistir. Ayrica Avrupa Yesil Mutabakati’nin basariya
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ulasabilmesi igin siirdiiriilebilir ekonomik faaliyetler icin
standart ve tamimlarin ortaya konuldugu Taksonomi
Yonetmeligi 2020 yilinda yiiriirliige konulmustur.
Taksonomi Yonetmeliginin yiiriirliige girmesinden sonra
AB taksonomisinde yer almayan ya da uygun olmayan
projelerin stirdiiriilebilir finans cergevesinde
degerlendirilemeyecegi kabul edilmistir. Kiiresel diizeyde
yasanan bu gelismelerin yanm1 sira Tirkiye’de ise 2014
yilinda TBB tarafindan hazirlanan “Bankacilik Sektorii igin
Siirdiiriilebilirlik Kilavuzu” 2021 yilinda gilincellenerek
bankacilik sektoriine yon veren bir gergeve olmustur.
Yaymmlanan bu kilavuzun yam sira 2020 yilinda SPK
tarafindan “Siirdiiriilebilirlik Ilkeleri Uyum Cergevesi”
yayinlanmistir. 2021 yilinda Ticaret Bakanligi tarafindan
hazirlanmis olan  Yesil Mutabakat Eylem Plam
paylasilmistir. Bu eylem plani igerisinde siirdiiriilebilir
bankaciligin gelistirilmesine yonelik bir yol haritasinin
belirlenmesi eylemi ile bankacilik sektoriine ayri yer
verilmektedir. Ayrica 2021 yilinda Hazine ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan “Siirdiiriilebilir Finansman Cerceve
Dokiiman1”, BDDK tarafindan “Siirdiiriilebilir Bankacilik
Stratejik Plan1” yayinlanmigtir. 2021 yilinda ortaya ¢ikan en
onemli gelisme ise Hazine ve Maliye Bakanligi
onciiligiinde Bankacilik ve Denetleme Kurumu, Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi ve ticari bankalarmn bir araya
gelerek  Mali  Sirdiriilebilirlik ~ Calisma  Grubu
olusturulmasidir (TBB, 2022: 16). Siirdiiriilebilir kalkinma
hedeflerine ulagsmak {izere kiiresel diizeyde plan ve
politikalar gelistirilirken Tiirkiye de finansal yapisin
uluslararasi normlara gore diizenlemektedir.

3. Literatiir
3.1. Ekonomik Biiyiime ve CO2 Emisyonu

Ekonomik biiyiime ve CO2 emisyonu arasindaki iligki son
yillarda birgok g¢alismaya konu olmaktadir. Tirkiye igin
yapilan ¢alismalardan Destek ve Nakipoglu Ozsoy, (2015)
ekonomik biiylime, kentlesme ve ekonomik kiiresellesmenin
CO2 emisyonu iizerindeki etkisini 1970 — 2010 yillan
arasindaki donemde ARDL sinir testi ile incelenmistir.
Calismada ekonomik biiyiimenin CO2 emisyonu iizerinde
pozitif etkili oldugu sonucuna ulagilmigtir. 1974 — 2010
donemini analiz edilen Gokmenoglu ve Taspinar (2016)
calismasinda uzun dénemde ekonomik biiylimenin CO2
emisyonu lizerinde negatif etkili oldugu tespit edilmistir.
Cetin vd., (2018) ise ekonomik biiyiime, enerji tiiketimi,
ticari acgiklik ve finansal gelismenin CO2 emisyonu
iizerindeki etkisini analiz edilmistir. 1960-2013 doénemi i¢in
ARDL smir testi ile yapilan analizlerde kisa ve uzun
dénemde ekonomik biiyiimenin CO2 emisyonu iizerinde
artirici etkiye sahip oldugu sonucu elde edilmistir. Erkisi ve
Celik (2020) caligmasinda 1990 — 2015 yillar1 arasindaki
donem ig¢in yenilenemeyen enerji tiiketimi, ekonomik
biiyime ve CO2 emisyonu iliskisini aragtirmislardir.
Caligmada uygulanan VAR Granger Nedensellik testi
sonuglarinda ekonomik bilylime ile CO2 arasinda istatistiki
olarak anlamli bir iligki olmadig1 goriilmektedir. Karaaslan
ve Camkaya (2022) ¢alisgmasinda ekonomik bilylime, saglik

harcamalari yenilenebilir ve yenilenemez enerji tiikketimi ile
CO2 emisyonu arasindaki iligki 1980 — 2016 donemi i¢in
arastirtlmistir.  Ullah  vd., (2023) tarafindan yapilan
calismada ekonomik biiylime ile ¢evre iliskisi 1970 — 2018
yillart i¢in arastirtlmistir. Calismada sonucunda hem kisa
hem de uzun donemde ekonomik biiylimenin g¢evresel
bozulmay1 artirdigi tespit edilmistir. Calismada ekonomik
bliylimenin CO2 emisyonu iizerinde pozitif etkili oldugu
sonucuna ulasilmistir. Tirkiye icin yapilan diger bir
calismada Cobanogullar1 (2024), 1975-2020 yillan
arasindaki déonemde CO2 emisyonu ile ekonomik biiylime
ve saglik harcamalari arasindaki iligki incelenmistir.
Calismada elde edilen bulgulara gére uzun ve kisa donemde
ekonomik  biiylimenin CO2 emisyonunu artirdig1
goriilmektedir. Erdogan vd., (2024) Yeni Zelanda igin
yapmis olduklar1 ¢alismada 1981-2020 donemi i¢in turizm,
enerji tiiketimi, ekonomik biiylime ve CO2 emisyonu
arasindaki iliski analiz edilmistir. Caligmada elde edilen
bulgular kisa ve uzun dénemde ekonomik biiyiimenin CO2
emisyonu iizerinde pozitif etkili oldugunu gostermektedir.
Erdogan (2024) Almanya i¢in 1995 — 2020 déneminde yesil
maliye politikalari, ekonomik biiylime, enerji tiiketimi,
enerji yenilikleri ile CO2 emisyonu iligkisi aragtirilmisgtir.
Caligmada uygulanan ARDL sinir testi sonuglarinda uzun
donemde ekonomik biiyiimenin CO2 emisyonunu azaltici
etkiye sahip oldugu tespit edilmistir.

3.2. Dogrudan Yabanci Yatirimlar ve CO2 Emisyonu

Calismanim bu boliimiinde dogrudan yabanci yatirim ile
CO2 emisyonu iligkisini Tiirkiye i¢in inceleyen ¢alismalar
degerlendirilmektedir. Seker vd., (2015) c¢alismasinda
dogrudan yabanct yatirim, ekonomik biiyiime, enerji
tilketimi ile CO2 iligkisi 1974 — 2010 yillar1 arasindaki
donem icin analiz edilmektedir. Elde edilen bulgular
dogrudan yabanci yatirimlarin CO2 emisyonunu artirdigini
gostermektedir. Ayrica c¢aligmada dogrudan yabanci
yatirimlardan CO2 emisyonuna dogru tek yonlii nedensellik
oldugu sonucuna ulagilmigtir. 1980 — 2011 yillar1 arasindaki
donem igin yapilan Yaylali vd., (2015) ¢alismasinda yapilan
analizler dogrudan yabanci yatirimlar ile CO2 emisyonu
arasinda istatistiki bir iligkinin olmadigin1 ortaya
koymaktadir. Oztiitk ve Oz (2016) ekonomik biiyiime,
enerji tiiketimi, dogrudan yabanci yatirimlar ile CO2 iliskisi
1974 — 2011 arasindaki donem i¢in analiz edilen ¢alismada
DYY ile CO2 arasinda ¢ift yonlii nedensellik iligkisi tespit
edilmistir. Bu sonuca ek olarak dogrudan yabanci
yatirnmlarin CO2 emisyonunu azaltici etkiye sahip oldugu
goriilmektedir. 1974-2010 yillart arasindaki doénem igin
yapilan diger bir ¢alisma olan Kaya vd., (2017) yapilan
analizlerle dogrudan yabanc1 yatirimlarin CO2 emisyonunu
pozitif etkiledigini ortaya koymaktadir. 1974 —2013 dénemi
icin dogrudan yabanci yatirimlar, enerji tiiketimi ile CO2
emisyonu iligkisi incelenen Kiligarslan ve Dumrul (2017) ve
Kogak ve Sarkgiinesi (2018) caligmalarinda dogrudan
yabanci yatirimlarin CO2 emisyonu iizerinde pozitif etkili
oldugu sonucu elde edilmistir. Gir (2019) Maki
esbiitiinlesme testi ve FMOLS yontemi ile 1990 — 2017
doneminde dogrudan yabanci yatirimlar ile CO2 emisyonu



70 Tekbas, M./ Journal of Emerging Economies and Policy 2024 9(SI) 66-77

iligkisi analiz edilmistir. Analizlerde elde edilen bulgular
dogrudan yabanci yatirimlarin CO2 emisyonu iizerinde kisa
ve uzun dénemde pozitif etkili oldugu ortaya koymaktadir.
1974 — 2014 yillar1 arasindaki donemde ihracat, ithalat ve
dogrudan yabanci yatirimlar ile CO2 emisyonu arasindaki
iliskiyi inceleyen ¢aligmada Haug ve Ucal (2019) dogrudan
yabanci yatirimlarin CO2 emisyonu {iizerinde istatistiki
olarak anlamli bir etkisinin bulunmadifi sonucuna
ulagmuglardir. Zubair vd., (2020) c¢alismasinda ekonomik
biiyiime, ticari entegrasyon, dogrudan yabanci yatirim,
sermaye ile CO2 emisyonu arasindaki iligki Nijerya igin
analiz edilmistir. 1980 — 2018 donemi igin yapilan
analizlerde ARDL sinir testinden yararlanilmistir. Ampirik
bulgular dogrudan yabanci yatirnmlarin CO2 emisyonu
iizerinde azaltici etkiye sahip oldugunu ortaya koymaktadir.
Mukhtarov  vd., (2021) yapmig olduklar1 c¢aligmada
1996°dan 2013°e¢ kadar uzanan zaman serisi verilerini
kullanarak dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin
Azerbaycan’daki CO2 emisyonu iizerindeki etkisini
aragtirmiglardir. Yapilan analiz sonucunda dogrudan
yabanci yatirimlarin 2006 yilina kadar CO2 emisyonlari
lizerinde pozitif, sonrasinda ise negatif etki sagladigina
ulagilmistir. Agboola vd., (2022) c¢alismasinda ekonomik
biiylime, dogrudan yabanci yatirimlar, kentlesme ve enerji
tiiketimi ile CO2 emisyonu arasindaki iligki 1970 — 2020
donemi i¢in arastirilmistir. Uygulanan ARDL smir testi
sonuclart ekonomik biiyiime, kentlesme ve enerji
tilketiminin CO2 emisyon seviyesini pozitif, dogrudan
yabanct  yatiimlarinin  ise  negatif  etkiledigini
gostermektedir. Son olarak Camkaya vd., (2022) tarafindan
calismada 1970 — 2018 donemi i¢in dogrudan yabanci
yatirmmlarin CO2 emisyonunu azalttigi ve g¢evre kirliligi
tizerinde olumlu etkiye sahip oldugu tespit edilmistir.
Boamah vd., (2023) 41 Afrika tilkesi i¢in 2005 — 2019 yillar
arasindaki donemde dogrudan yabanci yatirimlar ile CO2
esmiyonu arasindaki iligki incelenmistir. Analizlerden elde
edilen sonuglar dogrudan yabanci yatirimlarin 41 Afrika
iilkesinde CO2 emisyonu iizerinde negatif ve pozitif etkili
oldugunu ortaya koymaktadir. Uddin vd,.(2023) jeopolitik
risk, yolsuzluk, dogrudan yabanci yatirim, enerji tiiketimi ve
inovasyonun BRICS iilkelerinde CO2 emisyonu iizerindeki
etkisi arastirillmistir. CS-ARDL, FMOLs ve DOLS
yontemleri uygulanan analizlerde kisa ve uzun donemde
dogrudan yabanci yatirimlarm CO2 emisyonunu azalttigi
sonucu elde edilmistir. Ren vd., (2024) yapmis olduklari
caligmada 1971-2020 yillann arasindaki dénemde G7
iilkelerinde dogrudan yabanci yatirimlar ve CO2 emisyonu
arasindaki iligki incelenmistir. Calismada elde edilen
bulgular DYY ile CO2 emisyonu arasinda 1971 — 1995
doneminde negatif, 2000 — 2015 doneminde pozitif iliski
oldugunu gostermektedir. 2015 sonrasi donemde DYY ile
CO2 esmiyonu arasinda anlamli iligki olmadigi tespit
edilmistir.

3.3. Bankacilik Sektor Gelisimi ve CO2 emisyonu

Bu boéliimde bankacilik sektor gelisimi ile ¢evre kirliligi
arasindaki iligkiyi inceleyen caligmalara yer verilmektedir.
Bu ¢aligmalardan Zhang (2011) tarafindan Cin i¢in 1980-

2009 yillar1 arasindaki déonemde bankacilik sektor gelisimi
ile CO2 emisyonu arasindaki iligki arastirilmistir. Caligmada
elde edilen bulgular bankacilik sektoriinin  CO2
emisyonlarini artirdigini gostermektedir. Tandogan (2013)
Tirkiye icin yapmis oldugu c¢aligmasinda bankacilik
sektorliniin - siirdiiriilebilir kalkinma iizerindeki etkisini
incelemistir. 1981-2009 d6énemi i¢in Toda ve Yamamoto
nedensellik testi uygulanan ¢alisma sonucunda bankacilik
sektor gelisiminden siirdiiriilebilir kalkinmaya dogru tek
yonlii nedensellik iligkisi oldugu tespit edilmistir. Samour
vd., (2019) Tirkiye i¢in 1980-2014 yillar1 arasindaki
donemde bankacilik sektor gelisimi ile CO2 emisyonu
arasindaki iliski incelenmistir. ARDL, FMOLS ve CCR
yontemleri uygulanan c¢aligmada bankacilik  sektor
gelisiminin CO2 emisyonlar {izerinde pozitif etkili oldugu
sonucuna ulagilmistir. Zafar vd., (2019) calismasinda yeni
sanayilesen (N-11) iilkeler ve gelismis iilkeler (G-7) i¢in
1990 — 2016 aras1 donemde bankacilik sektor gelisimi ile
CO2 emisyonu iligkisi arastirilmistir. Elde edilen sonuglara
gore G-7 ilkelerinde bankacilik sektor gelisimi CO2
emisyonunu azaltirken, N-11 {lkelerinde artirdig:
goriilmistiir. Obiora vd., (2020) gelismis, yiikselen ve
gelismekte olan 45 iilkede 1990 — 2017 déneminde finans ve
bankacilik sisteminin CO2 emisyonlar iizerindeki etkisini
analiz etmiglerdir. GMM yontemi uygulanan g¢aligmada
bankacilik sektdr gelisiminin CO2 emisyonlarini artirdig
sonucuna ulasilmistir. Khan ve Rehan (2022) yapmis
olduklar1 ¢alismada Cin igin 1995-2020 doéneminde
bankacilik sektorii performansi, yesil bilyiime, finansal
katilim, yenilenebilir enerji tiiketimi ile CO2 emisyonu
arasindaki iliski aragtirilmigtir. ARDL smur testi yontemi
uygulanan ¢alisma sonuglar1 bankacilik sektor gelisiminin
cevre kirliligini azaltici etkiye sahip oldugu ortaya
koymaktadir. Samour vd., (2022) Giiney Afrika igin 1986-
2017 yillart i¢in yapmis olduklari ¢aligmada ekonomik
biliylime, enerji tiiketimi ve bankacilik sektor gelisimi ile
CO2 emisyonu iliskisi analiz edilmistir. ARDL simir testi
uygulanan analizler sonucunda ekonomik biiyiime, enefji
tiikketimi ve bankacilik sektdr gelisiminin CO2 emisyonu
iizerinde pozitif etkiye sahip oldugunu gostermektedir. Cil
(2023) Tiirkiye igin yapilan ¢aligmada 1985 — 2014 yillan
arasindaki donemde ekonomik biiyiime, kentlesme, patent
ve bankacilik sektdr gelisimi ile ulasim sektdrii CO2
emisyonu arasindaki iligki arastirilmistir. FMOLS yontemi
ile yapilan analizlerde bankacilik sektor gelisiminin
ulasimdan kaynaklanan CO2 emisyonunu artirdigi sonucuna
ulasilmigtir. Bu bolimde son olarak Mehmood (2023)
¢alismasinda yeni sanayilesen (N-11) iilkelerde 1990 — 2020
donemi i¢in bankacilik sektor gelisimi ile CO2 emisyonu
iligkisi analiz edilmistir. Calismada bankacilik sektoriiniin
CO2 emisyonu iizerinde ekonomik biiyiime, yenilenebilir ve
yenilenemez enerji tiiketimi ile birlikte etkin bir rolii oldugu
ortaya konulmaktadir. Analizlerden elde edilen bulgular
bankacilik sektdr gelisimin CO2 emisyonunu artirdigimi
gostermektedir. Altintas vd., (2024) Malezya icin yapmis
olduklari ¢aligmada 1980 — 2018 yillar1 arasindaki donemde
yenilenebilir enerji tiikketimi, bankacilik sektor gelisimi ve
ekonomik biiyiimenin ¢evre {izerindeki etkisi incelenmistir.
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Elde edilen bulgular gevresel siirdirilebilirlik iizerinde
yenilenebilir enerji tiiketimin olumsuz, bankacilik sektor
gelisiminin ise olumlu etkiye sahip oldugunu ortaya
koymaktadir.

4. Veri, Model ve Metodoloji

Bu calismada, 1990 — 2020 yillar1 arasindaki dénemde
bankacilik sektor gelisimi, ekonomik biiylime, dogrudan
yabanci yatirimlar ile CO2 emisyonu arasindaki iliskinin
Tiirkiye icin incelenmesi hedeflenmektedir. Calismada
Mehmood (2023), Samour vd., (2022) takiben olusturulan
model su sekildedir;

InC02;, = By + ByInDCPB;, + BoInGDPPC,, + By INFDI,, +9, (1)

Modelde dogal logaritmasi alinan InCO2, kisi basi karbon
salinimini, InNDCPB, bankalar tarafindan verilen 6zel sektor
kredilerini (%GSYH), InGDPPC, kisi basina diisen milli
geliri, InFDI, dogrudan yabanci yatirimlar1 ve 9t hata terimi
temsil etmektedir. Analizlerde yillik veriler kullanilmis olup
CO2 degigkeni verilerinin 2020 yili itibari ile bulunmasi
nedeniyle bu donem secilmistir. Modelde kullanilan
degiskenlere ait bilgiler Tablo 1°de goriilmektedir.

Tablo 1: Modelde bulunan degiskenlere ait bilgiler

Degiskenler  Kisaltmalar Degisken Agiklamasi Kaynak
co2 CO2 emisyonlart (2015
- InCO2 ABD Dolart GSYH WDI
Emisyonu
basina kg)
Bankacilik Bankalar Tarafindan
Sektor InDCPB Verilen Ozel Sektor ~ WDI
Gelisimi Kredileri (% GSYH)
. Kisi Bagina Diisen
E];?SSQLK INGDPPC ~ GSYH (Sabit 2015  WDI
ABD Dolar1)
Dogrudan Dogrudan yabanci
Yabanci InFDI yatirim, net girisler WDI
Yatirim (GSYH'nin yiizdesi)

Zaman serisi ¢aligmalarinda ilk olarak yapilmasi gereken
serilerin duraganligmin test edilmesidir. Bu dogrultuda
literatiirle siklikla kullanilan Dickey ve Fuller tarafindan
gelistirilen ADF (1979) ve Philips ve Peron (1988) birim
kok testleriyle serilerin duraganligi analiz edilmistir.
Serilerin  duraganliginin  tespit edilmesinin ardindan
degiskenler arasinda egbiitiinlesme 1iliskisi Johansen ve
Juselius (1990) esbiitiinlesme yoOntemiyle incelenmistir.
Caligmada uzun donem esbiitiinlesme katsayilari Phillips ve
Hansen (1990) tarafindan gelistirilen FMOLS yontemi ve
Park (1992) tarafindan gelistirilen CCR yontemi ile
arastirilmistir. Degiskenler arasindaki nedensellik iligkisinin
analizinde ise Granger (1969) tarafindan gelistirilmis olan
Granger nedensellik testinden yararlanilmigtir.

5. Ampirik Bulgular

Ekonometrik analiz yapabilmek igin serilerin duragan
olmast gerekmektedir. Bu durumu saglayabilmek igin
calismada ilk olarak serilerin duraganlig: test edilmis olup,
analizlerde kullanilan ADF ve PP birim kok testlerine ait

sonuglar Tablo 2 sunulmaktadir. Buna gore tiim
degiskenlerin 1(0) diizeyinde her iki birim kok testi
sonuglarinda birim koklii oldugu ve duragan olmadiklari
goriilmektedir. Serilere fark islemi uygulanmasinin ardindan
elde edilen sonuglar tiim degiskenlerin I(1) diizeyinde
duragan  oldugunu  gostermektedir. Sonu¢  olarak
ekonometrik analiz yapmak i¢in serilerin uygun hale geldigi
anlasilmistir.

ADF ve PP birim kok testleri sonucunda, serilerin I(1)
diizeyinde duragan olduklar tespit edilmis ve seriler
arasindaki uzun dénem esbiitiinlesme iligkisini tespit etmek
icin Johansen-Juselius Esbiitiinlesme testi uygulanmustir.
Tablo 3’te iz ve maksimum 06z deger sonuglarminin,
MacKinnon vd. (1999) c¢alismasiyla ortaya konulan esik
degerlerden mutlak degerce biiyiik ve olasilik degerlerininde
anlamli oldugu goriilmektedir. Elde edilen sonuglar ile Ho
“seriler arasinda  egbiitinlesme  yoktur”  hipotezi
reddedilebilmektedir.

Tablo 2: ADF ve PP Birim kok test sonuglari

Diizey ADF Phillips-Perron
Degerleri
t-istatistigi  Olasilik  t-istatistigi ~ Olasilik
InCO2 -0.696 0.832 -0.722 0.826
InDCPB 0.041 0.955 0.004 0.955
InGDPPC 0.104 0.960 0.262 0.972
LnFDI -2.007 0.282 -1.893 0.330
Fark TS P
Degerleri t-istatistigi  Olasilik  t-istatistigi ~ Olasilik
AlnCO2 -5.389*** 0.000 -5.404*** 0.000
AlnDCPB -4.115%** 0.003 -4.041*** 0.004
AInGDPPC  -5.423*** 0.000 -5.612*** 0.000
AlnFDI -6.199*** 0.000 -9.789*** 0.000

Not: A: Serilerin birinci farkini gostermektedir. (***), %1, diizeyinde
anlamlilik seviyesini gostermektedir

Tablo 3’te goriilen iz ve maksimum 6z deger istatistikleri ile
Ho hipotezi reddedilerek modelde bulunan degiskenler
arasinda 1 egsbiitiinlesik vektor oldugu tespit edilmektedir.
Seriler arasinda egsbiitiinlesme iliskisi oldugu tespit
edildikten sonra bu iliskinin katsayisi FMOLS ve CCR
yontemleriyle analiz edilmistir.

Uygulanan testlere ait analiz sonuglari Tablo 4’de
verilmektedir. FMOLS ve CCR yodntemleriyle elde edilen
sonuglar incelendiginde her iki test sonuglari bankacilik
sektor gelisiminin (InDCPB) CO2 emisyonu {izerindeki
etkisinin negatif oldugu ve gevre kirliligi izerinde olumlu
katki sagladigini ortaya koymaktadir. Elde edilen bu
sonuglarin literatiirdeki calismalarla birlikte
degerlendirildiginde Zafar vd., (2019) ¢aligmasiyla uyumlu
oldugu ancak Zhang (2011); Samour vd., (2022) ve
Mehmood (2023) c¢alismalariyla uyumlu olmadigi
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goriilmektedir.

Tablo 3: Johansen-Juselius Esbiitiinlesme Testi Sonuglari

Iz Testi Sonuglari

Gokmenoglu ve Taspinar (2016) calismasiyla uyumlu
oldugu goriilmektedir. Son olarak analizlerde dogrudan
yabanci yatirimlarin (InFDI) CO2 {izerinde artirict etkiye
sahip oldugu tespit edilmistir. Bu sonuglar Seker vd., (2015),
Kaya wvd., (2017), Kilicarslan ve Dumrul (2017)
calismalariyla uyumluluk gostermektedir.

Tablo 5: Granger Nedensellik (Pairwise) Testi Sonuglari

Gozlem F-

HO hipotezi . ... Olasiik
Sayist Istatistigi
InDCPB #> InCO2 29 2.812 0.079
InCO2 #>InDCPB 29 0.796 0.462
InGDPPC #> InCO2 29 2.817 0.079
InCO2 #> InGDPPC 29 0.014 0.985
InFDI #> InCO2 29 0.245 0.784
InCO2 #> InFDI 29 0.382 0.686

Hi[?O?EZi Oz Deger iz Istatistigi %gclg(ggfk Olasilik
r=0* 0.615 77.266 54.079 0.000
r<il* 0.567 51.487 35.192 0.000
r<2 0.486 28.859 20.261 0.002

Maksimum Oz Deger Sonuclar
Hi:o(zezi Oz Deger I\:I)azkls)lgnglierrn %g;;;ik Olasilik
Istatistigi
r=0* 0.615 25.788 28.588 0.010
r<i* 0.567 22.618 22.299 0.045
r<2* 0.486 18.013 15.892 0.022
Uygulanan testlere ait analiz sonuglari Tablo 4’de

verilmektedir. FMOLS ve CCR yontemleriyle elde edilen
sonuglar incelendiginde her iki test sonuglari bankacilik
sektor gelisiminin (InDCPB) CO2 emisyonu {izerindeki
etkisinin negatif oldugu ve cevre kirliligi iizerinde olumlu
katkit sagladigini ortaya koymaktadir. Elde edilen bu
sonuglarin literatiirdeki calismalarla birlikte
degerlendirildiginde Zafar vd., (2019) ¢alismastyla uyumlu
oldugu ancak Zhang (2011); Samour vd., (2022) ve

Mehmood (2023) ¢alismalartyla uyumlu olmadig
goriilmektedir.
Tablo 4: FMOLS ve CCR Test Sonuglar
FMOLS
Degisken Katsay1 Standart  t-istatistigi  Olasilik
Hata
InDCPB -0.037*** 0.012 -3.024 0.005
INGDPPC  -0.202*** 0.027 -7.361 0.000
InFDI 0.028*** 0.004 6.331 0.000
C 1.175%** 0.209 5.606 0.000
CCR
Degisken Katsay1 Standart  t-istatistigi  Olasilik
Hata
InDCPB -0.027** 0.010 -2.664 0.013
INGDPPC  -0.229*** 0.025 -9.196 0.000
InFDI 0.033*** 0.005 6.622 0.000
C 1.390%** 0.191 7.260 0.000
Not: (¥*¥*),(**) swrasiyla  %1,%5 diizeyinde anlamlilik — seviyesini

gostermektedir

Ayrica ¢alismada ekonomik biiyiimenin (InGDPPC) CO2
emisyonlarint azaltict etkiye sahip oldugu sonucuna
ulagilmigtir. Her iki test i¢in de gegerli olan bu sonuglarin

Calismada olusturulan modelde bulunan degiskenler
arasindaki esbiitiinlesme iligkisi ve bu iliskinin katsayisinin
tespit edilmesi ardindan degiskenler arasinda uzun dénem
iligkinin yonii Granger Nedensellik testi ile analiz
edilmektedir. Tablo 5’te goriilen Granger Nedensellik
sonuglart ile bankacilik sektor gelisiminden ve ekonomik
bliylimeden CO2 emisyonuna dogru tek yonlii nedensellik
iligkisi oldugu tespit edilmistir. Bu durum bankacilik sektor
gelisimi ve ekonomik bilyliimenin CO2 emisyonu iizerinde
etkili oldugunu ifade etmektedir. Buna karsilik dogrudan
yabanci yatirimlar ile CO2 emisyonu arasinda istatistiki
olarak anlamli bir nedensellik iligkisi bulunmadig tespit
edilmistir.

6. Sonuc¢

Geligsmekte olan ilkeler igin siirdiiriilebilir kalkinma
konusunda yapilmis olan ¢alismalarda o6zellikle cevre ile
ekonomik biiylime iliskisi iizerine yogunlasilmistir. Son
yillarda ise ekonomik biiylimenin itici giicii olan finansal
sistem ve alt bilesenlerinin de ¢aligmalara konu oldugu
goriilmektedir. Ancak burada bankacilik sektoriiniin
strdiiriilebilir kalkinma iizerindeki etkisinin yeterince
incelenmedigi goriilmektedir. Bu nedenle ¢aligmada
Tiirkiye’de bankacilik sektdr gelisimi, ekonomik biiyiime ve
dogrudan yabanc1 yatirimlar ile CO2 emisyonu iliskisi 1990
— 2020 donemi analiz edilmistir.

Analizlerden elde edilmis olan bulgular bankacilik sektor
gelisiminin CO2 emisyonlar1 tizerindeki etkisinin negatif
oldugunu ve gevre kirliligini azaltilmasinda olumlu etkiye
sahip oldugunu gostermektedir. Bu bulgular bu konuda
yapilmis olan Khan ve Rehan (2022), Altintas vd., (2024),

Zafar vd., (2019) g¢aligsmalariyla uyumlu oldugunu
gostermektedir. Elde edilen sonuglarin Tirkiye igin
yapilmis olan Samour vd., (2019) ve Cil (2023)

caligmalariyla ise uyumluluk géstermemektedir. Cil (2023)
caligmasinda ulastirma sektoriine ait CO2 emisyonunun
bagimsiz degisken olarak ele alinmis olmasinin sonuclarda
farklilik olusturabilecegi degerlendirilmektedir. Calismada
ayrica ekonomik biiylimenin ¢evresel bozulmay1 temsil eden
CO2 emisyonunu azalttigt tespit edilmistir. Bu sonuglar
ekonomik biiyiime ile CO2 emisyonu iligkisinin incelendigi
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Gokmenoglu ve Taspinar (2016), Okumus ve Bozkurt
(2020), Erdogan (2024) ¢alismalariyla uyumlu iken Destek
ve Nakipoglu Ozsoy (2015); Cetin vd., (2018); Karaslan ve
Camkaya (2023) ve Erdogan vd., (2024) calismalari ile
uyumlu degildir. Yapilan analizlerden elde edilen bulgular
dogrudan yabanci yatirimlarin CO2 emisyonlarini pozitif
etkiledigini ortaya koymaktadir. Bu sonuglar Kaya vd.,
(2017), Giir (2019), Boamah vd., (2023) ve Ren vd., (2024)
¢aligmalarinin sonuglariyla desteklenmektedir. Caligmada
uygulanan Granger nedensellik testi ile bankacilik sektor
geligimi ile ekonomik biiyiimeden CO2 emisyonuna dogru
tek yonlii istatistiki olarak anlamli iligki oldugu sonucuna
ulasilmistir. Dogrudan yabanci yatirimlar ile CO2 emisyonu
arasinda ise nedensellik iligkisi bulunamamistir.

Tiirkiye’de uluslararast kuruluslarin goriis ve Onerileri
cergevesinde Tiirkiye Bankalar Birligi, Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Hazine ve Maliye
Bakanlig1 ve Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan yiiriitiilen
calismalarin ve uygulanan politikalarin olumlu sonuglar
ortaya ¢ikardigi goriilmektedir. Bu dogrultuda reel sektoriin
yesil doniisiime yonlendirilmesi ve yesil ekonomik doniisiim
saglamak {izere finansal kaynak saglanmasi seklinde
Ozetlenecek olan faaliyetler direk bankacilik sektorii ile
iliskili konular olarak degerlendirilmektedir (Ozaydin ve
Bicil, 2023). Bankalarin miisteri memnuniyeti saglamak,
yiiksek rekabet ortaminda farkli hizmetler sunarak misteri
¢ekmek, operasyonel siiregleri daha az riskli hale
getirebilmek, pazarlama faaliyetlerini giiclendirmek, gevre
kirliligini azaltmak iizere yiiksek hacimli yatirimlar
yaptiklart goriilmektedir. Bu dogrultuda dijitallesme ve
yazilim alanlarinda 6nemli gelismeler saglanarak cevre

kirliliginin ~ 6nlenmesi  amaglanmaktadir  (Tosun  ve
Sendogdu, 2023:214).
Karar vericiler tarafindan dijital finansal katilim

benimsenmeli ve uygulanmalidir. Finansal katilim yoluyla
bankacilik sektorii yesil enerji girisimlerini destekleyebilir.
Fonlarin yesil firmalara, isletmelere ve bireylere tahsis
edilmesi saglanmalidir. Ayrica hilkiimet bankacilik
sektorliniin yenilenebilir enerji ve ¢evre dostu teknoloji
girigimleri i¢in kredi vermeleri ic¢in giicli kriterler
belirlemelidir. Bankacilik sektoriiniin yesil projelere ve
teknolojilere saglayacagi kredilerin gevresel olarak olumlu
geri doniisleri siirdiiriilebilir kalkinma siireci i¢in gerekli
goriilmektedir. Ayrica sektoriin bireysel olarak tiiketicilere
de karbon emisyonu diisik ev ara¢ gerecgler igin
saglayacaklar1 tiiketici kredileri ile c¢evre kirliligine karsi
miicadelede tesvik edici rol istlenmesi saglanmalidir.
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Extended Summary
Purpose

While countries are creating economic growth and
development plans, it is not taken into account that natural
resources are limited and that sustainability of resources
must be ensured while meeting today's needs. However, as
a result of the environmental problems that occurred in the
1970s, it began to be accepted that the environment should
be protected in addition to achieving economic growth
targets. (Okumus, 2013:2). In this regard, it has recently
been accepted that the distribution of financial resources has
a significant impact on the environment. This situation
reveals that the environmental and social consequences of
the financial services offered by the banking sector should
also be taken into consideration, as well as their economic
consequences. Increasing environmental awareness on a
global scale increases the pressure on the banking sector and
also creates new opportunities. In this direction,
environmental units have been established by banks,
sustainability reports have started to be published and
environmentally friendly financial products and practices
are being implemented (Oner Kaya, 2010: 76). When the
literature on sustainable development is examined, it is seen
that the studies conducted for Tiirkiye focus on the
relationship between environmental pollution and economic
growth. On the other hand, in recent years, there have been
a few studies in the literature investigating the relationship
between financial development and environmental
pollution. In these studies, it is seen that the banking sector,
which is an important part of the financial sector, is not
specifically addressed. Therefore, this study aims to
examine the relationship between banking sector
development and CO2 emissions in Turkey and to analyze
the impact of the banking sector on environmental pollution
in the sustainable development process.

Literature Review

The relationship between economic growth and CO2
emissions has been the subject of many studies in recent
years. In another study conducted for Turkey, Cobanogullart
(2024) examined the relationship between CO2 emissions,
economic growth and health expenditures in the period
between 1975 and 2020. According to the findings obtained
in the study, it is seen that economic growth increases CO2
emissions in the long and short term. On the other hand, in
the study of Agboola et al., (2022), one of the studies
examining the effect of foreign direct investments on CO2
emissions, the relationship between economic growth,
foreign direct investments, urbanization and energy
consumption and CO2 emissions was investigated for the
period 1970 - 2020. The applied ARDL limit test results
show that economic growth, urbanization and energy
consumption positively affect the CO2 emission level, while
foreign direct investments negatively affect it. In the study
by Camkaya et al., (2022), it was determined that foreign
direct investments reduced CO2 emissions and had a
positive effect on environmental pollution for the period

1970 - 2018. Finally, in the study conducted for Turkey by
Cil (2023), one of the studies examining the relationship
between Banking Sector Development and CO2 emissions,
which is the starting point of the study, the relationship
between economic growth, urbanization, patent and banking
sector development and transportation sector CO2 emissions
in the period between 1985 and 2014 was investigated.
Analyzes made with the FMOLS method concluded that the
development of the banking sector increases CO2 emissions
resulting from transportation.

Design / methodology / approach

In this study, it is aimed to examine the relationship between
banking sector development, economic growth, foreign
direct investments and CO2 emissions for Turkey in the
period between 1990 and 2020. The first thing to do in time
series studies is to test the stationarity of the series. In this
regard, the stationarity of the series was analyzed with ADF
(1979) and Philips and Peron (1988) unit root tests
developed by Dickey and Fuller, which are frequently used
in the literature. After determining the stationarity of the
series, the cointegration relationship between the variables
was examined using the cointegration method of Johansen
and Juselius (1990). In the study, long-term cointegration
coefficients were investigated with the FMOLS method
developed by Phillips and Hansen (1990) and the CCR
method developed by Park (1992). The Granger causality
test developed by Granger (1969) was used to analyze the
causality relationship between variables.

Findings

The relationship between banking sector development,
economic growth, foreign direct investments and CO2
emissions in Turkey was examined for the period 1990 -
2020. Findings from the analysis show that the impact of
banking sector development on CO2 emissions is negative
and has a positive effect on reducing environmental
pollution. These findings are not compatible with the studies
of Samour et al., (2019) and Cil (2023) conducted for
Turkey on this subject. In the study of Cil (2023), it is
evaluated that considering the CO2 emissions of the
transportation sector as an independent variable may create
a difference in the results. The study also found that
economic growth reduces CO2 emissions, which represent
environmental degradation. While these results coincide
with the study of Okumus and Bozkurt (2020), which
examined the relationship between economic growth and
CO2 emissions, Destek and Nakipoglu Ozsoy 2015; Cetin et
al., 2018; It does not overlap with Karaslan and Camkaya
2023 studies. The findings obtained from the analyzes reveal
that foreign direct investments positively affect CO2
emissions. With the Granger causality test applied in the
study, it was concluded that there is a one-way statistically
significant  relationship  between  banking  sector
development and economic growth to CO2 emissions. No
causality relationship was found between foreign direct
investments and CO2 emissions.



