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Girisimeilik cesaret, vizyon ve kararlilik gerektiren bir adimdir. Girisimciler is diinyasinda varlik
gostermeye ¢alisirken birgok zorlukla miicadele etmektedir. Bu zorluklardan biri de finansal kaynaga
erismektir. Geleneksel finansman yontemlerinin yani sira inovatif finansman kaynagi olan kitle fonlamasi
alternatif bir ¢dziimdiir. Ulkemizde giiglenen girisimeilik ekosisteminde, yeni yasal diizenlemelerle
birlikte paya ve borglanmaya dayali kitle fonlamast yontemi finansal ihtiyaci kargilamada yeni bir kaynak
olarak dikkat ¢ekmektedir. Bu ¢aligmada, kitle fonlamasi yontemi incelenmis, diinyada ve iilkemizde
kitle fonlamasinin gelisimi anlatilmus, {ilkemizde paya ve bor¢lanmaya dayali kitle fonlamasi yonteminin
yasal gercevesi ele alinmistir. Muhasebe uygulamalarimin nasil olacagi yerel uygulamalar Muhasebe
Sistemi Uygulama Genel Tebligi (MSUGT) ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS)

kapsaminda 6rneklerle agiklanmigtir
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Entrepreneurship is a step that requires courage, vision, and determination. Entrepreneurs struggle with
many difficulties while trying to exist in the business world. One of these challenges is access to financial
resources. Crowdfunding as an innovative source of financing in addition to traditional financing methods
is an alternative solution. In the strengthening of the entrepreneurship ecosystem in our country, the equity
and debt-based crowdfunding method attracts attention as a novel source to meet financial needs with
new legal regulations. In this study, the crowdfunding method is examined, the development of
crowdfunding in the world and our country is explained, and the legal framework of the equity and debt-
based crowdfunding methods in our country is discussed. Furthermore, how to keep accounting records
is explained with examples within the scope of Accounting System Implementation General
Communique (MSUGT) and Tiirkiye Financial Reporting Standards (TFRS).
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- s hayatinda yeni bir girisim yapmaya calisanlar her agamada bir¢ok sorunla karsilasabilmektedir. Bu sorunlardan en
onemlisi de uzun vadeli ve diislik maliyetli finansal kaynak bulmakta yasadiklar1 sorunlardir. Girisimciler kendilerinin
ellerindeki finansal varliklarinin yani sira aileleri ve ¢evresinden ya da bankacilik sistemi ile diger finansal kaynaklardan
finansman saglamaya caligmaktadir fakat her zaman istedikleri miktarda fonu toplayamamaktadirlar. 2008 yi1linda yasanan

finansal krizin sonrasinda bankalarin kiiciik isletmelere bor¢ verme islemleri daha zorlasmistir. Bu zorluklar sonucunda kitle
fonlamas1 yontemi girisimcilere, {iriinlere ve projelere ihtiyaglari olan finansmani internet araciliftyla saglayan bir yontem
olarak son yillarda ortaya ¢ikmustir.

Giliniimiizde ihtiya¢ duyulan finansmana ulasmak i¢in bilinen eski yontemler yerine gelisen teknolojik imkanlar1 kullanan kitle
fonlamas1 yontemi yogun olarak kullanilmaktadir. Bu teknikte kitlelerin giicii sayesinde her bir bireyin yatirdif: kiigiik fonlar
birikip ihtiyaci olan girisimciye finansman saglamaktadir (Atsan ve Erdogan, 2015:297). Girisimciler kitle fonlama platformlar
araciligiyla arkadas gruplarindan, bireysel yatirimeilardan, miisterilerinden olusan bir toplulugun finansal destegine kavusurlar.

Dogru platformlarin segilmesi, iyi bir kampanya olusturulmastyla ¢ok sayida yatirimcrya ulasilabilir ve bu sayede kitle
fonlamasi yoluyla gerekli olan fon hedefine ulagilabilir. Projelerin tamtiminda iicretsiz tanitim yapilabilen ve herkese ulagan
Facebook, Twitter, Instagram ve LinkedIn gibi ¢esitli mesaj, haber, video, resim ve diger i¢eriklerin yayinlandigi sosyal aglarin
kullamimi sayesinde modelin bagar1 orani artmaktadir. Yapay zeka ve makine 6grenmesi gibi modele entegre edilen teknolojik
gelismeler kitle fonlamasini daha yenilikgi bir finansman yontemi haline getirmistir.

Bu caligmada, ilk olarak kitle fonlamasi1 yontemi incelenmis, diinyada ve iilkemizde kitle fonlamasinin gelisimi anlatilmis ve
ilkemizde paya ve borg¢lanmaya dayali kitle fonlamasi yonteminin yasal gercevesi ele alinmigtir. Daha sonra muhasebe
uygulamalar1 hem Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi (MSUGT) ¢ergevesinde hem de Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (UFRS) kapsaminda drneklerle ele alinmustir.

1.KiTLE FONLAMASI (CROWDFUNDING)

Yeni bir i kurmak isteyen kiiclik girisimciler i¢in kiiciik miktarda finansman saglayan yontemlerden beri Pakistanli Prof.
Muhammed Yunus tarafindan gelistirilen mikrofinansman yontemidir. Kitle fonlamasi mikrofinansman yontemi ile goniillii
birgok katilimcidan az tutarlarla para toplayarak finansman saglamayr amaglayan kitle kaynak yontemini birlestiren bir
finansman arac1 olarak tanimlanabilir (Lynn ve Sabbagh,2012:6; Mitra, 2012:68). Ozellikle is hayatina yeni giren girisimciler
teminat sorunlari, nakit akislarinin yetersizligi, bor¢lanma kosullarinin zorlugu, kredi masraflari, diger kaynaklardan yeteri
kadar kaynak ya da yatirimc1 bulamamalar sebebiyle ihtiyaglar1 olan fon kaynagina ulasmak i¢in gliniimiizde yeni bir finansal
kaynak olarak goriilen kitle fonlamasindan yararlanmaktadir (InfoDev,2013:14). 2008 yilinda diinya genelinde yasanan
finansal krizin yarattig1 ortam kitle fonlamasinin kullanimini yayginlastirmistir (World Bank, 2013:8).

Kitle fonlamas: dijitallesmenin yayginlagmasi ile internetin iletisim imkanlarindan ve teknolojisinden yararlanarak, internet
platformlar1 yoluyla ihtiya¢ duyulan finansin dogrudan ve en hizl bir sekilde, ¢ok sayida goniillii bireyden herhangi bir aract
olmadan toplanmasini saglayan yeni bir finansman teknigi olarak tammlanmaktadir (fsler, 2014:51; Valanciene ve
Jegeleviciute, 2013:40; Schwienbacher ve Larralde,2010:4). Kitle fonlamasinin satig Oncesi, bagisa, odiile, paya ve
borglanmaya dayali olmak iizere bes cesidi vardir. Ulkelerin yasal mevzuatlarinda yapilacak diizenlemelerin gecikmesi
nedeniyle finansal fayda saglayan bor¢lanmaya ve paya dayali kitle fonlamasinin uygulanmasinda zorluklar yasanmis ve
finansal fayda saglamayan satig oncesi, bagisa ve ddiile dayal: tiirleri daha ¢cok uygulanmistir. Yapilan yasal diizenlemeler ile
finansal fayda saglayan paya ve borglanmaya dayali ¢esitlerde yayginlagmustir.

Diinyada kitle fonlamas: 1997 yilinda hayranlarinin ABD'ye turne yapmasim saglamak i¢in miizik grubu Marillion admna
internet lizerinde topladiklar1 60.000 ABD Dolar ile ilk kez uygulanmstir ancak ilk kitle fonlamasi projesi olarak ArtistShare
platformunda yer alan Maria Schneider tarafindan seslendirilen “Concert in a Garden” isimli caz albiimii yaymlannus ve
yaklasik 130.000 ABD Dolar1 fon toplanmustir (Unsal, 2017:17; Freedman ve Nutting, 2015:1). Amerika’da ve Ingiltere’ de
ilk drnekleri goriilen kitle fonlamas: zamanla tiim diinyaya yayilmis ve Tiirkiye’de de kullamlan bir finansman yontemi
olmustur.

Yapay zeka ve makine 6grenimi teknolojilerinin gelisimi ile girisimeilerin kitle fonlama platformlarinda ¢evrimigi projelerini
baglatmasi, yenilik¢i icerik ve tanitimlar yapabilmesi miimkiin olmaktadir. Bu teknolojik araglar sayesinde kitle fonlama
platformlar1 da yatirimcir davraniglarini belirleyerek buna uygun reklamlar yapabilmekte, girisimciyi analiz ederek
dolandiriciligr 6nleyebilmektedir. Proje finansmaninda 6deme siirecini kolaylagtiran Blockchain kullaniminin artmasi pazarin
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biliylimesinde 6nemli rol oynamustir. Kitle fonlamas: internet platformlarii kullandif1 i¢in cografi uzakliklart ortadan
kaldirarak girisimcilerin diinya genelindeki yatirimcilara ulagmasini da saglamaktadir (Atsan ve Erdogan, 2015:315).

Giliniimiizde sosyal medyanin ¢ok aktif kullanilmasi ve sosyal medya kanallarinin ¢ogalmasi kitle fonlamasinin popiilaritesini
artirmis ve girisimeiler tarafindan kullamminin ¢ogalmasina yol agmustir (Isler, 2014: 52). Bugiine kadar birgok girisim,
bilimsel, kiiltiirel ve sanatsal ¢aligma ile sosyal sorumluluk projeleri kitle fonlamasi sayesinde gergeklestirilebilmistir (Atsan
ve Erdogan, 2015:305). Ulkelerin kitle fonlamast finansal yontemini yasal mevzuatlarina almasiyla destekgiler daha giivenle
fonlama yapmaya baglanustir. Ilk kez Amerika Birlesik Devletleri’nde 2012°de yiiriirliige giren JOBST Act’1n 3.cii bashginda
kitle fonlamas: ile ilgili diizenlemeler yer almistir. Avrupa Toplulugu’nda Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu (SEC)
tarafindan yiirtirliige sokulan Kitle Fonlamas: Yonetmeligi ile iiye iilkeler icin kitle fonlamasi uygulanmasi yasal zemin
edinmisgtir.

Statista (2024) verilerine gore diinya genelinde 2023'te kampanya basina ortalama 7,75 bin ABD Dolari’na ve islem hacminin
ise 1,14 milyar ABD Dolar1’na ulasan kitle fonlamasi gii¢lii bir finansman kaynagi durumuna gelmistir. 2017 yilindan 2023
yilina kadar gergeklesen kitle fonlamasi islem hacmi Tablo 1°de gosterilmistir.

Tablo 1. Diinya Genelinde Kitle Fonlamast Islem Hacmi
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Kaynak: (https://www.statista.com/outlook/dmo/fintech/digital-capitalraising/crowdfunding/worldwide Erigim

Tarihi:21.04.2024)

Tabloda yer alan verilere gére 2017-2019 yillarinda islem hacminin sabit bir oranda devam ettigi, 2020 yilinda ise COVID-19
salgiinin islem hacminde bir diislise neden oldugu goriilmektedir. Bu dénemde kiigiik girisimcilerin finansal ihtiyaclarimn
artmasi, saglik alanindaki girisimlerin ve sosyal yardim projelerinin ¢ogalmas: kitle fonlamasi pazarina yeni bir ivme
kazandirmig ve 2021 yilinda tekrar islem hacmi 1,21 milyar ABD Dolar1 bulmustur. Statista (2024) verilerine gore diinya
genelinde 2022 yilinda 154,40 bin kampanya ger¢eklestirilmistir. Toplanan fon tutar1 agisindan 445,40 milyon ABD Dolart ile
Amerika Birlesik Devletleri, 170,80 milyon ABD Dolar1 ile Japonya, 144,90 milyon ABD Dolart ile Giiney Kore, 60,71 milyon
ABD Dolart ile Birlesik Krallik ve 56,70 milyon ABD Dolar1 ile Almanya ilk bes sirada yer almaktadir. Diinyada en ¢ok fonu
borglanmaya dayali kitle fonlamas1 kampanyalar1 toplarken en az fonu ise odiile dayali kitle fonlamasi kampanyalar
toplanustir. Ulkelerin yasal diizenlemelerini gergeklestirmesi ile paya dayali kitle fonlamasi destekgilerin daha fazla ilgisini
¢ekmeye baslamisgtir.

1.1. Kitle Fonlamasimnn isleyisi

Kitle fonlamasinin isleyisindeki adimlar su sekildedir:

e  Girisimci ihtiyaci olan fon tutarini ve bu fona ne kadar zamanda ulasilmasim istedigini belirleyerek projesi ile kitle
fonlama platformuna bagvurur,

e  Girisimci projesinin ayrintilarini ve kitle fonlamasinin tiiriine gore destekleyicilere saglanacaklar agiklar,

e  Platform bagvuruyu inceler ve uygun bulursa onay verir,

e  Platform proje i¢in kampanya sayfasini olusturarak yayinlar,

e  Destekleyiciler platformda begendikleri projeleri segerler ve platform araciliryla 6deme yaparak fon saglarlar,

e  Proje bastan hedeflenen siirede istenilen fon tutarina ulagilamazsa toplanan fonlar destekleyicilere iade edilir veya
platform tarafindan komisyon alinarak girisimciye aktarilir,

e  Girisimci proje basarili olursa destekleyicilere saglayacaklarini gergeklestirir,

e  Proje basaril olursa platform komisyonunu alarak toplanan fonu girisimciye aktarir (Atsan ve Erdogan, 2015: 306-
307; Beaulieu vd., 2015: 3; Romos, 2014: 13; Mitra, 2012: 68).


https://www.statista.com/outlook/dmo/fintech/digital-capital%20raising/crowdfunding/worldwide

12

YIL (YEAR): 2024 SAYI (ISSUE): 14

1.2. Kitle Fonlamasimin Tiirleri

Kitle fonlamasinin projenin amacina baglh olarak bes sekli vardir. Borglanmaya ve paya dayali kitle fonlamasi finansal getiri
saglayan, satis Oncesi, bagisa ve Odiile dayali kitle fonlamas: ise finansal getiri saglamayan kitle fonlamas: tiirleridir
(Robano,2018:11). Bu tiirler;

a)

b)

<)

d)

Odiile Dayal1 (Reward Based): Diinyada en ¢ok bilinen kitle fonlamas: sekli budur. Odiile dayal: kitle fonlamasmda
girisimci, destekleyicilere sagladiklart destek karsiliginda bir 6diill vaat eder (Atsan ve Erdogan,2015:302).
Destekleyiciler bu modelde finansal olmayan 6diil olarak adlandirilan faydalar elde etmektedir. Bu odiiller;
destekleyenin adini projede gecirmek, tesekkiir plaketi géndermek, ufak armaganlar vermek gibi sembolik ama
destekgiler i¢in mutluluk verici ddiillerdir (De Buysere, Gajda, Kleverlaan, Marom ve Klaes, 2012:10). Finansal
getirisi olmadig1 i¢in finansal bir risk tasimamakla birlikte vaat edilen 6diilliin yerine getirilmeme riski vardir.
Destekgiler toplum tarafindan bilinme ve i¢sel motivasyonlarla bu modele ilgi gosterirler.

Satis Oncesi (Pre-Order): Kitle fonlamasinda satis 6ncesi tiirii destekleyicilerin girisimeilerin projeleri baglamadan
mal ya da hizmetini pesin ddeyerek aldiklari, girisimcilerinde proje tamamlaninca mal veya hizmeti destekleyiciye
gonderdikleri yontemdir (Atsan ve Erdogan, 2015:302; Karaaslan ve Altuntas, 2015:492). Destekleyiciler bu
modelde istedikleri iirtin ve hizmete diger alicilardan daha 6nce ve uygun fiyatla kavusurlar. Girigsimciler ise sadik
miisteri adayi ile etkilesim saglayarak bir bag kurabilirler. Literatiirde bazi ¢aligmalar satig 6ncesini ddiile dayali kitle
fonlamasinin bir ¢esidi olarak degerlendirilmektedir.

Bagisa Dayali (Donation Based): Destekgilerin finansal bir ¢ikar beklemeden, hayirseverlik, dayanigsma ve sosyal
destek motivasyonu ile girisimcilere fon sagladigy kitle fonlamasidir (Griffin, 2012:379). Kitle fonlamasmnin ilk
ortaya ¢ikan ¢esidi olup kokleri mikrokrediye dayanmaktadir (Bartoli, 2020:22). Bagisa dayali kitle fonlamasinda,
ozellikle topluluklar, sosyal ve hayirsever projeler i¢in verilen miktar artirilmaktadir. Herhangi bir finansal getiri s6z
konusu olmadigindan risk s6z konusu degildir. Kiiltiir ve sanat dallarina ait eserler, konserler, festivaller, sergiler ve
sosyal yardim projeleri bu model sayesinde finansal destek saglayarak ihtiya¢ duyduklari fonlar1 toplayabilmektedir.
Topluma yararl1 olacag: diisiiniilen girisimler de bu modelle fon saglayabilirler. Ozellikle yenilik igeren girisimler ve
iriinler destekgilerce cazip bulunarak desteklenmektedir (World Bank, 2013:26).

Paya Dayali (Equity Based): Girigsimcilerin kendi paylarinin bir kismii ihtiyaglart olan fon karsiliginda
destekleyicilere sunduklar kitle fonlamasidir (De Buysere vd., 2012:10). Destekleyicilerde hisseler veya kiiciik bir
hisse karsiliginda para yatirarak, uzun vadeli yatirim yaparak kazang payindan finansal getiri saglarlar. Paya dayali
kitle fonlamasi sagladiklari finansal faydalar nedeniyle destekleyiciler tarafindan tercih edilen bir yontemdir (Zengin,
Yiiksel ve Kartal, 2017:27). Platformlar bu uygulamada ihracin gerceklestigi tilkedeki yasallara gore ihracin
gerceklestirilmesini saglarlar (Gabison,2015:10).

Borg¢lanmaya Dayal1 (P2P Lending): Bankalardan alinan kredilerin prosediirleri ve islem maliyetlerinden kurtulmak
isteyen girisimciler bu modelli tercih etmektedir. Bor¢lanmaya dayali model girisimcilerin fonu bankalardan degil
kiiciik miktarda borg veren birbirinden bagimsiz bireysel destekgilerden nternet platformu {izerinden borglanarak,
kararlastirilan tarihte geri 6deme sartiyla topladiklari finansman yontemidir (Zhao, Harris ve Lam, 2019:4; Atsan ve
Erdogan, 2015:302). Destekleyicilerin finansal faydalar karsilifinda girisimciye yatirim yapmasina olanak saglar.
Bor¢lanmaya dayali kitle fonlamasinin alinan borcun faizi ile ddendigi ve sadece alinan borcun faizsiz olarak
odendigi sekilde olmak iizere iki uygulama tiirli vardir (Mitra, 2021:69). Borcun faizi ile 6dendigi uygulamada faiz
orani girisimcinin kredi notunun durumuna gore belirlenmekte ve borg senedi diizenlenmektedir.

Kitle fonlama platformlarinda ayni anda birden fazla tiiriin bir projenin ihtiya¢ duydugu fonu toplamak icin bir arada

kullanildig1 kampanyalar da bulunmaktadir (Gulati,2014:4). Kitle fonlamasi1 modeliyle finansman arayanlar ve yatirimcilar

farkli giidiiler ve amaglar i¢in hareket etmektedir. Finansman arayanlar firmasinin ve iiriiniin tanimrligini artirma, fon saglama

ve liriinii satma giidiisii ile hareket etmektedir. Destekleyici ise diile dayali kitle fonlamasiyla toplumsal ve igten gelen giidiiyle

odiil elde etmek icin, bagisa dayali kile fonlamasiyla toplumsal ve icten gelen giidiiyle satis 6ncesi kitle fonlamasiyla toplumsal

ve igten gelen giidiiyle iirlinii 6nceden alabilmek icin, borglanmaya ve paya dayali kitle fonlamasiyla toplumsal, finansal ve

icten gelen giidiiyle yatirimu karsilifinda gelir saglamak icin hareket etmektedir (Collins ve Pierrakis, 2012:4).

1.3. Kitle Fonlamasinin Taraflan
Kitle fonlamasmin girisimciler, destekleyiciler ve kitle fonlama platformlari olmak iizere 3 tarafi bulunmaktadir (Anbar,
2020:240):

a)

Girisimciler: Fikirlerine fon saglamak i¢in kitle fonlamas: platformlar1 aracilig ile kitlelere agik ¢agrida bulunan
bireyleri veya kuruluslar1 ifade etmektedir (Beaulieu, Sarker ve Sarker,2015:4). Girisimciler projeleri igin kitle
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fonlamas1 yontemini finansal kaynak olarak hangi tiir kitle fonlamas: kullanacaklarina karar verip, tercih ettikleri
platformu belirleyerek platforma basvururlar ve ihtiyaclar: olan fon tutar: ile kampanyanin bitis tarihini belirlerler.

b) Destekleyiciler: Girisimcilere fon saglayan yatirimci veya bagiscilardir (Karaaslan ve Altuntas, 2015:490). Kitle
fonlama platformlarindan desteklemek istedikleri projeyi segtiklerinde bu platforma iiye olarak fon transferini
gerceklestirirler. Destekleyicilerin bir kismu ortak ilgi alanlarina sahip olanlardan olusurken ¢ogunlukla diger kisiler
birbirini hi¢ tammamaktadir (Hornuf ve Cumming,2018:15). Destekleyiciler, kitle fonlamasma cesitli
motivasyonlarla katilirlar; bunlar arasinda yatirim yapma, ddill alma, hayir yapma, basari elde etme gibi farkl
nedenler bulunmaktadir. (Gerber, Hui ve Kuo, 2012:1).

¢) Kitle Fonlama Platformlari: Girisimcilerin ve destekleyicilerinin bulustugu, girisimcilerin projelerinin fotograflarini
videolarini ¢evrimi¢i pazarda koyduklar: internet platformlaridir (Wash ve Solomon, 2014:39). Platformlarda
girisimcilere teknik hizmetler, yasal hizmetler ve reklam hizmetleri de verilmektedir (Ramos, 2014:12). Platformlar
kendi biinyesinde yer alan projelerin kampanyalari ile ilgili olarak destekgilere ne kadar fon ihtiyaci oldugu, ne kadar
fon toplandig, ka¢ destekei tarafindan desteklendigi, kampanyanin sona eris tarihi gibi konularda bilgileri kendi
sayfalarindan aktarirlar. Platformlar projelerin hedeflenen fonun toplanabilmesi ile ilgili bir garanti verememektedir
(Isler,2014:55). Baz1 platformlarda girisimcilerin ihtiyag duyduklari fon tutar1 toplanamazsa toplanan tutar ilgili
destekleyicilere iade edilirken, bazi platformlarda ise platform komisyonunu keserek toplanan fonu girisimciye
aktarmaktadir (Sakarya ve Bezirgan, 2018: 19). Komisyon orani platformlara gore degiskenlik gosterebilmektedir.
Kickstarter, GoFundMe, Patreon, MightyCause, Indiegogo, StartEngine, SeedInvest Technology ve Crowd Supply
diinya genelinde en bilinen kitle fonlama platformlaridir.

2.TURKIYE’DE KiTLE FONLAMASI

Diinyada oldugu gibi iilkemizde de yeni bir projeyi hayata ge¢irmeye ¢alisan girisimciler ve kiigiik isletmeler finansal kaynaga
ulagmakta problemler yasamaktadir. Geleneksel yontemlerle ihtiyaclarin karsilanmasi zorlastik¢a alternatif finansal kaynaklara
yonelimler artmaktadir. Bu alternatif yontemlerden biri olan kitle fonlamas: dzellikle yapilan yasal diizenlemelerle birlikte
iilkemizde talep goren bir finansal yontem haline gelmistir.

Tiirkiye’de ilk olarak ddiile dayali kitle fonlamast modeli uygulanmustir. {lk kitle fonlama platformu 2010 senesinde faaliyetine
baslayan ProjemeFON platformudur (Yegen,2015:95). Ulkemizde fon saglamak amaciyla kitle fonlamasi teknigini ilk olarak
kullanan Zumbara projesi basarili olmus ve 10.000,000 TL fon toplamistir (Karaaslan ve Altuntas, 2015: 494). Daha sonraki
yillarda finansal fayda saglamayan Ideanest, Arikovani, Crowdfon, Bulusum, Fongogo Fonbulucu kitle fonlama platformlar
kurulmustur ve birgok proje sahibi ihtiyaglari olan Toplam 18.606.155 TL (Tablo 3) fona ulagmistir.

Tablo 3. Tiirkiye'de Odiile ve Bagisa Dayali Kitle Fonlama Platformlarimn Fonlama Tutarlar:

Platform Ad1 Kitle Fonlamasi Tiirii Toplanan Fon Tutar1 TL
Fongogo Odiil Bazli 6.588.163
Crowdfon Odiil Bazli 160.886
Fonbulucu Odiil Bazli 3.693.542
Arikovani Odiil Bazli 7.397.620
Bulusum Odiil Bazl 430.790
Ideanest Bagis Bazl 335.154
TOPLAM 18.606.155

Kaynak: (Zholdyuly, 2022: 78)

Platformlarin faaliyet gosterebilmek i¢in Sermaye Piyasa Kurulu’ndan izin almalar1 gerekmemektedir. Sermaye Piyasa Kurulu
tarafindan listeye alman 16 adet paya dayali kitle fonlama platformu listeye alinma tarihleri ile birlikte sunlardir; Vakif Yatirim
Menkul Degerler A.S. (1.04.2021), Global Kitle Fonlama Platformu A.S. (8.04.2021), Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.
(30.09.2021), Dijital Kitle Fonlama Platformu A.S. (14.10.2021), info Yatirim Menkul Degerler A.S. (25.11.2021), Fongogo
Kitle Fonlama Platformu A.S. (6.01.2022), Girisim Kitle Fonlama Platformu A.S. (24.02.2022), Basefunder Kitle Fonlama
Platformu A.S. (21.07.2022), Global Menkul Degerler A.S. (21.03.2023), Ecofolio Kitle Fonlama Platformu A.S. (13.04.2023),
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Nar Kitle Fonlama Platformu A.S. (5.05.2023), Startupfon Kitle Fonlama Platformu A.S. (28.09.2023), Forte Kitle Fonlama
Platformu A.S. (22.11.2023), Mag Kitle Fonlama Platformu A.S. (21.12.2023), Birikim Kitle Fonlama Platformu A.S.
(9.01.2024) ve Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S. (18.01.2024)’dir (https://spk.gov.tr/sirketler/kitle-fonlama-

platformlari/listeye-alinan-platformlar).

22.02.2024 tarihi itibariyle Tiirkiye’deki paya dayali kitle fonlama platformlar: incelendiginde; Global Kitle Fonlama
Platformu A.S.’ye ait (https://invest.fonbulucu.com ) web sitesinde yer alan 91 proje basarili olarak 562.002.002 TL fon
toplanmustir. Halk Yatirim Menkul Degerler A.S’ye ait (https://fonlabuyusun.com) web sitesinde yer alan 5 proje basarili olarak
29.659.800 TL fon toplanmustir. info Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye ait (https:/platform.startupburada.com) web sitesinde
yer alan 8 proje basarili olarak 51.929.427 TL fon toplanmistir. Fongogo Kitle Fonlama Platformu A.S.’ye ait
(https:/yatirim.fongogo.com ) web sitesinde yer alan 5 proje basarili olarak 17.387.585 TL fon toplanmustir. Girisim Kitle
Fonlama Platformu A.S.’ye ait (https://Fonangels.com ) web sitesinde yer alan 16 proje basarili olarak 93.237.776 TL fon
toplanmuistir. Basefunder Kitle Fonlama Platformu A.S.’ye ait (https://www.basefunder.com) web sitesinde yer alan 3 proje
basarili olarak 5.132.261 TL fon toplanmustir. Ecofolio Kitle Fonlama Platformu A.S.’ye ait (https://ecofolio.com.tr) web
sitesinde yer alan 1 proje basarili olarak 25.000.000 TL fon toplanmistir. Nar Kitle Fonlama Platformu A.S’ye ait (
https://narfon.com.tr ) web sitesinde yer alan 1 proje basarili olarak 3.000.000 TL fon toplanmustir. Diger platformlarda heniiz
bir proje basarili olmamstir.22.02.2024 tarihi itibariyle Tiirkiye’de 130 proje paya dayali kitle fonlama platformlarinda
787.348.851 TL fona ulagsmustir.

Heniiz bor¢lanmaya dayali yontem tilkemizde kurulu herhangi bir kitle fonlama platformunda uygulanmamaktadir. Fongogo
Kitle Fonlama Platformu yakinda platformlarinda bor¢lanmaya dayali kitle fonlamas: ile ilgili projelerin yer almasim
planlamaktadir (Paradergisi, 2022).

3. TURKIYE’DE KiTLE FONLAMASINA YONELIK YASAL DUZENLEMELER

Tiirkiye’de kitle fonlamas: i¢in ilk yasal diizenleme 05.12.2017 tarihli Resmi Gazete’de yaymlanan “7061 sayili Bazi Vergi
Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 6362 Sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’nda gergeklesen degisiklik ile gerceklesmistir. Bu diizenleme Sermaye Piyasasi Kuruluna diizenleme yapma yetkisini
vermistir. Halktan para toplama gorevi ise Kurulun faaliyet izni verdigi kitle fonlama platformlarma verilmistir. Platformlarin
alacag izin, uygulama kurallari, toplayabilecekleri fon limiti, kontrol ve denetim esaslar1 da Kurulun diizenleme yetkisindedir.
Ayrica platformlarin Tiirk Ticaret Kanunu, Tiirk Bor¢lar Kanunu gibi ilgili kanunlarin genel hiikiimlerine tabi olduklart bu
diizenlemede belirtilmistir. Diizenlemede “halktan para toplayan ortakliklarin pay sahibi sayist bes yiizii agsa bile halka arz

“

sayilmayacagi” belirtilerek paya dayali kitle fonlamas: uygulamasimin 6nii agilmistir.

Paya dayal1 kitle fonlamasina yonelik 03.10.2019 tarihli Resmi Gazete’de yaymlanan Paya Dayali Kitle Fonlamasi Tebligi (111
—35/A.1) ile diizenleme yapilmistir. Bu teblig paya dayal: kitle fonlama platformlarinin Sermaye Piyasasit Kurulunun listesine
alinmasi zorunlu oldugu i¢in basvuru i¢in gerekli olan belgeleri ve bagvuru adimlarini belirlemis, bu yontem ile halk araciligryla
para toplanmasina izin verildigini belirtmis ve denetimi ile ilgili esaslar diizenlenmistir. 27.10.2021 tarihli Resmi Gazete’de
yayimnlanan Kitle Fonlamas: Tebligi (III —-35/A.2) ile Paya Dayal1 Kitle Fonlamas1 Tebligi ile ilgili revizyonlar yapilmustir.
Tebligin 15. Maddesinde “Nitelikli yatirimct olmayan gergek kisiler, bir takvim yuli icinde paya dayali kitle fonlamast yoluyla
azami 50.000 Tiirk lirast yatirim yapabilir. Ancak bu sinir 200.000 Tiirk livasim asmamak kaydiyla, yatirimcimin platforma
beyan ettigi yillik net gelirinin %10’u olarak uygulanabilir.” denilerek yatirim sinir1 diizenlemesi yapilmistir. Yatirim
toplayabilecek “Anonim sirket kurma zorunlulugu olmadan faaliyetlerine devam edecek ve Tiirkiye'de kurulu olan, gelisme
potansiyeli tastyan ve projesine kaynak ihtiyaci bulunan anonim sirketleri veya toplanan fonlarin emanet yetkilisi nezdinde
agilan bloke hesabina aktarilmast oncesinde anonim sirkete doniismesi zorunlu olan limited sirketler” olarak tanimlanan
teknoloji faaliyeti ve/veya iiretim faaliyetindeki Girisim sirketlerinin ve girisimcilerin bir yil iginde en fazla iki kampanya ile
fon talep edebilecegi, 1.000.000 Tiirk lirasini asan bir fon ihtiyaci varsa en az %5 tutarinin nitelik yatirimeilarca fonlanmasi
gerektigi belirtilerek diizenlenmistir. Ayrica nitelikli yatirmcilarin Merkezi Kayit Kurulusu (MMK) tarafindan nitelikli
yatirimei oldugunun kabul edilmesinin gerekliligi belirtilmistir

Bor¢lanmaya dayali kitle fonlamasina yonelik 27.10.2021 tarihli Resmi Gazete’de yayimnlanan Kitle Fonlamas: Tebligi (III —
35/A.2) ile diizenleme yapilmustir. Bu teblig bor¢lanmaya dayal: kitle fonlama platformlarmin Sermaye Piyasasi Kurulunun
listesine alinmasi zorunlu oldugu i¢in bagvuru i¢in gerekli olan belgeleri ve bagvuru adimlarini belirlemis, bu yontem ile halk
aracilifiyla para toplanmasina izin verildigini belirtmis ve denetimi ile ilgili esaslar diizenlenmistir. Girisimcilerin
kredibilitelerini gdstermek i¢in raporlar hazirlayacaklari, yatirim komitesince raporlarinin degerlendirilecegi, raporun sonucu
olumlu olursa faiz ile benzeri getiriler ait vadenin, 6deme kosullarinin girisimei/girisim sirketi ve yatirim komitesi ortak karari
ile belirlenecektir. Tebligin 18. Maddesinde “Nitelikli yatirumct olmayan gercek kisiler, bir takvim yili i¢inde bor¢lanmaya
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dayal kitle fonlamasi yoluyla azami 50.000 Tiirk lirast yatrim yapabilir. Ancak bu sumr 200.000 Tiirk lirasim agmamak
kaydiyla, yatirnmcimn platforma beyan ettigi yillik net gelirinin %10°u olarak uygulanabilir.” denilerek yatirim siniri
diizenlemesi yapilmustir. Girisim sirketlerinin ve girisimcilerin bir y1l i¢inde en fazla iki kampanya ile fon talep edebilecegi, bu
dénemde toplanabilecek fonun her yi1l Kurul Biiltenince duyurulan ihra¢ smirmi gecemeyecegi belirtilmistir. Geri 6demeler
nakit olarak yapilabilecegi gibi fonlanan sirket paylari ile veya daha once bilgilendirme formunda yer aldigi sekilde
6denebilmektedir.

Tebliglerde 6diile ve bagisa dayal: kitle fonlamast yontemine yonelik bir diizenleme getirilmemistir. Bu yiizden bu iki tiire
mevzuattaki ilgili diger hiikiimler uygulanmaktadir.

4.PAYA VE BORCLANMAYA DAYALI KITLE FONLAMASI YONTEMININ MUHASEBE
UYGULAMALARI

Kitle fonlamasi1 diizenlemesi hukuk sistemimize ilk olarak Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan hazirlanan Teblig ile dahil
olmus, ancak Teblig yalnizca paya dayali kitle fonlamasini diizenlemistir. Daha sonra SPK’nin ilgili maddelerine yapilan
eklemeler neticesinde Teblig’e bor¢lanmaya dayali kitle fonlamasi hiikiimleri de eklenerek yeni bir diizenlemeye gidilmis ve
teblig paya ve borglanmaya dayali kitle fonlamasini kapsayacak sekilde diizenlenmistir.

4.1.Paya Dayah Kitle Fonlamasimin Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligine Gére Muhasebe
Uygulamalan

Toplanan fonlarin yalnizca sermaye artiimi suretiyle ¢ikarilacak paylar karsilifinda fonlanan isletmelere aktarilmasi
zorunlulugu bulundugundan dolayr proje sahibi isletme topladigi fonlar1 yalnizca sermaye artirmminda kullanabilecektir.
Platformlar, Kurumlar Vergisi miikellefi oldugu icin alacaklari ticret, komisyon veya kesintiler kurum kazanci olarak kurumlar
vergisine tabi olacak, ancak kitle fonlama platformlarina yonelik olarak elde ettikleri bu {icret ve komisyonlar {izerinden
alinacaktir. Vergilerin ise hangi vergiye tabi olacagina iliskin yasal bir diizenleme yoktur. Bu konuda KDV Kanunu’nun 1.
Maddesinde, Tiirkiye’de yapilan ticari, sinai, zirai faaliyet ve serbest meslek faaliyeti ¢ercevesinde yapilan teslim ve hizmetler,
her tiirli mal ve hizmet ithalati, diger faaliyetlerden dogan teslim ve hizmetler Katma Deger Vergisi’ne tabi oldugu
aciklanmigtir.

Kitle fonlama platformlarin1 SPK mevzuatina tabi oldugundan alacaklar {icret, komisyon veya kesintilerin Banka ve Sigorta
Muameleleri Vergisine (BSMV) de tabi olacag: tartiyma konusudur. 6802 Sayil1 Gider Vergileri Kanunu’nun 28.Maddesinde
BSMV’ye hangi islemlerin ve kazanglarin tabi olacag: belirtilmistir. S6z konusu kanun ve maddede platform faaliyetlerinin
yer almamasindan dolayr platformlarin elde ettikleri komisyon ve fiicretler BSMV’ye degil, KDV’ye dahil oldugu
anlagilmaktadir.

Asagida paya dayali kitle fonlamasina iligkin bir drnek uygulama verilmistir. Bu 6rnek uygulamada MSUGT ’ye gore muhasebe
kayitlar1 yer almaktadir.

Uygulama 1: Kullanicilarinin telefon kullanim aligkanliklarini olumlu yonde degerlendirmelerine yardimet olan, telefondan
uzakta gecirdikleri siireyi sosyal faydaya doniistiiren oyunlastirilmis odaklama uygulamasinin masraflarim karsilayabilmek i¢in
platformuna sunulmus olan kampanya' 12.01.2024 tarihinde yatirim komitesinin onayindan gegmis ve kampanya 16.01.2024
tarihinde baglatilmistir. Kampanya siiresi ise 60 giindiir. Girisimcinin ihtiya¢ duydugu fon 1.500.000 TL, 309 destekleyici
tarafindan kargilanmigtir.

Buna gore yapilacak olan hesaplamalar ve taraflarin yapacaklart muhasebe kayitlar: agsagida yer almaktadir.

' Girisim Paya Dayal Kitle Fonlama Platformuna sunulmus olan kampanyadan uyarlannmustir.
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Hesaplamalar:

Komisyon tutar1 = 1.500.000 TL * 0,06 (Platform kullanim {icreti % 6) = 90.000 TL

Odenecek komisyon iizerinden hesaplanan KDV (%18) tutar1 = 90.000* 0,18 = 16.200 TL

Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) icreti = 1.500.000 TL * 0,001 = 1.500 TL

MKK ficretinin KDV’si = 1.500 TL * 0,18 =270 TL

Takasbank iicreti = 1.500.000 TL * 0,001 = 1.500 TL

Takasbank ficreti iizerinden BSMV=1.500 * 0,001 =1,5 TL

Elde kalan net fon tutar1 = 1.500.000 TL — 90.000 TL — 16.200 TL — 1.500 TL — 270 TL — 1.500 TL — 1,5 TL= 1.390.529
TL

Proje destekleyicileri acisindan; basarili sekilde sonlanan projeden B A.$’nin projeden 50.000 TL (50.000 adet) degerinde
pay satin almis oldugunu varsayalim. Kitle fonlamas: tebliginde destekleyicilerin satin aldiklar1 paylar menkul kiymet olarak
degerlemeleri gerektigi bilgisi verilmistir.

Pay satin alma kaydi
110 HISSE SENETLERI 50.000
102 BANKALAR 50.000

B. A.S. katilim1 EFT yoluyla yapmis ve EFT’yi yapan banka 132 TL EFT iicreti + binde 1 oraninda BSMV kesintisi yapmustir.

EFT ve BSMYV kaydi
780 FINANSMAN GIDERLERI 132,013
102 BANKALAR 132
360 ODENECEK VERGI VE FONLAR 0,13

Projede fon toplama i1sleminin basartya ulasmamast halinde B. A.S.] hem satin alnus oldugu paylarin iptal kaydin1 hem de
katilimin1 banka yoluyla yapmis oldugu i¢in EFT iicreti ve buna ait BSMV’nin de iadesi kayitlarim yapilan muhasebe kaydinin

tersi muhasebe kayd1 yapacaktir.
Kitle Fonlama Platformu Ag¢isindan Bakildiginda,
Fonlar Toplandiginda Yapilacak Kayit

102 BANKALAR 1.500.000
329 DIGER TICARI BORCLAR 1.500.000
Toplanan Fon Proje Sahibine Aktarildiginda Yapilacak Kayit
[329 DIGER TICART BORCLAR 1.500.000
102 BANKALAR 1.390.529
600 YURTICI SATISLAR 90.000
391 HESAPLANAN KDV 16.470
360 ODENECEK VERGI VE FONLAR 1,500
L562 Konusu kampanya eger ki 1.500.000 TL yerine 800.000 TL'Tik 1dn toplasaydi basarisiz olacakth. Boyle bir durumda kitle

fonlama platformu o zamana kadar topladig1 fonu destekleyicilerine iade edecektir.
Fonlar iade Edildiginde Yapilacak Kayit
329 DIGER TICARI BORCLAR 800.000
102 BANKALAR 800.000

Girisimci A¢isindan Bakildiginda, oncelikle girisimeinin elde ettigi fon sermaye artiminda kullamlacag i¢in, sermaye artirim
muhasebe kayd: yapacaktir.
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Sermaye artirim kayitlan

®  Taahhiit kaydl

501 ODENMEMIS SERMAYE 1.500.000
500 SERMAYE 1.500.000

Kampanya sonuglanmis ve 1.500.000 TL fon toplanmustir. Kitle Fonlama Tebligi’'nde yer alan her kampanya i¢in hedeflenen
fon miktarinin azami %20°’sine kadar olacak sekilde fon saglanabilir ifadesi bulunmaktadir fakat bu toplanan fazla fonun nasil
degerlendirilecegine dair bir agiklama mevcut degildir. Bu sekilde bir durum olusmast halinde toplanan fonun 1.550.000 TL
oldugu bu kayit i¢in varsayillmis ve muhasebe kaydi su sekilde olusturulmustur,

Taahhiidiin Yerine Getirilmesi ve Toplanan Fazla Fonun Kaydi

102 BANKALAR 1.550.000
501 ODENMEMIS SERMAYE 1.500.000
500 SERMAYE 50.000
Bu duruma bagli olarak Komisyon, Takasbank ve MKK iicretlerine iliskin kayit
780 FINANSMAN GIDERLERI 93.000
191 INDIRILECEK KDV 16.740
102 BANKALAR 109.738,5
360 ODENECEK VERGI VE FONLAR 1,5

Projenin Basarisiz Olmas1 Durumunda,
Sermaye taahhiit iptal kayd:
500 SERMAYE 1.500.000
501 ODENMEMIS SERMAYE 1.500.000

Ornelgimizde projenin platformda listeye alinma bedelini iicretsizI olarak degerlendirmektedir. Fakat baska platformlar
sozlesmelerine bu kalemi de iicretlendirmektedir. Eger boyle bir kalem olsayd1 bu tutar hesaplamalar boliimiinde;

Komisyon tutar1 = 1.500.000 TL * 0,06 (Platform kullanim ticreti %6) = 90.000 TL + (platformda listeye alinma bedeli)

Odenecek komisyon iizerinden hesaplanan KDV tutar1 =90.000* 0,18 = 16,200 TL + (platformda listeye alinma bedeli*0.18)
olarak eklenecektir.

4.2.Bor¢lanmaya Dayal Kitle Fonlamasinin Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligine Gore
Muhasebe Uygulamalar:

Borclanmaya dayali kitle fonlama platformlar1 anonim sirket olma zorunluluklari vardir. Bu durumda vergi miikellefi
olmaktadirlar. Dolayisiyla elde ettikleri kazanglar lizerinden kurumlar vergisi ddeyeceklerdir. Kitle fonlama platformlarina
yonelik olarak elde ettikleri bu iicret ve komisyonlar lizerinden alinacak olan dolayl: vergilerin ise hangi vergiye tabi olacagina
iligkin yasal bir diizenleme bulunmamaktadir.

Uygulama 22: Girisimci, sokak hayvanlari igin biiyiik bir rehabilitasyon merkezi kurmak istemekte ve bu merkezi bir yasam
alanina ¢evirmeyi planlamaktadir. Insanlarm kendi hayvanlar ile gelip vakit gegirebilecegi kafeler restoranlar olusturmayi

2 Tiirkiye’de heniiz borglanmaya dayal kitle fonlama platformu olmadigindan dolay1 borglanmaya dayali kitle fonlamas: modeline ait bir

uygulama bulunmamaktadir. Dolayisiyla bu 6rnek tarafimizca gelistirilmistir.
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planlanmaktadir. Bu projeyi bor¢glanmaya dayali kitle fonlama platformuna sunmus, 22.01.2024 tarihinde yatirim komitesinin
onayidan ge¢mis, kampanya 25.01.2024 tarihinde baslamis ve 60 giin siirecektir.

Borclanmaya dayali kitle fonlamasi araci 6 ay vadelidir. Bu kampanya i¢in yatirim tutar1 40.000 TL- 70.000 TL arasindadir.
Kampanyanin basarisizlikla sonuglanmasi durumunda herhangi bir kesinti yapilmayacaktir.

Kampanyadan toplanan fonlarin kullanim alanlar1 ise soyledir:

Fon Kullanim Yeri: Girisimci, elde edecegi fonu projede kullanacagi ekipmani satin almak ve kurmak i¢in kullanacaktir.
Girisimei bu gelirlerden agagidaki komisyonlar1 ve faizi 6deyecektir:

* Platforma toplanan fonlarin %6°’s1 oraninda bir komisyon + KDV ddeyecektir.

* Destekleyicilere %16 faiz (6 ay i¢in = %8) ddeyecektir.

Proje, 01.02.2024 tarihinde basar ile sonuglanmus, toplamda 32 destekleyici katilmistir bunlarin, 15’1 70.000 TL tutarinda,
17’si ise 40.000 TL tutarinda yatirimda bulunmustur. Buna gore yapilacak olan hesaplamalar ve taraflarin yapacaklari
muhasebe kayitlar1 asagida yer almaktadir.

Komisyon tutart = (15 x 70.000) + (17 x 40.000) x 0,06 = 103.800TL

Komisyon iizerinden ddenecek KDV (%18) tutar1 = 103.800 x 0,18 = 18.684 TL

Elde kalan net fon tutar1 = 1.730.000 — 103.800 — 18.684 = 1.607.516 TL

Destekleyicilere 6denecek toplam faiz tutar1 = (1.730.000 x 0,08) = 138.400 TL

Destekleyiciler acisindan bakildiginda, projeye toplam 32 destekleyici katilmistir. Destekleyicilerden, 15 kisi 70.000 TL
tutarinda, 17 kisi ise 40.000 TL tutarinda yatirimda bulunmustur. Girisimcinin elde edecegi toplam faiz tutar1 = (1.730.000 x
0,08) = 138.400 TL

Kitle fonlamasi tebliginde kitle fonlamas1 bor¢lanma araci, “Girisimei veya girisim sirketin platformlar araciligiyla sattigi,
fonlanan sirketin borglu sifatini haiz oldugu ve nominal degerinin vade tarihine kadar taksitler halinde bilgi formunda agiklanan
esaslar ¢ergevesinde yatirimciya geri denmesi esasina dayanan menkul kiymet” seklinde tanimlanmistir. Buifadeden hareketle
kitle fonlamasi bor¢lanma aract menkul kiymet olarak degerlendirilmektedir.

Bor¢lanma araci satin ahindiginda yapilacak kayit

T8 DIGER MENKUL KIYMETLER 1.730.000
102 BANKALAR 1.730.000
Faiz ve anapara tahsil giinii yapilacak kayit
102 BANKALAR 1.854.560
193 PESIN ODENEN V]ERGi VE FONLAR 13.840
118 DIGER MENKUL KIYMETLER 1.730.000
642 FAIZ GELIRLERI 138.400

Projede fon toplama isleminin basartya ulagsmamasi durumunda;
Bor¢lanma araci iade kaydi
102 BANKALAR 1.730.000
118 DIGER MENKUL KIYMETLER 1.730.000

Kitle fonlama platformu acisindan bakildiginda, buradaki kayitlar uygulama platformunun yapacag: diger uygulamalardaki
kayitlarla benzerdir. Sadece borca dayali kitle fonlama tiiriinde MKK ve Takasbank iicreti bulunmadigindan 360 Odenecek
Vergi ve Fonlar hesabinda muhasebelestirilecek bir tutar yoktur.
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Fonl

ar toplandiginda yapilacak kayit

102 BANKALAR
329 DIGER TICARI BORCLAR

Topl

anan fon proje sahibine gectiginde yapilacak kayit

329 DIGER TICARi BORCLAR
102 BANKALAR
600 YURTICI SATISLAR
391 HESAPLANAN KDV

1.730.000

1.730.000

1.730.000

1.607.516
103.800
18.684

Projede fon toplama isleminin bagariya ulasmamasi halinde ise asagida bu durumu 6rnekleyen bir uygulama yer almaktadir.

Kampanya sonucunda 1.000.000 TL’lik bor¢lanmaya dayali kitle fonlamasi araci ihrac edildigini varsayalim. Boyle bir
durumda kampanyanin baglangicinda belirlenen 1.730.000 TL’lik fon toplanamamis ve kampanya basarisiz olacaktir. Bu

durumda kitle fonlama platformu o ana kadar topladig1 fonu, yani 1.000.000 TL’yi yatirimcilara iade edecektir.

Fonl

ar iade edildiginde yapilacak kayit

329 DIGER TICARI BORCLAR
102 BANKALAR

1.000.000

1.000.000

Basarisiz olma durumunda, paya dayali kitle fonlamasindaki uygulamadan farkli olarak girisimci platforma herhangi bir
komisyon ddemeyeceginden dolay1 platform gelir kayd: veya herhangi bir kayit yapmayacaktir.

Girisimci A¢isindan Bakildiginda,

Bor¢lanma araci ihrag edildiginde yapilacak kayit

[0 BANKALAK
780 FINANSMAN GIDERLERI
191 INDIRILECEK KDV
306 CIKARILMIS DIGER
MENKUL KIYMETLER

|Anaj

para ve faiz 6deme kaydi

306 CIKARILMIS DIGER MENKUL KIYMETLER

780 FINANSMAN GIDERLERI
102 BANKALAR
360 ODENECEK VERGI VE FONLAR

Proj

ede fon toplama isleminin basariya ulasmamasi durumunda

Bor¢lanma araci ihracinin iptal kaydi

306 CIKARILMIS DIGER MENKUL KIYMETLER
102 BANKALAR
780 FINANSMAN GIDERLERI
391 HESAPLANAN KDV

1.607.516
103.800
18.684

1.730.000
138.400

1.730.000

1.730.000

1.854.560
13.840

1.607.516
103.800
18.684

Basarisiz olma durumunda paya dayali kitle fonlamasindaki uygulamadan farkli olarak girisimei platforma herhangi bir
komisyon ddemeyeceginden dolay1 proje sahibi gider kayd: veya herhangi bir kayit yapmayacaktir.
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5. TURKIYE FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI (TFRS) KAPSAMINDA MUHASEBE
UYGULAMALARI

Mevcut kitle fonlamas1 diizenlemeleri kitle fonlamas1 modeliyle fon saglayan girisimlere bilyiime evresinde izin vermektedir.
Daha sonraki yillarda borsada islem goren isletmelerinde bu sistemden yararlanmasimn 6niiniin agilacag: diisiiniildiigiinden
dolay: taraflarin yapacag islemlerin muhasebe standartlarina gore kaydi yapilmustir. Kitle fonlamas: sistemini agiklayan
dogrudan bir TMS/TFRS diizenlemesi bulunmamasina ragmen belirlenen kitle fonlamasi tiirleriyle her bir tarafin faaliyetlerine
iligkin iglemler yiirtirliikteki TMS/TFRS diizenlemeleri ¢er¢evesinde muhasebelestirilmistir.

Bu boliimdeki muhasebe kayitlar: ve kullamlan hesaplar i¢in KGK’nin Finansal Raporlama Standartlarma Uygun Hesap Plam
Taslagi’ndaki hesaplar kullanilmistir.

Hem paya dayali hem de borca dayal kitle fonlama tiirlerinde;

e  Proje destekgileri agisindan: TMS 32 “Finansal Araglar: Sunum”, TFRS 7 “Finansal Araglar: A¢iklamalar”, TFRS 9
“Finansal Araglar”,

e Kitle fonlama platformu agisindan: TFRS 15 “Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat”,

e  Girisimci agismndan: TMS 32 “Finansal Araglar: Sunum”, TFRS 7 “Finansal Araglar: Agiklamalar”, TFRS 9
“Finansal Araclar” standartlarina gére muhasebelestirme yapilacaktir.

5.1.Paya Dayal Kitle Fonlamasimin Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 Kapsaminda Muhasebe
Uygulamalan

Uygulama 3: Uygulama 1’deki 6rnek kullanilmustir.
Proje destekgileri acisindan bakildiginda, kampanyaya 309 destek¢iden toplamda 1.500.000 TL fon saglamus, hisse senedi

satis fiyat1 2,50 TL’dir ve kampanya basarili sekilde sonlanmustir. Buna gore toplamda 1.500.000 TL/2.50 TL = 600.000 adet
hisse satis1 olmustur. S6z konusu paylardan T AS’nin 50.000 TL (30.000 adet) degerinde pay satin aldigin1 varsayalim.

Paya dayal1 kitle fonlamasi yoluyla elde edilen hisselerin borsada islem goren hisselere gore ikincil piyasalarinin olmamasi
dolayistyla satig imkéan oldukga azdir. Bu sekilde elde edilen hisselerin nakde ¢evrilme olasilig1 zor olacagi varsayimiyla duran
varliklar igerisinde izlenmesinin uygun olacag: diisiilmektedir (Ureten, 2022: 74).

T isletmesi pay satin alma kaydi

113 MALIYETLE OLCULEN FINANSAL 50.000
YATIRIMLAR
102 BANKALAR 50.000
EFT ve BSMYV kaydi
780 FINANSMAN GIDERLERI 132,13
102 BANKALAR 132
364 ODENECEK DIGER VERGILER 0,13

Isletmenin bu islemi tek dekonta yapacag icin islemin birlesik kayit seklinde;

Pay satin alma ve buna iliskin masraf ve vergi kayd: (birlesik kayit)

113 MALIYETLE OLCULEN FINANSAL 50.000
YATIRIMLAR
780 FINANSMAN GIDERLERI 132,13
102 BANKALAR 50.132
364 ODENECEK DiGER VERGILER 0,13

Projede fon toplama isleminin basariya ulasmamas: durumunda; pay alim kaydi, EFT iicreti ve BSMV tutarinin iptal kaydini
yapacaktir.

Kitle fonlama platformu agisindan bakildiginda, platform aracilik hizmetlerinden elde ettigi komisyonu esas faaliyetinden
saglayacagl i¢in yapacag: kayit;



DUMLUPINAR UNIVERSITESI IIBF DERGISI/ DUMLUPINAR UNIVERSITY JOURNAL OF FEAS 2 1

Fonlar toplandiginda yapilacak kayit

116 KULLANIMI KISITLI BANKA
BAKIYELERI?

326 DIGER TICARI BORCLAR

Toplanan fon girisimciye gectiginde yapilacak kayit

(326 DIGER TICART BORCLAR

116 KULLANIMI KISITLI
BANKA BAKIYELERI

600 YURTICI SATISLAR

391 HESAPLANAN KDV

360 ODENECEK VERGI VE FONLAR
364 ODENECEK DIGER VERGILER*

Girisimci acisindan bakildiginda,
Sermaye artirim kayitlari:

Taahhiit kayd:

501 ODENMEMIS SERMAYE
500 SERMAYE

1.500.000

1.500.000

1.500.000

106.472
90.000
16.200
270
1,5

1.500.000
1.500.000

Kampanya sonuglanmis ve 1.500.000 TL fon toplanmistir. Kampanyada eger 50.000TL’lik fazla fon toplanmus olsayd: kayd1

aynt MSGUT de oldugu gibi;

Taahhiidiin yerine getirilmesi ve toplanan fazla fonun kayd:

02 BANKALAR
501 ODENMEMIS SERMAYE
500 SERMAYE

Komisyon, Takasbank ve MKK iicretlerine iliskin kayit

780 FINANSMAN GIDERLERI
191 INDIRILECEK KDV
102 BANKALAR

364 ODENECEK DIGER VERGILER

1.550.000
1.500.000
50.000
93.000
16.740
109.738,5
1,5

Projenin basarisiz olmast durumunda fon toplama islemi bitmemis olacag i¢in girisimci aktarilan bir fon olmayacaktir.
Dolayistyla herhangi bir muhasebe kaydi yapilmayacaktir. Boyle bir durumda girisimci daha 6nce taahhiit etmis oldugu

3 Kitle fonlamasi sisteminde toplanan fonlar fon toplama islemi bitene kadar bir banka hesabinda bloke edilmektedir. KGK taslak hesap
planinda ise 116 no’lu hesap en fazla on iki ay blokaj konulan banka hesap tutarlarinin izlenmesinde kullanilmakta olsa da kitle fonlamasi

kampanyalarinda blokaj siiresi en fazla iki ayla sinirlidir.

4 Tek Diizen Hesap Sistem’inden farkli olarak BSMV KGK taslak hesap planinda 364 ODENECEK DIGER VERGILER hesabinda takip

edilmektedir.
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sermayenin ters muhasebe kaydini yapacaktir. Fonlamanin basarisiz olup olmamasina bakilmaksizin MKK, kaydilestirme
islemleri i¢in acilan kampanyada toplam fon talebinin binde 1’1 + KDV tutarinda ve fonlarn toplanarak bloke edilmesine
aracilik eden Takasbank, toplanan fonlarm binde 1’i + BSMV tutarinda islem iicreti alacaktir. Dolayisiyla bu islemlere iligkin

muhasebe kayitlarinin da yapilmas: gerekmektedir.

5.2.Borclanmaya Dayah Kitle Fonlamasimin Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1i Kapsaminda

Muhasebe Uygulamalar:

Uygulama 4: Uygulama 2’deki 6rnek kullanilmustir.

Proje destekgileri acisindan bakildiginda,

Borg¢

lanma aracim satin aldiginda yapilacak kayit

113 MALIYETLE OLCULEN FINANSAL
YATIRIMLAR
102 BANKALAR

Anapara ve faiz tahsil kayd:

102 BANKALAR
193 PESIN ODENEN VERGI VE FONLAR
113 MALIYETLE OLCULEN
FINANSAL YATIRIMLAR
661 MENKUL KIYMET
YATIRIMLARINDAN
FAIZ GELIRLERI

Projede fon toplama isleminin basartya ulagsmamasi durumunda, muhasebe kaydinin

Kitle fonlama platformu agisindan bakildiginda,

Fonlar toplandiginda yapilacak kayit

115 BANKALARDAKI VADELTMEVDUAT 1.730.000
326 DIGER TICARI BORCLAR 1.730.000
Toplanan fon girisimciye gectiginde yapilacak kayit
326 DIGER TICARI BORCLAR 1.730.000
115 BANKALARDAKI VADELI MEVDUAT 1.607.516
600 YURTICI SATISLAR 103.800
391 HESAPLANAN KDV 18.684

1.730.000
1.730.000

1.854.560
13.840

1.730.000
138.400

tersi muhasebe kayd1 yapacaktir.

Kampanyanin basarisizlikla sonug¢lanmasi durumunda platform, paya dayali kitle fonlamasi kampanyasindan farkli olarak fon
arayandan herhangi bir iicret almayacagindan platformun bir geliri s6z konusu olmamakta, yani hasilat dogmamakta dolayistyla
TFRS 15 hiikiimleri gegerli olmamaktadir.

Girisimci acisindan bakildiginda, borglanma araci veya avansi temsil eden parayr bagvuru sahibi alirsa ve alinan paranin geri
O0denmesi gerekiyorsa, o zaman mevcut bir yiikiimliiliik vardir ve bu yilikiimliiliikk muhasebelestirilmelidir.

Bor¢lanma araci ihrag edildiginde yapilacak kayit

102 BANKALAR 1.607.516
780 FINANSMAN GIDERLERI 103.800
191 INDIRILECEK KDV 18.684

307 DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER 1.730.000
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Anapara ve faiz 6deme kaydi

307 DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER 1.730.000

780 FINANSMAN GIDERLERI 138.400
102 BANKALAR 1.854.560
361 SORUMLU SIFATIYLA
ODENEN VERGILER 13.840

Projede fon toplama isleminin basariya ulagmamasi durumunda ise; girisimci sadece ihra¢ etmis oldugu kitle fonlamasi
borglanma aracinin ihrag¢ kaydinin ters muhasebe (iptal) kaydini yapacaktir.

6.SONUC

Girisimciler is yasaminda birgok sorunla karsilasmaktadirlar. Yasadiklari en biiyiik sorun ise gerekli olan finans kaynagini
saglamaktir. Kitle fonlamasi, giinlimiizde girisimcilerin bu sorunu ¢dzmek i¢in geleneksel yontemleri kullanmadan fon
saglayabildikleri yenilik¢i bir finansman yontemidir. Bu yontemle girisimciler internetin imkanlarini kullanan platformlar
sayesinde genis bir katilimer tabanindan daha az maliyetli ve hizli bir sekilde islerini baglatmak veya projelerini hayata
gecirmek icin gerekli finans kaynagina erisirler. Kitle fonlamas1 yontemi girisimcilere fon saglamanin yani sira pazarlama
imkani ve marka bilinirligi de saglamaktadir. Sosyal medyanin ¢ok aktifkullanilmasi ve bu kanallarin ¢ogalmasi kitle fonlamasi
yonteminin popiilaritesini artirmistir. Diinyada ilk olarak 1997 yilinda uygulanmaya baslanilan bu yontem, 2023 yilinda
finansal getiri beklentisi olmayan veya olan tiirleriyle diinya genelinde islem hacmi 1,14 milyar ABD Dolar1’na ulagmis biiyiik
bir finans kaynag: haline gelmistir. Ulkemizde ilk olarak 2010 yilinda uygulanmaya baslanilan yontem &diile ve bagisa dayali
platformlarda giiniimiize kadar bir¢cok projeye fon saglanmustir. Tiirkiye’de kitle fonlamas1 yonteminin yasal diizenlemesi, ilk
olarak 2017 yilinda 6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu’nda yapilan diizenleme ile gerceklesmistir. Daha sonra, kitle fonlama
platformlarina yonelik diizenlemeler i¢in gérevlendirilen Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK) 3 Ekim 2019’da “Paya Dayal1 Kitle
Fonlama Tebligi’ni” ve 27 Ekim 2021 tarihinde paya ve bor¢lanmaya dayali kitle fonlamasina iligkin “Kitle Fonlamasi
Tebligini” yayimlamistir. Yapilan diizenlemeler sonrasinda 16 adet kitle fonlama platformu SPK tarafindan yetkilendirilmistir.
22.02.2024 tarihi itibariyle Tiirkiye’de 130 proje paya dayali kitle fonlama platformlarinda 787.348.851 TL fon elde etmistir.
Heniiz bor¢lanmaya dayali yontem iilkemizde kurulu herhangi bir platformunda uygulanmamaktadir. En kisa siirede
uygulamaya gececegi diigiiniilen bor¢lanmaya dayali kitle fonlama platformlari ile {ilkemizde kitle fonlamasinin tiim tiirleri
uygulantyor olacaktir.

Yapilan kanuni diizenlemeler ile kitle fonlamas: yontemine yonelik duyulan giiven eksikliginin giderilmesi saglanmstir.
Diizenleme geregi fonlarin toplanma amacina uygun kullanildigimin kontrolii i¢in bagimsiz denetim kuruluslarinin
gorevlendirilmesinin sistemin giivenirligini artiracagi diisiiniilmektedir. Yontemin yeniligi nedeniyle vergi ve muhasebe
uygulamalarina yonelik eksikliklerin oldugu goriilmektedir. Vergilendirmenin kitle fonlamasi yonteminin tiim taraflarina
yonelik degerlendirerek yapilmasi gerekmektedir. Bu konuda yapilacak diizenlenmelerle getirilecek muafiyet ya da istisnalarin
da yonteme olan katilimi artirabilecegi diistiniilmektedir. Kitle fonlamasi yonteminin muhasebelestirilmesi hakkinda da
Mubhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi (MSUGT), Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 (UFRS) ve Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) bakigina yonelik olarak bir diizenleme yoktur. Ulusal literatiir incelendiginde ise paya
ve bor¢lanmaya dayali kitle fonlamas1 yonteminin muhasebelestirilmesi ile ilgili yayinlanmis bir ¢caligmaya rastlanmamustir.

Bu caligmada, kitle fonlamas1 yontemi incelenmis, diinyada ve iilkemizde kitle fonlamasi yonteminin gelisimi anlatilmais,
iilkemizde paya ve bor¢lanmaya dayali kitle fonlamas1 yonteminin yasal ¢ergevesi ele alinmigtir. Calismada ayrica alternatif
bir finans kaynagi olan paya ve bor¢lanmaya dayali kitle fonlamas: yonteminin muhasebe kayitlari, Muhasebe Sistemi
Uygulama Genel Tebligi (MSUGT) ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) uygulamalarma gore kitle fonlama
platformlar, destekleyiciler ve girisimciler igin ayri ayr1 Orneklendirilmistir. Yapilan 6rneklendirmelerin paya dayali ve
bor¢lanmaya dayali kitle fonlamas1 yonteminin taraflari i¢in muhasebe uygulamalar1 agisindan bir rehber olmasi amaglanmusgtir.
Kitle fonlamasi yontemi i¢in Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi (MSUGT), Uluslararast Finansal Raporlama
Standartlar1 (UFRS)’na dolayisiyla Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS)’na bu konu 6zelinde bir diizenleme
getirilmesinin sisteme duyulacak ilgiyi artiracagi dngdriilmektedir. Eksikliklerin giderilmesinin de kitle fonlamas1 yonteminin
daha etkin bir sekilde uygulanmasini saglayacag: ve riskleri azaltacag: diistintilmektedir.

YAZAR BEYANI

Arastirma ve Yayin Etigi Beyanm: Bu caligma bilimsel arastirma ve yayin etigi kurallarina uygun olarak hazirlanmstir.
Etik Kurul: Bu arastirma etik kurul izni gerektiren analizleri kapsamadigindan etik kurul onayr gerektirmemektedir.
Yazar Katkilar: Yazarlar ¢calismayi esit oranda gergeklestirmistir.

Cikar Catismasi: Yazarlar agisindan ya da {igilincii taraflar agisindan ¢alismadan kaynakli ¢ikar catigmasi bulunmamaktadir.
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