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Oz:

Bu calismanin amaci, Turkiye ekonomisinde gida enflasyonu ile enflasyon belirsizligi arasindaki ne-
densellik iliskisini arastirmaktir. Calisma Turkiye ekonomisi igin aylik 2005-2017 donemini kapsamak-
tadir. Calismada, enflasyon belirsizligini elde etmek igin gesitli algoritmik yaklasimlar arasindan Kalman
Filtre teknigi secilmistir. Bu galismada kullanilan ekonometrik siire¢ su sekildedir: ilk olarak enflasyon
orani igin istatistiksel olarak en uygun Box-Jenkins modeli tahmin edilmistir. Sonrasinda, en uygun Box-
Jenkins model altinda Kalman Filtre teknigi kullanilarak enflasyon belirsizligi elde edilmistir.Son olarak,
gida enflasyonu ile enflasyon belirsizligi arasindaki muhtemel iliskiler Granger Nedensellik analizi kul-
lanilarak incelenmistir. Calismanin sonuglarina goére, Turkiye ekonomisi igin gida enflasyonundan enf-
lasyon belirsizligine dogru tek yonliu bir nedensellik iligkisi vardir.Buna karsin, enflasyon belirsizliginden
gida enflasyonuna dogru herhangi bir nedensellik yoktur.

Anahtar Kelimeler: Enflasyon Belirsizligi, Gida Enflasyonu, Kalman Filtre. |

Abstract:

The aim of this study is to investigate the causal relationship between food inflation and inflation uncer-
tainty for Turkish Economy The data used in the study are monthly and cover the period of 2005-2017
for Turkey’s economy. In this study, Kalman Filter Technique among various algorithmic approaches was
used to get inflation uncertainty. The econometric process used in this study is as follows: Firstly, opti-
mal Box-Jenkins model of inflation was statistically estimated. Then, inflation uncertainty was obtained
by using Kalman Filter Technique under optimal Box-Jenkins model. Finally, the probable relationships
between food inflation and inflation uncertainty were investigated by using Granger Causality Analysis.
According to the results of this study, there is one-way causality from food inflation to inflation uncertainty
for Turkish economy.However, there is no causality from inflation uncertainty to food inflation.
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GIRI$

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 2017 Haziran Biilten’inde Tiirkiye ekonomisinde
islenmemis gida fiyatlarindaki oynakligin diinya ortalamasinin ¢ok iizerinde oldugu ve bu
durumun fiyat olusumlar1 agisindan ciddi sikintilar yarattig1, dahasi fiyat istikrarini olum-
suz yonde etkileyerek makroiktisadi dengeleri bozdugu yoniinde oldukea ciddi agiklamalar
yapilmistir. Hatta gida enflasyonundaki yliksek seviye ve oynakligin; genel enflasyon go-
rinlimiine negatif etki ederek, saglikli fiyat olusumunu gii¢lestirdigi, enflasyon belirsizligi-
ni artirarak fiyatlama davranigini olumsuz etkiledigi, enflasyon bekleyislerinde ise katiliga
sebep olarak para politikasinin hareket alanini sinirlandirdigr ifade edilmistir. Bu oldukga
onemli bir vurgudur ve bu ¢alismanin da temelini olusturmaktadir. Bu ¢aligmanin temelinde
gida enflasyonu ile enflasyon belirsizligi arasindaki iliskiyi Tiirkiye ekonomisi 6rneginde
aragtirmakla birlikte optimal ekonometrik yontemler kullanarak literatiire bir katk: saglama
amaci yatmaktadir. Clinkii gerek teorik gerekse de ampirik literatiirde konuya olan ilgilin
biraz eksik oldugu dikkat ¢cekmistir. Teorik literatiirde genel olarak yalnizca enflasyon ile
enflasyon belirsizligi arasindaki iliskiyi agiklamaya ve anlayama yonelik kuvvetli arguman-
lar ortaya konulmus ve ampirik literatiirde ise bu argumalar ¢esitli ekonometrik yontemler
ile test edilmistir.

Enflasyon ile enflasyon belirsizligine ait ilk goriisler Okun (1971) ile baglamis, kisa bir
siire sonra Friedman (1977)’ 1n, enflasyonun enflasyon belirsizligine neden olacagini savu-
nan hipotezi ile konuya olan ilgi artmistir. Konuyla ilgili tartismalar, kuramsal ve ampirik
cergevede yeni kuramlarin gelismesine yardimer olmustur. Friedman (1977)’1n enflasyonun
enflasyon belirsizligine neden oldugunu savunan hipotezine karsi tam aksi goriis, Cukier-
man ve Meltzer (1986)’den gelmistir. Cukierman ve Meltzer (1986) enflasyon belirsizligi-
nin enflasyona neden oldugunu vurgulamistir. Bu iki hipotez, bir degiskenin diger bir degis-
ken tizerinde arttirici rol oynadigini savunmaktadir. Holland (1995) ise bu iki hipoteze karsi
alternatif olarak, enflasyon belirsizliginin enflasyonu diislirecegini ileri siirmiistiir. Holland
(1995)’ a gore, enflasyondaki bir artis, nominal belirsizligi arttiracak, artan belirsizlik duru-
munda ise, politika yapicilar1 gelecek donemlerde enflasyonun maliyetli olacagini diisiine-
rek, enflasyonu azaltacaktir. Kuramsal yonden birbirinden ayrilan bu hipotezler giiniimiizde
de 6nemini korumaya devam etmektedir (Erdem ve Yamak, 2013).

Ampirik literatiirde enflasyon ile enflasyon belirsizligi arasindaki iligkiyi arastiran
calismalar olduk¢a yogundur (Yamak (1996), Telatar (2003), Erdogan ve Bozkurt (2004),
Omay (2008), Erkam (2008), Ozdemir ve Fisunoglu (2008), Tiirkyilmaz ve Ozer (2010),
Korap ve Saat¢ioglu (2009), Erdem ve Yamak (2013), Erdem ve Yamak (2014)). Fakat am-
pirik literatiirde gida enflasyonunun enflasyon belirsizligi tizerindeki etkisini arastiran ¢alig-
malarin kisitli oldugu goriiliir. Konuya iliskin Erdal ve digerlerinin (2008) ¢aligmasi dikkat
cekmektedir. Calismada tarim ve gida fiyatlar belirsizligi ile enflasyon arasindaki iliski
incelenmistir. Caligmada, Tiirkiye’de tarim ve gida fiyatlar belirsizligi ile enflasyon ara-
sinda uzun dénemli bir iligki oldugu, tarim ve gida fiyatlarindaki belirsizliklerin enflasyon
iizerinde pozitif bir etkisinin oldugu tespit edilmistir. Ancak ne var ki, bu ¢calismada da gorii-
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lecegi lizere tarim ve gida fiyatlarindaki belirsizligin enflasyon tizerindeki etkisi incelenmis-
tir. Yukarida bahsi gecen c¢alismalarda ortak bir nokta mevcuttur. Erdem ve Yamak(2013),
Erdem ve Yamak(2014) disindaki diger ¢aligmalarin tiimiinde enflasyon belirsizligini elde
etmek i¢in ¢ogunlukla otoregresif sartli degisen varyans yontemlerinin kullanildigi goriil-
mektedir. Bu noktada; ampirik literatiire bir katki olarak, enflasyon belirsizligini elde etmek
icin uygulanabilecek alternatif bir yontem olabilir mi sorusu glindeme gelmektedir. Yamak
(1996), geleneksel tahmin yontemlerinin olumsuz yanlarini ortaya koymus ve katsayilarin
zamana bagli olarak degisecegini varsayan Kalman Filtre analizini 6nermistir. Geleneksel
tahmin yontemlerinin hemen hemen tamaminda var olan varsayimlardan bir tanesi, bagiml
degisken ile bagimsiz degisken arasindaki iligkinin derecesini veren katsayilarin incelenen
donem boyunca sabit oldugudur. Kalman Filtre analizi ise, regresyon katsayilarindaki sa-
bitlik varsayimi ortadan kaldirarak, zamana bagli olarak degisen hata terimleri varyansinin
elde edilmesine olanak saglamaktadir.

Bu ¢ercevede bu ¢aligmanin amaci Tiirkiye ekonomisinde gida enflasyonu ve enflasyon
belirsizligi arasindaki nedensellik iliskisini analiz etmektir. Caligma 2005-2017 aylik done-
mini kapsamaktadir. Calismada enflasyon belirsizligi Kalman Filtre analizi ile edilmistir.
Calismada kullanilan ekonometrik siire¢ su sekilde &zetlenebilir. Ilk olarak, enflasyon belir-
sizligi elde edilmistir. Bunun i¢in enflasyon serisi Box-Jenkins yontemi ile modellenmis ve
en uygun ARIMA modeli tespit edilmistir. Belirlenen model altinda belirsizlik serisini elde
etmek i¢in Kalman Filtre Analizi uygulanmistir. Son olarak enflasyon belirsizligi ile gida
enflasyonu arasindaki iligki Granger nedensellik analizi ile ortaya konulmustur.

Calismada Oncelikle ekonometrik yontem ve veri seti tanitilmakta ve sonrasinda bulgu
ve degerlendirmeler sunularak, Tiirkiye i¢in gida enflasyonu ile enflasyon belirsizligi ara-
sindaki iligki, 2005-2017 aylik donemi i¢in analiz edilmektedir.

1. VERi SETi VE EKONOMETRIK YONTEM

1.1. Veri Seti

Bu ¢alismada, 2005-2017 yillar1 arasi mevsimsellikten arindirilmig' aylik logaritmik
gida fiyatlar ve tiiketici fiyat endeksi serileri kullanilmistir. Ekonometrik analizde kullani-
lan endeksler, Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi Elektronik Veri Dagitim Sistemin’den
(TCMB-EVDS) derlenmistir. Gida enflasyonu ve enflasyon degiskenleri serilerin logarit-
mik fark alinarak hesaplanmistir.

1.2. Ekonometrik Yontem

Calismada kullanilan ekonometrik siirec su sekilde izlenmistir. {1k olarak, enflasyon be-
lirsizligi elde edilmistir. Bunun i¢in enflasyon serisi Box-Jenkins yontemi ile modellenmis
ve en uygun ARIMA modeli tespit edilmistir. Belirlenen model altinda belirsizlik serisini

' Serileri mevsimsellikten arindirmak igin Census X-12 yéntemi uygulanmistir.
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elde etmek i¢in Kalman Filtre Analizi uygulanmistir. Son olarak enflasyon belirsizligi ile
gida enflasyonu arasindaki iliski Granger nedensellik analizi ile ortaya konulmustur.

1.2.1. Kalman Filtre Analizi

Geleneksel tahmin yontemlerinin varsayimlarindan birisi, bagimli degisken ile bagim-
siz degiskenler arasindaki iliskinin derecesini veren katsayilarin ele alinan donem igerisin-
de sabit oldugu yoniindedir. Katsayilardaki sabitlik varsayimini ortadan kaldiran Kalman
filtre analizi ile katsayilar1 zamana bagli olarak degisen dogrusal regresyon denklemlerinin
tahmini yapilabilir. EKK yontemi sonucu degiskenler arasinda tek bir elastikiyet degeri bu-
lunuyorken, Kalman filtre analizi sonucu zamana bagli olarak degisen elastikiyet degerleri
elde edilmektedir. Yontemin zaman serili degiskenler arasindaki iliskinin tespitinde diger
yontemlere karsi avantajli oldugu kabul edilmektedir. (Yamak ve Abdioglu, 2010).

Kalman filtre analizinin en 6nemli adimlarindan biri 6l¢iim ve geg¢is denklemlerinden
olusan sistemi kurmaktir (Kalman, 1960). Olgiim denklemi katsayilarina zaman faktorii ila-
ve edilen standart EKK regresyon denkleminden farkli degildir. (1) numarali denklem siste-
min dl¢iim denklemini gostermektedir.

Yt = ot + BtXt + st 1)

Kalman filtre analizinde 6l¢lim denkleminin hata terimlerinin; ardisik bagimsiz, sifir
ortalamali (E(et)=0) ve Vt gibi zamana bagl olarak degisebilen varyansa (V(et)= Vt) sahip
oldugu varsayilmaktadir.

Gegis denklemi ise, 6l¢iim denklemindeki degisen parametrelerin zamana bagl olarak
nasil degistigini gosteren denklem sistemidir. Burada 6l¢iim denklemindeki degisken para-
metrelerinin AR(1) yapisinda olduklari varsayilmistir. (1) numarali 6l¢tim denklemine gore
gecis denklemlerinin sayisi ikidir.

ot=tlat-1 + plt )
Bt =t2pt-1 + p2t 3
Gegis hata terimlerinin sifir ortalamali ve sabit varyansli olduklari varsayilmaktadir.

Birinci gecis denklemindeki hata teriminin varyansi ql, ikinci denkleminin ise q2 olarak
tanimlanmistir.

Kalman filtre analizi yukaridaki denklemlerden olusturulan sistemin, asagida goste-
rilen dongiinlin her bir t yili i¢in ayr1 ayr1 gergeklestirilmesini gerektirmektedir. Kalman
filtrenin igleyisini agiklamak i¢in yukarida gdsterilen denklemlerin olusturuldugu sistemi
matris formunda ifade etmek gerekmektedir. Asagida filtrenin igleyis seklini gdstermek igin,
(1), (2) ve (3) no’lu denklemlerin olusturdugu sistemi matris notasyonunda ifade edilmistir.

yt=xt Zt + &t “)

Zt=¢ Zt-1 + nut Q)

(4) no’lu denklem, (1) no’lu 6lgiim denkleminin matris bigimindeki ifadesidir. Bu ifa-
deyle, y, Y’yi, x ise X (sabit terim dahil)’i temsil etmektedir. Gegis denklemlerinin matris
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bicimindeki yazilimi ise (5) no’lu denklemdeki gibidir. Burada da, Z, elemanlar1 sirasiyla
o ve B olan 2x1 boyutundaki vektori, ¢, anakosegeni, t1, t2 anakdsegen dist sifir olan 2x2
boyutundaki matrisi ve ut, elemanlart sirastyla pl, p2 olan 2x1 boyutundaki vektorii tanim-
lanmaktadir.

Sistemin birinci adiminda 6l¢iim denklemindeki bagimsiz degisken parametrelerinin
baslangic ya da sartsiz degerleri Zt-1 ve bunlara ait sartsiz varyans-kovaryans degerleri Pt-1
kullanilarak sarthi parametre degerleri Zt|t-1 ile bu parametrelerin sartli varyans-kovaryans
degerleri Ptjt-1, elde edilir.

Ztjt-1 = ¢ Zt-1 (6)
Pt/t-1 =¢ Pt-1 ' + R @)

(7) no’lu ifadedeki Pt matrisi, 6l¢im denklemindeki parametrelerin varyans-ko-
varyans matrisini temsil etmektedir. Bu matris, elemanlar1 pl1, p12, p21 ve p22 olan
2x2 boyutundaki simetrik matristir. R, gecis denklemlerindeki hata terimlerinin var-
yans-kovaryans matrisidir. Verilen drnekte iki gecis denklemi oldugundan bu matris, ql
ve q2, q12 ve q21 olan 2x2 boyutlu simetrik matristir. ikinci adimda, birinci adimdan
elde edilen sartli parametre degerleri kullanilarak, sartli 6l¢lim denklemi (Yt[t-1) ‘nin
tahmini degeri, sartli 6l¢iim tahmin hatalar1 (Ht) ile sartli hata terimlerinin varyanslari
(Ft) hesaplanir.

yift-1 = xt Zt|t-1 ®)
Ht =yt - ytjt-1 )
Ft==xt Pt|t-1xt'+ V 10)

Sistemin son adiminda ise, bir dnceki ¢iktinin adimlar kullanilarak, sartsiz parametre
degerleri (Zt) ile bunlara iliskin sartsiz varyans-kovaryans matrisi (Pt) bulunur ki, bu ¢iktilar
bir sonraki (t+1) dongiiniin birinci adiminda girdi olarak kullanilir.

Pt="Pt|t-1 — (Ptt-1xt' Ft-1 xt Ptft-1) (11)
Zt=Zt[t-1 + Ptt-1xt' Ft-1Ht (12)

Kalman filtre analizinde baslangic degerleri verildiginde her bir yeni gdzlem mevcut
oldugunda gecis denkleminin optimal tahmini gerceklestirilir. Baslangi¢ degerleri optimi-
zasyon teknigi ile elde edilmektedir (Yamak(1996), Yamak ve digerleri, (2017)).

1.2.2. Granger Nedensellik Testi

Asagida x ve y gibi iki degisken arasinda nedensellik iliskisi olup olmadigini belirle-
mek amaciyla Granger nedensellik analizi? uygulanmistir Granger nedensellik analizi i¢in
asagidaki modeller kullanilmstir.

2 Sistemde yer alan degiskenler arasindaki iliskilerin yoniiniin ve gecikme yapisinin belirlendigi teste Gran-

ger nedensellik testi denilmektedir. Ayrintili bilgi icin bknz: Granger, C.W.J. (1969).
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Model 1:
A= ot T2 B Ay I8 Axei T v
Model 2:
Ay =0yt LDy 7; A%y TN AV, T
Granger nedensellik testinde, model 1°deki &;” lerin ve model 2’deki 7’ lerin istatis-

tiksel olarak anlamli olup olmadiklan test edilir. Eger katsayilar anlamli ise degiskenler
arasinda nedensellik iliskisi olduguna karar verilir.

2. BULGULAR

Enflasyon belirsizligini elde etmek icin Kalman filtre analizi uygulanmadan once
enflasyon serisi Box-Jenkins modelleri altinda tahmin edilmis ve en uygun Box-Jenkins
modeli altinda Kalman filtre analizi uygulanmistir. Tablo 1’ de enflasyon i¢in en uygun
Box-Jenkins modeli sonuglar1 verilmistir. Tahmin edilen optimal Box-Jenkins modeli
ARMA(1,0)’dir. AR(1) katsayist istatistiksel olarak %10 seviyesinde anlamlidir. Ayrica
model duragan bir modeldir. Tablodan |AR|<1 oldugu agik¢a goriliir. Ayrica Sekil 1° de
birim ¢ember gdsterilmistir. Birim ¢emberden de AR kokiiniin duraganlik sartint sagladigt
acikca goriiliir.

Tablo 1: ARMA(1, 0) Modeli Sonuglari

Degisken Katsan Standart Sapma t-Ist
C 0.006707 0.000485 13.8420%**
AR(1) 0.138018 0.083336 1.66697*
R? 0.0189
F-Ist. 2.7637*
Akaike Bilgi Kritenn -7.733087
Durbin-Watson Ist. 1.986901
Inverted AR Roots 14
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Inverse Roots of AR/MA Polynomial(s)

AR roots

Sekil 1: Birim Cember: AR Kok

Sekil 2 ve 3’ de sirastyla gida enflasyonu ve Kalman filtre kullanilarak elde edilen enf-
lasyon belirsizligi gosterilmistir. Gida enflasyonu grafigi incelendiginde gida enflasyonun
2011 yilmin ikinci ¢eyreginde ciddi bir artis sonrasinda ise ani bir azalis gosterdigi goriiliir.
Enflasyon belirsizligi ise 2006 yilinin {iglincii ceyreginde, 2011 yilinin iiclincii ¢ceyreginde
ve 2016 yilinin son geyreginde ciddi bir artis sergilemistir. Ozellikle de 2011 yilmin iigiincii
¢eyreginde enflasyon belirsizliginde oldukea ciddi bir sigrayis goriilmiistiir.

. 4 I
. _.f 'J"’I'%J I‘{'fl “.'w \,w".'l‘*lm'l?;}ﬂ" M |
| l |

~ l
| ' ».'u‘ll' '.-‘ LM "f'

Sekil 2: Gida Enflasyonu $ekil 3: Enflasyon Belirsizligi

Tablo 2’ de enflasyon belirsizligi (BEL) ve gida enflasyonu (GEN) degislenlerinin bi-
rim kok testleri sonuglari gosterilmistir. Tablodan goriilecegi tizere her iki degisken hem Ge-
nisletilmis Dickey-Fuller (ADF)® hem de Phillips-Perron (PP)* birim kok tesleri sonuglarina
gore seviyelerinde duragandir.

3 Ayrintili bilgi icin bakiniz: Dickey ve Fuller (1979).

* Ayrintili bilgi igin bakiniz: Phillips-Perron (1988).
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Tablo 2: ADF ve PP Duraganlik Analizi Sonuglari

ADF PP
Sabitli Sabitli-Trendli | SaPitsiz- Sabitli Sabitli-Trendli | S2Pitsiz-
Trendsiz Trendsiz
1056511
BEL | ) -10.52822** (0) |0.3636(5)  |-10.5066** |-10.4588**  |0.4254
868247
GEN |, 87034 (7)  |-10.2534% (2) |28.5788 |-29.4638™  |-103532"

Not: ***%] istatistiksel olarak anlamlilik diizeyini ifade etmektedir. ADF testi i¢in gecikme uzun-
lugu Schwarz bilgi kriterine gore belirlenmistir. Parantez igindeki degerler optimal gecikme uzunluklarini

gostermektedir. PP testi i¢in bant genisligi Newey-West bant genisligine gore belirlenmistir.

Gida enflasyonu ve enflasyon belirsizligi arasindaki iligkiyi analiz etmek i¢in Gran-
ger nedensellik testi uygulanmistir. Granger nedensellik testi uygulanmadan 6nce Vektor
Otoregresif sistem altinda optimal gecikme uzunlugu belirlenmistir. Tablo 3' de gecikme
uzunluklari verilmigtir. Maksimum gecikme uzunlugu 14 olarak belirlenmis olup, optimal
gecikme uzunlugu 5 olarak segilmistir. Tablodan da goriilecegi lizere FPE, AIC bilgi kriter-
leri optimal gecikme uzulugunun 5 oldugunu gostermistir.

Tablo 3: VAR Gecikme Uzunluklari

Gecikme  FPE AIC sc HQ

0 1.09e-16 -31.07719  -31.03308 -31.05927
1 6.61e-17 -31.58036 -31.44801* -31.52658*
2 6.86e-17 -31.54241 -31.32183 -31.45278
3 6.81e-17 -31.55068  -31.24187 -31.42520
4 6.90e-17 -31.53757  -31.14053 -31.37624
5 6.52e-17*  -31.59354*  -31.10826 -31.39635
6 6.67e-17 -31.57192  -30.99842 -31.33889
7 6.74e-17 -31.56205  -30.90031 -31.29316
8 6.97e-17 -31.52042  -30.77944 -31.22468
9 7.11e-17 -31.51088  -30.67268 -31.17029
10 7.21e-17 -31.49850  -30.57206 -31.12205
11 7.28e-17 -31.49104  -30.47637 -31.07875
12 7.50e-17 -31.46355  -30.36065 -31.01541
13 7.67e-17 -31.44330  -30.25217 -30.95931
14 7.76e-17 -31.43485  -30.15549 -30.91500

FPE: Son Tahmin Hatasi

AIC: Akaike Bilgi Kriteri

SC: Schwarz Bilgi Kriteri

HQ: Hannan-Quinn Bilgi Kriteri
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Tablo 4' de gida enflasyonu ve enflasyon belirsizligi arasindaki nedensellik iligkisi olup
olmadigini gésteren Granger Nedensellik testi sonuglart gosterilmistir. Elde edilen sonugla-
ra gore gida enflasyonu enflasyon belirsizligine neden oldugunu ancak enflasyon belirsizli-
ginin gida enflasyonuna neden olmadig tespit edilmistir.

Tablo 4: Granger Nedensellik Testi Sonugclari

Hy Hipotezi Gozlem Sayisi F-ist
GEN - BEL 139 18.5825"**
BEL - GEN 0.37023

SONUC ve DEGERLENDIRME

Gegtigimiz aylarda Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan gida komitesi
caligmalar1 hakkinda oldukca 6nemli bir biilten yayinlanmistir. Biiltende 6zellikle gida
komitesi ¢alismalarina neden ihtiya¢ duyuldugu 6zetlenmis ve geleneksel para politikasi
cercevesinde, islenmemis gida fiyatlarinin digsal sok olarak kabul edildigi ve dolayisiyla
para politikasinin miidahale alan1 diginda oldugu, islenmemis gida fiyatlarinin; iiretime
iliskin belirsizlikler, mevsimsel kosullar, dis ticaret kararlar1 ve piyasa aksakliklari ne-
deniyle tiim lilkelerde zaman zaman yiiksek oynaklik gosterdigi vurgulanmistir. Tiirkiye
ekonomisinde bu oynakligin oldukga yiiksek oldugu, sektordeki saglikli fiyat olusumunu
olumsuz yonde etkiledigi ve dolayisiyla makroiktisadi dengeleri bozdugu ifade edilmistir.
Dahasi, gida fiyatlarindaki oynaklik genel enflasyon goriiniimiinii bozmakta, saglikl fiyat
olusumunu gii¢lestirmekte, enflasyon belirsizligini artirarak fiyatlama davranigini olum-
suz etkilemekte, enflasyon bekleyislerinde katiliga sebep olmakta ve para politikasinin
hareket alanin1 sinirlandirmaktadir. Bu noktadan hareketle bu caligmanin amaci Tiirkiye
ekonomisinde enflasyon belirsizligini elde etmek ve gida enflasyonunun enflasyon belir-
sizligi lizerindeki etkisini incelemektir. Calisma aylik 2005-2017 dénemini kapsamakta-
dir. Calismada belirsizlik gozlemlenebilir bir degisken olmadig1 i¢in enflasyon belirsizligi
Kalman Filtre analizi ile elde edilmistir. Enflasyon belirsizligi elde edildikten sonra ise
enflasyon belirsizligi ile gida enflasyonu arasindaki nedensel iliskilerin varligi Granger
nedensellik analizi ile tespit edilmistir. Calismanin bulgularina gore, gida enflasyounun
enflasyon belirsizligi tizerinde bir etkisi mevcuttur. Bu bulgu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas1 Haziran Biilteninde yer alan bilgileri destekler niteliktedir. Buna karsin, enflas-
yon belirsizliginden gida enflasyonuna dogru herhangi bir nedensellik iligkisinin olma-
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dig1 da bir diger bulgular arasindadir. Gida enflasyonunun enflasyon belirsizligine neden
olmasi, gida enflasyonunun diisiiriilmesi gerektigini, bunun hem toplum refahi1 hem de
makroiktisadi dengeler agisindan biiylik 6nem tasidigin1 gosterir. Enflasyon belirsizliginin
enflasyon tizerindeki olumsuz etkileri de dikkate alindiginda, gida enflasyonunu diisiir-
mek i¢in uygulanacak ve/ya uygulanmasi gerekli politikalarin enflasyonla miicadelede de
ne denli 6nemli oldugunu acik¢a gostermektedir.
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