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Oz
Diinya ekonomisinde son yillarda iktisadi sorunlarin belirsizlik catisi altinda siddetlendigi goriilmektedir. Ticaret
belirsizligi, ekonomi politika belirsizligi, iklim belirsizlikleri gibi go¢ politika belirsizligi de diinya ekonomisi igin
endiseler barindirmaktadir. Bu ¢alismada, uluslararast gége, yeni bir yaklasim olan gé¢ korkusu ve gog politika
belirsizligi perspektifinden bakilmakta ve iktisadi hosnutsuzlugun temel parametreleri olan enflasyon ve issizlige
etkisi arastirilmaktadir. Bu amagla ABD ekonomisi i¢in go¢ korkusu ve gog politika belirsizliginin, enflayon ve

issizlik ile iligkisi analiz edilmektedir.

Calismada, ABD ekonomisine ait 1990-2022 yillar: arasindaki go¢ korku endeksi, go¢ politika belirsizligi endeksi,
enflasyon orami ve issizlik orani verileri kullanmilmistir. Oncelikle degiskenlerin duraganliklar: Genigletilmis
Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP) birim kok testleri ile sinanmis ve degiskenlerin I(1) fark diizeylerinde
duragan olduklart belirlenmistir. Degiskenler arasindaki nedensellik iliskisi Granger Nedensellik ve
Toda&Yamamoto Nedensellik testleri ile sinanmis, go¢ politika belirsizliginden enflasyon orani orasinda ¢ift

yonlii nedensellik tespit edilmigtir.
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Abstract

In recent years, it has been observed that economic problems in the world economy have been gathered under the
umbrella of uncertainty. Like trade uncertainty, economic policy uncertainty, and climate uncertainty, migration
policy uncertainty also poses concerns for the world economy. This study aims to investigate the relationship
between inflation and unemployment, which are the basic parameters of economic discontent, for the US economy

by looking at international migration from the perspective of fear of migration and uncertainty of migration policy.
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In the study, using the 1990-2022 annual data of the US economy, immigration fear index, immigration policy
uncertainty index, inflation rate and unemployment rate data were used. First of all, the stationarity of the
variables was tested with Extended Dickey-Fuller (ADF) and Phillips-Perron (PP) unit root tests and it was
determined that the variables were stationary at I(1) difference levels. The causality relationship between the
variables Granger Causality and Toda&Yamamoto Causality tests were tested, and bidirectional causality was

detected between immigration policy uncertainty and the inflation rate.
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Uluslararas1 go¢ hareketleri 20-21. yy’da kiiresellesmenin tanimlayict bir 6zelligi olarak karsimiza
¢ikmaktadir. Giinlimiizde uluslararasi gogiin, marjinal ve giivencesiz pozisyonlar1 isgal eden bir ig giicii
yaratarak {ilkelerin liretim siirecine katida bulundugu bir gercektir. Go¢ akislari hem entelektiiel hem de
politik olarak bir¢ok tartismaya neden olsa da son yillarda gé¢ ve gogmen politikasinda diinya genelinde
marjinallesme oldugu goriilmektedir (Tilly, 2011:676). Go¢men politikasindaki bu marjinallesme go¢
politikasindaki belirsizlikle birlesmektedir.

Gog¢, muhtemelen kismi bilgi kosullar1 altinda olusan riskle ilgili beklentilerle iligkili bir siireci
barindirmaktadir. Go¢, gogli ortaya ¢ikaran bireylerle, bir bilgi-belirsizlik veya risk belirsizlik siirekliligi
olma niteligi kazanmaktadir. Modern hiikiimetler de belirsizlik temelinde politikalar formiile etmekte

zorlanmaktadirlar (Williams & Balaz, 2012:167-168).

Son yillarda artan go¢ ve gdecmen sayisi, diinya kaynaklarindaki azalma, iklim krizleri, savaslar, salgin
hastaliklar ve enerji krizleri, ticaret savaslar1 ve yapay zekanin hizla insan emegini ikame etmesi,
savaglar gibi faktorlerin kaynaklarin dagilimi iizerinde baski yaratacagi 6zellikle go¢ hareketlerinin

diinyada ciddi bir paylasim sorununu beraberinde getirecegi konusunda endiseleri barindirmaktadir

Ozellikle son yillarda Amerika Birlesik Devletleri (ABD) ve Avrupa’da gd¢menler konusunda bir
politika belirsizligi ortaya ¢ikarmaktadir. Son yirmi yilinda hem Avrupa Birligi (AB) hem de ABD gog
ve sinirlarin yonetiminde dnemli zorluklarla kars1 karsiya kalmaktadir (Gogiil, 2022:122). Kiiresel
olarak uluslararas1 go¢gmenlerin say1s1 Snemli dl¢iide artmus ve Uluslararas1 Gog¢ Orgiitiiniin (IOM) 2022
Diinya Go¢ Raporuna gore, 2020 itibariyle 281 milyona ulagmistir. Biiyiik dlgekte ve diizensiz

gerceklesen bu gog, altyapiyi, yasal sistemleri ve lilkelerin sosyal ve politik dokusunu zorlamaktadir.

Bu calismada Baker, Bloom ve Davis (2015) tarafindan gelistirilen ve gazete makalelerine dayali olarak
gocle ilgili korkularin ve politika belirsizliginin yogunlugu i¢in yeni nicel gostergeler saglayan
endekslerden faydalanilarak go¢ konusundaki belirsizlige ve go¢ korkusu ve gog politika belirsizliginin
iktisadi hognutsuzluk parametreleri olan enflasyon ve igsizlik {izerindeki etkisine Nedensellik yaklagimi
ile dikkat cekmek istenmistir. Gogiin, gogmen sayisi lizerinden en ¢ok isgiicii piyasalari, iicret diizeyleri
ve ekonomik biiylime iizerindeki dogrudan ve dolayli etkilerine yapilan c¢alismalardan da

rastlanmaktadir. Ancak gog¢men sayisindan ¢ok gdgilin diinya genelinde yarattigi korku ve goc
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politikasindaki belirsizlikler {izerinden makroekonomik degiskenlerin etkilendigi de goriilmektedir. Bu
nedenle ¢alismada oncelikle Diinyada uluslararas1 gog verilerine dncelikle yer verilmis, konu ile ilgili
literatiir aragtirmasinin ardindan ekonometrik metodoloji takip edilmistir. Amerika Birlesik Devletlerine
ait go¢ korku endeksi, go¢ politika belirsizligi endeksi, igsizlik orani ve enflasyon orani degiskenlerine
ait 1990-2022 verileri kullanilarak Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP) birim kdk
testleri ile degiskenlerin duraganliklari test edilmistir. Degiseknler arasindaki iligki Granger Nedensellik
ve Toda&Yamamoto nedensellik testleri araciligiyla sinanmistir. Bu calisma secilen degiskenler,
incelenen donem ve kullanilan yontem itibariyle go¢ konusuna farkli bir yaklasim kazandirmak, yeni
aragtirmalara 151k tutmak agisindan 6nem tasimaktadir. Yapilan bu ¢aligmanin ABD ekonomisi igin bir
aragtirma niteliginde olmasimin temel nedeni Diinyada en ¢ok go¢ alan iilke olmasindan kaynaklidir.
Ancak go¢ korkusu ve gog¢ politika belirsizliginin hem diger iilkeler agisindan, hem de diger
makroekonomik degiskenler iizerindeki etkisini de test etmek acisindan bu calismanin diger

arastirmacilara yol gosterici olacagi beklenmektedir.
1. ULUSLARARASI GOC

Diinya genelinde, ¢ok uzun yillardan beri varligini siirdiiren uluslararasi gé¢ son yillarda ciddi bir artis
gostermektedir. Birlesmis Milletlere gore, Tablo 1°’den de goriildiigi iizere diinya ¢apinda tahmini
uluslararast gdgmen sayis1 son yirmi yilda hizl bir artig géstermistir. 2000-2020 yillar1 incelendiginde,
2020’de uluslararas1 gogmen sayisinin 281 milyona ulastig1 goriilmektedir. 2010-2015 yillar1 arasinda
yiizde 2,3 olan biiyiime orani, 2015-2020 déneminde yiizde 2,5¢ yiikselmistir. Mutlak sayilardaki artisa
ragmen, 1990 ile yillan1 arasinda uluslararasi gd¢menlerin diinya niifusuna orami yilizde 2.8 ila 3,6

civarinda nispeten sabit kalmistir.

Tablo 1: Uluslararas1 Go¢gmen Sayisi ve Diinya Niifusuna Oranlari (%)

Yillar | Uluslararas1 Géocmen Sayisi | Uluslararasi Gocmenlerin Diinya Niifusuna Oranlar %
1970 84.460.125,00 %2.3
1975 90.368.010,00 %2.2
1980 101.983.149,00 %2.3
1985 113.206.691,00 %2.3
1990 153.011.473,00 %2.9
1995 161.316.895,00 %2.8
2000 173.588.441,00 %2.8
2005 191.615.574,00 %2.9
2010 220.781.909,00 %3.2
2015 248.861.296,00 %3.4
2019 271.642.105,00 %3.5
2020 280.598.105,00 %3.6

Kaynak: UN DESA, 2008; UN DESA, 2021

Uluslararas1 Goégmen Isgilerin Genis Ekonomik Faaliyet Kategorisine Gore Kiiresel Dagilimima

baktigimizda ise gd¢gmenlerin agirlikli olarak hizmet sektdriinde istihdam edildigi goriilmektedir.
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Sekil 1’de goriildigii lizere gogmen iscilerin yilizde 66,2'si hizmetlerde, ylizde 26,7'si sanayide ve yiizde
7,1'i tarimda c¢aligmaktadir. Ancak sektorler arasinda onemli cinsiyet farkliliklar1 bulunmaktadir.
Kadinlarin yiizde 79,9'u hizmetlerde, yiizde 14,2'si sanayide ve yiizde 5,9'u tarimda istihdam
edilmektedir. Kadinlarla karsilagtirnldiginda erkek gd¢men isgilerin sanayi ile hizmetler arasinda
dagilimimnin nispeten daha dengeli oldugu goriilmektedir. Erkeklerin yiizde 35,6's1 sanayide, ylizde

56,4'1 ise hizmetlerde, erkek gdemen iscilerin geri kalan yiizde 7,9'u tarimda ¢aligmaktadir.
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Sekil 1: Uluslararasi1 Gogmen Iscilerin Ekonomik Faaliyet Kollarina Gore Dagilimi, 2019
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Sekil 2: Uluslararasi gocmen iscilerin iilkelerin gelir diizeylerine gore dagilimi, 2019
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Uluslararas1 gé¢men isgilerin iilkelerin gelir diizeylerine gore dagilimina baktigimizda, yiiksek gelirli
iilkelerde gdgmen is¢ilerin yerli iscilere gor agik ara farkla yiiksek oldugu ancak daha diisiik gelire sahip
iilkelerde ise durumun tersi yonde degistigi goriilmektedir. Yiiksek gelirli iilkeler diinya ¢apinda is¢ilerin
yiizde 18’ine ancak uluslararas1 go¢gmen is¢ilerin ylizde 67,4'lne ev sahipligi yapmaktadirlar. Diger tiim
gelir gruplarinda uluslararasit gégmen is¢i orani, kendi is¢i oranlarina kiyasla ¢ok daha diisiiktiir (ILO,

2019).
2. LITERATUR INCELEMESI

Bu ¢aligmanin temelini olusturan uluslararasi gogiin makroekonomik etkileri iizerine genis bir literatiir
arastirmasina bagvurulmus ve 6zellikle gogiin isglicii piyasalar iizerindeki etkisine yonelik ¢alismalarin

agirlikh oldugu sonucuna varilmistir. Bu ¢aligmalar sdyle siralanabilir:

Morley (2006), calismasinda ARDL yaklagimini kullanarak kisi bagina diisen ekonomik biiyiimeden
goce kadar tek yonlii ve uzun vadeli nedenselligin varligina dayali sonuglara ulagmistir. Caligmada, goc
ile kisi basina diisen GSYH arasindaki nedensel iliski Avustralya, Kanada, ABD i¢in arastirilmasi
amaclanmistir ve uzun dénemde ekonomik biiyiimeden go¢e dogru tek yonlii nedensellik iligkisi varlig

tespit edilmistir.

Barcellos (2009), “Go¢ Dinamikleri ve Ucretler” adli galismada, panel vektor otoregresyon (VAR)
analizine dayali olarak go¢ ve iicretler arasindaki iliskinin analizine yeni bir yaklagim sunmustur. Bu
calismada sermaye hareketliliine izin veren, licretlerin, yabanci go¢iin ve i¢ gdciin ortak dinamiklerinin
esnek bir modeli gelistirilmis daha sonra yillik CPS verilerini kullanilarak model ampirik olarak test
edilmistir. 26 yillik ABD eyaletleri panelinin VAR analizi, go¢iin ticretler veya i¢ gog iizerinde dnemli

bir etkisinin olmadigim gostermistir. Buna karsilik, ticretlerin gocii etkiledigi sonucuna ulagilmstir.

Reed ve Latorre (2009), “Gogiin Ingiltere Isgiicii Piyasast Uzerindeki Ekonomik Etkileri” adli
caligmalarinda 1996-2007 aras Ingiltere’ye yillik gdgmen girisini esas almislardir. Regresyon modeli
kullanilarak yapilan bu galismada Ingiltere nin yabanci dogumlu ¢aligma gagindaki niifusta 1 puanlik

artigin, ortalama ticretleri yiizde 0,3 oraninda diisiirdiigiinii ortaya koymuslardir.

Docquier, Ozden ve Peri (2010), “Gé¢ ve Gogiin Ucret Etkileri” adli ¢alismalarinda gdgmen akislarinin
uzun vadeli etkileri, segili iilkeler i¢in, yiliksek vasifh ve diigiik vasifli gogmen olmayanlarin iicretleri
iizerinde simiile edilmistir. Bu ¢aligmanin literatiire katkisi, gociin yan1 sira gogiin {icret etkisinin de
hesaplanmig olmasidir. Bat1 Avrupa iilkelerinin sonuglari, hem OECD'deki hem de OECD disindaki
diger kilit hedef iilkelerin sonuglariyla karsilagtirilmistir. Analiz, 1990-2000 yillar1 arasinda egitim
diizeyine gore gogmenler ayristirilmis ve elde edilen bulgular, Avrupa iilkelerinde yaygin olan kamu

korkularimin yanlis yerlestirildigini dogrulamistir.
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Bashier ve Siam (2014), “Urdiin'de G6¢ ve Ekonomik Biiyiime: FMOLS yaklasimi” adli galisma 1980-
2012 dénemi i¢in Urdiin'de gdgmen isgilerin ekonomik bilyiimeye olan etkisini FMOLS yaklagimi

kullanarak incelemislerdir.

Akanbi (2017), “Gociin Ekonomik Biiyiime ve Insani Gelisme Uzerindeki Etkisi: Sahra Alt1 Afrika
Ulkeleri Ornegi” adli makalesinde segilmis Sahra Alt1 Afrika (SSA) iilkelerinde gociin ekonomik
biiylime ve insani gelisme {izerindeki etkisini incelemistir. Panel tahminlerinden elde edilen sonuglar,

gb¢ Onlemlerindeki artigin bélgenin insani gelisme ve biiylime diizeyini bozdugunu ortaya koymaktadir.

Esposito, Collignon ve Scicchitano (2020), “Avrupa'da Gogiin Issizlik Uzerindeki Etkisi: Cekirdek-
Cevre Ikiligi Onemli mi?” adli makalelerinde, 1997 ile 2016 yillar1 arasinda 15 AB iilkesinden olusan
orneklem i¢in kisa ve uzun vadede gociin ev ici issizlik iizerindeki etkisini incelemislerdir. Calismada
Panel Hata Diizeltme Modeli kullanilarak merkez ve ¢evre lilkelerde farkl etkiler test edilmistir. Elde
edilen bulgular, isgiicii piyasasi rekabeti nedeniyle géce yonelik olumsuz duygularin ¢ogunlukla haksiz

oldugunu gostermistir.

Literatiir arastirmasi sonucu goglin isgiicli piyasalari, {icretler ve ekonomik biiyiime gibi
makroekonomik degiskenlere etkisini yogun olarak arastirdig: tespit edilmistir. Yapilan caligmalardan
yola ¢ikarak ve literatlirdeki veri seti agisindan bir yenilik ortaya ¢ikaracagi diigiiniilerek go¢ korkusu
ve gd¢ politika belirsizligi endekslerinden faydalanilmasi tercih edilmistir. Ozellikle diinyanin en ¢ok
gb¢ alan iilkesi ABD igin bu endeksler kullanilarak gdgiin iktisadi hognutsuzluk parametreleri olan
igsizlik ve enflasyon iizerindeki etkisinin arastirllmasi amaglanmistir. Bu c¢aligma gerek secilen
degiskenler gerekse yontem acisinda literatiirde yer alan g¢aligmalardan farklhilik gostermektedir.
Ozellikle belirsizligin son yillarda ekonomi literatiiriinde genis yer tuttugu gerceginden hareketle konu

acisindan da ¢alisma 6zgiinliige sahip olmakta, bu anlamdaki literatiir bogluguna da 11k tutmaktadar.

3. AMPRIK METODOLOJi
3.1. Model ve Veri Seti

Bu caligmanin amaci1 Amerika’da go¢ korkusu ve go¢ politika belirsizliginin enflasyon ve igsizlik
oranlar1 arasindaki iligkisini aragtirmaktir. Enflasyon ve igsizlik bagiml degiskenler olmak iizere dort
ayr1 model olusturulmus, go¢ korkusu ve gog¢ politika belirsizligi endekslerinin ise bagimsiz degisken

olmasina karar verilmistir.

ENF = 8, + B,(KORKU) +¢, (Model 1)
ENF = 8, + B, (GOCPB) +¢, (Model 2)
ISZLK = By + B,(KORKU) +s, (Model 3)

ISZLK = By + B,(GOCPB)  +=, (Model 4)
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Yukaridaki modellerde (ENF) ABD enflasyon oranlarini, (ISZLK) ABD issizlik oranlarini, (KORKU)
Amerika i¢in gd¢men korku endeksini, (GOCPB), Amerika igin Go¢ politika belirsizlik endeksini ve
(£,) hata terimini gostermektedir. Bu ¢alismada kullanilan 1990-2022 dénemlerine ait yillik verilerden,
ABD enflasyon ve igsizlik oranlar1 Diinya Bankasi, ABD’deki gd¢men korkusu ve gdc politika
belirsizligi ise Baker, Bloom ve Davis (2015) tarafindan gelistirilen ve gazete makalelerine dayali olarak

elde edilmis endekslerden alinmustir.

Baker, Bloom ve Davis (2015) bu endeksleri hesaplarken ABD i¢in Access World News Newsbank veri
tabani tarafindan endekslenen ABD gazetelerinden faydalanmislardir. Endeks hesaplamalarinda su yol

takip edilmistir:

Gog¢ (M): “sinir kontrolii”, Schengen, “acik sinirlar”, gdgmen, gog, iltica, miilteci, gdgmen, gogmenlik,
asimilasyon, “insan ticareti”

Korku (F): kaygi, panik, bomba, korku, sug, terdr, endise, siddet

Ekonomi (E): ekonomik, ekonomi

Politika (P): diizenleme, acik, “beyaz saray”, mevzuat, kongre, “federal rezerv”

Belirsizlik (U): belirsizlik, belirsiz

Go¢ Korku Endeksini olusturmak i¢in, M ve F terim setlerinin her birinden en az bir terim igeren gazete
makaleleri sayis1 sayllmis ve ardindan toplam gazete makalesi sayisina (ayni takvim ¢eyreginde ve

iilkede) boliinmiistiir.

Gog Politikas1 Belirsizlik Endeksi de ayni sekilde olusturulmusg, bunun yerine M, E, P ve U terim
setlerinin her birinden en az bir terim igeren makaleler sayilmistir. Her bir endeks 1995°ten 2011°¢ kadar

ortalama 100 degerine normalize edilmistir.

Amerika Birlesik Devletleri 1990-2022 dénemine ait yillik issizlik ve enflasyon verileri ise Diinya

Bankasi verilerinden derlenmistir.
3.2. Yontem

Analizde zaman serilerinin duraganliklarini test etmek amaciyla literatiirde genel olarak tercih edilen
birim kok testleri kullanilmigtir. Bu ¢alismada Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-Perron

(PP) birim kok testlerinin kullanilmasi tercih edilmistir.

Birim kok testleri sonucu serilerin duraganlik derecelerinin ayni mertebede olustugu sonucuna
varilmigtir. Serilerin ayn1 mertebelerden duragan olmasinin ardindan Model 1°e gore go¢ korkusu ve
enflasyon orani, Model 2’ye gdre go¢ politika belirsizligi ve enflasyon orani, Model 3’e gore go¢
korkusu ve igsizlik oran1 ve Model 4’e gore go¢ politika belirsizligi ve issizlik orami arasindaki iliski

Granger Nedensellik ve Toda& Yamamoto nedensellik testleri araciligiyla sinanmstir.
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Birim kok testinin temel konsepti stokastik bilesenin birim kokten olusup olugsmadiginin belirlenmesidir.

Zaman serilerinin duragan olmasi serilere ait ortalama ve varyansin zamana bagh olarak degismedigini
yani sabit oldugunu gostermektedir. (Gujurati, 2011, s:206). Duraganligin arastirilacagi seri Y&

oldugunda birim kdok testi i¢in regresyon denklemi asagidaki denklemle ifade edilmektedir.
Yo-pY., + U,

Bu denklemden yola ¢ikarak istatistiksel olarak P parametresinin bire (p=1) esit olmasi serilerin duragan
olmayan bir diizeyde ve birim kok i¢erdigi sonucuna ulagilmasini saglamaktadir. Bu denklemi asagidaki

formda da gostermek miimkiindiir.
AY, = (p— DY, +U,
=6Y,y + U,

Bu denklemden anlasilacag iizere birim kok testlerinin sinanmasi igin arastirilacak parametrenin &
parametresinin sifira esitligi test edilerek sonuca ulagilmasim gerekli kilar. Phillips-Perron testi ADF
testine benzer ancak biraz daha ileri diizeydedir. Veri noktalarinin dngoriilebilir bir sekilde degisip
degismedigini kontrol eder. Veri noktalar1 6ngoriilebilir bir sekilde degisiyorsa zaman serisi duragandir.
Veri noktalart dngoriilemeyen bir sekilde degisiyorsa zaman serisi duragan degildir (Gogiil ve

Adiyaman, 2022: 442).

Serilerin duraganliklarinin test edilmesinin ardindan ¢aligmada degiskenler arasindaki nedensellik
iligkisi arastirnlmigtir. Granger nedensellik testi, bir degiskenin digerini tahmin etmeye yardimci olup
olmadigimi incelemenin bir yoludur. Geleneksel Granger nedensellik testi yontemleri, zaman serisi
verilerinin istikrarin1 saglamali ve entegrasyon siireci agik olmalidir. Iki degisken arasindaki nedensel
iligkiyi test etmenin en yaygin yolu, Granger-Nedensellik Testi yontemi ile Granger (1969) tarafindan
Onerilmistir. Granger (1969) nedensellik, zaman serileri arasindaki bagimlilig1 karakterize etmek icin
yararli bir aractir. Bu test bir degiskenin degerleri bagka bir degiskenin tahmin edilmesine yardimci olur

(Stock ve Watson, 2001).

Granger nedensellik degiskenlerden birinin gecikmeli degerlerinin, halihazirda bagimli degiskenin
gecikmeli degerlerini ve belki de diger degiskenlerin gecikmeli degerlerini de iceren bir modelin
aciklayici giiciine 6nemli 6l¢iide katkida bulunup bulunmadigini test eder (Stern, 2004). Bir diger ifade
ile X degiskeni Y degiskeninin Granger nedeni ise X deki degismeler Y’ deki degismelere yol agacaktir.
Dolayisiyla Y nin baska degiskenlerle regresyonuna X degiskeninin ge¢cmis veya gecikmeli degerleri
dahil edildiginde tahmin anlamli hale geliyorsa, X’in Y’ nin Granger nedeni oldugu sdylenebilir
(Gujarati, 2004: 697). Modelde kullanilan tiim degiskenlerin ayn1 dereceden duragan olmalari halinde

Granger nedensellik testi uygulanabilir.
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Zaman serisi entegrasyon siireci farkliysa veya belirsizse Granger nedensellik testinin etkinligi zayif
kalabilmektedir. Alternatif olarak Toda&Yamamoto (TY) yontemi kullanilmaktadir (Toda ve
Yamamoto, 1995). Toda&Yamamoto nedensellik testi VAR modeline dayanmakta ve degiskenlerin
birim kdk igerip igermediklerine bakilmaksizin seviye degerlerin yer aldigi modelin tahmin edilmesinde
tercih edilmektedir. Bu nedenle calismada Granger Nedenselik Testi yaninda Toda& Yamamoto

Nedensellik testi de uygulanmistir.

3.3. Bulgular ve Tartisma
3.3.1. Birim Kok Analizi Sonuclar
Asagidaki tablolarda bu ¢aligmada kullanilan degiskenlerin duraganligit ADF ve PP birim kok testiyle

incelenmis, test sonuglar1 Tablo 2 ve Tablo 3°de verilmistir.

Modelde kullanilan degiskenlere ait hesaplanan test istatistiklerini Mackinnon (1996) tarafindan
belirlenen kritik degerlerden biiylik ¢ikmasi1 temel Ho hipotezinin kabul, alternatif H; hipotezinin
reddedildigini gostermektedir. Bu durumda serilerin duragan olmadiklari yani birim kdk icerdigi

sonucuna varilmaktadir.

ADF birim kok testi sonuglarina gore enflasyon, igsizlik, go¢ korkusu ve go¢ politika belirsizligi
degiskenleri diizeyde duragan degildir. Degiskenlerin birinci farki alindiginda tiim degiskenlerin fark
degerlerinde sabit ve trendin oldugu modelde % 1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerinde duragan oldugu

goriilmektedir

Tablo 2: ADF Birim Kok Testi Sonuglar:

ADF Birim Kok Testi (Trend ve Sabitli Model)
Diizey 1(0)

Degiskenler | ADF-Test Kritik Deger Gecikme Olasilik
Istatistigi %1 %5 %10 Uzunlugu Degeri

ENF -0.415767 -4.296729 -3.568379 -3.218382 2 0.9822
ISZLK -2.178569 -4.273277 -3.557759 -3.212361 0 0.4848
KORKU -2.450641 -4.273277 -3.557759 -3.212361 0 0.3486
GOCPB 1.696217 -4.356068 -3.595026 -3.233456 6 1.0000

Birinci Fark I(1)

Degiskenler | ADF-Test Kritik Deger Gecikme Olasilik
Istatistigi %1 %35 %10 Uzunlugu Degeri

ENF --4.869668 | -4.296729* | -3.568379** | -3.218382%** 1 0.0025
ISZLK -4.865105 | -4.284580* | -3.562882** | -3.215267*** 0 0.0024
KORKU -5.416672 | -4.284580* | -3.562882** | -3.215267*** 0 0.0006
GOCPB -4.720985 | -4.356068* | -3.595026** | -3.233456%** 5 0.0044

Not: Trendli model segilmistir. Analizde Swartz bilgi kriterine dayanarak, maksimum 8 gecikme uzunlugu
arasindan en fazla 6 gecikmeli model uygun olarak secilmistir. *,** ve ***; sirasiyla %1, %5, %10 diizeyinde
istatistiksel olarak anlamlilig1 gostermektedir. Degiskenlerinin ADF test istatistik degerleri, McKinnon (1996)
tarafindan gelistirilen %1, %5 ve %10 giiven araligindaki kritik degerlerle karsilagtirilarak birim kokiin varligi
analiz edilmistir. Ho: temel hipotezi serinin birim kok icerdigini, Hi: alternatif hipotezi ise serinin duragan
oldugunu ifade etmektedir.
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Phillips-Perron birim kok testi sonuglarina gore; enflasyon, igsizlik, go¢ korkusu ve gdc politika
belirsizligi degiskenlerinin sabit ve trendin oldugu modelde diizeyde duragan olmadigi goriilmektedir.
Degiskenlerin birinci farki alindiginda tiim degiskenlerin fark degerlerinde sabit ve trendin oldugu
modelde % 1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerinde duraganlagtig1 gozlemlenmistir. Elde edilen sonuglar
serilerin duraganligi konusunda tutarli bir durum varligina isaret etmektedir. Her iki testte serilerin

birinci dereceden duragan oldugu sonucuna varilmaistir.

Tablo 3:Philips Perron Birim Kok Testi Sonuglar:

PP Birim Kok Testi (Trend ve Sabitli Model)
Diizey 1(0)

Degiskenler | ADF-Test Kritik Deger Gecikme Olasilik
Istatistigi %1 %5 %10 Uzunlugu Degeri

ENF -0.283632 -4.273277 -3.557759 -3.212361 5 0.9877
ISZLK --2.362724 -4.273277 -3.557759 -3.212361 1 0.3907
KORKU -2.627976 -4.273277 -3.557759 -3.212361 0 0.3486
GOCPB -2.910738 -4.273277 -3.557759 -3.212361 2 0.1726

Birinci Fark I(1)

Degiskenler | ADF-Test Kritik Deger Gecikme Olasilik
Istatistigi %1 %35 %10 Uzunlugu Degeri

ENF --4.869778 | -4.296729* | -3.568379** | -3.218382%** 5 0.0025
ISZLK -4.887243 | -4.284580* | -3.562882** | -3.215267*** 6 0.0023
KORKU -5.529875 | -4.284580* | -3.562882** | -3.215267*** 5 0.0005
GOCPB -7.355850 | -4.284580* | -3.562882** | -3.215267*** 8 0.0000

Not: Barlett Kernel metodu kullanilmis olup, Bandwith Genisligi Newey-West yontemi ile belirlenmistir. *,** ve
% sirastyla %1, %S5, %10 diizeyinde istatistiksel olarak anlamliligi gostermektedir. Degiskenlerinin PP test
istatistik degerleri, McKinnon (1996) tarafindan gelistirilen %1, %5, ve %10 giiven araligindaki kritik degerlerle
karsilastirilarak birim kokiin varlig analiz edilmistir. Kritik degerler Mac Kinnon (1991) alinmustir.

3.3.2. Nedensellik Analizi Sonuclar
Caligmada go¢ korkusu ve gog politika belirsizliginin igsizlik ve enflasyon ile iligkisi incelenirken, bu
dort degiskenden her birinin, digerleriyle iligkisi agisindan on alt1 farkli olas1 hipotez tespit edilmistir.

Bu hipotezler Granger Nedensellik ve Toda& Yamamoto nedensellik testleri ile sinanmastir.
Hy: Nedensellik yok. KORKU, ENF 'un granger anlamda nedeni degildir.

H;: Nedensellik var. KORKU, ENF 'un granger anlamda nedenidir.

Hy: Nedensellik yok. ENF, KORKU'nun granger anlamda nedeni degildir.

H;: Nedensellik var. ENF, KORKU'nun granger anlamda nedenidir.

Hy: Nedensellik yok. KORKU, ISZLK ’in granger anlamda nedeni degildir.

H,: Nedensellik var. KORKU, ISZLK ’in granger anlamda nedenidir.

Hy: Nedensellik yok. ISZLK, KORKU'nun granger anlamda nedeni degildir.

H,: Nedensellik var. ISZLK, KORKU'nun granger anlamda nedenidir.

Hy: Nedensellik yok. GOCPB, ISZLK ’in granger anlamda nedeni degildir.
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H,: Nedensellik var. GOCPB, ISZLK ’in granger anlamda nedenidir.

Hy. Nedensellik yok. ISZLK, GOCPB 'nin granger anlamda nedeni degildir.
H,: Nedensellik var. ISZLK, GOCPB 'nin granger anlamda nedenidir.

Hy: Nedensellik yok. GOCPB, ENF 'un granger anlamda nedeni degildir.
H,: Nedensellik var. GOCPB, ENF 'un granger anlamda nedenidir.

Hy: Nedensellik yok. ENF, GOCPB 'nin granger anlamda nedeni degildir.

H,: Nedensellik var. ENF, GOCPB 'nin granger anlamda nedenidir.

Hipotezleri test etmek {iizere uygulanan Granger Nedensellik Analizi sonuglar1 Tablo 4’de yer
almaktadir. Tablo 4, Granger nedensellik sinama sonucuna gore %5 anlamlilik diizeyine gore “enflasyon
gdc¢ politika belirsizliginin nedeni degildir” ve “gd¢ politika belirsizligi enflasyonun nedeni degildir”
bos hipotezler reddedilmektedir. Bu durumda gdc¢ politika belirsizligi ve enflasyon arasinda ¢ift yonli

nedensellik tespit edilmistir.

Granger nedensellik sonuglart go¢ politika belirsizligi ve issizlik arasinda herhangi bir nedensellik
iligkisi olmadigimi gostermektedir. Go¢ korkusu ve enflasyon arasinda da herhangi bir nedensellik

iligkisi tespit edilemedigi gibi go¢ korkusu ve issizlik arasinda da bir nedensellik bulunamamustir.

Nedensellik analizini giiglendirmek adina Toda& Yamamoto nedensellik analizine bagvurulmus ve Tablo

5’de elde edilen sonuglar Granger nedensellik testi sonuglarin1 dogrulamastir.

Tablo 4: Granger Nedensellik Analizi Sonuc¢lari:

Bagimh Degisken: KORKU
Bagimsiz Degisken F Istatistik Gecikme sayis1 Olasilik
ENF 0.147235 1 0.7012
Bagimlh Degisken: ENF
Bagimsiz Degisken F Istatistik Gecikme sayis1 Olasilik
KORKU 0.003075 1 0.9558
Bagimh Degisken: KORKU
Bagimsiz Degisken F Istatistik Gecikme sayis1 Olasilik
ISZLK 0.179040 1 0.6722
Bagimh Degisken: ISZLK
Bagimsiz Degisken F Istatistik Gecikme sayis1 Olasilik
KORKU 0.376697 1 0.5394
Bagimh Degisken: GOCPB
Bagimsiz Degisken F Istatistik Gecikme sayis1 Olasilik
ISZLK 0.039630 1 0.8422
Bagimh Degisken: ISZLK
Bagimsiz Degisken F Istatistik Gecikme sayis1 Olasilik
GOCPB 0.658841 1 0.4170
Bagimh Degisken: GOCPB
Bagimsiz Degisken F Istatistik Gecikme sayis1 Olasilik
ENF 8.058828 1 0.0045*
Bagiml Degisken: ENF
Bagimsiz Degisken F Istatistik Gecikme sayis1 Olasilik
GOCPB 8.305596 1 0.0040%*
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Tablo 5’te yer alan Toda&Yamamato nedensellik testi sonucuna gore, %5 anlamlilik diizeyine gore,
“enflasyon gog¢ politika belirsizliginin nedeni degildir” ve “gd¢ politika belirsizligi enflasyonun nedeni
degildir” bos hipotezleri reddedilmektedir. Elde edilen sonuglar go¢ politika belirsizliginin enflasyon
yarattig1 gibi, enflasyonun da go¢ politikalarini olusturmada bir belirsizlige yol agtigin1 dogrulamaktadir.
. Bu durumda Toda&Yamamato nedensellik testi sonuglarina gére de gog politika belirsizligi ve

enflasyon arasinda ¢ift yonlii nedensellik tespit edilmistir.

Toda&Yamamato nedensellik sonuglari, go¢ politika belirsizligi ve issizlik arasinda herhangi bir
nedensellik iliskisi olmadigim1 dogrulamaktadir. Go¢ korkusu ve enflasyon arasinda da herhangi bir
nedensellik iligkisi tespit edilemedigi gibi go¢ korkusu ve issizlik arasinda da bir nedensellik

bulunamamugtir.

Nedensellik testleri sonucunda elde edilen benzer bulgular gog politika belirsizligi ve enflasyon arasinda
cift yonlii nedensellik oldugunu gostermektedir. Sonugclar, go¢ politika belirsizliginin enflasyon yarattigi
gibi, enflasyonun da go¢ politikalarini olusturmada bir belirsizlige yol agtigini dogrulamaktadir. Nitekim
ekonomik belirsizligin ilk etkisinin enflasyonist olmaktadir. Ekonomik belirsizlik gibi, gé¢ politika
belirsizliginin de enflasyonist siireci besledigi goriilmektedir. Enflasyondan gog politika belirsizligine
dogru olan nedensel iligki ise, fiyatlar genel seviyesindeki artiglarin, ekonomide beklentileri olumsuz

etkileyerek belirsizligi besledigini diisiindiirmektedir.

Tablo 5: Toda-Yamamato Nedensellik Analizi Sonug¢lar:

Bagimh Degisken: KORKU
Bagimsiz Degisken F Istatistik Gecikme sayis1 Olasilik
ENF 0.177309 1 0.6737
Bagimlh Degisken: KORKU: ENF

Bagimsiz Degisken F Istatistik Gecikme sayis1 Olasilik

KORKU 0.074871 1 0.7844
Bagimlh Degisken: KORKU: KORKU

Bagimsiz Degisken F Istatistik Gecikme sayis1 Olasilik

ISZLK 0.339512 1 0.5601
Bagimh Degisken: KORKU: ISZLK

Bagimsiz Degisken F Istatistik Gecikme sayis1 Olasilik

KORKU 0.732216 1 0.3922
Bagimh Degisken: KORKU: GOCPB

Bagimsiz Degisken F Istatistik Gecikme sayis1 Olasilik

ISZLK 0.653321 2 0.7213
Bagimhi Degisken: KORKU: ISZLK

Bagimsiz Degisken F Istatistik Gecikme sayis1 Olasilik

GOCPB 2.497073 2 0.2869

Bagimli Degisken: KORKU: GOCPB
Bagimsiz Degisken F Istatistik Gecikme sayis1 Olasilik
ENF 4.917378 1 0.0266*
Bagimh Degisken: KORKU:ENF
Bagimsiz Degisken F Istatistik Gecikme sayis1 Olasilik
GOCPB 7.078408 1 0.0078*
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Gog korkusu veya gog politika belirsizligi ile igsizlik arasinda herhangi bir nedensel iliskinin varligina
dayali bir sonucun elde edilememis olmas1 go¢ korkusunun veya go¢ politika belirsizliginin ABD
ekonomisinde kayit altindaki istihdam yapisim etkilemedigini gostermistir. Go¢menlerin genellikle
hizmet sektoriinde istihdam ediliyor olusu ve bu kisilerin daha ¢ok kisa siireli gegici islerde galistirilmast
kayit dis1 istihdam edildiklerini diisliindiirmektedir. Yine gociin uzun vadeli iiretim istihdam gibi
makroekonomik degiskenlerden ¢ok kisa vadeli ve beklenti ve davranigsal faktorlere daha duyarl olan

enflasyon gibi makroekonomik gostergeleri etkiledigi goriilmektedir.
SONUC

Bu calismada literatiir aragtirmasindan yola ¢ikarak ve literatiirdeki veri seti agisindan bir yenilik ortaya
cikaracagi diistiniilerek go¢ korkusu ve goc politika belirsizligi endekslerinden faydalanilmasi tercih
edilmistir. Ozellikle diinyanin en ¢ok gdc alan iilkesi ABD i¢in bu endeksler kullanilarak gégiin iktisadi

hosnutsuzluk parametreleri olan igsizlik ve enflasyon tizerindeki etkisinin arastirilmasi amaglanmaistir.

Caligmada gog¢ korkusunun igsizlik ve enflasyon ile iliskisi, go¢ politika belirsizliginin enflasyon ve
igsizlik ile iligkisi olmak {izere dort farkli model kurulmus ve 6ncelikle degiskenlerin duraganliklari test
edilmistir. Secilen birim kok testlerinden ADF ve Phillips-Perron birim kok testi sonuglarina gore
enflasyon, issizlik, go¢ korkusu ve go¢ politika belirsizligi degiskenlerinin sabit ve trendin oldugu
modelde diizeyde duragan olmadigi goriilmektedir. Degiskenlerin birinci farki alindiginda tiim
degiskenlerin fark degerlerinde sabit ve trendin oldugu modelde %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerinde

duraganlagtigi gdzlemlenmistir.

Degiskenlerin I(1) fark degerlerinde ayn1 dereceden duragan olmasi iizerine degiskenler arasindaki
nedenselligin yoniini tespit etmek iizere Granger nedensellik ve Toda&Yamamoto nedensellik
testlerinden faydalanmilmistir. Elde edilen bulgular hem Granger nedensellik, hem de Toda& Yamamato
nedensellik testi sonucuna enflasyon ve go¢ politika belirsizligi arasinda ¢ift yonlii nedenselligin
varligmmi dogrulamistir. Her iki test sonucglarina gore %35 anlamlilik diizeyine gore “enflasyon gog
politika belirsizliginin nedeni degildir” ve “gd¢ politika belirsizligi enflasyonun nedeni degildir” bos
hipotezleri reddedilmektedir. Boylece go¢ politika belirsizliginin enflasyon yarattig1 gibi, enflasyonun
da goc politikalarin1 olusturmada bir belirsizlige yol agtifi dogrulanmaktadir. Yine goc politika
belirsizligi ve igsizlik arasinda veya go¢ korkusu ve igsizlik herhangi bir nedensellik iliskisi olmadig

gibi, go¢ korkusu ve enflasyon arasinda da herhangi bir nedensellik iliskisi tespit edilememistir.

Nedensellik testleri sonucunda elde edilen benzer bulgular gog politika belirsizligi ve enflasyon arasinda
cift yonlii nedensellik oldugunu gostermektedir. Sonugclar, go¢ politika belirsizliginin enflasyon yarattig
gibi, enflasyonun da go¢ politikalarini olusturmada bir belirsizlige yol actigin1 dogrulamaktadir. Nitekim
ekonomik belirsizligin ilk etkisinin enflasyonist olmaktadir. Ekonomik belirsizlik gibi, go¢ politika

belirsizliginin de enflasyonist siireci besledigi goriilmektedir. Enflasyondan gog politika belirsizligine
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dogru olan nedensel iligki ise, fiyatlar genel seviyesindeki artislarin, ekonomide beklentileri olumsuz

etkileyerek belirsizligi besledigini diisiindiirmektedir

Gog korkusu veya gog politika belirsizligi ile igsizlik arasinda herhangi bir nedensel iliskinin varligina
dayali bir sonucun elde edilememis olmasi go¢ korkusunun veya gog politika belirsizliginin ABD
ekonomisinde kayit altindaki istihdam yapisimi etkilemedigini gostermistir. Gogmenlerin genellikle
hizmet sektoriinde istihdam ediliyor olusu ve bu kisilerin daha ¢ok kisa siireli gegici islerde galistirilmasi
kayit dis1 istihdam edildiklerini diislindiirmektedir. Yine gociin uzun vadeli iiretim istihdam gibi
makroekonomik degiskenlerden ¢ok kisa vadeli ve beklenti ve davranigsal faktorlere daha duyarli olan

enflasyon gibi makroekonomik gostergeleri etkiledigi goriilmektedir.

Bu sonuglar 6zellikle goclin davranigsal etkilerinin ortaya koymak acisindan ve gog¢ politikasinin
sekillenmesi konusunda 6nemli ipuglar1 sunmaktadir. Goriildigi {izere gogiin sosyoekonomik bir¢ok
sonucu ortaya ¢ikmakta ve 6zellikle ve baslangigta ortaya cikardigi belirsizlik iizerinden enflasyonist
sonuglara yol agmaktadir. Diinya genelinde gittik¢e artan gé¢ sorununa kiiresel ¢éziimlerin getirilmesi

aciliyet kazanmaktadir.
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