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The Relationship Between Human Capital, Banking Sector Development
and Economic Growth in Developing Countries
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Oz

Amag: Bu arastirmanin amaci bankacilik sektor gelisimi, genis para
arzi ile ekonomik biiylimenin beseri sermaye lizerindeki etkisinin
incelenmesidir.

Tasarim/Yontem: Bu c¢alismada se¢ilmis (Brezilya, Hindistan,
Rusya, Cin ve Giiney Afrika) gelismekte olan iilkelerde beseri
sermaye ile finansal gelisme ve ekonomik biiyiime arasindaki iligki
2001 — 2019 donemi igin arastirilmaktadir. Seriler arasindaki iligki
FMOLS ve DOLS yontemleriyle analiz edilmstir. Ayrica nedensellik
iliskisi i¢in Dumitrescu-Hurlin nedensellik testi uygulanmistir.

Bulgular: Analizler sonucunda; FMOLS ve DOLS yontemi
sonuglar1 finansal gelismeyi temsilen modele dahil edilen bankalar
tarafindan 6zel sektore verilen yurt i¢i kredilerin (DCBANK) beseri
sermaye Uzerinde pozitif katki sagladigin1 gostermektedir. Finansal
gelismeyi temsilen kullanilan diger degisken olan genis para arzinin
(BRDMON) ise beseri sermayeyi olumsuz etkiledigi sonucu elde
edilmistir.

Smirhliklar: Calismanin Brezilya, Hindistan, Rusya, Cin ve Giiney
Afrika Orneklemi i¢in yapilmasi ve ortak verilerinin bulundugu
donem olan 2001-2019 yillar1 siirliliklaridir.

Ozgiinliik/Deger: Calisma alanda sikhikla kullanilan finansal
gelisme gostergelerinden farkli olarak kullanilan bankacilik sektor
gelisiminin beseri sermaye tizerindeki etkisini incelemesi ve diinya
nifusunun %41’ini temsil eden gelismekte olan ilkeler icin
yapilmasi ile literatiirden ayrigmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Beseri Sermaye, Bankacilik Sektor Geligimi,
Ekonomik Biiyiime, Panel Veri Analizi

Abstract

Purpose: The aim of this research is to examine the impact of
banking sector development, broad money supply and economic
growth on human capital.

Design/Methodology: In this study, the relationship between human
capital, financial development and economic growth in selected
developing countries (Brazil, India, Russia, China and South Africa)
is investigated for the period 2001 - 2019. The relationship between
the series was analyzed by FMOLS and DOLS methods.
Additionally, Dumitrescu-Hurlin causality test was applied for
causality.

Findings: As a result of the analysis; FMOLS and DOLS method
results show that domestic loans (DCBANK) given to the private
sector by banks included in the model to represent financial
development make a positive contribution to human capital. It was
concluded that broad money supply (BRDMON), which is the other
variable used to represent financial development, negatively affects
human capital.

Limitations: The limitations of the study are that it was conducted
for the sample of Brazil, India, Russia, China and South Africa and
that the period for which common data is available is 2001-2019.
Originality/Value: The study differs from the literature in that,
unlike financial development indicators frequently used in the field,
it examines the impact of banking sector development on human
capital and is conducted for developing countries that represent 41%
of the world's population.

Keywords: Human Capital, Banking Sector
Economic Growth, Panel Data Analysis
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1. GIRIS

Beseri sermaye ile ilgili literatiiriin izleri, politika yapicilarin kisilerin yasam standartlarini
iyilestirmek icin neler gerektigine dair net bir anlayisa sahip olunmasimnin gerektigi iddia eden
Aristotles’e kadar uzanmaktadir. Bireysel tercihlerin tatmini, kisilerin arasindan se¢im yapabilecegi
alternatiflerin olmasi gerektirmekte ve bu alternatif yelpazesinin genisletilmesinin beseri sermayenin
gelisiminde 6nemli oldugu degerlendirilmektedir (Matekanya vd., 2021; Skousen, 2016). Ekonomik
biliyiimenin temel kaynaklarindan biri olarak degerlendirilen beseri sermaye, toplam iiretkenlik
diizeyinin ve potansiyel kazancin artirilmasinda 6énemli bir rol oynamaktadir. Beseri sermaye ayni
zamanda becerilere, niteliklere, yeni iirlinler yaratma becerisine ve emegin deneyimine gore de
degerlendirilmektedir. Bir ekonomide uzmanlagma ve isbSliimii, temel egitimin iyilestirilmesi ve
ulagilabilir olmasi, girisimciligin tesvik edilmesi, mesleki egitim ve is firsatlarinin olusturulmasi
sayesinde beseri sermayenin gelistirilebilecegi belirtilmektedir (Amma Intisar vd., 2020). iktisadi
olarak 20.ylizyilin ortalarindan itibaren sermaye olarak fiziksel sermaye g6z 6niinde bulundurulurken
giliniimiizde beseri sermayenin 6nemi vurgulanmaktadir. 1980°li yillarda Romer’in (1986) ¢aligmasiyla
baslayan ve Lucas (1988), Grossman ve Helpman (1991) tarafindan gelistirilen modern biiyiime
teorilerinden kabul edilen ig¢sel biiylime teorilerinde beseri sermaye ekonomik biiylimenin itici giicii
olarak kabul edilmektedir (Demirci ve Ozyakisir, 2017). Diger taraftan ekonomik biiyiime ve beseri
sermaye lizerinde finansal gelismenin etkili oldugunu savunan ¢aligmalarda literatiirde yer almaktadir.
Bu c¢alismalar Schumpeter’in (1912) ¢alismasi takiben yapilmis ve finansal gelismenin dogrudan
yabanci yatirimlar iizerinde olumlu etkiye sahip oldugunu, isletmelerin yatirimlarini tesvik ettigini,
kisi basina diigsen geliri artirdigin1 ve beseri sermaye gelisimini iyilestirdigini ortaya koymaktadir (Ha
ve Ngoc, 2022; Hakeem ve Olutian, 2012; Sehrawat ve Girl, 2014). Bu g¢aligmalar cergevesinde
kalkinma i¢in beseri sermaye ve finansal gelisimin énemli oldugu degerlendirilmektedir. Buna gore
ozellikle diisiik gelirli iilkelerde finansal yetersizliklerin diisiik beseri sermaye diizeyi nedeniyle
ekonomik biiyiime siirecinin zayiflattigr belirtilmektedir (Demetriades ve Law, 2006). Ayrica
bireylerin refahinin finansal aracilara erigimleriyle iligkili oldugu, etkin finansal yapimin ekonominin
genel yapis1 iizerinde etkili oldugu, gelismis bir finansal sistemin yoksullugu azaltarak beseri sermaye
diizeyini artirdigi ileri siirlilmektedir (Honohan, 2008; Honohan, 2004; Beck vd., 2007).

Literatiir incelendiginde finansal gelisme ile beseri sermaye arasindaki iliskinin incelendigi az
sayida c¢aligma oldugu bu c¢alismalarinda oOzellikle diisik gelirli iilkeler iizerine yapildigi
gorlilmektedir. Bu c¢aligmada finansal gelisme ile beseri sermaye iliskisi se¢ilen gelismekte olan
iilkeler i¢in arastirilmaktadir. Calismada segilen Brezilya, Cin, Hindistan, Giiney Afrika ve Rusya
Diinya Bankas1 verilerine gore 2023 yilinda yaklagik 8 milyar olan diinya niifusunun %41’ini
olusturmaktadir (Sekil 1). Ayrica Sekil 1’den elde edilen bilgiler ¢ergevesinde 2001-2023 yillari
arasinda niifusun Brezilya’da %21, Cin’de %11, Hindistan’da %32 ve Giiney Afrika’da %27 oraninda
artig gosterdigi goriilirken Rusya’da yaklasik %2 oranin azaldig1 anlagilmaktadir.

Sekil 1: Diinya ve Segcilmis tilke iilke Niifus Sayilar1 (milyon kisi)
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Kaynak: Diinya Bankasi (2024)
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Beseri sermaye konusunda degerlendirme yapabilmek i¢in en 6nemli unsurlardan biri niifus
olmakla birlikte ¢esitli unsurlarin birlikte ele alinmasi gerektigi kabul edilmektedir. Bu dogrultuda
Groningen Biiyiime ve Kalkinma merkezi tarafindan 1994 yilindan itibaren beseri sermaye endeksi
gelistirilmistir. Bu endeks literatiirle ortak bir yaklasim izlenerek ortalama egitim siiresine ve Mincer
denklemine dayali olarak diinya capinda varsayilan bir egitim getirisi oranina dayanilarak
olusturulmaktadir (Feenstra vd., 2015). Bu dogrultuda ¢alisma kapsamindaki iilkelerin beseri sermaye
endeksinin yillara gore gelisimi Sekil 2°de sunulmaktadir

Sekil 2: Beseri Sermaye Endeksi Gelisimi (2001 —2019)
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Kaynak: Feenstra, Robert C., Robert Inklaar and Marcel P. Timmer (2015),

TSekil 2’de bulunan beseri sermaye endeks degerlerinde 2001-2019 doneminde Cin ve
Hindistan i¢in sirasiyla %3 ve %1 oraninda artis meydana geldigi anlagilmaktadir. Buna karsilik 2001
yilina kiyasla 2019 yilinda beseri sermaye endeksinin Brezilya’da %7, Rusya’da %1 ve Giiney
Afrika’da % 8 oraninda azaldigi goriilmektedir. Aym1 donemde bu iilkelerin finansal gelisme
diizeylerini gosteren unsurlardan biri olan bankalar tarafindan 6zel sektdre verilen yurt ici kredilere ait
bilgiler Sekil 3’te sunulmaktadir.

Sekil 3: Bankalar tarafindan Ozel Sektére verilen krediler (%GSYH )
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Kaynak: Diinya Bankasi (2024)

Sekil 3’de bankalar tarafindan o6zel sektore verilen yurt igi kredilerin 2001 yili ile
kiyaslandiginda Brezilya’da %216, Cin’de %150, Hindistan’da %177 ve Rusya’da %312 artis oldugu
gbzlemlenmektedir. Ayn1 donemde Giiney Afrika’da ise %10 diizeyinde diisiis oldugu goriilmektedir.

Finansal gelismeyi temsilen kullanilan diger bir unsur olan Genis Para Arzi verilerinin
bulundugu Sekil 4’te Cin’in diger gelismekte olan {iilkelerden ayristigi ve 2001 yilinda %141 olan
genis para arzi oraninin 2019 yilina gelindiginde %40’lik bir artisla %197’e yiikseldigi goriilmektedir.
Genig para arzi verileri diger iilkeler acisindan incelendiginde ise % 30 ile % 63 oraninda artig
yasandigi gozlemlenmektedir. Son olarak ¢aligmada beseri sermaye diizeyini acikladigi
degerlendirilen ekonomik biiyiime oranina ait bilgiler sekil 5’te gortilmektedir.
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Sekil 4: Genis Para Arzi Oranlan (%GSYH )

Genis Para Arzi (GSYH %)
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Kaynak: Diinya Bankasi (2024)

Calisma kapsamindaki iilkelerin 2001 — 2019 yillar1 arasindaki donemde ekonomik biiyiime
oranlar incelendiginde 2007 yilinda yasanan kiiresel kriz sonrasinda ekonomik biiylime oranlarmin
diistiigli ve 2009 yilinda Brezilya, Rusya ve Gliney Afrika’da kiigiilme yagsandig1 gézlemlenmektedir.
Bu dénemde Cin ve Hindistan’da ekonomik biiyiime oranlarinda diisiis yasanmasina ragmen kiiglilme
yasanmamistir. Calisma doneminde iilkelerin ekonomik biiyiime oranlarinin iilke i¢i ve dist nedenlere
bagli olarak degiskenlik gosterdigi degerlendirilmektedir.

Sekil 5: Ekonomik biiylime orani (%) (2001 —2019)
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Kaynak: Diinya Bankasi (2024)

Calismada beseri sermaye endeksi lizerinde etkili oldugu kabul edilen veriler birlikte
degerlendirildiginde 2019 yilinda 2001 yilina oranla beseri sermaye endeksi %3 artis meydana gelen
Cin’de bankalar tarafindan 6zel sektore verilen kredilerin %150, genis para arz1 %40 oranindan arttig1
goriilmektedir. Giiney Afrika icin yapilan degerlendirmede ise beseri sermaye endeksinde %8
oraninda azalma meydana gelirken bankalar tarafindan 6zel sektore verilen yurt i¢i krediler %10
oraninda azaldigi, genis para arzinin ise %30 oraninda arttig1 goriilmektedir. Bu degerlendirmeler
cercevesinde secilen gelismekte olan iilkelerde finansal gelismeyi temsilen bankalar tarafindan 6zel
sektore verilen yurt i¢i krediler ile genis para arzinin beseri sermaye endeksi iizerindeki etkisinin tespit
edilebilmesi miimkiin goriilmemektedir. Bu dogrultuda bu c¢alismada diinya niifusunun 6nemli bir
boliimiine sahip olan bu iilkelerde finansal gelisme ile beseri sermaye iliskisinin ampirik yontemlerle
arastirilmasinin literatiire katki saglayacagi degerlendirilmektedir.
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Bu bilgiler gercevesinde ozellikle gelismekte olan lilkelerde beseri sermayenin agiklanmasi
onemli goriilmektedir. Buradan hareketle beseri sermaye ile ekonomik biiyiime ve bankacilik sektor
gelisiminin es zamanl etkisinin incelenmesinin énemli oldugu degerlendirilmektedir. Bu dogrultuda
caligmada gelismekte olan iilkelerden olusan genisleyen BRICS iilkelerininde beseri sermaye ile
bankacilik sektdr gelisimi arasindaki iligkinin ortaya konmasi amaglanmistir. Ancak genisletilmis
BRICS iyesi iilkelerin tamamina ait verilere ulagilamamasi nedeniyle c¢alisma bes iilke ile
sinirlandirilmigtir.  Caligma kapsaminda olusturulan model ¢er¢evesinde verisi bulunan BRISC {iyesi
bes iilke diinya niifusunun %41’ini temsil etmektedir. Diinya niifusunun 6nemli bir boliimiini temsil
eden bu gelismekte olan iilkelerde bankacilik sektor gelisimi ve ekonomik biiylimenin beseri sermaye
iizerindeki uzun vadede etkisinin tahmin edilmesi, farkli finansal gelisme gostergelerinin beseri
sermaye iizerindeki etkisinin karsilagtirillmast ve bankacilik sektor gelisimi ile beseri sermaye
arasindaki nedensellik iligkisinin yoniiniin tahmin edilmesi ¢aligmanin 6nemli motivasyonlar1 olarak
one ¢ikmaktadir.

Calisma bu hedefler kapsaminda su sekilde diizenlenmistir. Birinci boliimde konu hakkinda
bilgi verilerek segilmis iilkelere ait bilgilere yer verilmektedir. ikinci boliimde literatiir incelemesi
sunulmaktadir. Ugiincii béliimde veri kaynaklari, model ve kullanilan metodoloji hakkinda bilgi
verilmektedir. Dordiincii boliimde ampirik bulgulara yer verilmis ve sonug boliimiinde ise ¢aligmanin
sonuclar1 6nceki ¢aligmalarla karsilagtirilarak politika 6nerilerinde bulunulmustur.

2. LITERATUR TARAMASI

Iktisat literatiiriinde iyi egitilmis ve nitelikli isgiiciiniin ekonomik biiyiime i¢in énemli oldugu
Adam Smith, John S. Mill ve Alfred Marshall’in ¢aligsmalarinda yer almigtir. Ancak teoerileri olarak
ortaya konulmasi siireci 1960 — 1980 yillar1 arasinda Theodore W. Schultz, Edward F. Denison, Gary
S. Becker ve Robert Lucas gibi iktisat¢ilarin ortaya koyduklari ¢aligmalarla ger¢eklesmistir (Seddiq,
2018). Beseri sermayeyi ekonomik biiyiime silirecine dahil eden iktisat¢ilardan Schultz (1971)
bireylerin bilgi ve becerilerini artirmaya yonelik yapilan her tiirlii yatirnmin beseri sermaye yatirimi
olarak degerlendirilebilecegini ve ekonomik biiyiime ve kalkinmanin itici giicli olacagini belirtmistir
(Schultz, 1971). Denison yapmis oldugu calismalarda Cobb-Douglas iiretim fonksiyonu temelinde
beseri sermaye ile ekonomik biiyiime iligkisini analiz etmis ve ekonomik biiyiime {lizerinde isgiicii
egitim seviyesindeki artisin etkisinin oldugunu savunmustur (Denison, 1962). Becker ise 1993
yilindaki ¢aligmasiyla ekonomik biiyiimede siireklilik saglamis iilkelerde isgiicii egitim diizeyinde de
ayn1 sekilde artislarin oldugunu ortaya koymustur (Becker, 1993). Lucas (1988) ise beseri sermaye
birikiminin diisiik oldugu {ilkelerde biliylime hizininda diisiik olacagim belirtmistir. Beseri sermaye
birikimi en Onemli roliin egitim oldugunu ve bununda resmi egitim ve yaparak Ogrenme ile
saglanabilecegini savunmustur (Lucas, 1988). Diger taraftan on dokuzuncu yiizyill basindan
giiniimiize beseri sermaye, finansal gelisme ve ekonomik biiyiime iligkisi teorik ve ampirik yonlerden
incelenmigtir. Bu ¢aligmalar hem beseri sermayenin hem de finansal gelismenin ekonomik biiyiime
iizerinde belirleyici etkisi oldugunu gostermektedir. Giinlimiizde ise aragtirmalarin finansal gelisme
sayesinde beseri sermayenin gelisimi ve refahmin artirilmasi yoniinde gelistigi goriilmektedir
(Veenhoven, 2007). Yapilam c¢aligmalarin ve sunulan kanitlarin heniiz yeterli diizeyde olmadigi
belirten Sehrawat ve Giri (2017) finansal kalkinma ve beseri sermayenin gelistirilmesi konusunda
politikalarin diigiik gelirli {ilkeler i¢in 6nemli oldugunu belirtmislerdir (Ali, 2021). Bu dogrultuda
finansal gelisme ve beseri sermaye iligkisini inceleyen ulusal ve uluslararasi ¢aligmalar kronolojik
olarak ele alinmisgtir.

Finansal katilimin hane halki ve ulusal diizeyde sosyal ve ekonomik sonuglar iizerinde etkili
olabilecegi literatiirde yogun sekilde arastirilmaktadir. Iyi bir finansal sistemin gelir kaybiyla baglantili
riskleri azalttig1 ve beserl sermayeyi giliglendirmede etkili oldugu savunulmaktadir. Aym1 zamanda iyi
yapilandirilmig bir finansal sistem firsatlar1 ve gelir dagitim mekanizmalarini gelistirmek ve
yoksullugu azaltmak amaciyla varliklar1 yonlendirmek ve bunlart maksimum diizeyde kullanmak i¢in
gerekli goriilmektedir (Ofosu-Mensah Ababio vd., 2021). Calismanin bu boliimii finansal gelismeyi
temsilen kullanilan genis para arzi, 6zel sektore verilen yurt ic¢i kredilerin (GSYH %), bankalar
tarafindan 6zel sektore verilen yurt ici kredilerin (GSYH %) ve banka mevduati yiikiimliiliikleri ile
beseri sermaye arasindaki iligkinin incelendigi giincel calismalar ile sinirlandirilmaktadir. Bu
calismalardan Nik vd., (2013) Iran igin yapilan ¢alismada 1977 — 2010 yillar1 arasindaki dénemde
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genis para arzi, 6zel sektdre verilen krediler ve bankalar tarafindan 6zel sektore verilen kredilerin
temsil ettigi finansal gelisme ile beseri sermaye iliskisi aragtirllmistir. Caligma sonucunda genis para
arz1 ve bankalar tarafindan 6zel sektore verilen kredilerin beseri sermaye {lizerindeki etkisinin negatif
oldugu raporlanmustir. Akhmat vd., (2014) Giiney Asya Bolgesel Isbirligi iilkeleri iizerine 1988-2008
yillar1 arasindaki dénem i¢in yapilan ¢alismada, FMOLS ve DOLS yd6ntemlerinin sonuglart finansal
gostergelerin (genis para arzi, 6zel sektdre verilen krediler ve banka yiikiimliiliikleri) beseri sermaye
iizerinde pozitif, ekonomik biiyiimenin ise negatif etkili oldugunu ortaya koymaktadir. Eryigit vd.,
(2015) Tiirkiye’de 81 ilin endekslerine dayali olarak 2005 — 2009 doneminde mekansal panel veri
modeli tahminleri sonucunda finansal gelismislik diizeyi ile beseri sermaye arasinda pozitif bir iligki
oldugu tespit edilmistir. Ayn1 zamanda beseri sermayenin gelisiminde sadece o ilin degil, ¢evre illerin
finansal gelisiminin de katki sagladig1 vurgulanmistir. Demirci ve Ozyakisir (2017) tarafindan Tiirkiye
icin yapilan diger bir ¢caligmada beseri sermaye endeksi ile finansal gelisme arasindaki iligki 1971 —
2013 yillart arasindaki donem igin analiz edilmistir. Calismada finansal gelisme ile beseri sermaye
arasinda pozitif bir iligkinin bulundugu, kisa ve uzun dénemde beseri sermayeden finansal gelismeye
dogru tek yonlii nedensellik iliskisi bulundugu sonuglarina ulasilmistir. Sehrawat ve Giri (2017) Asya
iilkeleri i¢in yapilan ¢aligmada 1984 — 2013 doneminde finansal gelisme, ekonomik biiylime ve beseri
sermaye iliskisi panel veri analiz yontemleriyle arastirilmistir. Calismada uygulanan FMOLS ve
DOLS yontemlerine ait sonuclar ekonomik biiyiime, genis para arzi, bankalar tarafindan verilen
krediler ile egitim harcamalarimin beseri sermaye diizeyinin artmasia 6nemli katki sagladigini ortaya
koymaktadir. Kili¢ ve Ozcan (2018) calismasinda gelismekte olan iilkelerde 1990-2015 dénemi igin
iki farkli beseri sermaye gostergesi ile finansal gelisme arasinda iliski incelenmistir. Panel FMOLS ve
DOLS yontemleri uygulanan analizlerde her iki beseri sermaye gostergesi iizerinde de finansal
gelismenin ve ekonomik bilyltimenin olumlu etkisi oldugu goriilmiistiir. Ayrica Dumitrescu — Hurlin
panel nedensellik testi sonuglarinda finansal gelisme ile beseri sermaye arasinda ¢ift yonlii nedensellik
iligkisi tespit edilmistir. 1990 — 2015 yillar1 arasinda 42 {ilkede finansal gelisme ve insani gelisim
arasindaki iligkinin incelendigi ¢alismada Senol (2019) tarafindan degiskenler arasinda uzun dénemli
iligki oldugunu tespit edilmistir. Calismada elde edilen sonuglar gelismekte olan {ilkelerde insani
gelisimden finansal gelismeye, tiim iilkelerde ise finansal gelismeden insani gelisime dogru
nedensellik iligkis oldugunu gostermektedir. 1991 — 2016 doneminde Pakistan’da finansal gelisme ile
beseri sermaye iligkisini arastiran Arif ve Khan (2019) ¢aligmasinda degiskenler arasindaki iligki
FMOLS, DOLS ve GMM yéntemleriyle arastirilmistir. Ampirik bulgular, finansal gelismenin beseri
sermaye iizerinde olumlu etki sagladigim gostermektedir. Savrul ve Karaoglu (2020) Tiirkiye icin
yapilan c¢alismada 1994 — 2018 yillan1 arasindaki donemde FMOLS yonteminden yararlanilarak
yapmis olduklar1 ¢aligmada egitim ile finansal gelisme arasinda pozitif yonlii anlamh bir iligki
oldugunu ortaya koymuslardir. Nar (2020) ¢aligmasinda Tiirkiye’de 1998 — 2016 yillar1 arasindaki
dénemde M2 para arzi ile beseri sermaye arasindaki nedensellik iliskisi incelenmistir. Calismada
uygulanan Granger nedensellik testi sonuglar finansal gelismeden beseri sermayeye dogru tek yonlii
nedensellik oldugunu gostermektedir. Diisiik gelirli 12 iilke icin yapilan Ali vd., (2021) ¢aligmasinda
1980 — 2016 doneminde finansal gelisme gostergeleri ve ekonomik biiylimenin beseri sermaye
iizerindeki etkisi incelenmistir. Calismada para arzi ve 6zel sektore verilen kredilerin beseri sermaye
iizerinde olumlu etkiye sahip oldugu, bankalar tarafindan 6zel sektore verilen kredilerin ise negatif
etkili oldugu sonuglarina ulasilmistir. Bu sonuglarin yani sira ekonomik biiylime ile beseri sermaye
arasinda dogrusal bir iliski oldugu goriilmektedir. Ofosu-Mensah Ababio vd., (2021) ¢aligmasinda
gelismekte olan 20 sinir iilkesi igin 2005 — 2014 yillar1 arasindaki donemde finansal gelisme ile beseri
sermaye iligkisi iki model olusturarak analiz edilmistir. GMM yontemi ile yapilan analizlerde
bankacilik sektorii ile finansal katihmin tesvik edilmesinin beseri sermayenin gelisiminde oldukga
olumlu etkisi oldugu goriilmiistiir. Diger taraftan diisiik beseri sermaye diizeylerinde finansal katilim
seviyesinin diisiik oldugu raporlanmistir. Thathsarani vd., (2021) Giiney Asya’da bulunan 8 iilke icin
yapilan ¢aligmada finansal gelisme, ekonomik biiyiime ve beseri sermaye iliskisi arastirilmigtir. 2004 —
2018 yillar1 arasindaki donemi kapsayan calismada yapilan analizler finansal gelismenin uzun
donemde beseri sermaye iizerinde pozitif etkili oldugu ortaya koymaktadir. Bu dogrultuda 6zel sektore
verilen yurt i¢i kredilerin kisa donemde hem ekonomik biiylime hem de beseri sermaye lizerinde
olumlu etki olusturdugu belirtilmektedir. Abdelghaffar vd., (2022) farkli gelir gruplarmna ait tilkelerde
finansal gelisme ile beseri sermaye arasindaki iliski ve bu iligkinin gelir gruplarina gore farklilik
gosterip gostermedigi 2009 — 2019 dénemi i¢in arastirilmistir. GMM yodntemi uygulanan analizlerden
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elde edilen bulgular finansal gelismenin beseri sermaye {izerindeki pozitif ve anlamli etkisinin diigiik
ve diigikk-orta gelirli {ilkelerde, yiiksek ve ist-orta gelirli iilkelere gore daha yiiksek oldugunu
gostermektedir. Ali Bare vd., (2022) yapmis olduklar1 caligmada Sahra Alt1 Afrika iilkelerinde 1996 —
2016 donemi i¢in finansal gelisme ile beseri sermaye iliskisini analiz etmislerdir. Caligmada finansal
gelismeyi temsilen kullanilan gd¢men is¢i dovizlerinin beseri sermayenin gelisiminde pozitif ve
anlamli bir katki sundugu raporlanmistir. Ha ve Ngoc (2022) g¢alismasinda 1992 ile 2017 yillan
arasindaki donem i¢in Vietnam Ornekleminde finansal gelisme ve ekonomik biiyiimenin beseri
sermaye iizerinde nasil bir etki yarattigi arastirilmigtir. ARDL, FMOL ve DOLS yontemleriyle yapilan
analizlerde finansal gelisme ve ekonomik biiylimenin beseri sermaye lizerinde giiclii ve pozitif
etkisinin oldugu belirlenmistir. Ayn1 zamanda finansal gelismenin etkisinin kisa dénemde simetrik,
uzun donemde ise asimetrik oldugu sonucuna ulagilmigtir. Uygulanan Hatemi-J nedensellik testi
sonuglarinda ise finansal gelismedeki pozitif degisimlerden beseri sermayeye dogru asimetrik
nedensellik oldugu bulunmustur. Durgun (2023) 1990 — 2020 déneminde Tiirkiye’de finansal gelisme,
dogrudan yabanci yatirimlar, ticari agiklik ile insani gelisme iligkisi zaman serisi analiz yontemleriyle
incelenmistir. ARDL yontemi uygulanan ¢alisma sonuglari finansal gelismenin insani geligim iizerinde
pozitif, dogrudan yabanci yatirimlar ve ticari agikligin negatif etkili oldugunu ortaya koymaktadir.
Afolabi vd., (2023) Nijerya o6rnekleminde yapilan ¢alismada 1990 — 2019 doéneminde finansal
gelismeyi temsilen kullanilan genis para arzi ve 6zel sektore verilen krediler ile beseri sermaye
arasindaki iligki analiz edilmistir. Analizlerde elde edilen bulgular genis para arzi ve 6zel sektore
verilen kredilerin uzun donemde beseri sermaye iizerinde olumlu etkisi oldugunu gostermektedir.
Chowdhury ve Chowdhury (2023) Banglades, Hindistan ve Pakistan 6rnekleminde yapilan ¢aligmada
2004 — 2020 yillan1 arasindaki donem i¢in finansal gelisme ile beseri sermaye arasindaki iligki analiz
edilmistir. GMM yontemi uygulanarak yapilan analizlerde finansal gelismenin beseri sermaye
iizerinde istatistiki olarak anlamli ve pozitif etkili oldugu sonucu elde edilmistir. Caligmada ayrica
finansal gelismenin gelir diizeyi, yasam beklentisi ve egitim diizeyi lizerindeki etkisinin olumlu oldugu
raporlanmistir. Huang vd., (2023) gelismis iilkelere gore daha diislik diizeyde insan sermayesine sahip
olan Sahra Alt1 Afrika iilkeleri i¢in 2004 — 2019 doéneminde finansal gelisme ve gelir esitsizliginin
beseri sermaye iizerindeki etkisini GMM yontemiyle analiz etmislerdir. Caligma sonuglari finansal
gelismenin beseri sermaye iizerinde olumlu katki sagladigin ortaya koymaktadir.

Finansal gelisme, bankacilik sektdr gelisimi ile beseri sermaye iligkisini inceleyen c¢aligmalar
degerlendirildiginde Eryigit vd. (2015), Demirci ve Ozyakisir (2017), Kili¢ ve Ozcan (2018), Arif ve
Khan (2019), Ofosu-Mensah Ababio vd., (2021), Thathsarani vd., (2021), Ali Bare vd., (2022), Huang
vd., (2023) gibi birgok caligma finansal gelisimin beseri sermaye iizerinde olumlu etkiye sahip
oldugunu savunmaktadir. Ancak Ali vd., (2021) ¢aligmasinda bankalar tarafindan 6zel kesime verilen
kredilerin beseri sermaye {izerinde negatif bir etkiye sahip oldugunu bildirmislerdir. Caligmada elde
edilen sonuglarin farkli olmasinin nedenleri 12 diisiik gelirli lilkede yapilmis olmasi, finansal
imkanlarin yetersiz olmas1 ve etkin finansal sisitemin olmamasi olarak ifade edilebilir. Diger taraftan
Senol (2019) ve Durgun (2023) ¢aligmalarinda finansal geligsme ile insani gelisme arasinda pozitif bir
iligki oldugunu vurgulamislardir.

3. VERI, MODEL VE METODOLOJI

Beseri sermayenin ekonomik biiylime T{izerindeki etkisi ¢ok sayida caligma ile ortaya
koyulmustur. Ancak finansal gelisme ile ekonomik biiylimenin beseri sermaye iizerindeki etkisini
aragtiran ¢aligmalar sinirlidir. Bu dogrultuda bu ¢alismada se¢ilmis (Brezilya, Hindistan, Rusya, Cin
ve Giiney Afrika) geligmekte olan iilkelerde beseri sermaye ile finansal gelisme ve ekonomik biiylime
arasindaki iligki 2001 — 2019 donemi i¢in arastirilmaktadir. Calismada Ali vd., (2021), Nik vd.,
(2013) ve Sehrawat ve Giri (2017) g¢aligmalari takiben olusturulan model su sekildedir;

HCAP,, = B, + ByDCBANK;, + B,BRDMON;, + BsGDPGRW,, + ¥,

Gelismekte olan {ilkelerde finans sektoriinde bankacilik sektoriiniin agirliginin  yiiksek
olmasindan dolayi, bu ¢aligmada finansal gelismeyi temsilen bankalar tarafindan verilen kredilerin
GSYH’ye oran1 (DCBANK) ve genis para arzinin GSYH’ye orant (BRDMON) kullanilmaktadir
(Akhmat vd., 2014; Afolabi vd., 2023; Ali vd., 2021). Ayrica caligmada beseri sermaye (HCAP)
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iizerinde onemli etkisi oldugu degerlendirilen ekonomik biiylime oranit da (GDPGRW) modele
eklenmistir (Kili¢ ve Ozcan, 2018; Thathsarani vd., 2021; Ha ve Ngoc, 2022). Model de bulunan
degiskenlere ait bilgiler Tablo 1’de sunulmaktadir.

Tablo 1: Degiskenlere ait bilgiler

Degisken Sembol Degisken Aciklamasi Kaynak
Bagimh Degisken
. : . O e L . . . PWT
Beseri Sermaye Indeksi HCAP Egitim siiresi ve egitim getirisine dayali insan sermayesi endeksi; 10.01

Bagimsiz Degiskenler

Bankacilik Sektor Gelisimi DCBANK  Bankalar tarafindan &zel sektére verilen yurt ici kredi (GSYTH %) WDI

Genis Para Arzi BRDMON Genis para (GSYH %) WDI
Ekonomik Biiyiime GDPGRW GSYIH biiyiimesi (yillik %) WDI

Calismada degiskenler arasindaki iligkinin incelenmesi igin panel veri analiz yontemlerinden
yararlanilmaktadir. Ilk olarak birimler arasinda yatay kesit bagimliligi Breusch ve Pagan (1980) LM
testi , Pesaran CDLM (2004) testi, Pesaran CD (2004) testi ve Pesaran vd., (2008) LMadj testleriyle
analiz edilmis ve birimler arasinda yatay kesit bulunmadig1 sonucu elde edilmesi nedeniyle birinci
nesil analiz yontemlerinin kullanilmasina karar verilmistir. Bu dogrultuda serilerin duraganligi
literatiirde siklikla kullanilan Levin, Lin ve Chu (LLC), Im, Pesaran ve Shin (IPS) ve Bretiung birim
kok testleri uygulanarak test edilmistir. Serilerin birim koklii olmadig: tespit edildikten sonra seriler
arasinda egbiitiinlesme 1iliskisi Pedroni ve Kao esbiitiinlesme testleri ile esbiitiinlesme katsayisi
FMOLS ve DOLS yontemleriyle incelenmistir. Seriler arasindaki nedensellik iligkisinin test
edilmesinde ise Dumitrescu-Hurlin (2012) Granger nedensellik testinden yararlanilmigtir. Caligmada
kullanilan yontemlerle ilgili detayli bilgiler i¢in Pesaran vd., 2008; Pesaran, 2004; Pesaran, 2007:
Breusch ve Pagan, 1980; Levin vd., 2002, Im vd., 2003; Breitung, 2001; Pedroni, 1999; Kao, 1999;
Pedroni 2004; Pedroni, 2000; Pedroni, 2001; Dumitrescu ve Hurlin, 2012 c¢alismalarindan
yararlanilabilinir.

4. AMPIiRiK BULGULAR

Calismanin bu bolimiinde ampirik bulgulardan ©nce olusturulan modele dahil olan
degiskenlere ait aciklayici istatistikler Tablo 2’de verilmektedir. Bu bilgilere gore beseri sermaye
(HCAP) degiskenine ait 2.399 maksimum diizeyi 2005 yilinda Giiney Afrika i¢in, minimum deger
olan 1.706 ise 2018 yilinda Brezilya icin gerceklesen degerleri gdstermektedir. Bankalar tarafindan
0zel sektore verilen krediler (DCBANK) degiskenine ait istatistikler incelendiginde maksimum
%165.390 olan degerin 2019 yilinda Cin’de, minimum olan % 16.823 degerinin ise 2001 yilinda
Rusya’ya ait oldugu goriilmektedir. Calisma doneminde panele dahil olan iilkeler i¢in ortalama
biiylime oraninin 4.795 oldugu tablo 2’de bulunan verilerden elde edilmektedir.

Tablo 2: Degiskenlere ait istatistiki bilgiler

Degiskenler HCAP DCBANK BRDMON GDPGRW
Ortalama 2.056 65.173 85.945 4.795
Medyan 2.104 54.059 68.359 5.094
Maksimum 2.399 165.390 207.673 14.230
Minimum 1.706 16.823 23.907 -7.799
Std.Hata 0.178 35.615 46.866 3.681
Gozlem Sayisi 95 95 95 95

Calismada panel veri analizleri gergeklestirilmeden once serilerin duraganliginin tespit
edilmesi 6nemlidir. Sonuglarin dogru ve tutarli olabilmesi igin serilerin birim kok icermemesi
gerekmektedir. Burada serilerin duraganlhigini test edebilmek iizere hangi test ve testlerin
kullanilacagimin belirlenebilmesi icin birimler arasinda yatay kesit bagimliligi Breusch Pagan (1980)
LM testi , Pesaran CDLM (2004) testi, Pesaran CD (2004) testi ve Pesaran vd., (2008) LMadj testi ile
analiz edilmektedir. Yatay kesit bagimliligi icin uygulanan bu testlerde zaman boyutunun kesit
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boyutundan biiyiik oldugu (T>N) durumda Breusch-Pagan (1980) LM ve CDLM testlerinin sonuglari
degerlendirilmektedir.

Tablo 3: Yatay Kesit Bagimlilig1 Test Sonuglar1

Testler LM CDLM CD LMaq;
(Breusch, Pagan 1980) (Pesaran,2004) (Pesaran,2004) (PUY, 2008)
Sabitli Model

Degisken istatistik ~ Olasihk  istatistik ~ Olasihk  istatistik  Olasihk  istatistik Olasihk
HCAP 24901 0.006 3.332 0.000 -1.719 0.043 5.614 0.000
DCBANK 25.141 0.005 3.386 0.000 -1.231 0.109 -1.165 0.878
BRDMON 15.828 0.105 1.303 0.096 -1.062 0.144 -0.114 0.545
GDPGRW 10.266 0.418 0.059 0.476 -1.321 0.093 1.853 0.032

Tablo 3’te yer alan yatay kesit bagimlilig1 test sonuglari incelendiginde Breusch Pagan (1980)
ve CDLM test sonuclarinda BRDMON ve GDPGRW degiskenlerinin istatistiki olarak anlamli bir
sonug elde edilmemistir. Bu dogrultuda HO hipotezi “degiskenler arasinda yatay kesit bagimlilig
yoktur” reddedilememektedir. Buradan hareketle serilerin duraganligmin test edilmesi ic¢in 1.nesil
analiz yontemlerinden yararlanilacagi karar1 verilmektedir.

Birimler arasinda yatay kesit bagimliligi olmamasi nedeniyle literatiirde siklikla kullanilan
gecerliligi kanitlanmig birinci nesil birim kok testlerinden Levin, Lin ve Chu (LLC), Im, Pesaran ve
Shin (IPS) ve Bretiung birim kok testleri uygulanmistir. Analizler sonucunda elde edilen sonuglar
Tablo 4’te sunulmaktadir.

Tablo 4: Panel Birim Kok Test Sonuglari

LLC IPS Breitung
Diizey Sabit ve Trendli
t-istatistigi Olasiik t-istatistigi Olasiik t-istatistigi Olasiik

HCAP -2.053** 0.020 -1.013 0.155 0.144 0.557
DCBANK -1.673%* 0.046 -1.641* 0.050 0.038 0.515
BRDMON -1.268 0.102 -8.824 0.204 -0.057 0.477
GDPGRW -4.979%H* 0.000 -2.638*#* 0.004 -2.058%* 0.019

Fark Degerleri

HCAP -5.818%** 0.000 -5.251%** 0.000 -4.7756%** 0.000
DCBANK -1.951%* 0.025 -4.334%4% 0.000 -3.546%** 0.000
BRDMON -4 157*%* 0.000 -3.932%#* 0.000 -2.780%** 0.002
GDPGRW -7.503*#* 0.000 -5.471%%* 0.000 -6.061%** 0.000

Not: A : Serilerin birinci farkin1 gostermektedir. ***%1 diizeyinde anlamli, **%5 diizeyinde anlaml, *%10 diizeyinde
anlaml.

Birim kok test sonuglar incelendiginde diizeyde LLC birim kok testi sonuglarinda HCAP,
DCBANK ve GDPGRW serilerinin, IPS birim kok testi sonuglarinda DCBANK ve GDPGRW
serilerinin ve Bretiung birim kok testi sonuglarinda GDPGRW  serisinin duragan oldugu
goriilmektedir. Serilere fark islemi uygulandiginda ise serilerin tamaminin duragan oldugu sonucuna
ulagilmaktadir. Fark islemi uygulanan serilerin duragan oldugu ve birim kdk probleminin olmadigi
goriilen analizlere degiskenler arasindaki esbiitiinlesmeyi incelemek {izere Pedroni ve Kao
esbiitiinlesme testi uygulanarak devam edilmektedir.

Uygulanan Pedroni ve Kao esbiitiinlesme testlerine ait sonuglar Tablo 5’de verilmektedir.
Tablo 5’de yedi testten olusan Pedroni esbiitiinlesme testi sonuglarinda iki panel ve bir grup testinin
istatistiki olarak anlamli oldugu goriilmektedir. Buna gore HO “degiskenler arasinda esbiitiinlesme
yoktur” hipotezi reddedilerek degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisi bulundugu kabul
edilmektedir. Uygulanan diger esbiitiinlesme testi olan Kao esbiitiinlesme testi sonucglart da
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esbiitiinlesme iligkisi oldugu gostermekte ve elde edilen Pedroni esbiitiinlesme testi sonuglarini
desteklemektedir.

Tablo 5: Panel Egbiitiinlesme Testleri Sonuglari

Pedroni Panel Sabitli-Trendsiz Agirhikh
Esbiitiinlesme Testi t-istatistigi Olasihk t-istatistigi Olasihk
Panel v-istatistigi 0.648 0.258 1.198 0.115
Panel rho-istatistigi 0.595 0.724 1.380 0.916
Panel PP-istatistigi -1.599* 0.054 0.032 0.514
Panel ADF-istatistigi -2.533 4% 0.005 -0.904 0.182
Grup rho-istatistigi 2.357 0.990

Grup PP-istatistigi 1.124 0.869

Grup ADF-istatistigi -1.325% 0.092

Kao Panel Egbiitiinlesme Testi t-istatistigi Olasilik

ADF -1.412%* 0.078

Not: *** 91, #*%%5, * %10 diizeyinde anlamlili§1 géstermektedir.

Calismada birim kok ve esbiitiinlesme analizleri yapildiktan sonra esbiitiinlesme iligki
katsayistm1 tahmin etmek tlizere FMOLS ve DOLS yontemleri kullanilmistir. FMOLS yontemi,
standart sabit etkili tahmincilerdeki sapmalarin diizeltilmesine, DOLS yontemi ise statik regresyondaki
sapmalarini gidermek 6zelligine sahiptir (Giilmez, 2015;24).

Tablo 6: FMOLS ve DOLS Katsay1 Tahmincisi Sonuglar1

Model hcap;, = By + frdcbank + f,brdmon + B;gdpgrow + 9,

FMOLS
Degisken DCBANK BRDMON GDPGRW
Katsay1 Olasiik Katsay1 Olasiik Katsay1 Olasiik
Panel 0.010** 0.029 -0.009** 0.040 0.005%** 0.000
DOLS
Degisken DCBANK BRDMON GDPGRW
Katsay1 Olasiik Katsay1 Olasiik Katsay1 Olasiik
Panel 0.010%** 0.007 -0.0027%** 0.000 0.005%** 0.000

Not: *** %1, #*%%5, * %10 diizeyinde anlamlili§1 gostermektedir.

Tablo 6’da goriilen FMOLS ve DOLS yontemi sonuglar1 finansal gelismeyi temsilen modele
dahil edilen bankalar tarafindan 6zel sektdre verilen yurt igi kredilerin (DCBANK) beseri sermaye
iizerinde pozitif katki sagladigm gostermektedir. Finansal gelismeyi temsilen kullanilan diger
degisken olan genis para arzinin (BRDMON) ise beseri sermayeyi olumsuz etkiledigi sonucu elde
edilmistir. Bu sonuglar literatiirde yapilan ¢aligmalarla karsilastirildiginda Akhmat vd., (2014), Nar
(2020) ve Ali vd., (2021) galismalariyla desteklenmektedir. Diger taraftan modelde kontrol degisken
olarak bulunan ekonomik biiyiimenin (GDPGRW) beseri sermaye iizerinde artici etkiye sahip oldugu
sonucuna ulasiimustir. Elde edilen bu sonug ise literatiirdeki Kili¢ ve Ozcan (2018), Thathsarani vd.,
(2021) ve Ha Ngoc (2022) calismalariyla uyumluluk gostermektedir.
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Tablo 7: Dumitrescu-Hurlin Granger Nedensellik Testi Sonuglar

Sifir (Ho) Hipotez Wald istatistigi Z-bar istatistigi Olasihk
DCBANK » HCAP 9.025%** 2.594 0.009
HCAP » DCBANK 3.956 0.050 0.960
BRDMON » HCAP 7.709* 1.933 0.053
HCAP » BRDMON 2.202 -0.830 0.406
GDPGRW -» HCAP 8.442%* 2.302 0.021
HCAP » GDPGRW 3.850 -0.003 0.997

Not: *** 91, #*%%5, * %10 diizeyinde anlamlili§1 géstermektedir.

Calismada seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisi ve katsayi elde edildikten sonra bu iligkinin
yonii Dumitrescu-Hurlin (2012) Granger nedensellik testi ile analiz edilmistir. Yapilan analizler
bankalar tarafindan 6zel sektore verilen yurt i¢i kredi (DCBANK), genis para arzi (BRDMON) ve
ekonomik biiyiimeden (GDPGRW) beseri sermaye dogru tek yonlii istatiksel olarak anlamli bir iligki
oldugunu ortaya koymaktadir. Bu sonuglara gére HO “degiskenler arasinda nedensellik iliskisi yoktur”
hipotezi reddedilmektedir. Elde edilen sonuglar Eryigit vd., (2015), Nar (2020), Ha ve Ngoc (2022),
caligmalariyla uyum gostermektedir.

5. SONUC

Finansal gelisme ve finansal katilim gelismekte olan iilkeler i¢in énemli bir ekonomik olgu
olarak kabul edilmektedir. Finansal gelisme ekonomik kaynaklarin adil dagilimi ve farkli ekonomik
diizeydeki tiim insanlarin ihtiyaglarini karsilama imkanini artirmaktadir. Gelismekte olan iilkelerde
finansal kaynaklara ulasgimin zor olmasi iilke ekonomileri ve bireylerin gelisimini olumsuz
etkilemektedir. Teorik olarak finansal gelisme ve beseri sermaye ekonomik biiylime iizerinde ayni
Olciide onemli goriilmektedir. Finansal gelisme ve beseri sermayenin birlikte siirdiiriilebilir ekonomik
bliyiime hedeflerine katki sunacagi degerlendirilmektedir. Gelismis bir finansal sisteme sahip
ekonomide bireylerin finansal kaynaklara ulasimi saglanarak saglik imkanlarinin ve egitimin
gelistirilmesi yoluyla yoksullugun azaltilmasi imkan1 olugsmaktadir. Bu dogrultuda diinya niifusunun
yaklagik %41’ine sahip olan Brezilya, Hindistan, Cin, Giiney Afrika ve Rusya’da beseri sermaye
iizerinde finansal gelismenin etkisinin arastirilmasi gelismekte olan iilkeler i¢in politika gelistirilmesi
acisindan onemli goriilmektedir.

Calismada segilen tilkelere ait ortak verilerin bulundugu 2001 — 2019 déneminde literatiirden
farkli olarak finansal gelismeyi temsilen bankalar tarafindan 6zel sektdre verilen yurt i¢i krediler ve
genis para arzinin beseri sermaye {izerindeki etkisi arastirilmistir. Panel veri analiz yontemlerinden
FMOLS ve DOLS sonuglarina gore bankalar tarafindan 6zel sektore verilen kredilerin beseri sermaye
iizerinde olumlu katki sagladigi, genis para arzinin ise negatif etki olusturdugu goriilmektedir. Elde
edilen bulgularin literatiirdeki Sehrawat ve Giri (2017) ¢aligmasiyla uyumlu oldugu, Nik vd., (2013)
calismasiyla uyumlu olmadigi gériilmektedir. Nik vd., (2013) calismasimin Iran icin yapilmasi ve
iilkenin bankacilik sisteminin kiiresel yapiyla yeterince entegre olmamasinin bu duruma neden oldugu
degerlendirilmektedir. Calismada ayrica modele dahil edilen ekonomik biiylimenin beseri sermaye
iizerinde pozitif etkiye sahip oldugu tespit edilmistir. Dumitrescu — Hurlin Granger nedensellik testi
sonuglarinda ise bankalar tarafindan 6zel sektdre verilen krediler, genis para arzi ve ekonomik
biiyiimeden beseri sermayeye dogru tek yonlii istatistiki olarak anlamli bir nedensellik iliskisi oldugu
goriilmektedir.

Elde edilen bulgular kapsaminda gelismekte olan iilkelerde bankalar tarafindan 6zel sektore
verilen yurt i¢i kredilerin beseri sermaye iizerinde olumlu etki sagladigi anlagilmaktadir. Buradan
hareketle dncelikle gelismekte olan iilkelerde finansal okur yazarlik seviyesinin artirilmasi i¢in gerekli
diizenlemenin yapilmasinin yararl olacagi degerlendirilmektedir. Diger taraftan Thatsarani vd., (2021)
tarafindan da belirtilen bankasiz niifusun sisteme dahil edilebilmesi i¢in kolay ulasilabilir bir sistem
tasarlanmas1 ve bankacilik sisteminde aktif olmayan hesaplarin aktiflestirmek icin bireylerin ve
firmalarin tesvik edilmesi 6nemli goriilmektedir. Bunun yani sira kredi ve finansal kaynaklarm insan
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becerilerini gelistirmeye yonelik olmasi saglanmalidir. Bu konuda kamu kurumlar ile 6zel sektoriin
birlikte hareket ederek egitim, Ogretim, arastirma ve gelistirme, mesleki egitim ve temel egitim
programlar1 geligtirmeleri beseri sermayenin gelisimine katki saglayacaktir. Kamu iradesinin
isletmeler tarafindan caliganlarmin egitimi ve gelistirilmesine yonelik yapilan yatirimlan vergi
muafiyeti ve indirimi ile desteklemesi beseri sermaye diizeyini artiracak politikalar arasinda
onerilmektedir.

Etik Beyan: Bu calismada “Etik Kurul” izimi alinmasun gerektirem bir yontem kullaniimamustir.
Ethics Statement: In this study, no method requiring the permission of the “Ethics Committee” was
used.
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