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Oz

Amagc: Bu arastirmanin amaci, enflasyon diizeltmesi yapilmis ve
yapilmamis finansal tablolar1 oran analizi teknigi kullanarak
kargilagtirmaktir.

Tasarim/Yontem: Arastirmada enflasyon diizeltmesi yapilmamig
finansal tablolardan elde edilen finansal rasyolarla, enflasyon
diizeltmeleri  yapilmis  tablolardan elde edilen rasyolar
karsilastirilmal olarak analiz edilmistir.

Bulgular: Analizler sonucunda; enflasyon diizeltmesi sonrasinda
isletmenin finansal tablolarinin, finansal oranlar agisindan yeterli
olmamakla beraber 6nemli 6lgiide diizeldigi gortlmiistiir. Parasal ve
parasal olmayan kalemler ayrimindan dolay1 bazi oranlarda degisme
olmaz iken ¢ogu finasal oranlarda belirgin farkliliklar ortaya
cikmugtir. Isletmenin finansal yapist daha gergege yakin bir yapiya
kavusmustur

Sinirhiliklar: [sletmenin finansal tablolarinin enflasyon diizeltmesi
agisidan VUK’a gore yapilmis olmasidir. Ayrica finansal tablolar
sadece oran analizi yontemi ile karsilastirmali olarak analiz
edilmistir.

Ozgiinliik/Deger: Enflasyon muhasebesinin yeniden uygulanmaya
baslamasiyla  isletmelerin  finansal  yapilarindaki  degisimi
aragtirmacilar  agisndan merak konusudur. Ozellikle VUK
kapsaminda yapilan diizenleme neticesinde isletmelerin finansal
yapilarindaki degisimi finansal oranlar agisindan gostermesiyle
Ozgiin deger olusturmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Oran Analizi, Enflasyon Muhasebesi, Finansal
Yap1

Abstract
Purpose: The purpose of this study is to compare inflation adjusted
and unadjusted financial statements using ratio analysis technique.

Design/Methodology: In the research, financial ratios obtained from
financial statements without inflation adjustments and ratios
obtained from tables with inflation adjustments were analyzed
comparatively.

Findings: As a result of the analysis; It was observed that after
inflation adjustment, the financial statements of the company
improved significantly, although not sufficiently in terms of
financial ratios. While some ratios remained unchanged due to the
distinction between monetary and non-monetary items, significant
differences emerged in most financial ratios. The financial structure
of the business has become more realistic.

Limitations: The financial statements of the business are prepared
in accordance with VUK in terms of inflation adjustment. In
addition, financial statements were analyzed comparatively only
using the ratio analysis method.

Originality/Value: The change in the financial structures of
businesses with the re-application of inflation accounting is a matter
of curiosity for researchers. It creates unique value by showing the
changes in the financial structures of businesses in terms of financial
ratios, especially as a result of the regulation made within the scope
of VUK.
Keywords:
Structure
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Enflasyon Muhasebesi Uygulamasinin Isletmelerin Finansal Yapilar1 Uzerine Etkileri: Oran Analizi Ile Inceleme

1. GIRIS

Latince kokenli enflasyon kelimesi, sigkinlik ve piyasadaki para arzini sisirme anlamina
gelmektedir.' Sisme, iktisadi anlamda saglikli bir bilyiime degil suni ve sagliksiz bir gelismedir. Bu
nedenle enflasyon, ¢ozlimlenmesi gereken iktisadi bir hastalik olarak ifade edilebilir (Diiger,
1991:246). Ekonomik literatiirde enflasyon, mal ve hizmet fiyatlarlarindaki genel seviyesinin siirekli

yiikselmesi karsiliginda paranin satin alma giicliniin kayba ugramasi ve bunun da stireklilik kazanmasi
olayidir (Dinler, 2008:229).

Genel fiyat diizeyinin ylikseldigi ekonomik ortamlarda isletmeler de bu yiikselislerden
etkilenmektedir. Enflasyon isletme diizeyinde, aktif yapisinin degismesine, yiiksek borg¢lanmaya,
likidite sikintis1 gekilmesine, agir faiz yiikil ve finansman yetersizligi nedeniyle iiretimin azalmasina
neden olmaktadir (Uman, 1979:14). Ayrica enflasyonist bir ortamda, isletmenin elde ettigi karlar da
genellikle yiliksek (fiktif kér) ve yamltici olmaktadir. Bu da isletmenin kar dagitimi ve isletme
politikalan ile ilgili yanlis kararlar almasina neden olmaktadir. Bu durum isletme karli olmasina
ragmen ger¢cek durumda zararl olabilir. Bu durumda isletmeler bu fiktif karlar {izerinden “enflasyon
vergisi” O0demektedirler. Bunlara ek olarak, hedef kullanicilarina tam, tarafsiz ve hatasiz olarak
gercege uygun bilgi sunma amaci olan finansal tablolar da yiiksek enflasyonun oldugu dénemlerde bu
temel amacim gerceklestirmekten uzak kalmaktadir. Fiyat istikrarinin oldugu donemlerde tarihi
verilere gore hazirlanan finansal tablolar dogru bilgi sunma gorevini yerine getirirken fiyatlarin
yiikseldigi donemde paranin satin alma giiciindeki degisimleri dikkate almadigindan {iretilen bilgiler
anlammi kaybetmektedir. Bu nedenle enflasyonun finansal tablolar {izerindeki olumsuz etkisini
ortadan kaldirmak ve fiyat degisimlerini yansitmak icin enflasyon muhasebesi uygulamasi gerekli hale
gelmistir.

Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi ile ilgili ilk ¢aligmalar 1950’li yillarda baslamig ancak
iilkenin i¢inde bulundugu durum ve kosullar konunun fazla ilgi gérmemesine neden olmustur (Uman,
1979:117). 1950 yilinin sonunda yasanan yiiksek enflasyonu takiben ilk resmi ¢aligmalar 1963 yilinda
yeniden degerleme ile baglamis ancak islerligi 1983 yilinda olmustur. Yeniden degerlemenin
enflasyon ortaminda finansal tablolar iizerindeki olumsuz etkiyi azaltmada yetersiz kalmasindan
dolay1 ek olarak, azalan bakiyeler yontemine gore amortisman, duran varlik yenileme fonu, alacak ve
borg senetleri reeskontu, stok degerlemede LIFO yontemi gibi uygulamalarla enflasyonun etkisi
azaltilmaya c¢aligilmistir (Riistemoglu, 1997:37; Akdogan, 2004:179). Ancak kismi nitelikteki bu
uygulamalar enflasyon orami ¢ok yiiksek olan Tiirkiye’de yetersiz kalmistir. Bu nedenle fiyat
artiglarinin isletmelerin finansal tablolarina yansitilmasina imkan saglayan muhasebe sistemine ihtiyag
duyulmustur.

Bu amagla Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurulu (IASB-International Accounting
Standards Board) farkli diinya iilkelerinde de yasanan yiiksek enflasyon nedeniyle, yiiksek enflasyonlu
ekonomilerde finansal tablolarin genel fiyat diizeyine gore nasil diizenlenmesi gerektigi ile ilgili olarak
1989 yii Temmuz ayinda IAS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
standardin1 yayimlamis ve standart 01.01.1990°dan itibaren uygulanmak iizere yiiriirliige girmistir.?
Aymi standart, Tiirkiye’de TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” olarak
31.12.2005 tarih ve 26040 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir (Aktas, 2015:2; Gokgen ve Oztiirk,
2023:505). 1 Ocak 2018 tarihinde yiiriirliige giren “Biiyiikk ve Orta Boy Isletmeler i¢in Finansal
Raporlama Standardi”nda (BOBI FRS) enflasyon diizeltmelerine iliskin hiikiimlerin “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” bashkli BOLUM 25°’te TMS/TFRS ile uyumlu
sekilde diizenlendigi goriilmektedir (Yiicel, 2022:114).

Enflasyon muhasebesi, Tiirkiye’de resmi olarak TMS 29 esas alinarak Vergi Usul Kanunu
kapsaminda yalnizca 2004 yilinda parasal olmayan kalemlere uygulanmistir. 2004 yilindan sonra
gerekli sartlar olusmadigi igin enflasyon muhasebesi uygulanmamistir. Cilinkii 213 sayili Kanunun
miikerrer 298 inci maddesinin (A) fikrasina gore, iginde bulunulan doénem dahil son {i¢ hesap
doneminde fiyat endeksinin %100'den ve iginde bulunulan hesap déneminde %10'dan fazla olmasi

! www.etimolojiturkce.com Erigim tarihi: 05.06.2024

Zhttps://www.iasplus.com/en/standards/ias/ias29 Erigim tarihi: 05.06.2024
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halinde finansal tablolarin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmasi gerekiyordu. Aralik 2021’de bu
sartlar gerceklesmesine ragmen enflasyon muhasebesi uygulamasi ertelenmistir ve fonksiyonel para
birimi Tiirk Lirast disinda olan sirketler i¢in 31 Aralik 2023’ten itibaren enflasyon diizeltmesi resmi
olarak uygulanmaya baglamustir.

Enflasyon muhasebesinin 31 Aralik 2023 yilindan itibaren uygulanmasinin resmilesmesiyle
birlikte akademik literatiirde enflasyon muhasebesi, aragtirmacilar i¢in yeniden ilgi ¢ekici bir konu
haline gelmistir. Bu ¢alismanin amaci, enflasyonun finansal oranlar iizerindeki etkisini analiz etmek ve
degerlendirmektir. Bu amagla gida sektoriinde faaliyet gosteren bir isletmenin VUK ilkelerini esas
alarak enflasyona gore diizeltilmis ve diizeltilmemis finansal tablolarini analiz etmistir.

Calismanin, akademik literatiire ve uygulayicilara katki saglamasi beklenmektedir. Calisma,
bu konuda aragtirma yapacaklar i¢in karsilastirma yapma imkani sunarken, uygulayicilar i¢in finansal
tablolar1 analiz ederken ve yorumlarken kullanacaklar faydali bir ara¢ olacagi beklenmektedir.

Calismanin ikinci bdliimiinde enflasyon muhasebesi ve oran analizi ile ilgili teorik inceleme
yer almaktadir. Ugiincii béliimiinde literatiir incelemesi, dordiincii boliimde yontem, besinci boliimde
ise finansal tablolarin analizinden elde edilen bulgular yer almaktadir. Calisma sonug¢ boliimiiyle
tamamlanmugtir.

2. TEORIK CERCEVE

Calismanin bu kisminda enflasyon muhasebesi ve oran analizi ile ilgili kavramsal bilgilere yer
verilmistir.

2.1. Enflasyon Muhasebesi

Enflasyon muhasebesi, isletmelerin finansal tablolarmmda yapilan diizenlemeler olarak
tamimlanabilir. Burada ©ne ¢ikan husus, muhasebe kayitlarinin degil finansal tablolarin
diizenlenmesidir. Ilgili diizenleme yapilirken paramin dénem sonundaki satin alma giicii, diger bir
ifadeyle enflasyon orami dikkate almmaktadir (Akdogan,1980: 29). Bu suretle, finansal verilerin
isletmenin gilincel durumunu dogru bir sekilde yansitabilmesi i¢in, finansal sonuglar parasal cari
degerlerle hesaplanarak ifade edilmektedir (Oksiiz, 2003: 76).

Muhasebe bilgilerinin dogrulugu son derece Onemlidir. Bu durum o6zellikle enflasyonist
ortamlarda daha da 6nemli hale gelmektedir. Enflasyon bazi finansal verilerin gercegi tam ve dogru
olarak yansitmamasina ve temel muhasebe ilkelerinden olan verilerin tutarliliklarinin sorgulanmasina
sebep olabilmektedir. Enflasyon muhasebesi s6z konusu tutarsizliklarin Oniine gegmektedir.
Geleneksel muhasebe anlayisi paranin satin alma giiclindeki degisimleri dikkate almamaktadir. Bu
durum hem finansal tablolar1 olumsuz etkilemekte hem de finansal tablolardan faydalanan karar
alicilarin karar alma siireglerini etkilemektedir. Bu sebeple, enflasyon muhasebesi, enflasyonist
ortamlarda iiretilen muhasebe verilerinin objektif olmasini saglamak ve geleneksel muhasebenin boyle
ortamlarda ortaya ¢ikan yetersizliklerini ortadan kaldirmak amaciyla, geleneksel muhasebe yontemiyle
hazirlanan finansal tablolarin diizeltilmesi gerekliligini &ne siirmektedir (Ozulucan, 2002b: 129).

2.2. Enflasyonun Finansal Tablolara Etkisi

Finansal tablolar, bu tablolardan faydalanan taraflara isletmenin finansal yapis1 hakkinda
dogru ve giivenilir bilgileri sunar. Yatirimcilar, kredi verenler, hissedarlar, devletler vb. taraflar
isletmenin finansal tablolarinda yer alan verilerden hareketle birtakim kararlar alirlar. Finansal tablolar
isletmenin finansal durumunu gostermektedir. Bu agidan bakildiginda, enflasyonist ortamlarda, diger
bir ifadeyle paranin degerinde degisimler meydana geldiginde isletmelerin finansal tablolar1 bu
durumdan etkilenmektedir.

Enflasyonun yiiksek oldugu ortamlarda diizenlenen ve enflasyon etkisinin yansitilmadigi
bilangolar isletmelerin gercek finansal durumunu gdstermekten uzak olacaktir. Bu sebeple, bu tarz
ekonomik kosullarda isletme bilangolarmin fiyat hareketliliklerinin analiz edilerek ve bu kapsamda
gerekli diizenlemeler yapilarak hazirlanmasi son derece 6nemlidir (Akdogan ve Tenker, 1998: 3-4).

Bilangoda yer alan degerleri parasal ve parasal olmayan degerler olarak ikiye ayirabilmek
miimkiindiir. Parasal degerler, kasa, banka, alacaklar vb. iken parasal olmayan degerler, binalar,

362



Enflasyon Muhasebesi Uygulamasinin Isletmelerin Finansal Yapilar1 Uzerine Etkileri: Oran Analizi Ile Inceleme

araclar vb. olarak diisiiniilebilir. Isletme bilangolarinda parasal degerler cari para birimi, parasal
olmayan kiymetler ise maliyet bedelleriyle gosterilmektedir. Enflasyonist donemlerde cari deger ve
maliyet bedellerinin finansal tablolara yansitilmasi isletme acgisindan parasal kazang ve kayiplarin
ortaya ¢ikmasina sebep olabilecektir (Sevgener ve Hacirlistemoglu, 1993: 453).

Enflasyonist ortamlarda parasal aktiflerde satin alma giici anlaminda kayiplar yasanirken,
parasal pasiflerde ise tam tersine satin alma giicli anlaminda kazanglar ortaya ¢ikmaktadir. Bilangonun
parasal olmayan degerleri agisindan degerlendirildiginde ise bu degerler kurumlara elde bulundurma
anlaminda kazang¢ saglamaktadirlar. Enflasyonist donemler isletmelerin gelir tablolar {izerinde de
olumsuz yonde etki yapabilecektir. Gelir tablolarindaki isletme gelir ve gider kalemleri farkli
zamanlardaki farkli satin alma giicii degerleriyle ifade edildiklerinden enflasyonist donemlerde
isletmenin gelir-gider anlaminda saglikl1 bir fotografin1 yansitamayacaktir (Ozulucan, 2002a: 27).

2.3. Oran Analizi

Finansal tablolarin analiz edilmesinde en yaygin yontemlerden birisi de oran analizidir. Bu
analiz tekniginde finansal tablolarin kalemleri arasindaki anlamli iliskilerin birbirleri ile belirtilmesi,
birbirleri {izerinden oranlanarak belirli ylizde veya katlarin hesaplanmas1 suretiyle matematiksel bir
ilisgki kurulmaktadir. Bu oranlar ile isletmenin finansal yapis1 hakkinda bir kanaate/yargiya
ulagilmaktadir. Burada onemli olan herhangi bir oram sadece hesaplamak degil ayn1 zamanda
isletmenin amaglar1 dogrultusunda degerlendirip yorumlamaktir (Akdogan ve Tenker, 1998:598).
Oran kavram literatiirde rasyo olarak da kullanilmaktadir. Bu oranlarm kullanilmasi isletmenin
faaliyetlerinin iyi yonde ya da kotii yonde ilerlediginin belirlenmesinde veya endiistrideki diger
isletmeler ile yapilacak karsilastirmalarda énemli fayda saglamaktadir (Ittelson, 2017:193). Isletmede
oran analizinde kullanilan oranlar; likidite oranlari, finansal yap1 oranlari, faaliyet ile karlilik oranlar
olmak tizere baglica dort baslik altinda incelenmektedir (Akdogan ve Tenker, 1998:603).

2.3.1. Likidite oranlar

Likidite, bir varligin paraya ¢evrilebilmesindeki ¢abukluk ve kolaylik olarak belirtilmektedir
(Akdogan ve Tenker, 1998:602). Likidite oranlar1 isletmenin kisa vadeli bor¢ édeme giiciinii tespit
etmek, likidite riskini degerlendirmek, net isletme sermayesinin yeterli olup olmadiginin belirlenmesi
icin kullamilir. Burada isletmenin yiikiimliiliiklerini vadesinde yerine getirebilme kabiliyeti
Olciilmektedir. Bu nedenle bu oran hem isletme yoneticileri hem de kredi veren kuruluslar ile
tedarikgiler agisindan 6nem arz etmektedir (Akgii¢, 2017:540). Likidite oranlar1 kendi iginde, Cari
oran, likidite (asit test) oran1 ve nakit oran olmak iizere {ige ayrilir. Ayrica, stok bagimlilik oram gibi
bu oranlan destekleyici farkli oranlar da kullanilabilir (Akdogan ve Tenker, 1998:603). Bu oranlar
hesaplama yontemleriyle birlikte Tablo 1’de sunulmustur.

Tablo 1: Kullanilan Likidite Oranlar1 ve Hesaplama Y 6ntemleri

Likidite Oranlar: Hesaplama Yontemi

Cari Oran Dénen Varliklar / K. V.Y .K*

Likidite Oran (Doénen Varliklar — Stoklar) / K.V.Y.K

Nakit Oran (Hazir Degerler + Serbest Menkul Degerler) / K.V.Y.K

Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar - (Hazir Degerler +

Stok Bagimlilik Oram Siiratle Paraya Cevrilebilir Varliklar)/Stoklar

*K.V.Y.K= Kisa Vadeli Yabanc1 Kaynaklar

Cari oran, isletmelerin kisa vadeli bor¢larini 6deyebilme giiciinii 6lgmek i¢in kullanilan genel
bir ol¢li olmakla beraber oldukca fazla kullanilan bir orandir. Bu oranm 2 olmasi yeterli kabul
edilirken gelismekte olan iilkelerde likiditenin ¢ok yiiksek olmamasindan dolayr bu oranin
isletmelerde 1,5 olmasi1 da yeterli olarak degerlendirilmektedir. Likidite orami ise cari orani
tamamlayan nitelikte ve ylikimliliikleri yerine getirilme kabiliyetini gostermesi agisindan daha
duyarli bir orandir. Bu oranin 1 olmasi beklenmektedir. Bu oran isletmenin kisa vadeli borglarini
hizlica paraya cevrilen degerlerle Odeyebilecegini gdstermektedir. Nakit oran ise kisa vadeli
bor¢larinin tamamini nakit ve nakit benzeri varliklarla 6deme giiciinii ifade etmektedir. Bu oran
geligmis tilkelerde 0,2 olarak kabul goriirken Tiirkiye’de 6zellikle smai igletmelerinde bu oranin altina
diisebildigi bilinmektedir (Akgiic, 2017:540-549). Stok bagimlilik orami ise kisa vadeli borglarin
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O0denmesinde nakit ve nakit benzeri varliklar haricinde stoklarin yiizde kaginin satilmasi1 gerektigi
gostermektedir. Isletme kisa vadeli borglarmi 6demek istediginde stok satisina ne kadar bagimli
oldugunu gosterir (Akdogan ve Tenker, 1998:603).

2.3.2. Finansal Yap1 Oranlar

Isletmenin varliklarinin ne kadarinin 6z kaynaklarla ne kadarmin borglarla finanse edildigini
gosteren oranlardir. Isletme yoneticileri faaliyetlerini borglanarak yiiriitmeyi tercih etmektedirler.
Diger taraftan kredi saglayicilar ise isletmelerin 6z sermayelerinin giiglii olmasma Onem
verilmektedirler. Isletmenin 6z kaynaklar1 ne kadar giiglii ise kredi saglayicilar tarafindan isletmeye,
borg¢larii 6deyebilme beklentisinin artmasindan dolay1 o kadar giiven duyulur. Ayrica isletmeler kredi
kullanimlar1 karsiliginda faiz 6demesi yaparlar ve bu ddemeler vergi matrahindan disiiliir. Boylece
firmanin 6z sermaye getiri oran1 ylikselmis olur (Okka, 2010:117). Kullanilan finansal yap1 oranlari
hesaplama yontemleriyle birlikte Tablo 2’de sunulmustur.

Tablo 2: Kullanilan Finansal Yap1 Oranlar ve Hesaplama Y 6ntemleri

Finansal Yapi Oranlan Hesaplama Yontemi

Bor¢lanma (Kaldirag) Orani (K. V.Y K+ U.V.Y.K**) / Toplam Aktif

0z saglamlik Orani 0Oz Kaynaklar / Toplam Aktif
Immobilizasyon Oran Duran Varliklar / Oz Kaynaklar

Duran Varliklarin Devamli Sermayeye Oran Duran Varliklar / (U.V.Y K. + Oz Kaynaklar)
Bor¢lanma Katsayist Oran (K.V.Y X + U.V.Y K) / Oz Kaynaklar

*K.V.Y.K= Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar, **U.V.Y.K= Uzun Vadeli Yabanc1 Kaynaklar

Finansal yap1 oranlarindan bor¢lanma orani, diger bir ifadeyle kaldira¢ orani, isletmenin
varliklarinin ne kadarin1 yabanci kaynaklarla finanse ettigini gosteren orandir. Bu oranin yiiksek
olmasi isletmenin riskli bir finansal yapida oldugunu, faiz ve bor¢larini 6deyememe durumuyla
karsilagmasinin yiliksek oldugunu belirtir. Bu oranin 0,50 nin iizerine ¢ikmasi riskli kabul edilmekle
birlikte Tiirkiye’de 0,60’1n iizerindedir. Ozellikle enflasyon dénemlerinde firmalarin borglanma
isteklerinden dolay1 bu oranlarin daha fazla artmasi beklenir. Oz bagimhilik orani ise isletmenin uzun
donemli borglarin1 6deyebilme giiciinii gdstermektedir. Bu oranin 0,40’ altinda kalmas1 Tiirkiye’de
normal karsilanmaktadir. Fakat 6z kaynaklar biiyiik oranda enflasyon diizeltmelerinden ve yeniden
degerlemeden olusuyorsa 0,50 oranmin iistlinde bir oran aranmahdir (Akgic, 2017:540).
Immobilizasyon, duran varliklarin ne 6lgiide 6z kaynaklara bagl oldugunu gosterir bu oranm 1’in
iizerinde olmasi beklenir. Duran varliklarin devamli sermayeye orami ise mutlaka 1’in altinda
olmalidir. Aksi durumda duran varliklarin kisa vadeli borglarla finanse edildigi anlagilir ve bu durum
isletmeyi Uglincili taraflarca baskilayabilir (Akdogan ve Tenker, 1998:614). Bor¢lanma katsayisi
oraninda, isletmeden alacakli olanlar, alacaklarinin bir teminati olarak 6z kaynaklar1 gordiikleri i¢in bu
oranin yliksek olmasini istemektedirler. Bu oranin 1 olmasi kabul gérmektedir. Ancak yliksek
enflasyonlu ekonomilerde 1’den biiylikk olmasi normal karsilanmaktadir (Ceylan ve Korkmaz,
2009:53).

2.3.3. Faaliyet Oranlan

Faaliyet ve verimlilik oranlar1 olarak da anilan bu oranlar satislar ile gesitli aktif kalemler
arasmdaki iliskiyi incelemektedir. Isletmenin varliklarini verimli kullanip kullanmadigm tespit etmek
icin kullanmilir (Lazol, 2004:73). Kullanilan faaliyet oranlar1 hesaplama yontemleriyle birlikte Tablo
3’de sunulmustur.

Tablo 3: Kullanilan Faaliyet Oranlar1 ve Hesaplama Y 6ntemleri

Faaliyet Oranlarn Hesaplama Yontemi

Stok Devir Hiz1 Satilan Ticari Mallar Maliyeti / Ortalama Ticari Mallar
Alacak Devir Hiz1 Net Satiglar / Ortalama Ticari Alacaklar

Doénen Varliklar Devir Hizt Net Satiglar / Doénen Varliklar

Net Calisma Sermayesi Devir Hizi Net Satislar / (Donen Varliklar — K.V.Y.K*)

Aktif Devir Hiz1 Net Satislar / Toplam Aktif

Nakit Devir Hizi Net Satiglar / Nakit ve Nakit Benzerleri

364



Enflasyon Muhasebesi Uygulamasinin Isletmelerin Finansal Yapilar1 Uzerine Etkileri: Oran Analizi Ile Inceleme

Duran Varlik Devir Hizt Net Satiglar / Duran Varliklar
Maddi Duran Varlik Devir Hizi Net Satiglar / Maddi Duran Varliklar
0Oz Kaynak Devir Hiz1 Net Satislar / Oz Kaynaklar

*K.V.Y.K= Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar

Faaliyet oranlarimdan stok devir hizi, igletmenin stoklarmin yilda ne kadar doéndiigiind,
yenilendigini gostermektedir. Kar oranin sabit kalmasi durumunda stoklarin hizli dénmesi karliligi da
artiracaktir. Alacak devir hizi ise alacaklarin yilda ka¢ defa tahsil edilebildigini gdsterir (Lazol,
2004:73).

Donen varliklar devir hiz1 isletmenin varliklarimi verimli kullanip kullanmadigini gosterir. Bu
oranin yliksek olmasi verimli kullanildigina isaret ederken agir1 yiiksek olmasi ise varliklar igerisinde
duran varliklarin paymin yiliksek oldugunu hatirlatir. Bu oranin ¢ok diisiik c¢ikmasi ise donen
varliklarda fazlalik oldugunu veya alacak ve stok devir hizlarmin diisiik oldugunu gosterir. Duran
varlik devir hiz1 isletmeye agir1 yatirim yapilip yapilmadigini gosteren orandir. Oranin diigiik olmasi
isletmenin kapasitesini tam olarak kullanamadigim veya yeteri miktarda gelir saglayamadigim
gosterir. Oranin ¢ok yiiksek olmasi ise duran varliklarin kapasitelerinin iizerinde kullanildigina isaret
etmektedir. Bu oranin sanayi isletmelerinde 2 olmasi normal kabul edilmektedir. Maddi duran varlik
devir hiz1 maddi duran varliklarin verimliligini 6l¢gmektedir. Bu oranin biiyilik sanayi kuruluslarinda 5
olmas1 normal kabul edilmektedir. Aktif devir hiz1 tim varliklarin verimliliginin Olgiilmesinde
kullanilan bir orandir. Oz kaynaklar devir hizi oraninin yiiksek olmasi ise isletmenin 6z kaynaklarini
verimli ve ekonomik bir sekilde kullandigimin gostergesidir. Nakit devir hizi, isletmede bir donemde
satis hasilati ile kag ayda nakit varliklarinin karsilandigin1 gosterir ve isletmede tutulacak nakdin
belirlenmesinde kullanilmaktadir. Net ¢alisma sermeyesi devir hizinin yiiksek olmasi asir1 kisa vadeli
borg¢lanildigini ve cari oranin diisiik oldugunu gosterir. Oranin diisiik olmasi ise isletmede gereginden
fazla nakit ve nakit benzeri degerler bulunduruldugunu gosterir (Akdogan ve Tenker, 1998:623).

2.3.4. Karhlik Oranlanr

Isletmeler uzun vadede ayakta kalabilmek i¢in yapmus olduklari yatirimlardan tatmin edecek
diizeyde istikrarli bir sekilde kar elde etmelidirler. isletmelerde kisa vadede likidite oranlar1 dnemli
iken uzun vadede karlilik oranlar1 onemli gostergelerdir. Bu oranlar isletme yonetiminin varliklar1 kara
doniistirme etkinligini gostermektedir (Ittelson, 2017:193). Kullanilan karlilik oranlar hesaplama
yontemleriyle birlikte Tablo 4’de sunulmustur.

Tablo 4: Kullanilan Karlilik Oranlar ve Hesaplama Y dntemleri

Kéarhlik Oranlar: Hesaplama Yontemi

Briit Kar Orani Briit Satis Kar1 / Net satiglar

Satis Karlilig1 Orani Donem Net Kar1 / Net Satiglar
Aktif Karlilik Oram Dénem Net Kart/ Toplam Aktif

0z Sermaye Karlilik Oran Dénem Net Kar1 / Oz Kaynaklar
Faaliyet Kar1 Oran1 Faaliyet Kar1 / Net satislar

Odenmis Sermayenin Karlilig1 Oran1 Dénem Net Kar1 / Odenmis sermaye

Briit kar orani, isletmedeki biitiin giderleri karsilayacak ve sonrasinda kar elde edilmesini
saglayacak olan orandir. Oranin yiiksek olmasi arzu edilen bir durumdur. Satig karliligi orani ise her
liralik hasilatin yiizde kaginin kar oldugunu ifade eder. Aktif karlilig1 orani, aktife yapilan yatirimlarin
ne kadar kar sagladigini gosteren orandir. Oz sermaye karliligi, yapilan yatirimlarin etkin kullanilip
kullanilmadigini gosteren orandir. Bu oran yatirimeilarin 6nem agirlik verdigi oranlardan olmakla
birlikte finansal kaldirag¢ iyi kullanilmis ise yiiksek ¢ikmaktadir (Okka, 2010:121). Faaliyet kar1 orani
ise isletmenin ana faaliyetlerinin ne Olglide karli oldugunu belirlemek igin kullanilan bir orandir
(Lazol, 2004:78). Odenmis sermayenin karlilig1 orani, isletmenin ddenmis sermayesinin etkinliginin
Ol¢iilmesi ve enflasyon diizeltmesi sonrasi olusan farklarin daha iyi gosterilmesi i¢in kullanilmistir.
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2.4. Enflasyon Muhasebesi Uygulamalariin Firmalarin Finansal Yapilarina Olan Etkilerinin
Degerlendirilmesi

Yiiksek enflasyonun yasandigi iilkelerde iiretim ya da ticaret yapan girisimciler hatta
tilketiciler ortaya cikan belirsizliklerden 6nemli Ol¢lide etkilenmektedir. Ekonomiye ya da paranin
satin alma giiciine iliskin bu belirsizlikler tiim taraflarin kararlarin1 olumsuz yonde etkilemektedir. Bu
sebeple giindemde 6nemli bir yer edinen bu belirsizlik ortamini miimkiin oldugu kadar 6ngoriilebilir
hale getirmek ekonomi yoneticilerinin 6ncelikli gorevlerindendir. Ekonomideki belirsizlik ortamini
azaltan bir isleve sahip olan enflasyon muhasebesi ve uygulamalarinin isletmelerin finansal
durumlarim ¢esitli agilardan etkisi altina aldigi goriilmektedir. En onemli etkilerinden biri finansal
tablo kalemlerinde ortaya g¢ikabilecek muhtemel etkilerdir. Finansal tablo kalemlerinde meydana
gelecek her tiirlii degisim, isletmelerin finansal yapisi etkilemektedir.

Parasal varliklar, iizerinde herhangi bir diizeltmeye imkan tanimayan enflasyon muhasebesi
uygulamalari, isletmelerin kisa vadeli bor¢larimi 6deme yeterliligini ve ne dl¢tide likit oldugunu ortaya
koyan likidite oranlarinda enflasyon diizeltmesinin énemli diizeyde bir etkisinin olmayacagi durumu
s0z konusu olabilmektedir. Fakat enflasyon donemlerinde ortaya cikan dalgalanmalar isletmelerin
finansal yapilarini etkileyebilmektedir. Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkeler ile zayif bir ekonomik
yapiya sahip olan iilkelerde enflasyon donemlerinde likidite oranlarinda artis yasanabilmektedir. Bu
iilkelerde artig gosteren faiz oranlar1 ve finansal bozulma ile kisa vadeli borglarda yasanan azalma ve
stok kalemlerinde meydana gelen enflasyonist etki ile donen varliklarda olusabilecek artis, enflasyon
diizeltmesi sonrasi igletmelerin likidite oranlarinin da artmasina sebep olabilmektedir (Ozkan, 2005:
50). Isletmelerin varliklarini nasil finanse ettigini ve borg yapisini gdsteren oranlari igeren finansal
yap1 oranlarindan en ¢ok tercih edileni kaldirag oranlaridir. isletmelerin varliklarmin ne kadarinin borg
ile finanse edildigini ortaya koyan finansal kaldirag¢ orani, toplam borglarin aktiflere bdliinmesi ile
tespit edilir. Bu oranin enflasyon diizeltmesi sonrasinda azalabilme ihtimali vardir. Bunun sebebi ise
tarihi maliyetlerinden cari degerlerine diizeltilen varliklar sayesinde paydada yer alan aktif degerinin
azalmasidir. Enflasyon muhasebesi sadece finansal kaldirag oraninda degil igletmelerin diger finansal
yap1 oranlarinmi etkileyen pasifteki kalemler iizerinde de anlamli degisimlere neden olabilmektedir.
Parasal olmayan bir kalem olan 6z kaynaklar enflasyon diizeltmesinin ardindan pasifte daha yiiksek
bir orana sahip olabilir (Arzova ve Sahin, 2022: 27).

Enflasyonist donemin ortaya c¢ikardigi olumsuzluklardan biri olan ekonomik bozulmalar
isletmelerin kisa vadeli borglarinda artisa sebep olabilmektedir. Bu durum enflasyon diizeltmesi
sonucunda degeri yiikselen ve parasal olmayan kalemlerin finansmaninda kullanilan uzun vadeli
borglarda artisa zemin hazirlamaktadir. Bu degisimler sonucunda enflasyon diizeltmesi sonrasinda
finansal kaldirag orani, bor¢ 6z kaynak orani ve kisa vadeli borglarin toplam borglar i¢indeki orani gibi
onemli oranlarda azalmalar olusabilmektedir (Kantar, Abar ve Ondes, 2021:16).

Karlilik oranlari, isletmelerin verimliliginde ve performansinda onemli etkiye sahip
oranlardandir. Enflasyon diizeltmesi sonucunda isletmenin performans sonuglarini belirten karlilik
oranlarinda da degisimler olabilmektedir. Uretiminin énemli bir kismin1 ara mal ithalatina bagli olarak
gerceklestiren Tiirkiye gibi iilkelerde faaliyet gosteren igletmelerin net satislari tarihi maliyetlere gore
hesaplandiginda oldugundan yiiksek olabilir. Enflasyon muhasebesi uygulamalarn sonucunda
isletmenin net satiglar1 ve donem net kari, stok ve satis maliyetlerinin yiikselmesi neticesinde diizeltme
oncesine gore daha diisiik oranda ¢ikabilir. Olusan bu durum enflasyonun yasandigi donemlerde
ortaya ¢ikan fiktif karmn diizeltilmesine katki saglayarak finansal tablolarin ger¢cege uygun bir sekilde
bilgiyi sunmasina destek olabilmektedir. Ayrica isletmelerin dénem net kar1 ve net satiglarinda
enflasyon diizeltmesiyle meydana gelebilecek azalma isletmelerin karlilik oranlarinin da azalmasina
sebep olabilir (Arzova ve Sahin, 2022: 28). Ozetle enflasyon muhasebesi uygulamalari isletmelerin
finansal durumlarini bir¢ok agidan etkiledigi goriilmektedir. Finansal tablolarin tarafsiz bir sekilde
sunulmasi ve hatasiz bir sekilde olusturulmasi isletme yonetimi kadar isletmelerle ilgili diger ¢ikar
gruplarinin da kararlarinda oldukca onemlidir. Bu sebeple enflasyon muhasebesi uygulamalarimin
dikkatle incelenmesi ve muhasebelestirme siireci agisindan finansal sisteme biitiinlestirilmesi tiim
paydaslar agisindan faydali olabilir.
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3. LITERATUR TARAMASI

Enflasyon muhasebesi ve enflasyonun isletmelerin finansal tablolarina etkilerini arastiran
akademik ¢aligmalara iligkin bilgilere bu boliimde yer verilmistir.

Liitzel (1985), c¢alismasinda Federal Almanya Cumbhuriyeti’'nin 1980 yilina ait sektor
bilangolarini incelemigtir. Liitzel, ¢alismasinda enflasyon muhasebesi sonug¢larinin kullanilan fiyat
endekslerinin tiirline bagli olarak degisiklik gosterdigini ve uygulanan enflasyon muhasebesinin
gegerliliginin secilen fiyat endekslerine bagli oldugunu savunmaktadir. Ulasilan sonuglar, enflasyon
muhasebesi sonug¢larinin agirlikli olarak maddi duran varliklariin deger tahminlerinin déhil edilip
edilmemesine gore degisiklik gosterdigini ortaya koymaktadir.

Ozulucan (2002a), enflasyonun muhasebe verileri iizerine olan etkilerini analiz etmistir.
Calismada Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ve muhasebe standartlar1 tarafindan Onerilen
uygulamalara yer verilmistir. Ayrica, calismada belirtilen diizenlemeler karsilagtirilarak aralarindaki
farklihlk ve benzerlikler aciklanmig ve enflasyon muhasebesi uygulamalarina gegis siirecinde
alinabilecek aksiyonlara yonelik tavsiyelerde bulunulmustur.

Erkus (2005), amortisman uygulamalarimi enflasyon muhasebesi 6ncesi ve sonras1 donemlerde
analiz etmistir. Calismada, konuyla ilgili yasal mevzuat hiikiimlerine ve karsilagtirmalara yer
verilmigtir. Aynt zamanda Ornek uygulamalarla amortisman hesaplamalar1 ve muhasebe kayitlar
yapilmstir.

Karapmar ve Ayanoglu (2005), Tiirkiye’de 2004 yilinda uygulanmaya baglanan enflasyon
diizeltmesinin Ankara’da faaliyet goOsteren muhasebe meslek mensuplarina etkisine yonelik bir
arastirma yapmuslardir. 321 meslek mensubuna uygulanan anket ¢calismasimin sonuglari, konu ile ilgili
yasal mevzuatin yeterli agiklikta olmadigini ve bu sebeple uygulanmasi yoniinde aksakliklarin
yasandigini ortaya koymaktadir.

Karasioglu ve Erdemir (2005), Tiirkiye’deki enflasyon muhasebesi uygulamasini yasal
mevzuat ve uluslararast muhasebe standartlarmin ilgili hiikiimleri ¢ercevesinde bir calisma
gergeklestirmistir. Caligmada, enflasyon muhasebesi kavrami ile enflasyon muhasebesi modelleri
aciklanmis ve uygulama 6rneklerinden hareketle bu kapsamda yapilmasi gereken diizeltmelere esas
alinmasi gereken kriterlerden hareketle yer vermistir.

Ozkan (2005), enflasyon diizeltmesinin isletmelerin finansal yapilarina olan etkisini
aragtirmistir. Caligmada, 6rneklem olarak secilen halka agik sirketlerin 2001-2002 yillar1 baz alinarak
enflasyon muhasebesi Oncesi ve sonrasi finansal tablolar1 karsilagtirilmis ve finansal rasyolar
kullanilarak aralarindaki farkliliklar analiz edilmistir. Ulagilan tespitlerin konuyla ilgili olarak
gergeklestirilen teorik caligmalar ile benzerlik gosterdigi sonucuna ulagilmistir.

Ozdemir ve Arslan (2007), enflasyon muhasebesinde kullanilan yontemlerden geleneksel
muhasebe, cari fiyat diizeyi muhasebesi, genel fiyat diizeyi muhasebesi ve cari ve genel fiyat diizeyi
muhasebelerinin birlikte kullanildig1 karma yontemi analiz etmislerdir. Calismada, yontemlerin benzer
ve farkli yonleri ortaya konulmustur.

Akdogan vd. (2009), Tiirkiye’deki enflasyon muhasebesi uygulamalarinin etkisinin analiz
edilmesine yonelik bir ¢aligma gergeklestirmistir. Caligmanin kapsamini borsaya kote olan ve finansal
olmayan sektorlerde faaliyet gdsteren isletmeler olusturmaktadir. Bu isletmelerin enflasyona gore
diizeltilmis finansal tablolarn ile onceki donemlerdeki finansal tablolar1 karsilastirilmistir. Finansal
rasyolarin ortalamalaria yonelik yapilan istatistiksel analizlerde sadece varlik devir hizi rasyosu
0zelinde anlamli bir farkliligin mevcut oldugu sonucuna ulagilmstir.

Poroy Arsoy ve Giicenme (2009), enflasyonun Tiirkiye’de faaliyet gdsteren igletmelere olan
etkilerini ve enflasyon muhasebesi diizenlemelerini incelemiglerdir. Calismada, konuyla ilgili teorik
bilgiler agiklanmis, Tiirkiye’ nin yiliksek enflasyon ge¢miginden bahsedilmis ve Tiirkiye’ki enflasyon
muhasebesi uygulamalar1 agiklanmistir. Sonug olarak, enflasyon diizeltmesinin yapilmasiyla
isletmelerin finansal verilerinin daha gercekei olacagi ve finansal tabo kullanicilarma daha dogru bilgi
sunacagi goriigiine ulagilmigtir.
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Riordan ve Riordan (2009), isletmelerin finansal tablolarinin analiz edilmesi asamasinda
enflasyonun  etkilerinin  dikkate alinmasina ydnelik egitici bir uygulama c¢alismasi
gergeklestirmislerdir. Caligmada kiiresel 6lgekte degisen kosullarin etkisiyle enflasyon muhasebesine
olan ilginin artacagi vurgulanmis ve Uluslararas1 muhasebe standardi 29 cergevesinde oOrnek
uygulamaya yer verilmistir.

Acik (2010), enflasyonist ortamlarda isletmelerin finansal tablolarimi diizenlenmesinde klasik
muhasebeden daha c¢ok enflasyon muhasebesine gore diizeltilen finansal tablolarin kullanilmasi
gerekliligine vurgu yapmustir. Calismada, fiyat seviyelerindeki hareketliligin isletmelerin finansal
verilerine olumsuz etkilerini dnlemeye yonelik uygulanabilecek enflasyon muhasebesi yontemlerine
ve konuyla ilgili Tiirkiye’deki yasal diizenlemelere yer verilmistir.

Cankaya ve Ding (2010), Tiirkiye’de enflasyon muhasebesinin ilk yil uygulamasi ve bu
durumun sebep oldugu sonuglara yonelik bir calisma yapmislardir. Calismada, ortaya cikacak
sorunlarin temel olarak iki sebebe dayandigi vurgulanmaktadir. Bu sebepler, uygulamanin adaletsiz
olmasi1 ve uygulamaya yonelik olarak yiirtirliikteki yasal mevzuatin gerekli agiklikta olmamasi olarak
belirtilmistir. Buna karsin, enflasyon muhasebesine yonelik olarak yapilan yasal diizenlemenin
uygulamada mevcut olan 6nemli bir eksikligin giderilmesi yoniinde katki saglayacagi gorlisiine
ulasilmistir.

[liter (2012), enflasyonun isletmelerin finansal tablolar: iizerindeki etkilerini arastirmustir.
Caligmada olusturulan model vasitasiyla yapilan analizlerde diisiik oranlardaki enflasyonun bile
finansal tablolar1 olumsuz yonde etkiledigi sonucuna ulagilmigtir. Caligma, enflasyon diizeltmelerinin
stirekli olarak ve uluslararast muhasebe standartlarinda 6ngdriilen oranlardan daha diisiik enflasyon
oranlarinda da finansal tablolara uygulanmasini 6nermektedir.

[leri ve Altinisik (2014), Tiirkiye’de enflasyon muhasebesinin uygulanabilirligine yonelik bir
aragtirma gergeklestirmigtir. Caligmada, Karaman’da faaliyet gosteren 20 meslek mensubuna konuyla
ilgili olarak anket uygulanmistir. Calismanin sonucunda, eksik verilere ve eski kayitlara ulagamama,
bilgi eksikligi, kaynak sikintis1 ve uygulamada kullanilacak program eksikligi vb. uygulamaya yonelik
sorunlar ortaya ¢ikmustir,

Aktas (2015), enflasyon muhasebesi uygulamasinin isletmelerin finansal tablolarina olan
etkilerini analiz etmistir. Calismanin kapsamina KOBI statiisiindeki isletmeler ve Sermaye Piyasasi
Kurulu mevzuatina tabi halka agik kurumlar dahil edilmistir. S6z konusu isletmelerin 2003-2004
dénemi finansal verileri analiz edilerek enflasyon muhasebesinin etkileri aragtirilmistir.

Keles (2015), uygulamada kullanilan enflasyon muhasebesi yontemlerinden ve ilgili muhasebe
standartlarindan hareketle 6rnek uygulamalar {izerinden isletmelerin 2013 donembas1 ve donemsonu
finansal tablolarinin diizeltilmesini ve diizeltme sonuglarinin analiz edilmesini igeren bir ¢alisma
gergeklestirmistir. Caligmada, yapilan diizeltmeler sonucunda finansal tablolarda 6nemli degisiklerin
meydana geldigi ortaya ¢ikmistir.

Asuquo vd. (2017), enflasyon muhasebesinin isletmelerin gelirlerinin 6l¢iimii {izerindeki
etkilerini incelemigtir. Caligmanin kapsamini Nijerya’da imalat sektoriinde faaliyet gosteren ve
borsaya kote olan isletmeler olusturmaktadir. 6 isletmenin 2011-2015 donemi verileri kullanilarak
gerceklestirilen analizlerde, uygulanan muhasebe yontemlerinin gelir {izerinde 6nemli etkiye sahip
oldugu tespit edilmis olup; isletmelerin karlilik diizeyleri hesaplanirken enflasyon oranlarinin dikkate
alinmasi gerektigi 6nerisinde bulunulmustur.

Demir (2018), enflasyon muhasebesinin uygulanmasinda yasanan sorunlara yonelik bir
caligma gerceklestirmistir. Caligmada, farkli yasal otoriteler tarafindan yapilan diizenlemeler arasinda
farkliliklar bulundugu, bu diizenlemelerin yeknesak hale getirilmesinin gerektigi, diizenlemeler
yapilirken uluslararas1t muhasebe kurallarmin dikkate alimmasi, uygulamada yasanan adaletsizliklerin
¢cozlime ulagtirilmas1 ve isletme bilangolarmin yaninda gelir tablolarinin da diizeltme kapsamina
alimasi onerilerinde bulunulmustur.

Dogan ve Hilal (2018), muhasebe meslek mensuplarinin 2018 yilinin ikinci yarisinda yiiksek
enflasyon oranlar1 sebebiyle tekrar giindeme gelen enflasyon muhasebesi ile ilgili diisiince, tutum ve
beklentilerini arastirmislardir. Calismada, anket yontemi uygulanmak suretiyle meslek mensuplarinin
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goriisleri analiz edilmistir. Calismada elde edilen sonuglar SPSS paket programi araciliiyla analiz
edilmistir. Elde edilen veriler, konunun meslek mensuplar acisindan ilgi cekmedigini gostermektedir.

Yildiz (2018), Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulamalarinin hayata gegirilmesi
gerekliligini 6neren bir ¢aligma gerceklestirmistir. Calismada, enflasyonun kurumlara olan olumsuz
etkileri bilango ve gelir tablosu bazinda acgiklanmistir. Enflasyon muhasebesi modellerinden
bahsedilerek konuyla ilgili yasal diizenlemeler agiklanmistir. Caligma sonucunda, Tiirkiye’de
enflasyon muhasebesinin uygulanmasi gerekligine yonelik gerekgeler ve oneriler vurgulanmistir.

Tamimi ve Ildiko (2020), gelismis ve gelismekte olan iilkelerde yasanan bir olgu olan
hiperenflasyonun finansal sonuglar iizerindeki etkisini arastirmiglardir. Hiperenflasyondan etkilenen
ekonomiler arasinda su anda birinci sirada yer alan Venezuela'da faaliyet gosteren ¢ok uluslu
sirketlerin (CUS) ikincil kaynaklara dayali 2011-2019 yillar1 arasindaki finansal sonuglar1 ve finansal
sonuclar tizerindeki hiperenflasyonun etkileri incelenmistir. Bu tiir bir enflasyonun etkilenen girketler
lizerinde 6nemli bir etkisi gozlemlenmistir. Bu caligmanin en 6nemli sonucu, hiperenflasyonun
finansal sonuclarin yaniltict bir sekilde agiklanmasma yol agmasi ve dolayisiyla dogru kararlarin
alimmasii zorlastirmasidir. Bu nedenle hiperenflasyondan etkilenen ekonomilerin, hiperenflasyonun
nedenlerini nasil yoneteceklerine odaklanarak bu sorunu ¢ézmeye dikkat etmeleri gerekmektedir.

Mbambo vd. (2020), enflasyon muhasebesinin igletmelerin karar mekanizmalaria ve finansal
performanslarina etkisini arastirdiklari ¢aligmada, Giliney Afrika’da perakende sektoriinde faaliyet
gosteren 20 firmaya anket yontemi uygulanmistir. Elde edilen veriler, enflasyon muhasebesinin
perakende sektoriinde organizasyonel kararlart ve finansal performans: etkiledigini ortaya
koymaktadir.

Kantar vd. (2021) yapmis olduklar1 ¢aligmada yiiksek enflasyonun igletmelerin finansal
tablolar {izerindeki etkilerini analiz etmislerdir. Bu amagla, BIST endeksinde yer alan dokuma, giyim
esyasi ve deri sektoriinde faaliyet gosteren firmalar 6rneklem olarak seg¢ilmistir. Bu firmalarin 2013-
2018 donemi finansal tablolar1 oran analizi teknigi ile analiz edilerek yliksek enflasyonun karhlik,
likidite ve 6zkaynak oranlar lizerinde olumsuz etkisinin bulundugu sonucuna varilmaistir.

Varol (2022), Tiirkiye’de yiiriirliikkte olan yasal mevzuat ve muhasebe standartlarmin ilgili
hikkiimleri ¢ercevesinde enflasyon muhasebesine yonelik bir literatiir taramasi c¢aligmasi
gergeklestirmistir. Caligmada, enflasyonun finansal tablolara olan etkileri ile yasal mevzuat ve
muhasebe standartlarinda konuyla ilgili yer alan hususlara yer verilmistir. Ayrica, vergi mevzuati ve
muhasebe standartlarinin bu agidan karsilastirilmasi yapilmistir. Sonug olarak, Tiirkiye’de enflasyon
muhasebesinin uygulanmasi amactyla getirilmis olan 6n kosul oraninin yiiksek oldugu, konuyla ilgili
olarak mevzuat acisindan iyilestirme alanlarinin bulundugu ve ilgili muhasebe standartlar1 ile
yiiriirlikteki vergi mevzuati hiikiimleri arasinda birtakim farkliliklarin mevcut oldugu tespitlerine
ulasilmistir.

Matofali (2022) calismasinda enflasyon muhasebesi agisindan Afrika'da Ticaret Hukukunun
Uyumlastirilmas: Orgiitii (OHADA) ile uluslararast muhasebe standartlar1 arasinda hem farklilasan
hem de yakinlagan noktalar1 tespit etmeye c¢aligmistir. Bu cergevede sirketin varliklari, finansal
durumu ve sonuglarina iliskin dogru ve adil bir goriiniimii korumak i¢in bu rakamlarin fiili ekonomik
kosullara gore ayarlanmasi esasini savunmustur. Calisma sonucunda, yliksek enflasyon donemlerinde
para satin alma giiciinii o kadar kaybeder ki, farkli zamanlarda, hatta aym1 hesap doneminde
gerceklesen islemler ve diger olaylardan kaynaklanan tutarlarin karsilastirilmasi yaniltict olabilecegini
ortaya ¢ikarmistir.

Selimefendigil (2023), enflasyon muhasebesi ve karara faydalilik konusunu ele aldig
caligmada enflasyonun iilkeler i¢in siyasi maliyet, sirketler ve paydaslar igin ise finansal maliyet
oldugunu ifade etmektedir. Caligmada 2000-2022 yillar1 arasinda BIST'te islem gdren 388 finansal
olmayan sirketten olusan veriler kullanilmigtir. Calisma sonucunda enflasyon diizeltmesi ile
kazanglarda oynaklik olabilecegi ve sirket piyasa degerinin agiklanayamayacagi ortaya c¢ikmistir.
Ayrica enflasyon muhasebesi uygulamasi ile temsil teorisinin de giindeme gelecegini savunmustur.
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4. YONTEM

Bu calismada enflasyon muhasebesine gore diizeltilmis ve diizeltilmemis finansal tablolarin,
oran analizine gore sonuglarinin karsilagtirilmas: amaglanmistir. Karsilagtirma neticesinde enflasyon
diizeltmesi oncesi duruma gore, enflasyon diizeltmesi sonrasinda firmanin finansal yapisinin ne
sekilde etkilendigi, etkilenme boyutu, hangi hesap kalemlerinde ve hangi rasyolarda onemli
degisimlerin oldugu genel olarak finansal oranlarin nasil etkilendigi belirlenmeye ¢aligilmistir.

Calismada gida sektoriinde faaliyetlerine devam eden bir firmanin finansal tablolar1 analiz
edilmistir. Firmanm 2023 yili enflasyon diizeltmesi yapilmis ve yapilmamis olmak {izere iki adet
bilango ve gelir tablosu lizerinden verileri diizenlenmistir. Buna gore, Tablo 5’te oran analizinde
kullanilacak olan hesap kalemleri enflasyon diizeltmesi yapilmig ve yapilmamis olarak sunulmustur.
Ancak c¢alismanin konusunun oran analizi olmasi dolayisiyla vergi ve yasal yiikiimliiliikler ile
enflasyon muhasebesi uygulama detaylarina yer verilmemistir.

Tablo 5: X Isletmesinin 31.12.2023 Tarihli Bilan¢olarindan Baz1 Kalemler

Hesaplar Enflasyon Muhasebesi Enflasyon Muhasebesi
esap Uygulanmamis Uygulanmig
Toplam Varliklar 1.486.752.717,44 2.116.546.936,75

Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar

Stoklar

Toplam Dénen Varliklar

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Toplam Duran Varliklar

Toplam Kaynaklar

Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikleri
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikleri
Odenmis Sermaye

Donem Net Kari/Zarart

Toplam Oz Kaynaklar

25.888.889,00
721.541.713,00
415.758.991,00
1.295.964.312,00
82.370.408,54
31.406.813,76
190.788.405,47
1.486.752.717,44
1.260.461.719,00
66.622.446,50
42.000.000,00
23.185.297,68
159.668.552,03

25.888.899,03
721.647.419,21
426.318.100,78
1.307.493.960,96
496.815.072,62
38.123.784,44
809.052.975,79
2.116.546.936,75
1.262.295.100,12
66.622.446,50
715.348.487,36
20.398.467,40
787.629.390,12

Firmanin 2023 yili enflasyon diizeltmesi yapilmis ve yapilmamis gelir tablosuna iliskin hesap

kalemleri Tablo 6’de gosterilmistir.

Tablo 6: X Isletmesinin 2023 y1l1 Gelir Tablolarindan Bazi Kalemler

Enflasyon Muhasebesi

Uygulanmams

Enflasyon Muhasebesi

Uygulanmis

Satis Hasilatt

Satiglarin Maliyeti (-)

Briit Kar / Zarar

Esas Faaliyet Kar1 / Zarar1
Donem Kari veya Zarart
Donem Net Kar1 veya Zarari

2.869.794.912,16
2.415.057.297,86
454.737.614,30
251.049.823,58

34.393.793,49
23.185.297,68

2.869.794.912,16
2.415.057.297,86

454.737.614,30
251.049.823,58
34.393.793,49
20.398.467,40

Calismada kullanilan oranlara iligkin formiiller enflasyon diizeltmeleri yapilmis ve yapilmamis

tablolara uygulanmis ve elde edilen sonuglar bulgular boliimiinde agiklanmistir.

5. BULGULAR

Calismada, gida sektoriinde faaliyette bulunan firmanin 2023 yili finansal tablolarimdan
hareketle elde edilen finansal oranlar dort grupta (likidite oranlari, finansal yapi oranlari, faaliyet
oranlart ve karlhlik oranlari) analiz edilmistir. Firmanin finansal tablolar finansal oranlar agisindan

karsilastirilarak degerlendirilmistir.
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5.1. Likidite Oranlar

Firmanin 2023 yili enflasyon diizeltmesi uygulanmis ve uygulanmamis finansal tablolaridan
elde edilen likidite oranlar1 Tablo 7’te verilmistir.

Tablo 7: 2023 Yili Likidite Oranlar:

Likidite Oranlart Enflasyon Muhasebesi Enflasyon Muhasebesi

Uygulanmams Uygulanmig
Cari Oran 1,03 1,04
Likidite Oran 0,70 0,70
Nakit Oran 0,02 0,02
Stok Bagimlilik Orani 2,97 2,90

Oranlar incelendiginde 6nemli farkliliklarin olmadig1 goriilmektedir. Cari oran 1,03’ten 1,04’e
ylikselmistir. Likidite (asit test) orani ve nakit oran degismemistir. Stok bagimlilik orani ise 2,97 den
2,90’a diigmiistiir. Enflasyon diizeltmesi uygulamasinda parasal ve parasal olmayan kalem ayrimi géz
onlinde bulunduruldugunda likidite oranlarindan, likit oran ve nakit oranda degisme olmamasi
beklenmektedir. Ayn1 zamanda isletmenin stoklarinin durumuna gore cari oran ve stok bagimlilik
oranlarmin degismesi Ongoriilmektedir. Fakat isletmenin stoklarinin diizeltme sonrasinda onemli
farkliliklariin olmamasi bu oranlarda da biiyiik farkliliklar olusturmamistir. Bu durum isletmenin
sektoriinde oncii bir gida firmasi olmas1 dolayisiyla stoklarinin mali yil icerisinde siirekli degistini ve
onemli dl¢ilide piyasa fiyatlarinda oldugunu gdstermektedir.

5.2. Finansal Yap1 Oranlan

Firmanin 2023 yili enflasyon diizeltmesi uygulanmis ve uygulanmamis finansal tablolarindan
elde edilen finansal yap1 oranlar1 Tablo 8’te verilmistir.

Tablo 8: 2023 Yil1 Finansal Yap1 Oranlar

. Enflasyon Muhasebesi Enflasyon Muhasebesi
Finansal Yapi Oranlan
Uygulanmamisg Uygulanmig
Bor¢lanma (Kaldirag) Orani 0,89 0,63
Oz saglamlik Oram 0,11 0,37
Immobilizasyon Oran 1,19 1,03
Duran Varliklarin Devamli Sermayeye Orani 0,84 0,95
Borg¢lanma Katsayis1 Orant 8,31 1,69

Isletmede finansal yap: oranlarindan, borglanma (finansal kaldirag) orani incelendiginde bu
oranin 0,89°dan 0,63’e diistligii goriilmektedir. Normal sartlarda bu oranin 0,50 seviyelerinde olmasi
beklenirken Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde bu oranin 0,50 iizerine ¢ikmasi kabul edilebilir bir
seviyedir. Kaldira¢ orani, yabanci kaynaklar toplamimin aktif toplamina orani oldugundan buradaki
hesap kalemlerinden aktif kalemlerinin genelde enflasyon diizeltmesine tabi oldugu, yabanci
kaynaklarin ise tabi olmadiklar g6z oniine alindiginda bu oranin azalmasi beklenmektedir. Enflasyon
diizeltmesi 6ncesinde bu oran normalin ¢ok {izerinde riskli bir yap1 sergilerken diizeltme sonrasinda
kabul edilebilir bir seviyeye gelmis oldugu goriilmektedir. Bir anlamda enflasyon muhasebesinden
beklenen de finansal tablolardaki bu bozulmalarin normal seviyeye yaklagmasini saglamaktir.

Oz saglamlik oran1 enflasyon diizeltmesi dncesinde 0,11 iken enflasyon diizeltmesi sonrasinda
0,37 olmustur. Bu durum kaldirag oraninin diismesiyle de dogrudan baglantilidir. Nitekim aktifte
yapilan enflasyon diizeltmeleri, pasifte dogrudan oOzkaynaklar ile esitlenmektedir. Bu oranin
isletmelerde 0,50 seviyelerinde olmasi beklenmektedir. Gelismekte olan iilkelerde bu oranin altinda da
kalabilir. Bu oran isletmelerin 6z kaynaklariyla daha direngli bir yapida olup olmadigini
gostermektedir. Finansal olarak daha rahat kredi bulabilmek i¢in bu oranin yiiksek ¢ikmasi istenebilir.
Ancak enflasyon diizeltmesi Oncesi oranlara bakildiginda bu oranin ¢ok diisiik oldugu goriiliirken
enflasyon diizeltmesi sonrasinda yiikselerek biraz daha az riskli hale geldigi sOylenebilir.
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Immobilizasyon orani enflasyon diizeltmesi 6ncesinde 1,19 iken enflasyon diizeltmesi
sonrasinda 1,03 olmustur. Bu oranda kullanilan hesaplardan duran varliklar ile 6z kaynaklarin her
ikisinin de enflasyon diizeltmesine tabi olan hesaplar icermesinden dolay1 bu oran birbirine yakin
olmakla beraber azalma gostermistir. Buna gore enflasyon diizeltmesi sonrasinda 6z kaynaklardaki
diizeltme farkimin duran varliklardaki diizeltme farkindan daha fazla oldugu goriilmektedir. Bu durum
pasif tarafinda yiikiimliiliiklerin degil 6zkaynaklarin diizeltilmesiyle iligkilidir.

Duran varliklarin devamli sermayeye orani incelendiginde ise immobilizasyon oraninin aksine
artig goriilmektedir. Oran 0,84’den 0,95’e yilikselmistir. Burada devamli sermaye hesaplanirken uzun
vadeli yabanci kaynaklarin parasal kalemlerden olmasi dolayisiyla enflasyon diizeltmesine tabi
olmamasi bu oranin paydasinda daha az bir artisa neden olmus ve boylece oran daha yiiksek ¢ikmustir.

Borg¢lanma katsayis1 orani incelendiginde yabanci kaynaklardaki hesap kalemlerin ¢cogunlugu
enflasyon diizeltmesine tabi degilken 6z kaynaklar boliimiinde enflasyona tabi olan kalemlerdeki
artislarin cok yiiksek olmasi bu oranm azalmasim saglamistir. Isletmenin borg¢lanma katsay: orani
8,31’den 1,69’a diismiistiir. Enflasyon doneminde, sermayenin degismeden aymi kalmasi bunun
yaninda kullanilan yabanci kaynaklarin giincel olmasi bu borg¢lanma katsayr oram1 hesaplamasini
anlamsiz kilmaktadir.

5.3. Faaliyet Oranlan

Firmanin 2023 yili enflasyon diizeltmesi uygulanmis ve uygulanmamis finansal tablolaridan
elde edilen faaliyet oranlar1 Tablo 9°da verilmistir.

Tablo 9: 2023 Y1l Faaliyet Oranlar

. Enflasyon Muhasebesi Enflasyon Muhasebesi
Faaliyet Oranlarn
Uygulanmamig Uygulanmig
Stok Devir Hizi 5,81 5,66
Alacak Devir Hizi 3,98 3,98
Donen Varliklar Devir Hizi 2,21 2,19
Net Caligma Sermayesi Devir Hizi 80,83 63,49
Aktif Devir Hizi 1,93 1,36
Nakit Devir Hizi 110,85 110,85
Duran Varlik Devir Hizi 15,04 3,55
Maddi Duran Varlik Devir Hizi 34,84 5,78
Oz Kaynak Devir Hiz1 17,97 3,64

Tablo 9’da yer alan faaliyet oranlarn incelendiginde dénem basi ve donem sonu hesap
kalemlerinin belirlenebilmesi igin 2022 yili finansal tablo verilerinin de enflasyona gore diizeltilmesi
gerekmektedir. Ancak firmadan elde edilen veriler kisiti nedeniyle donem basi ve donem sonu
verilerinin ortalamalar1 yerine yalnizca donem sonu verileri esas alinarak oranlar hesaplanmigtir. Buna
gore stok devir hizinin enflasyon diizeltmesi dncesinde 5,81 iken enflasyon diizeltmesi sonrasinda 5,66
oldugu gorilmektedir. Bu oranin birbirine yakin ¢ikmasinda en onemli etken firmanin stoklarinda
enflasyon diizeltmesinin fazla ¢ikmamis olmasidir. Bu durum gida sektronde faaliyet gdstermesi
nedeniyle sirkiilsayonun fazla olmasiyla da agiklanabilir. Aym1 zamanda gelir tablosu hesaplarinda
enflasyon diizeltmesi yapilmamis olmasi diger bir unsur olarak goriilmektedir.

Alacak devir hizinda ise ticari alacaklarin parasal kalemlerden olugmas1 ve ayn1 zamanda gelir
tablosundaki kalemlerine enflasyon diizeltmesi uygulanmamasi nedeniyle fark olugsmamustir. Verilen
depozito ve teminatlardaki diizeltmelerde farkliliklar olmakla birlikte bu farklar oranin kiisuratinda bir
degisme gostermemistir.

Donen varliklar devir hizinda ise oran 2,21°den 2,19’a dismiistiir. Buradaki fark donen
varliklar grubundaki stoklarda olusan enflasyon diizeltme farklarindan kaynaklanmaktadir. Net
caligma sermayesi devir hizinda ise oran 80,83’ten 63,49’a diismiistiir. Burada ise donen varliklar
grubunda enflasyon diizeltmesi farklarinin kisa vadeli yabanci kaynaklar diizeltme farklarindan daha
fazla oldugu goriilmektedir.

Aktif devir hizi 1,93’ten 1,36’ya diigsmiistiir. Burada biyiikk ¢ogunlugu duran varliklar
kalemlerinde olusan farklardan kaynakl bir azalma oldugu sOylenebilir. Nakit devir hizinda ise nakit
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ve nakit benzerleri hesaplarinin parasal kalemler olmasi ve enflasyon diizeltmesi yapilmamasi
dolayistyla oran 110,85 olarak sabit kalmistir. Duran varlik devir hizi 15,04’ten 3,55’¢ diiserken;
maddi duran varlik devir hiz1 ise 34,84’den 5,78’e¢ diismiistir. Burada duran varlik kalemlerinin
onemli ol¢iide enflasyon diizeltmesi farklari olusturdugu goriilmektedir. Bu sekilde elde edilen
oranlarin gergege daha yakin oranlar oldugu disiiniilebilir.

Oz kaynak devir hiz1 incelendiginde ise sermaye ve yasal yedekler hesap kalemlerinde olusan
enflasyon diizeltme olumlu farklar1 bu oranin 17,97°den 3,64’de diismesine neden olmustur. Bu
sekilde isletmenin ger¢ege daha yakin bir 6z kaynak yapisina ve devir hizina kavustugu sdylenebilir.

5.4. Karhhk Oranlar

Firmanin 2023 yili enflasyon diizeltmesi uygulanmis ve uygulanmamis finansal tablolaridan
elde edilen karlilik oranlar1 Tablo 10°de verilmistir.

Tablo 10: 2023 Y1l Karlilik Oranlar:

Karhlik Oranlar Enflasyon Muhasebesi Enflasyon Muhasebesi

Uygulanmams Uygulanmis
0z Sermaye Karlilik Orami 0,15 0,03
Briit Kar Oran1 0,16 0,16
Faaliyet Kar1 Oran 0,09 0,09
Satis Karlilig1 Orani 0,01 0,01
Aktif Karlilik Orani 0,02 0,01
Odenmis Sermayenin Karlilig1 Oran1 0,55 0,03

Tablo 10’da yer alan karlilik oranlar1 incelendiginde, vergi sonrasi karlilik orami 6z
kaynaklardaki enflasyon diizeltmesi olumlu farklarindan dolay1 0,15’ten 0,03’e diigmiistiir. Briit kar
oran1 gelir tablosu hesaplarinin enflasyon diizeltmesi yapilmamasindan dolay1 0,16’da sabit kalmstir.
Aymni gekilde faaliyet karinin net satiglara oran1 da degismemistir. Satig karlilig1 oraninda ise donem
net karinda olusan farklilik, oranin kiisuratinda bir degisme olusturmamigtir. Aktif karlilik oraninda ise
oran 0,02°de 0,01’e diigsmiistiir. Burada toplam varliklardaki diizeltme farklarinin etkisi goriilmektedir.
Odenmis sermayenin karlili§inda ise ddenmis sermayede olusan olumlu farklar neticesinde oran
0,55’den 0,03’e diismiistiir. Boylece isletmenin ¢ok yiiksek karlar ediyormus gibi gériinmemesi ve
daha gercekgi oranlara sahip olmus oldugu goriilmektedir.

SONUC

Bu caligmada Tiirkiye’de resmi olarak 2023 yilindan itibaren uygulanmasi zorunlu olan
enflasyon muhasebesinin girket finansal oranlar1 iizerindeki etkisi analiz edilmistir. Analiz, enflasyon
muhasebesine gore diizeltilmis ve diizeltilmemis finansal tablolarin oran analizine gore
karsilastirilmasini kapsamaktadir. Analiz edilen isletmenin finansal tablolarinin enflasyon diizeltmesi
VUK’a gore yapilmisgtir. VUK enflasyon diizeltmesinin sadece bilangonun parasal olmayan
kalemlerine uygulanmasini zorunlu kilmistir ve gelir tablosunu uygulama dis1 birakmustir.

Ornek isletme analizi sonuglar1 incelendiginde, likidite oranlarmin aym kaldigi goriilmektedir.
Bu durum likidite oranlarma esas olan bilango kalemlerinin parasal kalem olmasindan
kaynaklanmaktadir. Likidite oranlarinda sadece parasal olmayan kalemlerden stoklarin diizeltilmesi
analiz sonuglarinda ¢ok az bir farklilik olusturmustur. Buradan stoklarin giincel fiyatlarda oldugu
anlagilmaktadir.

Finansal yap1 oranlarinin sonuglari incelendiginde; kaldirag oranminin enflasyona gore
diizeltilmemis orandan daha diisiik oldugu goriilmektedir. Enflasyon diizeltmesi yapilmadan 6nce ¢ok
riskli goriinen bor¢lanma diizeyinin daha normal bir seviyeye yaklagtig1 goriilmektedir. Diger taraftan
0zkaynak agisindan 6z saglamlik oranina bakildiginda ise bu oranin igletmenin 6z kaynaklarmin daha
saglam bir yapiya kavustugunu gostermektedir. Bor¢lanma katsayisi oraninin enflasyon doneminde
hesaplanmasi bu isletme agisindan c¢ok anlamli olmamaktadir. Eflasyon doéneminde sermayenin
degismemesi diger taraftan kullanilan yabanci kaynaklarin giincel olmasi dolayisiyla borglanma
katsay1 oran1 anlamliligim yitirmektedir. Fakat enflasyon diizeltmesi yapilmasiyla birlikte bu oranin
gergege daha yakin oldugu goriilmektedir.
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Faaliyet oranlarinda ise, gelir tablosu kalemlerinin enflasyon diizeltmesine tabi olmamasi
dolayistyla oranlarin yorumlanmasinda ve isletmenin gergek rasyolarinin belirlenmesinde bir sinirlilik
olarak durmaktadir. Bununla birlikte yapilan analizlerde belirgin olarak maddi duran varlik devir
hizinin enflasyon diizeltmesinden sonra diistiigli gériilmektedir. Benzer durum 6z kaynak karlilik orani
icin de gecerlidir. Karlilik oranlarinda ise 6zkaynaklar grubunda yapilan enflasyon diizeltmeleri
sayesinde isletmenin sermayeye oranla asir1 karli goriinmesi yerine daha gercege yakin oranlar elde
edilmistir.

Calismanin sonucunda, yiiksek enflasyon donemlerinde gercekligi bozulan finansal tablolarin
VUK’a gore yapilan enflasyon diizeltilmeleri sonucunda, yeterli olmamakla birlikte gercek durumuna
daha yakin oranlara ulagtig1 sdylenebilir. Caligmanin 6nerisi, faydali bilgi saglayabilmesi i¢in parasal
kalemlerdeki satin alma giiciiniin ve gelir tablosunun da enflasyona gore diizeltilmesidir. Ayrica
gelecek arastirma konusu olarak, farkli sektdrlerde ve VUK, TMS 29 ve BOBI FRS’ye gore enflasyon
diizeltmesini igeren ¢aligmalar gercege uygun oranlar elde edilmesi konusunda katki saglayabilecektir.
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