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Oz

Bu calisma, Akdeniz Havzasi Ulkeleri igin cari islemler dengesi ve uluslararasi gelen turist sayisi arasindaki iliskiyi
incelemektedir. Arastirma, Akdeniz Havzasi Ulkelerinde turizmin gelistirilmesinin cari ac¢igin uzun dénemli
finansmaninda politika araci olarak kullanilabilecedi hipotezini test etmektedir. Veri setinin mevcudiyetine bagli
olarak, 1998-2019 déneminin analiz edildigi calismada kontrol degiskenleri olarak; gayri safi yurt ici hasila,
nominal doviz kuru ve enflasyon orani yer almaktadir. Yatay kesit bagimliligi ve heterojenlik sorunlarinin tespit
edildigi panel veri analizinde; Westerlund'un (2008) gelistirmis oldugu Durbin-Hausman esbitinlesme testi
Uzerinden, seriler arasindaki uzun dénemli iliski incelenmistir. Ayrica Genisletilmis Ortalama Grup (Augmented
Mean Group, AMG) tahmincisiyle; uluslararasi turist sayisi ve kontrol degiskenlerinin, cari islemler dengesi
Uzerindeki etkileri ortaya konulmustur. Elde edilen ampirik bulgular, s6z konusu degiskenler arasinda uzun
donemli bir iliski oldugunu ima etmektedir. Uluslararasi turist sayisinin, cari islemler dengesi lzerinde pozitif
yonde etkisi vardir. Nominal déviz kuru ve enflasyonun ise cari islemler dengesini negatif yonde etkiledigi tespit
edilmistir. Kisacasi, bulgular Akdeniz Havzasi'nda turizmin gelismesinin ekonomik ve sosyal agidan onemli
oldugunu gostermektedir. ClinkU turizm sektdrl cari dengeyi olumlu yonde etkileyerek bu llkelerin ekonomik
istikrarina katkida bulunmaktadir.
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Umit Gaberli & Arya Akdeniz

Relationship Between International Tourism Demand and Current Account

Balance: Empirical Findings from Mediterranean Basin Economies

Abstract

This study examines the relationship between the current account balance and the number of international
inbound tourists in Mediterranean Basin countries. The research tests the hypothesis that tourism development
can be used as a policy tool in the long-term financing of the current account deficit in the Mediterranean Basin
countries. Based on data availability, the analysis covers the period from 1998 to 2019, with gross domestic
product, nominal exchange rate, and inflation rate employed as control variables. The Durbin-Hausman
cointegration test developed by Westerlund (2008) determines the long-term relationship between variables in
panel data analysis, identifying cross-sectional dependence and heterogeneity problems. In addition, the effects
of international tourists and control variables on the current account balance are demonstrated using the
Augmented Mean Group (AMG) estimator. Empirical findings identify a long-term relationship among the
variables. Moreover, it is found that the number of international tourists positively affects the current account
balance, whereas nominal exchange rates and inflation negatively affect the dependent variable. In short, the
findings show that the development of tourism in the Mediterranean Basin is significant from an economic and
social perspective because the tourism sector contributes to the financial stability of these countries by positively
affecting the current account balance.

Keywords: Tourism, regional economics, current account balance, Durbin-Hausman panel cointegration
JEL Codes: 730, Z38, R10

1. Girig

Cari islemler acigi ozellikle gelismekte olan Ulkelerde finansal yapida istikrarsizliga yol actigi
icin 6dnemli bir ekonomik problemdir. S6z konusu agik, sermaye hesaplari ve/veya rezervler
kalemiyle kapatilmasi gereken ekonomik bir olgudur (Tirkmen, 2018, s. 531). Cari islemler acig,
sermaye hesaplarinin 6nemli alt bilesenlerinden dogrudan yabanci yatinmlarla finanse
edilebilecedi gibi Ulkeye para girisini ifade eden diger sermaye alt hesaplariyla da finanse
edilebilmektedir. Bu hesaplarin yetersiz kalmasi durumunda, merkez bankasinin resmi rezerv
hesabi da kullanilabilmektedir (Keskin, 2017). Bu anlamda, s6z konusu agiklarin para girisleriyle
kapatilmasinda dnemli doviz kaynaklarindan birini uluslararasi turizm gelirleri olusturmaktadir.

Uluslararasi turizm faaliyetleri 6zellikle kitle turizminin gelistigi Ulkelerde 6nemli dodviz
kaynaklarindan birisidir. Ayrica, uluslararasi dizeyde seyahat eden kisi sayisi her gecen gun artis
gostermektedir. Dinya Bankasi (2024) verilerine gore, 1995 yilinda diinya genelinde 1,08 milyar
kisi seyahat ederken, 2019'da bu rakam 2,4 milyara yani yaklasik 2,5 katina ¢ikmistir. Bu veriler,
dinya genelinde turizm talebinin azimsanamayacak derecede arttigini gostermektedir.
Dolayisiyla, diinya konjonkturiine paralel olarak artan turizm talebinden alinan payin arttiriimasi
ciddi ekonomik istikrarsizliklara yol agan cari agigin finanse edilmesinde potansiyel bir politika
araci olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Farkli tlke ve bolgeler icin yapilan analizler genel olarak
turizm gelirlerinin cari dengeyi olumlu etkiledigi (Walterskirchen, 1998; Thano, 2015; Sit, 2016;
Gidey, 2021) sonucuna ulasarak, s6z konusu bu gorlsi desteklemektedir. Ancak, uzun
donemde varligi tespit edilen bu etkinin zayif oldugunu (Lorde vd., 2013), turizm gelirlerinin
cari agik problemini kismi olarak ¢ozebilecegini (Narayan vd., 2021); hatta kisa doénem icin
turizmin cari dengeye olumsuz yansidigini ileri siiren (Uslu, 2020) analizler de bulunmaktadir.
Dis ticaret agisindan ise uzun dénemde sadece turizmin dis ticarete degil, dis ticaretin de turizm
sektorline etkileri oldugunu (Kadir & Yussof, 2010; Surugiu & Surugiu, 2011; Kumar vd., 2019)
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ileri sirmek de mimkindur. Bu yuzden, sektordeki talebin ve bunun sonucundaki gelirlerin
uzun dénemde cari agigi finanse etmek icin kullanilip kullanilamayacag, farkh tlke ve bdlgeler
icin arastirilmaya degerdir. Bu calisma, yukarida ifade edilen iliskinin varligini Akdeniz Havzasi
icin ampirik olarak arastirarak, turizm ve cari acik arasindaki uzun donemli iliskiye isik tutmayi
amaclamaktadir. Calismada, turizm sektorl araciligiyla saglanan doéviz gelirlerinin cari agigin
finansmaninda politika araci olarak kullanilma potansiyelinin; kitle turizminin gelistigi Glkelerin
cografi olarak yogunlastigi ilgili bolgede daha yiksek olabilecegi varsayimiyla Akdeniz
Havzasi'na odaklaniimistir. Cari islemler dengesi ile s6z konusu bdlgedeki destinasyonlarin
ziyaretci sayilarl arasinda uzun dénemli bir iliski tespit edilirse, turizm sektorinu gelistirmenin
acliklarin finanse edilmesinde 6nemli bir politika olabilecegdi sonucuna ulasilacaktir.

Uluslararasi turizm talebinin cari islemler dengesi UGzerinde uzun dénemli etkisinin olup
olmadigina odaklandigimiz calismanin bir sonraki boliminde ilgili literatlir incelenmistir.
Ardindan panel esbutlnlesme ifade edilmis ve diger bolimde veri seti ile bulgulara yer
verilmistir. Son bolim, sonuglarin degerlendirilmesine ve politika dnerilerine ayrilmistir.

2. Literatir

Cari denge ve turizm iliskisi tlke dizeyinde analiz edilebildigi gibi belirli Glke gruplari Gzerinden
bolgesel olarak da analiz edilebilmektedir. Literatiirde, cari denge ve turizm iliskisini inceleyen
az sayida calisma oldugundan, bircok calisma literatlir taramasi bolimlerinde agirlikl olarak
turizm ve buyume iliskisini ele alan calismalari sunmustur. Bu 6énemli eksigin giderilmesi
amaciyla, calismamizin bu béliminde sadece cari denge/dis ticaret dengesi ile turizm iliskisi
literatUrtine odaklanilacaktir.

Cari denge/dis ticaret dengesi ile turizm arasindaki iliskiyi inceleyen ampirik calismalarda
agirlikh olarak esbutinlesme ve nedensellik iliskilerine odaklaniimistir. Ayrica ampirik
analizlerde VAR (Vector Autoregressive) analizi, Granger Nedensellik Analizi, ARDL
(Autoregressive Distributed Lag) ve NARDL (Nonlinear Autoregressive Distributed Lag) testi
gibi yaklagimlar da kullaniimistir. Esbutinlesme iliskisinin incelendigi calismalarda cari
denge/dis ticaret dengesi ile turizm arasinda uzun dénemli iliskinin oldugu sonucuna farkli
orneklemler Gzerinden ulasilmistir.

Ornegin, Rafiq vd. (2023) dogrusal olmayan sinir testi yaklagimi kullanarak Pakistan'da dis
odemeler dengesi aciklar ile turizm gelirleri arasinda asimetrik bir esbutinlesme iliskisi
oldugunu tespit etmistir. Bulgular, 1995-2019 déneminde turizmdeki olumlu gelismelerin dis
o0demeler dengesi acigini % 27 oraninda azalttigini, olumsuz gelismelerin ise % 2,3 oraninda
arttirdigini goéstermektedir. Avustralya 6rneginde ise Kulendran ve Wilson (2000), 1982C1-
1997C4 donemini kapsayan ceyreklik verilerle yaptigi analizde, Avustralya’nin en buytk ticaret
ve seyahat partnerleri olan Birlesik Krallik, Yeni Zelanda ve Japonya Ulkeleri arasinda uzun
dénemli iligki oldugunu gdstermistir. is veya tatil seyahati ayriminda ise is seyahati ile toplam
ticaret acisindan Avusturalya ile ABD, Birlesik Krallik, Yeni Zelanda ve Japonya arasinda uzun
donemli iliskiler bulunmaktadir. Tatil seyahatleri ile toplam ticaret acisindan ise sadece Birlesik
Krallik ve Japonya ile uzun dénemli bir iliski s6z konusudur. Odhiambo ve Saungweme (2022)
ise benzer sekilde, 12 Sahra Alti Afrika Ulkesi icin; 1995-2019 doneminde uluslararasi turist sayisi
ile hem ihracat ve ithalatin hem de toplam ticaretin gayri safi yurt ici hasila (GSYH) paylari
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arasinda uzun dénemli iliskiler oldugu sonucuna ulasmistir. Diger taraftan, dis ticaret ya da disa
aciklik gostergeleriyle turizm arasindaki nedensellik iliskilerine odaklanan calismalara da
rastlanmaktadir. Ornegin, Kadir ve Yussof (2010), Malezya ekonomisine dair 1995C1-2006C4
donemi ceyreklik verilerle gergeklestirdikleri analizde; toplam ticaret, ithalat ve ihracattan
uluslararasi turizm gelirlerine dogru tek yonli nedensellik iliskisinin varligina ulagmislardir.
Kumar vd. (2019) ise ABD ekonomisine iliskin 1999:01-2018:02 ddénemi aylik verileriyle
gerceklestirdikleri analizde, artan ticaretin daha yiksek turizm gelirlerine yol actigini tespit
etmislerdir. Surugiu ve Surugiu’nin (2011) 1990-2009 dénemi Romanya analizinde de ithalat ve
ihracat toplaminin GSYH'ye orani seklinde ifade edilen disa agikliktan turistlerin harcamalarina
dogru nedensellik iliskisi tespit edilmistir.

Calismamizin 6rneklemini olusturan Akdeniz Havzasi'na iliskin turizm ile ilgili bircok calisma
bulunmasina ragmen, bilindigi kadariyla s6z konusu bdlgede turizm ve cari islemler dengesi
iliskisini ele alan ampirik calisma bulunmamaktadir. Ancak, Akdeniz Havzasi'nda ithalat ve
ihracat ile turizm arasindaki bagin arastirnimasina Ozcan (2016) érnek olarak verilebilir. 16
Akdeniz Ulkesi icin 1995-2003 doneminde yapilan analizde; érneklem geneli icin, ithalat ve
gelen uluslararasi turist sayisi arasinda ¢ift yonli nedenselligin varligina, ihracattan uluslararasi
turist sayisina dogru ise tek yénli nedenselligin varligina ulasiimistir. Ulkeler &zelinde
bakildiginda ise sadece Tunus érneginde cift yonli nedensellige rastlanirken, Fransa, italya,
Arnavutluk icin turizmden ihracata dogru tek yonli nedensellik; Misir, Yunanistan ve Fas
ekonomilerinde ise tam tersine ihracattan turizme dogru tek yonli nedensellik s6z konusudur.
Cezayir, Bosna-Hersek, Hirvatistan, israil, Libnan, Malta, Slovenya, ispanya ve Tirkiye gibi
Akdeniz ulkeleri icinse ihracat ve turizm arasinda herhangi bir nedensellik iliskisine
rastlanmamustir. ithalat acisindan bakildiginda ise Fas ve Tunus icin cift yonli nedensellige
rastlanirken, Arnavutluk, Cezayir, Fas, Slovenya, Tunus ve Yunanistan i¢in turizmden ithalata
dogru tek yonli nedensellik s6z konusudur. Misir ve Tirkiye ekonomilerinde ise nedenselligin
yonu ithalattan turizme dogrudur. Diger yandan, Akdeniz Havzasi'nda yer alan farkli tlkelerdeki
turizm ve cari denge/dis ticaret dengesi iliskisini tlke bazinda inceleyen calismalara oldukca az
rastlanmaktadir. Ornegin, Akdeniz Havzasi'ndaki Tirkiye dzelindeki calismalar 2000 dncesini de
kapsayan donemler icin birbirinden farkli sonuclara ulasilirken, sadece 2000 ve sonrasini
kapsayan donemlerde birbirini destekleyen bulgulara ulasiimistir. Sit (2016), Turkiye'nin 1980-
2015 donemini kapsayan analizde; cari acik ile turizm gelirleri arasinda uzun dénemli ve negatif
iliski oldugu sonucuna ulagsmistir. Benzer donemde, Celik Uguz (2014) bu kez dis ticaret acigi
ve turizm gelirleri arasinda uzun dénemli iliski oldugunu tespit etmistir. 1984-2010 donemi
bulgulari, turizm gelirlerindeki artisin dis ticaret agigini azalttigini géstermektedir. Ancak, Turan
Koyuncu (2015) turizm geliri ile cari islemler agigi, bliyime hizi ve reel doviz kuru arasindaki
iliskiyi inceledigi 1980-2014 donemi analizinde; aksi bir sonuca ulasarak, serilerin esbutiinlesik
olmadigini tespit etmistir. Diger taraftan, sadece 2000 ve sonrasi yillari iceren donemsel Turkiye
analizlerinden Aydin ve Levent (2023), 2005-2021 déneminde turizm gelirleri ile hem ekonomik
biylimenin hem de cari dengenin esbutinlesik oldugu sonucuna ulasmistir. Benzer donemi
(2003:01-2018:09) aylik veriler ile analiz eden Uslu (2020) da turizm gelirleri ve cari islemler
agiginin esbutlnlesik oldugunu tespit etmistir. Bunlarin disinda, Turkiye 6zelindeki ¢alismalar,
turizm gelirleri ile cari islemler ya da dis ticaret aciklari arasindaki nedensellik iliskilerini de analiz
etmiglerdir. Bu calismalardan bazilarinda cari islemler acigi ve turizm arasinda cift yonla
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nedensellik (Bozgeyik & Eban, 2017; Kara vd., 2012; Sacik vd., 2019) tespit edilirken, bazi
calismalarda turizmden cari agiga dogru tek yonlu nedenselligin varligina (Aydin & Levent,
2023; Sit, 2016; Turan Koyuncu, 2015; Malik vd., 2010) ulasilmistir. Ancak, bilindigi kadariyla cari
islemler agigindan turizme dogru tek yonli nedensellik iligkisini tespit eden calisma
bulunmamaktadir.

Literatir taramasi sonucu elde edilen bulgular, Akdeniz Havzasi'nda turizmin
gelistirilmesinin, cari islemler dengesi Uzerindeki etkisinin incelenmeye deger bir konu
oldugunu ortaya koymaktadir.

3. Veri Seti, Model ve Yontem

Akdeniz Havzasi ekonomileri icin cari islemler dengesi ve turizm talebi arasindaki iliskiyi
inceledigimiz calismada, verisine ulasilabilen 11 (Arnavutluk, Bosna-Hersek, Fas, ispanya, italya,
Kibris, Malta, Misir, Slovenya, Tunus ve Turkiye) tlke ekonomisi, veri setinin mevcudiyetine bagl
olarak, 1998-2019 donemi igin analiz edilmistir. Bu kapsamda calismada cari islemler
dengesinin GSYH'ye orani ve uluslararasi gelen turist sayisinin yani sira; GSYH, nominal doviz
kuru ve enflasyon orani degiskenleri kullanilmistir. Uluslararasi gelen turist sayisi, GSYH ve doviz
kurunun yillik ytzdece degisimlerinin hesaplandigi calismada, diger degiskenler dizey
degerlerinde ele alinmistir. Seriler arasindaki olasi diizey farkliiginin dnlenebilmesi amaciyla,
tim seriler standardize edilmistir. D&viz kuru haricindeki degiskenlerin hepsi, Dinya
Bankasi'nin World Development Indicators veri tabanindan elde edilmis olup; ¢alisma
kapsaminda yer alan ekonomilere iliskin doviz kuru degiskenleri ise FRED (Federal Reserve
Economic Data) veri tabani araciligiyla temin edilmistir. Cari islemler dengesi ve turizm talebi
iliskisinin analiz edildigi modeli asagidaki sekilde ifade edebiliriz (Bkz. denklem 1):

cab;; = a + Bitouristy + L.gdpir + fzery + Liinfir + uy; @)

Burada i Akdeniz Havzasi bolgesinde yer alan Ulkeleri yani yatay kesitleri ifade ederken, t
yillik sikliktaki zaman degiskenine karsilik gelmektedir. Modeldeki hata terimi ise u; ifadesi
uzerinden ortaya konulmaktadir. Cari islemler dengesi (cab;;) ve turizm talebi (tourist;;)
arasindaki iliskinin incelendigi ilgili analizdeki kontrol degiskenleri olan GSYH, ddviz kuru ve
enflasyon ise sirasiyla gdp;;, eri; ve inf;; simgeleriyle gosterilmektedir.

Akdeniz Havzasi Ulkelerinin analiz edilmesi nedeniyle veri seti, kesit (N = 11) ve zaman
boyutunu (T = 22) ayni anda icermektedir. Panel veri olarak nitelendirilen bu veri setinin
kullanimi serbestlik derecesinin artmasini, ¢coklu dogrusal baglanti sorununun ise azalmasini
saglarken; sonuclarin etkinligini de arttirmaktadir (Topal & Unver, 2016, s. 62). Ancak, kesit
birimlerinden herhangi birine gelebilecek sokun tim yatay kesitleri ayni sekilde etki etmesi; bir
baska ifadeyle yatay kesit bagimlihdi s6z konusu oldugunda bunun dikkate alinmamasi, tahmin
sonuglarini sapmal ve tutarsiz hale getirmektedir (Altintas & Mercan, 2015, ss. 359-361;
Mercan, 2014, s. 235). Bu nedenle yatay kesit bagimliliginin varligi durumunda, bunun g6z ardi
edilmemesi adina; 6ncelikle panel veri setinin yatay kesit bagimhhgr test edilecektir. Ayrica
analizde kullanilacak uygun test ve tahmin yontemlerinin tam olarak belirlenmesinde, serilerin
homojenlik durumu da dikkate alinmalidir.
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Yatay kesit bagimlihginin var olup olmadiginin tespitinde kullanilan testler arasinda, Pesaran
vd.'nin  (2008) gelistirmis oldugu LM,4; testi T ve N'nin olasi tim kosullar igin
kullanilabilmektedir (Altintas & Mercan, 2015, s. 359; Topal, 2017, s. 193). Panel veri analizinde
dogru yontemin belirlenebilmesi igin diger 6nemli bir unsur olan, homojenligin incelenmesinde
ise Pesaran ve Yamagata'nin (2008) ortaya koydugu A ve A,g; testleri kullanilmaktadir. S6z
konusu testlerden A testi biyiik 6rneklem igin; A,q; testi ise kiigiik 6rneklem durumlari icin
gelistirilmistir.

Diger taraftan, seriler arasinda esbutlnlesme iliskisinin varligi diger bir ifadeyle uzun
doénemli iliskinin olmasi durumunda; (1) numarali denklem tahmininde kullanilacak yontemin
seciminde, bu iliskinin  dikkate alinmasi gerekmektedir. Esbultinlesme iliskisinin
incelenmesinde; oncelikli olarak serilerin duraganlik 6zellikleri ele alinmaldir. Bu kapsamda
panel birim kok testleri, kesitlerin bagimlilik durumlarina gore ikiye ayrilmaktadir. Birinci nesil
birim kok testleri, kesitlerin bagimsiz oldugunu varsayarken; ikinci nesil birim kok testleri ise
yatay kesit bagimlihgi durumlarinda kullaniimaktadir. Ornegin Harris ve Tzavalis (1999) ve
Hadri'nin (2000) gelistirdigi testler, yatay kesitlerin bagimsiz oldugu durumda kullaniimaktadir.
Pesaran (2007) tarafindan gelistirilen CADF ve Im vd. (2003) tarafindan gelistirilen Im-Pesaran-
Shin (IPS) testindeki t-bar istatistiginin genisletilerek modifiye edilmesi ile elde edilen yatay
kesit genisletilmis IPS (CIPS) test istatistikleri ise yatay kesit bagimhligini dikkate almaktadir
(Pesaran, 2007, ss. 266-267). Serilerin ayni dereceden duragan olmalari durumunda,
Gengenbach vd.'nin (2016) ortaya koydugu panel esbiitiinlesme testi kullanilabilmektedir. Ote
yandan bagimli degiskenin diizeyde birim kok icerdigi ve birinci farkta duragan oldugu, ayrica
bagimsiz degiskenlerin ise dizeyde duragan oldugu durumlarda ise Westerlund'un (2008)
ortaya koydugu Durbin-Hausman esbutinlesme testi tercih edilebilmektedir. Bu test homojen
ve heterojen panellerin her ikisi icin de kullanilabilmektedir. Heterojenlik varsayimi gecerli iken
grup istatistigi, homojenlik varsayiminin gecerli oldugu durumda panel istatistigi dikkate
alinmaktadir (Celik & Erdemli, 2021, s. 1165; Celik & Aytekin, 2023, s. 196; Westerlund, 2008, s.
1997).

Son olarak (1) numaral denklemin tahmin edilmesinde, Eberhardt ve Bond (2009) ile
Eberhardt ve Teal'in (2010) ortaya koyduklari Genisletilmis Ortalama Grup (AMG) modeli
kullaniimistir. S6z konusu tahminci, heterojenlik ve yatay kesit bagimhhgr olmasi durumunda
direnclidir. Benzer sekilde AMG tahmincisi, serilerin esbutlnlesik olmasi durumunda da
kullanilabilmektedir. Son olarak ilgili tahminci, farkli derecede olsa bile tim kesitleri esanl
olarak etkileyen soklari modelleyebilmektedir (Pesaran & Tosetti, 2007).

4. Ampirik Bulgular

Bu calismada, 1998-2019 donemi icin (T =22), Akdeniz Havzasi bolgesinde yer alan ekonomiler
(N=11) incelenmektedir. Bu kapsamda zaman serisinin, yatay kesite gore daha bulylk boyutta
olmasi nedeniyle; Pesaran (2004) CD;,, testi kullaniimistir. Asagida yer alan Tablo 1'de, CD;
testinin sonuclar ifade edilmektedir.
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Tablo 1
Yatay Kesit Bagimliigt Test Sonuclart

Pesaran (2004) CDpy; Testi Olasilik Degeri
Model 26.60%** 0.000

Not: *** degeri %1 istatistiksel anlamlilik seviyesinde, yatay kesit bagimliliginin var oldugunu géstermektedir.

CD,y testinin bos hipotezi “yatay kesitler arasinda bagimlilik yoktur” seklindedir. Yukaridaki
tabloda yer alan test istatistiklerine gore, bos hipotez reddedilmekte ve dolayisiyla modelin
genelinde yatay kesit bagimliligi oldugu sonucuna ulasiimaktadir. Yatay kesit bagimhhgi, kesit
birimlerinin birbirleriyle iliskili oldugunu gdstermektedir. Diger taraftan, uygun tahminciye
karar verebilmek icin gerekli olan 6nsel testlerden egim katsayilarinin homojenligi testi de
zaman boyutunun kesit boyutundan kicuk veya biyik oldugu tim durumlar igin kullanilabilen
Pesaran ve Yamagata (2008) testi ile sinanmistir. Tablo 2 homojenlik testinin sonuglarini
gOstermektedir.

Tablo 2
Pesaran ve Yamagata (2008) Homojenlik Testi Sonuglart
istatistik degeri Olasilik degeri
A 3.859%** 0.000
Aqaj 4.526%*+ 0.000

Not: *** degeri %1 istatistiksel anlamlilik seviyesinde, serilerin heterojen oldugunu gostermektedir.

Pesaran ve Yamagata (2008) testinin bos ve alternatif hipotezleri; sirasiyla egim katsayilarinin
homojen ve heterojen olduklarini ifade etmektedir. Tablodaki istatistik ve olasilik degerleri,
panel veri setinin egim katsayilarinin heterojen oldugunu ima etmektedir. Yatay kesit
bagimliiginin var olmasi nedeniyle, degiskenlerin duraganlik &zelliklerinin incelenmesinde;
ikinci nesil birim kok testleri arasinda yer alan CADF ve CIPS testleri kullaniimistir. Elde edilen
sonuglar, Tablo 3'de yer almaktadir.

Tablo 3

Pesaran (2007) CADF ve CIPS Panel Birim Kék Test Sonuclart
Degiskenler CADF CIPS
cab;; -2.290 -2.236
Acabj; -3.246%** -3.971%**
tourist; -4.344*** -4.,515%**
Atourist;; -4.838*** -5.737%**
gdapi -3.475%** -4.1871%**
Agdpi -4.178%* -5.332%%*
er -4.078*** -3.914***
Aer;; -3.583*** -5.436***
inf; -3.026*** -4.210%**
Ainf -3.991*** -5.746***

Not: *** degeri %1 istatistiksel anlamlilik seviyesinde, serilerin duragan oldugunu gostermektedir.
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Yukarida yer alan her iki testin sonucuna gore, bagimli degisken olan cab;; serisi dlizeyde
birim kok igerdigi icin duragan degilken, serinin birinci farki alindiginda duragan hale
gelmektedir. Ote yandan modeldeki bagimsiz degiskenlerin tamaminin ise diizeyde duragan
olduklar sonucuna ulasilmaktadir. Daha once de belirtildigi Gzere, bagiml degiskenin birinci
farkta duragan, bagimsiz degiskenlerin ise diizeyde veya birinci farkta duragan oldugu
durumlarda; Durbin-Hausman esbutlinlesme testi kullanilabilmektedir. Tablo 4 Durbin-
Hausman esbitinlesme testi sonuclarini gostermektedir.

Tablo 4
Durbin-Hausman Panel Esblitiinlesme Testi Sonuclart
Degiskenler istatistik Degeri Olasilik Degeri
Durbin Grup Istatistigi 3.084%** 0.00
Durbin Panel istatistigi 2.436*** 0.01

Not: *** de@eri %1 istatistiksel anlamlilik seviyesinde, seriler arasinda uzun dénemli bir iligkinin oldugunu gostermektedir.

Denklem (1)'deki modelde heterojenlik s6z konusu oldugundan, grup istatistiklerinin
dikkate alinmasi gerekmektedir. Tablodaki grup istatistikleri ve olasilik degerlerine gore
esbutinlesme yoktur seklindeki bos hipotez reddedilerek, modelde esbutlnlesme iligkisinin
oldugu sonucuna ulasilmaktadir. Bu nedenle, daha 6nce belirtildigi gibi serilerin esbutinlesik
olmasi durumunda da model tahminine imkan veren AMG tahmincisiyle elde edilen model
katsayilar Tablo 5'te gosterilmektedir.

Tablo 5

AMG Tahmin Sonuclart
Degiskenler Katsay Std. Hata Z P> [z [95% Giiven Araligi]
tourist; 0.1634284* 0.0884347 1.85 0.065 -0.0099005 0.3367573
gdpi 0.0772935 0.1657432 0.47 0.641 -0.2475572 0.4021443
er; -0.0548225** 0.0251685 -2.18 0.029 -0.1041517 -0.0054932
infi -0.3821076** 0.171314 -2.23 0.026 -0.7178768 -0.0463384
a 0.260917 0.2846575 0.92 0.359 -0.2970015 0.8188355

Wald Chi2(5) = 13.35 Prob. > Chi2 = 0.00

Not: * ve ** de@erleri sirasiyla %10 ve %5 istatistiksel anlamlilik diizeyinde, ilgili katsayinin anlamli oldugunu oldugunu
gostermektedir.

Model tahmininde seriler arasindaki diizey farkliliklarinin ortadan kaldirilabilmesi igin tiim
seriler standardize edilerek katsayi tahminleri yapilmistir. Ayrica yukaridaki tabloda ifade edilen
Wald test istatistigi ve olasilik degerleri, genel olarak modelin istatistiksel olarak anlamli
oldugunu ortaya koymaktadir (ilhan, 2023, s. 505). Aciklayici degiskenlere iliskin katsayilarin
anlamliliklar dikkate alindiginda, sabit terim ve gdp;; haricindeki tim aciklayici degiskenlerin
istatistiksel olarak anlamli ve katsayi isaretlerinin ise teorik beklentilere uygun oldugu dikkat
cekmektedir. 1998-2019 donemi icin elde edilen ampirik bulgular, Akdeniz Havzasi ulkelerinde
gelen uluslararasi turist sayisi arttikca bunun ev sahibi tlkenin cari dengesine olumlu yansidigi
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seklindedir. Diger taraftan, kontrol degiskenleri olan doviz kuru ve enflasyondaki artislar ise cari
dengeye olumsuz yansimaktadir. Bulgular Akdeniz Havzasi'nda turizmin tegvik edilmesi
gerektigini gostermektedir. Artan turist sayisi basta yerel isletmeler olmak Uzere hizmet
sektoriine ve dolayisiyla ekonomiye dogrudan katki saglayarak, cari dengenin iyilesmesine
aracilik etmektedir. Ancak, turizmin beraberinde getirdigi talep artisi ise enflasyonist baski
yaratacag icin, enflasyondaki artisin cari dengeyi negatif etkilemesi de s6z konusu olabilir.
Ayrica, enflasyonun artmasi ulusal paranin glicini azaltarak yurtici talebi olumsuz
etkileyebilmektedir. Diger taraftan, doviz girisleriyle ulusal paranin deger kazanmasi da ithalat
cazip hale getirerek cari dengeyi olumsuz etkileyebilmektedir.

5. Sonug ve Degerlendirme

Bu calismada Akdeniz Havzasi'nda yer alan 11 (lke (Arnavutluk, Bosna-Hersek, Fas, ispanya,
italya, Kibris, Malta, Misir, Slovenya, Tunus ve Turkiye) icin 1998-2019 dénemindeki uluslararasi
turizm talebi ve cari denge iliskisi analiz edilmistir. Panel veri analizi sonucunda elde edilen
bulgular, farkli destinasyon ve bdlgeler igin elde edilen uluslararasi turizm talebinin cari dengeyi
olumlu etkiledigi yonindeki ampirik bulgularla paralellik gdstermektedir.

Model katsayilarinin niceliksel buyukltkleri incelendiginde, enflasyonun cari denge
Uzerindeki olumsuz etkisinin, uluslararasi turizm talebinin olumlu etkilerinden ¢ok daha fazla
dikkat edilmesi gereken bir nokta oldugu goze carpmaktadir. DAviz kurundaki degisimin cari
dengeye olan olumsuz etkisinin ise dikkate deger bir buyuklikte olmadigi gorilmektedir.
Uluslararasi ziyaretci sayilarindaki artisin cari dengeye olumlu yansimasi, Akdeniz Havzasi
ekonomilerinde cari agik finansmaninda turizmin bir politika araci olarak kullanilabilecegini
gostermektedir. Ancak bu politika uygulanirken, enflasyonun cari denge Uzerindeki olumsuz
etkilerinin g6z ardi edilmemesi gerektigi agiktir. Clnkd uluslararasi turizm talebindeki artisin
genel fiyatlar dizeyinde yukari yonli bir baski olusturma olasihgi yuksektir. Dolayisiyla
uluslararasi turizm politikasi uygulanirken; bu politikaya enflasyonist baskiya neden olabilecek
toplam talep artisini yavaslatmayi hedefleyen, siki para politikasinin da eslik etmesi oldukca
onemlidir. Ayrica, turist sayisindaki artisin konaklama disinda diger mal ve hizmetlere olan
talebi arttirmasi ise Uretim artisi ihtiyacini dogurmaktadir. Bu anlamda, Uretimde arz
kapasitesini arttirma ihtiyaci, uzun dénemli yatinm politikalarinin da turizm politikalari ile uyum
icinde olmasi gerektigini ortaya koymaktadir. Kisaca, bu ¢alismanin sonuglari kisa vadeli turizm
politikalarinin basariya ulagsma olasiliginin oldukca zayif olduguna isaret etmektedir.

Son olarak, calismanin bazi agilardan sinirli oldugunu sdylemekte yarar vardir. Analiz
sonuglar Akdeniz Havzasi Ulkelerini kapsamakta ve veri mevcudiyeti dolayisiyla boélgedeki bazi
Ulkeleri icermemektedir. Bu agidan sonuglarin genellenmemesi, daha dogru bir yaklasim
olacaktir. Ancak, makro iktisadi politikalar agisindan bakildiginda dinya genelindeki yaygin
gorusler ile paralellik gostermektedir. Ayrica calismanin bulgulari, Akdeniz Havzasi igin turizmin
ekonomik ve sosyal agidan ne kadar 6nemli oldugunu gostermektedir. Turizm gelirleri, cari
dengeyi olumlu yonde etkileyerek bu ulkelerin ekonomik istikrarina katkida bulunmaktadir.
Ancak, s6z konusu etkinin strdirdlebilir olmasi igin stratejik planlama ve politikalar etkin bir
sekilde uygulanmahdir. Turizm sektoriiniin ekonomik ve sosyal stirdurilebilirligi saglandiginda,
bu bolgelerdeki genel ekonomik performansin ve refahin da artacagini sdyleyebiliriz. Son
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olarak, kuresel ekonomik degisimlere hizli tepki veren tlkelerin cari dengeleri de cabuk degisim
gosterdikleri, kisaca dogrusal olmayan bir yapi sergiledikleri icin (Akgtl vd., 2007; Kog, 2011)
gelecek calismalarin turizm cari denge iliskisini dogrusal olmayan modellerle test etmesi
yerinde olacaktir.
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Extended Abstract

International tourism activities are one of the substantial sources of foreign currency, especially in countries where
mass tourism is developed. Increasing the share of the increasing tourism demand in the world appears as a
potential policy tool in financing the current account deficit, which causes significant economic instability. Analyses
of different countries and regions generally support this view, concluding that tourism revenues positively affect the
current balance (Walterskirchen, 1998; Thano, 2015; Sit, 2016; Gidey, 2021). However, there are also analyses
suggesting that this effect is weak in the long term (Lorde et al., 2013), that tourism revenues can partially solve the
current account deficit problem (Narayan et al., 2021), and even that tourism harms the current account balance in
the short term (Uslu, 2020). This study aims to enlighten the long-term relationship between tourism and the current
account deficit by empirically investigating the existence of this link for the Mediterranean Basin. Our research
examines whether tourism development can be employed as a policy tool to support the long-term financing of
the current account deficit in Mediterranean Basin countries.

In the literature, empirical studies investigating the relationship between current account balance/foreign trade
balance and tourism have mainly focused on cointegration and causality relations. Such as Vector Autoregressive
(VAR) analysis, Granger Causality Analysis, Autoregressive Distributed Lag Bound (ARDL), and Nonlinear
Autoregressive Distributed Lag Bound (NARDL) test approaches were used as analysis techniques. The studies
investigating the cointegration relationship found a long term relationship between current account balance/foreign
trade balance and tourism through different samples. In this study, we examine the relationship between current
account balance and tourism demand for the economies of the Mediterranean basin whose data can be available
(Albania, Bosnia-Herzegovina, Morocco, Spain, Italy, Cyprus, Malta, Egypt, Slovenia, Tunisia, and Turkiye) for the
1998-2019 period. In the analysis, in addition to the ratio of the current account balance to gross domestic product
(GDP) and the number of international tourists, GDP, nominal exchange rate, and inflation rate variables were used.
All variables except the exchange rate were obtained from the World Bank's World Development Indicators
database, and exchange rate variables were obtained through the Federal Reserve Economic Data (FRED). We used
the number of international tourists, GDP, and exchange rate in the annual percentage changes, and considered
other variables at level values. Lastly, all series have been standardized in order to prevent possible level differences
between series. In our analysis, the dependent variable is the current account balance, and the explanatory variable
is the number of international tourists, and the control variables are GDP, exchange rate, and inflation.

Empirical findings obtained for the period 1998-2019 show that as the number of international tourists in the
Mediterranean Basin countries increases, this has a positive impact on the current account balance of the host
country. On the other hand, we can say that increases in exchange rate and inflation, which are control variables,
have a negative impact on the current account balance. The findings parallel with empirical findings that
international tourism demand positively affects the current account balance in the literature. The results show that
tourism can be used as a policy tool in financing the current account deficit in the Mediterranean Basin economies.
However, while implementing this policy, it is clear that the negative effects of inflation on the current account
balance should not be ignored. Due to the increase in international tourism demand, upward pressure on the
general price level is likely to occur. Therefore, it is very important that the international tourism policy is
accompanied by a tight monetary policy that aims to slow down the increase in total demand that may cause
inflationist pressure.
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