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OZET

Insaat sozlesmelerinin muhasebelestirilmesinde, temelde iki yontem vardir.
Bunlar Tamamlanmig Taahhiit Yontemi ve Tamamlanma Yiizdesi (Orani)
Yontemidir. 11 Numarali Uluslararas1t Muhasebe Standardi ve onun bir terclimesi
niteliginde olan 11 numarali Tiirkiye Muhasebe Standardinda, insaat sdzlesmelerinin
muhasebelestirilmesinde ~ Tamamlanma  Yiizdesi Yontemi kullanilmaktadir.
Tiirkiye’deki vergi kanunlarma gore ise Tamamlanmis Taahhiit Yontemi
uygulanmaktadir. Su anda Tirkiye’de TMS/TFRS uygulamalar1 hisse senetleri
borsada islem goren isletmeler ile BDDK’ya tabi isletmeler i¢cin gecerli olmakla
birlikte, TBMM’de Tiirk Ticaret Kanunu degisiklik tasaris1 aynen yasalasirsa TMS
/TFRS tim sirketler tarafindan uygulanmaya baslanacaktir. TMS / TFRS uygulayan
isletmeler diger taraftan vergi kanunlarina gore de kayitlarini izlemek zorundadirlar.
Bu ¢aligmada iki uygulamanin farkliliklar1 ortaya konmus ve TMS 11°1 uygulayacak
olan isletmelerin yapmalar1 gereken baslica islemler agiklanmistir. Ayrica halka ac¢ik
bir ingaat sirketinin rapor 6rnegi verilmistir.

Anahtar Sozciikler: Tamamlanmig Taahhiit Yontemi, Tamamlama Yiizdesi
Yéntemi, Insaat Muhasebesi, TMS 11, UMS 11., insaat, muhasebe.

ABSTRACT

There are two accounting methods for construction contracts. These are
Completed Contract Method and Percentage of Completion Method. 11"
International Accounting Standard and 11™ Turkish Accounting Standard which is
its Turkish translation, requires the percentage-of-completion method to be used for
the valuation of construction contracts. But according to Turkish tax laws the
completed-contract method is used. Now in Turkey TAS /TFRS is valid only for the
listed companies and financial companies that are under the authority of BRSA. If
the exposure draft of new Turkish Commercial Code is approved in the parliament
as it is, TAS/TFRS will be applied by all corporations. While the companies apply
the TAS/TFRS, at the same time they have to report the construction contracts by
using tax laws. In this study the differences have been analyzed, and there are some
explanations for the companies that will apply the TAS 11. Additionally, a listed
construction company case has been analyzed.

Key Words: Completed-Contract Method, Percentage-of-Completion Method, IAS
11, TAS 11, Accounting for Construction, Construction, Accounting, Construction.



GIRIS

Diinya ekonomisinde yasanan
kiiresellesme siirecinde, giin gegtikge
uluslararasi yatirimlar artis
gostermektedir. Uluslararasi
yatirimlardaki  artis,  beraberinde
finansal kontrol ve analiz sorunlarini
da getirmistir. Zira farkli muhasebe
kurallarina dayali olarak hazirlanmis
finansal tablolarin karsilastirilmasi ve
analizinde giicliiklerle
karsilasilmaktadir. Bu  giicliikleri
ortadan  kaldirmak, = muhasebede
iilkeler arasinda finansal tablo
kullanicilari, hazirlayicilar ve
denetleyicileri arasinda ortak bir dil
yaratmak  amaciyla  Uluslararasi
Muhasebe Standartlar (UMS)
(CAIRNS, 1999, s:35) ve Uluslararasi
Finansal =~ Raporlama  Standartlar1
(UFRS) olusturulmustur. Uluslararasi
Finansal ~ Raporlama  Standartlar1
ifadesi UFRS, UMS ve bu
standartlarin ~ yorum komitelerinin
yorumlarini da igeren genel bir ifade
olarak kullanilmaktadir (IASB, 2006,
s:9). UFRS IASCO’nun 2000 yilinda
aldig1 bir kararla smir6tesi menkul
kiymet ihraglarinda UFRS’nin
kullanilmas1 halinde ihracin yapildigi
iilkenin muhasebe standartlarma gore
yeniden raporlama yapilmasi
zorunlulugu ortadan kaldirimistir.
Ardindan Avrupa Birligi’nin (AB)
aldigi bir kararla Birlik {yesi
tilkelerdeki borsalarda hisse senetleri
islem sirketler zorunlu olarak 1.1.2005
tarithinden itibaren UFRS’ye gore
finansal tablolarmi olusturmuslardir.
Turkiye’de de Sermaye Piyasasi
Kurulu (SPK) AB’ye paralel bir
uygulama gergeklestirmis ve
yaymladigr XI-25 numarali teblig ile,
hisse senetleri Istanbul Menkul

Kiymetler Borsasi’nda (IMKB) islem
goren sirketler 1.1.2005 tarihinden
itibaren UFRS’na uygun olarak
finansal tablolarin1 yaymlamislardir.

Turkiye’de 2003  yilinda
yapilan bir arastirma Tiirkiye’nin 500
Biiyilk Sanayi Isletmesi arasinda
UFRS kullanimimin yaygin olmadigmi
gostermistir (AKGUL ve AKAY,
2004, s:208). SPK XI-25 numarali
teblig ile UFRS wuygulamas: daha
yaygmlagmustir. Diger taraftan Tirk
Ticaret Kanunu’nda degisiklik
ongoriilmesi ve yeni kanun taslaginda
isletmelerin TMSK’nin belirleyecegi
muhasebe standartlarina gore
raporlama  yapilmast  yOniindeki
diizenleme TMS / TFRS’ye olan ilgiyi
artirmistir.

Ihrag ettigi sermaye piyasasi
araglart bir borsada islem goren
sirketler, 2008 yilinda SPK tarafindan
yaymlanan XI-29 numarali teblig ile
de Tirkiye Muhasebe Standartlari
Kurulu’'nun (TMSK) yaynladigi
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS)
ve Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlar’’nm1 (TFRS) uygulamaya
geemiglerdir. SPK’nin  XI-29 no.lu
tebliginde:

“MADDE 5 — (1) Isletmeler, Avrupa

Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararasi Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlarm uygularlar
ve finansal tablolarin Avrupa Birligi
tarafindan  kabul  edilen  haliyle
UMS/UFRS’lere gore hazirlandig
hususuna dipnotlarda yer verirler. Bu
kapsamda, benimsenen standartlara
aykirt olmayan, TMSK 'ca yayimlanan
TMS/TFRS esas alimir.”

ifadesi bulunmaktadur.



Bu madde de *“...Avrupa
Birligi tarafindan kabul edildigi
haliyle UMS/UFRS” yazilmasinin
nedeni, Tirkiye’nin AB ile olan

tiyelik stirecinde ulusal mevzuatini
AB ile uyumlu hale getirme ¢abasinda
olmast ve AB’nin de UMS ve
UFRS’leri IASB tarafindan aynen
yaymlandig1 hali ile otomatik olarak
yirtirliige  koymayip  bir  onay
mekanizmasi gelistirmesidir. 2009 yil1
itibartyla TMS/TFRS’ler
UMS/UFRS’lerin ~ bir  terctimesi
niteliginde oldugundan birbirleriyle
uyumludur. Dolayisiyla Tiirkiye’de
hisse senetleri borsada islem goren
sirketler ~ finansal  raporlamalarini
TMS/TFRS’lere gore yapmaktadirlar.
Bu sirketler bir yandan halka
acikladiklar1  finansal  tablolarini
TMS/TFRS hiikiimlerine gore
hazirlarlarken, bir yandan da vergi
dairelerine  verdikleri ~ beyanname
ekinde tabi olduklar1 vergi
kanunlarma gore hazirlanmig finansal
tablolarin1 sunmaktadirlar.

TMS/TFRS hiikiimlerine gore

raporlama  yapacak olan ingaat
sirketleri, insaat sozlesmelerini 11
numarali Tirkiye Muhasebe
Standardina gore finansal tablolarina
yansitirken, diger taraftan vergi
dairelerine sunduklar1 finansal

tablolarin1 da 193 sayili Gelir Vergisi
Kanunun (GVK) 42. - 44,
maddelerine gore diizenlemektedirler.
Insaat sozlesmelerinin finansal
tablolara olan yansimasi TMS-11 ve
GVK’da  farkli  sekillerde ele
alinmistir. Bu durum hasilatin ve ilgili
satis maliyetlerinin Gelir Tablosunda
gosterimine ve kar /  zararin
hesaplanmasina etki etmektedir. Bu
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calismada yukarida belirtilen etki
tizerinde durulacaktir.

INSAAT  SOZLESMELERININ
MUHASEBELESTIRILMESI

Insaat  isletmelerinde  esas
faaliyet konularin1 olusturan bir
insaatin tamamlanmasi1 bir takvim
yilindan daha uzun siirebilmektedir.
Bu durum, isletme faaliyetinin, bir
takvim yili olan muhasebe donemi
icinde finansal tablolara alinmasinda
bazi sorunlar yaratmaktadir. Bu
sorunlarin  basinda ingaat yapim
sozlesmesine iligkin hasilatin gelir
tablosuna alinmasmin ne zaman ve
nasil olacagi, dolayisiyla kar / zarar
hesaplamasi1 gelmektedir.

Insaat isletmeleri agisindan
ingaat sozlesmelerinin
muhasebelestirilmesinde temelde iki
yontem  vardir. Bu  yOontemler
“Tamamlanmis Taahhiit Yontemi” ve
“Tamamlanma Yiizdesi Yontemi”dir
(KIESO, WEYGANDT, WARFIELD,

2001, s:1005). Bu iki yOntem
karsilastirildiginda, Tamamlanma
Yiizdesi Yontemi donemsellik ilkesi
ille daha uyum  saglamaktadir
(AKDOGAN ve SEVILENGUL,
2007, s:448).

Tamamlanmig  Taahhiit ve

Tamamlanma Yiizdesi YoOntemlerinin
temel 6zellikleri asagidaki gibidir.

TAMAMLANMIS TAAHHUT
YONTEMI
Tamamlanmisg Taahhiit

Yontemi’nde yapilmakta olan insaat
yapim sozlesmesine iliskin maliyetler,
ingaat tamamlanana kadar bilangoda
varliklar bolimiinde takip edilirken,
diizenlenen hakedis bedelleri faturalari



da yine insaat tamamlanana kadar

bilangonun borglar (yabanci1
kaynaklar) kisminda takip
edilmektedir. ~ Dolayisiyla  insaat

sozlesmesine iliskin maliyetler ve
hakedisler insaat tamamlanana kadar
bilangoda swrastyla bir varlik ve bir
bor¢ olarak raporlanmaya devam
edilmektedir. Insaatmn tamamlandig1
donemde, tamamlanan insaata iliskin
maliyet ve hakedisler Gelir Tablosuna
alinmaktadir. Bu islemde maliyetler
satiglarin maliyetine aktarilirken, hak
edigler toplam1 da hasilata (satiglar)
aktarilmaktadir.

Bu yontemde insaat ka¢ yil
devam ederse etsin, ingaat
tamamlanmadik¢a insaata iligkin gelir
ve maliyet unsurlar1 gelir tablosuna
aktarilmamakta ve kar / zarar
hesaplamasinda dikkate
alinmamaktadir. Insaatin
tamamlandig1  yil, insaatin  tiim
hasilatinin ve maliyetinin topluca gelir
tablosuna aktarilmasi, o donemin gelir

tablosunun sigsmesine neden
olmaktadir. Bu durum igletmenin
gercek faaliyet durumunu

yansitmadigl i¢in yaniltict sonuclar
dogurmaktadir(GURBUZ, AKGUL ve
CAKICI, 2006, s:121).

TAMAMLANMA
YONTEMI

Tamamlanma Oran1 Yontemi adiyla
da anillan bu yontemde(BONHMA,

YUZDESI

et.al., 2008, 1717), ingaat
sO0zlesmesinin her donem gergeklesen
maliyetleri ilgili olduklar1 donemde
gelir tablosuna satis maliyeti olarak
almirken, sOzlesmenin toplam
bedelinin tamamlanma derecesine
isabet eden tutar1 da ilgili donemin
hasilatina aktarilmaktadir.

Tamamlanma yiizdesinin
hesaplanmasinda kullanilan degerleme
yontemleri “girdilere dayal1
degerleme” ve ‘“ciktilara dayali
degerleme” olarak smiflandirilabilir.
Girdilere Dayali Degerleme, bir
sozlesmeyle iligkilendirilen
caligmalara gore yapilir (katlanilan
maliyetler, calisilan is¢ilik saati v.b.).
Ciktilara Dayali Degerleme ise
sonuglara  dayali olarak  yapilir
(tretilen ton, bir binanin katlari, bir
yolun tamamlanan uzunlugu v.b.). Her
iki yontemin de ustlinliikleri ve
zayifliklart vardir. En fazla kullanilan
degerleme yontemi maliyetlere dayali
olarak (cost-to-cost basis) hesaplanan
tamamlanma  ytizdesidir  (KIESO,
WEYGANDT, WARFIELD, 2001,
s:1006).

Maliyetlere  dayali  olarak
hesaplanan  tamamlanma yiizdesi,
katlanilan maliyetlerin en son tahmin
edilen toplam maliyetlere oranlanmasi
sonucu  bulunur. Bu yontemde
Tamamlanma yiizdesi formiili
asagidaki gibidir:

Gergeklesen Kiimiilatif Maliyet

Tamamlanma Yiizdesi =

Kiumiilatif Maliyet + Kalan Tahmini Maliyet

Tamamlanma Yiizdesi Yontemine gore cari donem gelirinin hesaplanmasi da

asagidaki gibidir:



Tamamlanma Yiizdesi x  Sozlesme

Bedeli

- Onceki Donemlerde

= Cari Donem Geliri

Mubhasebelestirilen Gelir

Yukarida yer alan formiil
kullanilarak hesaplanan her donemin
hasilati, o doneme ait olan insaat
maliyeti ile birlikte gelir tablosunda
raporlanir. Bu sekilde hesaplanan
hasilat tutar1 eger kesilen hakedis
faturalar1  toplamindan fazla ise
aradaki fark faturalandirilmamis bir
alacak olarak bilangonun varliklar
kismmda yer alir. Bu fark bir gelir
tahakkuku gibi islem gorir. Eger
yukaridaki sekilde hesaplanan hasilat

tutar1  kesilen hakedis faturalari
toplamindan az ise bu durumda fazla
fatura kesilmis olacagmdan aradaki
fark bilangoda borglar kisminda yer
alir. Bu fark “gelecek aylara / yillara
ait gelir” gibi islem goriir.

Yukaridaki  formiil  biraz
degistirilecek olursa cari donemin briit
karmi da asagidaki gibi hesaplamak
mimkiindiir  (EPSTEIN, MIRZA,
2005, s:190 — 191):

Tahmini Onceki Dénemlerde
Tamamlanma Yiizdesi x Toplam Briit - Muhasebelestirilen = Cari Dénem Briit Kan
Kar Briit Kar
INSAAT SOZLESMELERINE bey.annam‘esma"e gosterilir demlere'k3
P ; bu islere ait gelir veya kurumlar vergisi
ILISKIN VERGI i bitimine Stelenmistic. Ancak vi
DUZENLEMELERI isin bitimine Stelenmistir. , cak yine
' . Gelir  Vergisi  Kanunu’nun  94.
Turkiye’de faaliyet gosteren maddesine ve Kurumlar Vergisi

isletmelerin sayisal anlamda biiyiik
cogunlugu finansal raporlamalarini
vergi diizenlemelerine gore
yapmaktadir. Ayrica TMS / TFRS
kullanmalar1 zorunlu olan isletmelerde
vergi matrahi da vergi
diizenlemelerine gore bulunmaktadir.
Insaat isletmelerinin vergi dairelerine
sunduklar1 finansal tablolarmi da 193
sayilt Gelir Vergisi Kanunun (GVK)
42. - 44, maddelerine gore
diizenlemektedirler.

Gelir Vergisi Kanunu’nun 42.
maddesinde, “birden fazla takvim
yilina sirayet eden insaat ve onarma
islerinde kdr veya zarar isin bittigi yil
kati olarak tespit edilir ve tamami o
yihin  geliri  sayilarak yine o yil
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Kanunu’nun 15. maddesine istinaden,
hak edis faturalar1 tizerinden % 3 vergi
tevkifat1 yapilmasi: 6ngoriilmiistiir. Bu
uygulamanin gerekgesi, ingaat
bitmeden kar ya da zararmn tespit
edilmesinin  zorlugudur (AYDIN,
BEYAZ, 2008).

Vergi Usul Kanunu uyarinca
cikarilan 1 No.lu Muhasebe Sistemi
Uygulama Genel Tebligi'ne gore,
Tekdiizen hesap planinda yer alan,
“170-177 No.lu Yillara Yaygin
insaat Onarim Maliyetleri” hesabi,
isletmenin {stlendigi yillara yaygimn
ingaat ve onarim islerinin
maliyetlerinin biriktirildigi hesaplardir.
Bu hesaplarda olusan maliyet, gegici
kabul yapildiginda “622- Satilan




Hizmet Maliyeti” hesabma devredilir.
Aym sekilde, “350-357 No.lu Yillara
Yaygin Insaat ve Onarnm Hak

edisleri” hesab1 da, isletmenin
istlendigi yillara yaygin insaat ve
onarim islerinden, tamamladiklar1

kisimlar icin diizenlenen hak edis
bedellerinin izlendigi hesaplardir. Isin
gecici  kabulii  yapildiginda, bu
hesaplardaki hak edis bedelleri, ilgili
satig hesaplarmin alacagi karsiliginda
bu hesaplara bor¢ kaydedilir. Dolayis1
ile maliyetler ve hak edisler, yillara
yaygmn is bitene kadar bilancolarda
srastyla, donen varlik ve kisa vadeli
yabanci kaynak olarak
biriktirilmektedir. Sonu¢ olarak bu
sistemde, hak edisler ve maliyetler
arasmdaki olumlu ya da olumsuz fark,
kar ya da zarar olarak 6z sermayenin
bir unsuru olamamaktadir (AYDIN,
BEYAZ, 2008).

Vergi kanunlarinda yukarida
belirtilen diizenlemeler, uygulanacak
olan yontemin Tamamlanmis Taahhiit
Yontemi oldugunu gostermektedir.

TMS 1I’E  GORE INSAAT
SOZLESMELERININ FINANSAL
TABLOLARDA
RAPORLANMASI

TMS 11°de Insaat sozlesmesi
(sozlesme); bir varligin veya tasarim,
teknoloji ve fonksiyon ya da nihai
ama¢ veya kullanim agisindan
birbiriyle yakindan iligkili ya da
birbirine bagimli bir grup varligin
ingas1 i¢in Ozel olarak yapilmis bir
sozlesme  olarak  tanimmlanmistir.
Sozlesme tiirleri temelde iki grupta
toplanmistir. Bunlar Sabit Fiyath
Sozlesme ve Maliyet Arti Kar
So6zlesmesidir.
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Sabit fiyath soézlesme; yiiklenicinin
sabit bir sozlesme fiyatin1 (ihale
bedeli) veya liretim birimi basina sabit
bir tutar1 (birim fiyat) kabul ettigi
ancak  belli kosullarda  maliyet
giincellestirmesine (eskalasyon) konu
olan insaat sozlesmesidir.

Maliyet arti kiar  sozlesmesi;
yiikleniciye kabul edilebilir ya da
baska bir gsekilde tanimlanmis

maliyetler iizerine bu maliyetlerin bir
yiizdesi veya sabit bir tutar eklenerek
O0deme yapilan insaat s6zlesmesidir.

T™™S 11 UMS 11’in bir
terctimesi niteligindedir. UMS 11’in
1993 yilindaki revizyonuna kadar hem
Tamamlanmis Taahhiit Yontemi hem
de Tamamlanma Yiizdesi Yontemi
uzun siireli insaat sozlesmeleri i¢in
alternatif yontemler olarak
taninmaktaydi (EPSTEIN, MIRZA,
2005, s:183). UMS 11’in giincel
halinde ve dolayisiyla TMS 11°e gore
ingaat  sozlesmeleri Tamamlanma
Yiizdesi Yontemine gore finansal
tablolarda raporlanmaktadir.

Her bir ingaat sozlesmesi igin
degerleme ayr1 ayr1 uygulanir. Ancak
bazi kosullarda, bir sdzlesmenin ayri
ayri belirlenebilen/tanimlanabilen
boliimlerine veya (bir sozlesme veya
sOzlesmeler grubunun Oziini
yansitmak amaciyla) bir soézlesmeler
grubuna birlikte de uygulanabilir
(TMS 11, par. 7).

Bir sOzlesme miisterinin
secimine bagl olarak ek bir varligin
ingaatin1 igerebilecegi gibi, ek bir
varlik  insaatin1  igermek  iizere
degistirilebilir. Bu durumda, ek
varligin insaat1 asagidaki kosullardan
birinin varligt durumunda ayr1 bir



insaat sozlesmesi olarak
degerlendirilir (TMS 11, par.10):

a) varhigin orijinal sozlesmenin
kapsadigi varlik veya varliklardan
tasarim, teknoloji veya fonksiyon
acisindan onemli farkliliklar arz
etmesi; veya

b) varligm fiyatinin orijinal s6zlesme
bedeli dikkate alinmaksizin miizakere
edilmesi.

Sozlesme Geliri
Sozlesme geliri asagidakileri igerir:

a) soOzlesmede baslangicta iizerinde
anlagmaya varilmis bedel; ve

b) sozlesmeye konu isteki
degisiklikler, ek ©deme talepleri ve
tesvik 6demelerinden:

1) gelir olarak sonuglanmasi
muhtemel olanlar; ve

i) glivenilir bicimde
Ol¢iilebilenler.

Sozlesme geliri alman veya
alinacak olan hakediglerin gercege
uygun degeri ile oOlgilir. Sozlesme

gelirinin Olgtilmesi gelecekteki
olaylarin sonuglarma bagh ¢esitli
belirsizliklerden etkilenir. Olaylar

meydana geldikce ve belirsizlikler
coziimlendik¢e tahminlerin sik sik

gozden gecirilmesi gerekir. Bu
nedenle  sozlesme  geliri  tutar
donemden doneme artabilir veya
azalabilir.

Sozlesme Maliyetleri

Sozlesme maliyetleri asagidakilerden
olusur:

a) belli bir sozlesmeyle dogrudan
iligkili maliyetler,
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b) genel olarak s6zlesmeye konu isle
iligkisi kurulabilen ve sozlesmeye
yiiklenebilecek olan maliyetler; ve

¢) sozlesme hiikiimlerine gore 6zellikle
miisteriye yliklenebilecek olan diger
maliyetler.

Sozlesme Gelir ve Giderlerinin

Muhasebelestirilmesi

Bir ingaat sdzlesmesinin sonucu
giivenilir bicimde oOngoriilebiliyorsa,
ingaata 1iligkin gelir ve maliyetler
raporlama donemi sonu itibariyle
sozlesmeye konu isin tamamlanma
asamas1 esas almarak, gelir ve giderler
olarak finansal tablolara yansitilir.

Toplam s6zlesme maliyetlerinin
toplam sozlesme gelirini agmasi
muhtemelse beklenen zarar dogrudan
gider olarak finansal tablolara
yansitilir.

Sabit fiyath sozlesmede
asagidaki kosullarin tamami mevcutsa
ingaat soOzlesmesi sonucu giivenilir
bicimde tahmin edilebilir:

a) toplam sozlesme gelirinin giivenilir

bi¢imde 6l¢iilebilmesi;

ekonomik
akismin

b) sozlesmeye iligkin
yararlarin isletmeye
muhtemel olmasi;

¢) sozlesme konusu isin bitirilmesi
icin gereken ingaat maliyetleri ile igin
tamamlanma asamasmin raporlama
donemi sonunda giivenilir bigimde
belirlenebilmesi; ve

d) sozlesmeye yiiklenebilecek insaat
maliyetlerinin agik¢a belirlenebilmesi
ve giivenilir bicimde Olgiilebilir
olmasi sonucu, katlanilan fiili ingaat
maliyetlerinin ~ 6nceki  tahminlerle
karsilastirilabiliyor olmasi.



Maliyet art1 kar s6zlesmesinde,
asagidaki kosullarin tamami mevcutsa
insaat sozlesmesi sonucu gilivenilir
bi¢imde tahmin edilebilir:

a) sozlesmeye iliskin ekonomik
yararlarin isletme tarafindan elde
edilmesinin muhtemel olmasi;

b) sozlesmeye yiiklenebilecek insaat
maliyetlerinin, geri tahsil edilebilir
nitelikte olsun veya olmasin, acik¢a
belirlenebilmesi ve giivenilir bicimde
Olciilebilmesi.

Ayrica  yliklenici  isletmenin
etkin bir i¢ finansal biitceleme ve
raporlama sistemine sahip olmasi
gerekir. Yiklenici isletme, insaat isi
ilerledik¢ce, ingaat gelir ve maliyet

tahminlerini  gozden  gegirir  ve
gerektiginde  degistirir.  Bu  tir
degisikliklere =~ gerek  duyulmasi,
sozlesme sonucunun giivenilir

bicimde tahmin edilemedigi anlamima
gelmez.

Bir sozlesmenin tamamlanma

asamas1 ¢esitli yollarla belirlenebilir.
Yiklenici  isletme, yapilan isi
giivenilir bicimde Olgen yontemi
kullanir. S6zlesmenin niteligine bagl
olarak, bu yontemler asagidakileri
icerebilir:
a) bugline kadar yapilan isle ilgili
katlanilan sozlesme maliyetlerinin
ongoriilen toplam ingaat maliyetlerine
orani;

b) yapilan ise iliskin incelemeler; veya

c) sozlesmeye konu isin fiziki

tamamlanma orani.

Miisteriden alinan avanslar ve
hakedigler genellikle yapilan isi
yansitmaz.
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Bir insaat sOzlesmesinin
sonucunun giivenilir bigimde tahmin
edilememesi durumunda:

a) sadece katlanilmis sozlesme
maliyetlerinin geri kazanilabilmesi
muhtemel olan kismi kadar gelir
kaydedilir; ve

b) sozlesme maliyetleri olustuklari
donemin gideri olarak  finansal
tablolara yansitilir.

Tamamlanma yiizdesi yontemi
toplam maliyetlerin tahmin edilmesine

dayalidir. Bu tahminler zaman
icerisinde degisiklik gosterebilir. Bu
durumda  TMS 8, Muhasebe

Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar Standardina
gore islem yapilir (ALEXANDER,
BRITTON, JORISSEN, 2009, s.377).

Bir isletme, sozlesmeye konu
isle ilgili;
a) miisterilerden olan briit alacak
tutari varlik; ve

b) miisterilere olan briit yiikiimliiliik
tutarini ise borg olarak gostermelidir.

Briit alacak tutari; katlanilan
maliyetler ve sonu¢ hesaplarina
yansitilmis karlar toplamindan, sonug
hesaplarma  yansitilmis zararlar
dustldiikten sonra kalan tutarm, hak
edisler toplamini astig1 devam eden
tiim s6zlesmeler ig¢in;

a) katlanilan maliyetler arti sonug

hesaplarina yansitilmisg karlar
tutarmdan;

b) sonu¢ hesaplarina yansitilmig
zararlar  ve  hakedigler toplami

distilerek hesaplanan net tutardir.

Bir bagka ifade ile briit alacak

tutari, gergek anlamda hak edildigi



halde
tutardir.

heniiz  faturalandirilmamis

Briit Alacak = (katlanilan maliyetler +
briit karlar ) — (zararlar + hakedisler
toplami)

Briit yikiimlilik tutar;; hak
edislerin, katlanilan maliyetler ile
sonu¢ hesaplarina yansitilmis karlar
toplamindan,  sonu¢  hesaplarma
yansitilmig zararlar diisiildiikten sonra
kalan tutar1 astigi devam eden tiim
sOzlesmeler i¢in;

a) katlanilan maliyetler arti1 sonug
hesaplarma yansitilmis karlar
tutarindan;

b) sonu¢ hesaplarma yansitilmis
zararlar ~ ve  hakedisler toplami
diistilerek hesaplanan net tutardir.

Briit  Yikimlilik = (katlanilan
maliyetler + briit karlar ) — (zararlar +
hakedisler toplami)

Briit  Alacak  ve  Briit
Yuktumliliik esitlikleri ayn1 olmakla
birlikte, yapilan hesaplamanin
sonucunun pozitif olmasi durumunda
Briit  Alacak, negatif  olmasi
durumunda da Briat Yukimlilik
olmaktadir.

Vergi Kanunlarina Gore

Kayitlardan TMS 11’e Gecis

Finansal olaylar1 vergi
kanunlarina gére muhasebelestiren bir

isletme TMS 11°e gore raporlama
yapacagl zaman yukarida belirtilen
sekilde donemin gelir ve giderini
yeniden hesaplamasi1 gerekmektedir.
Yeniden hesaplama sonucu gelir
tablosu ve bilangoda bazi diizeltme
islemlerinin yapilmasi1 gerekmektedir.
Bu diizeltme islemleri sirasinda
farklara iliskin takibin saglikli olmas1
acisindan bunlarinda kaydedilmesinde
yarar vardr. Kayit islemlerinde
Tekdiizen Hesap Planinda  yer
alamayan bazi yeni hesaplara ihtiyag
duyulacaktir (SAYARI, 2002, s:10 ve
AKDOGAN ve SEVILENGUL, 2007,
s:215).

Gegis  islemi, bir O6rnek
yardimiyla asagidaki sekilde
aciklanacaktir. Ornekte, kolay

anlasilirligr saglamak icin KDV ve
Vergi Stopaji dikkate ihmal edilmistir.

Ornek:

ABC Ingaat Sirketi 2009 yil1 basinda
biiyiik bir alis-veris merkezi ingaatinin
yapim sozlesmesini imzalamustir. Ug
yil  stirecek olan bu  ingaat
sOzlesmesinin toplam bedeli
25.000TL olup, baslangictaki
tahminlere gore toplam maliyet
21.250 TL olacaktr. Ug¢ yilda
tamamlanan insaatla ilgili finansal
bilgiler asagidaki gibidir:

1. Yl 2. Y1l 3. Yl
Yillik fiili maliyet 8.750 TL 7.500 TL 6.250 TL
Gerceklesen kiimiilatif maliyet 8.750 16.250 22.500
Kalan tahmini tamamlanma maliyeti 12.500 6.250 ---
Diizenlenen Hakedis Faturalar 10.000 8.500 6.500
Tabhsil edilen hakedis bedelleri 7.500 9.000 8.500
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Yapilacaklar: gelir, maliyet ve kér tutarlarinin

1) Tamamlanmis taahhiit (completed- hesaplanmasi,

contract) ve tamamlanma orani 2) Gelir Tablosu ve Bilangonun

(percentage-of-completion) konuyla ilgili bolimlerinin

yontemlerine gore her yila ait diizenlenmesi.

Kismi Gelir Tablosu
1. Yil 2. Y1l 3. Yil Toplam

Tamamlanma Orani
Yontemi:
Satiglar 10.294 7.762 6.944 25.000
Satiglarin Maliyeti 8.750 7.500 6.250 22.500
Briit Kar 1.544 262 694 2.500
Tamamlanmis Taahhiit
Yontemi:
Satiglar - - 25.000 25.000
Satiglarin Maliyeti - - 22.500 22.500
Briit Kar - - 2.500 2.500

Tamamlanma Oram1 Y6nteminde Satislarin Yillar Itibariyla Hesaplanmast:

8750

1. Yil Satiglar = ------—----mmeemmm e - x 25.000 =10.294
8750 + 12.500
16.250

2. Yil Satiglar = (------=--===-=mmemmemmem- x 25.000) — 10.294 = 7.762
16.250 + 6.250
22.500

3. Yil Satislar = (-------------=--mmmmm- x 25.000) — 18.056 = 6.944
22.500+0
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Kismi Bilanco

Tamamlanma Oram Yontemi:

Doénen Varhklar:
Hakedis Alacaklar1

Briit Alacak (Faturalanmamis Al.)*

Kisa Vadeli Yab.Kaynak.:

Miisterilere Briit Bor¢ (Fazla Faturalanmig)**

Tamamlanmig Taahhiit Yon.:

Donen Varhklar:
Hakedis Alacaklar1
Insaat Maliyeti

Kisa Vadeli Yab.Kaynak.:
Hakedisler

1. Yl 2.Yl 3. Yl
Sonu Sonu Sonu
2.500 2.000 Hodok

294
444
2.500 2.000 Hokok
8.750 16.250
10.000 18.500

*10.294 —10.000 = 294

*%(10.294 +7.762) — (10.000 + 8.500) = -444

sk

Yukaridaki ornek Gelir
Tablosu ag¢isindan incelendiginde, her
iki yontemde de 3 yillik briit kar
aynidir. Farklhilik briit karin yillara
dagilimindadir. Tamamlanma Orani
(ylizdesi) Yonteminde briit kar yillara
dagilirken, Tamamlanmig Taahhiit
Yonteminde  briit  karm  tamami
ingaatin Dbittigi liclinci yilda ortaya
cikmustir.

Yukaridaki  6rnek  Bilango
acisindan incelendiginde ise,
Tamamlanma Orani (ylizdesi)
Yonteminde insaat maliyeti gelir
tablosuna aktarildigindan bilangoda
yer almamaktadir. Ayrica birinci yilda
kesilen hakedis faturasindan daha
fazla gelir elde edildigi
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Tamamu tahsil edildiginden bakiye kalmamustir.

hesaplandigindan, varliklarda heniiz
faturalandirilmamaig bir alacak
raporlanmistir. Diger taraftan ikinci
yil sonu itibartyla hakedis faturalar1
toplami, tamamlanma ylizdesine gore
hesaplanmig gelirden fazla
oldugundan, bu fark borglar (yabanci
kaynaklar) kisminda raporlanmistir.

IMKB’DE HISSE SENETLERI
ISLEM GOREN BIiR INSAAT
SIRKETI

Vak’a Analizinin Konusu

Analizin  konusu IMKB’de
hisse senetleri islem goéren isletmeler
arasinda insaat alaninda faaliyet
gosteren  bir igletmenin  finansal
tablolarmin incelenmesidir.
IMKB’deki ingaat sirketleri iginde



tesadiifi olarak Enka Insaat ve Sanayi
Anonim Sirketi se¢ilmistir.

Vak’a Analizin Amaci

Tirkiye Muhasebe
Standartlarin1 uygulayan bir ingsaat
sirketinin finansal tablolarmmda TMS
11 nedeniyle yaptiklar1 raporlamalari
ve vergi uygulamasindan farkli olarak

ortaya  ¢tkan  durumlar1  ortaya
koymaktir.
Vak’a Analizinin Onemi

Tirk Ticaret Kanunu
degisiklik tasarisinin aynen
yasalasmast  halinde tiim ingsaat

sirketlerinin TMS / TFRS’ye gore
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raporlama yapacak olmalar1
nedeniyle, bu isletmelerin
karsilasacaklar1 durumlara iliskin bir
ornek calismanin olmasi TMS/TFRS
uygulamasina geciste kolaylik
saglayabilecektir.

Vak’a Analizinin Sinirlandirilmasi

Vak’a analizi Enka Insaat ve
Sanayi Anonim Sirketi’nin 31.12.2008
itibartyla IMKB’de yaymlanmis olan
finansal  tablolar ~ve  bunlarin
dipnotlariyla smirhdir. Dipnotlardan
da sadece TMS 11’1 ilgilendiren
kisimlari ele alinmistir.



Enka Insaat ve Sanayi Anonim Sirketi
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

Konsolide bilan¢o
(Para birimi Bin Tiirk Liras1 (TL))

Cari donem Gegmis donem
Bagimsiz Bagimsiz denetimden
denetimden gecmis
gecmis
Dipnot
Varhklar referanslari 31 Arahk 2008 31 Aralik 2007
Donen varhklar 5.073.541 3.431.490
Nakit ve nakit benzerleri 6 892.202 1.028.744
Finansal yatirimlar 7 827.734 128.223
Ticari alacaklar 9 1.973.517 848.888
Diger alacaklar 19.095 9.003
- liskili taraflardan diger alacaklar 10, 32 17.067 6.752
- Diger alacaklar 10 2.028 2.251
Stoklar 11 532.068 312.720
Devam eden ingaat sozlesmelerinden alacaklar 12 145.047 290.563
Diger donen varliklar 21 290.242 241.811
Miisterek yonetime tabi ortakliklarinin dénen
varliklar igindeki pay1 4 393.636 385.078
5.073.541 3.245.030
Satis amactyla elde tutulan varhiklar 29 - 186.460
Duran varhklar 6.673.327 5.729.943
Ticari alacaklar 9 50.937 34.184
Finansal yatirimlar 7 256.097 370.310
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 13 60 11.713
Yatirim amach gayrimenkuller 14 2.847.443 1.623.954
Maddi duran varliklar 3.170.120 3.324.722
- Sirket 15 3.023.228 3.213.753
- Sirket’in miisterek yonetime tabi ortakliklari
icindeki pay1 4 146.892 110.969
Maddi olmayan duran varliklar 16 4.073 3.472
Misterek yonetime tabi ortakliklarinin duran varliklar
icindeki pay1 4 4.941 -
Serefiye 17 164.147 136.953
Ertelenmis vergi varligi 30 105.473 155.497
Diger duran varliklar 21 70.036 69.138
Toplam varhklar 11.746.868 9.161.433
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Cari donem Gegmis donem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gegmis
Dipnot

Kaynaklar referanslari 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 3.357.866 2.740.441
Finansal borglar 601.365 504.558
- Finansal kredilerden borg¢lar 8 597.527 500.025
- Finansal kiralama islemlerinden borg¢lar 8,19 3.838 4.533
Ticari borglar 9 1.158.884 806.854
Diger borglar 777.630 780.614
- 1ligkili taraflara diger borclar 10, 32 1.264 892
- Diger borglar 10 776.366 779.722
Devam eden insaat szlesmeleri hakedis bedelleri 12 193.780 84.832
Donem kar1 vergi yikimlalugi 30 36.064 32.136
Borg karsiliklari 18 83.352 42.807
Diger kisa vadeli yiiktimliiliikler 21 219.115 142.433

Miisterek yonetime tabi ortakliklarinin kisa vadeli
yiikiimliiliikler ¢indeki pay1 4 287.676 346.207
3.357.866 2.740.441

Satig amactyla elde tutulan duran varliklara iliskin
yiiktimliilikler 29 - -
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 3.060.272 2.672.529
Finansal borglar 1.202.667 1.361.385
- Finansal kredilerden borglar 8 1.114.342 1.286.162
- Finansal kiralama islemlerinden borglar 8,19 88.325 75.223
Ticari borglar 9 5.254 2.171
Diger borglar 10 191.699 67.357
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 20 16.635 15.224
Ertelenen vergi yiikuimlulugi 30 410.160 371.323
Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler 21 1.158.535 787.032

Miisterek yonetime tabi ortakliklarinin uzun vadeli
yiiktimliiliikler igindeki pay1 4 75.322 68.037
Ozkaynaklar 5.328.730 3.748.463
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 4.961.082 3.457.003
Yasal 6denmis sermaye 22 1.221.689 921.689
Odenmis sermaye diizeltmesi 22 31.752 (237.045)
Deger artis fonlari 22 186.726 319.010
Yabanci para ¢evrim farklar 32.389 96.319
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 22 121.064 98.940
Gegmis yillar kart 22 2.596.634 1.511.002
Net dénem kari 770.828 747.088
Azinhk paylar 22 367.648 291.460
Toplam kaynaklar 11.746.868 9.161.433

21



Enka Insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Arahk 2008 tarihinde sona eren yila ait

Konsolide gelir tablosu
(Para birimi Bin Tiirk Lirasi (TL))

Cari donem Gegmis donem
Bagimsiz
Bagimsiz denetimden
denetimden ge¢cmis gecmis
Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
referanslari 2008 2007
Siirdiiriilen faaliyetler
Satis gelirleri 5,23 9.022.938 6.869.342
Satislarin maliyeti (-) 5,23 (7.666.643) (5.673.750)
Briit kar 1.356.295 1.195.592
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 5,24,25 (170.522) (130.401)
Genel yonetim giderleri (-) 5,24,25 (293.049) (222.042)
Diger faaliyet gelirleri 5,26 451.903 114.236
Diger faaliyet giderleri (-) 5,26 (53.792) (56.364)
Faaliyet kar1 1.290.835 901.021
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin kar/zararindaki paylar 5 939) 6.142
Finansal gelirler 5,27 203.629 252.742
Finansal giderler (-) 5,28 (395.840) (218.001)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi déncesi kari 1.097.685 941.904
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri, net 5,30 (238.563) (138.130)
- Dénem vergi gideri (-) 5,30 (138.315) (168.006)
- Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 5,30 (100.248) 29.876
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 859.122 803.774
Durdurulan faaliyetler vergi sonras1 dénem kary/zarari - -
Dénem kari 859.122 803.774
Dénem kar/zararinin dagilimi
Azilik paylar 88.294 56.686
Ana ortaklik paylari 770.828 747.088
Hisse basina kazang
- intifa senetleri 31 - 3,83
- adi hisse senedi (tam Kr) 31 0,64 0,62
Siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina kazang
- intifa senetleri 31 - 3,83
- adi hisse senedi (tam Kr) 31 0,64 0,62
Agirhikh ortalama hisse senedi sayisi
(1 Kkurusdan ortalama hisse senedi) 120.000.000.000 120.000.000.000
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Insaat yiiklenim ihaleleri Enka
Insaat tarafindan tek basina, bagh
ortakliklar1 ile ya da kurulan miisterek
yonetime tabi ortakliklar yoluyla ve
diger miiteahhitlerle birlikte
ustlenilmektedir.  Projeler  “sabit
fiyath” sozlesmeler ve “maliyet arti
kar”  tipi  sOzlesmeler  bazinda
gerceklestirilmekte olup, hepsi
genellikle ekonomik kosullara ve
projedeki degisikliklere gore fiyat
ayarlamalar1 icermektedir.

Onemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar

Konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda Sirket yOnetiminin,
raporlanan varlik ve ylkiimlilik
tutarlarin1 etkileyecek, bilanco tarihi
itibari ile vukuu muhtemel
yiukiimliiluik  ve  taahhiitleri  ve
raporlama doénemi itibariyle gelir ve
gider tutarlarini belirleyen
degerlendirmeler, varsayimlar ve
tahminler yapmasi1 gerekmektedir.
Gergeklesmis sonuglar tahminlerden
farkli  olabilmektedir. =~ Tahminler
diizenli olarak gozden gegirilmekte,
gerekli diizeltmeler yapilmakta ve
gerceklestikleri donemde konsolide
gelir tablosuna yansitilmaktadirlar.

finansal tablolara
tizerinde Onemli
olabilecek bilango
tarthinde var olan veya ileride
gerceklesebilecek tahminlerin  esas
kaynaklar1 g6z ontinde bulundurularak
yapilan  varsayimlarin  baslicalar
asagidaki gibidir.

a) UMS 11 “Insaat Sozlesmeleri”
kapsaminda projelerin toplam tahmini

maliyetlerinin ve proje karlhiliklarmin
belirlenmesi, ve zararla bitecegi

Konsolide
yansitilan  tutarlar
derecede etkisi
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ongoriilen projeler i¢cin zarar karsiligi
hesaplamasi,

Gelir ve giderlerin
muhasebelestirilmesi

Gelirler, faaliyetler ile ilgili
olarak  Sirket’e ekonomik getiri
saglanmasinin muhtemel ve getirinin

giivenilir  olarak  Olgiilebilmesinin
miimkiin oldugu zaman
muhasebelestirilir.  Gelirler verilen
iskontolar ile katma deger vergileri
diistilerek hesaplanur. Gelirin
kaydedilebilmesi i¢in asagidaki belirli
kriterlerin  oncelikle gerceklesmesi
gerekir:

Insaat sozlesmesi faaliyetleri
Sozlesme gelir ve giderleri,

ingaat sozlesmesinin getirisi dogru bir

sekilde tahmin edilebildigi zaman,

gelir ve gider kalemi olarak
kaydedilir. Sozlesme gelirleri,
sOzlesmenin ~ tamamlanma  orani
metoduna gore finansal tablolara
yansitilmaktadir. Donem  itibariyle
gerceklesmis olan toplam sozlesme
giderlerinin  s6zlesmenin  toplam

tahmini maliyetine orani sdzlesmenin
tamamlanma yiizdesini gostermekte
olup bu oran soézlesmenin toplam
gelirinin cari doneme isabet eden
kismmin finansal tablolara
yansitilmasinda kullanilmaktadir.

Maliyet arti  kar  tipi
sozlesmelerden dogan gelir, olusan
maliyet tlizerinden hesaplanan kar
marjiyla kayitlara yansitilir.

Insaat sozlesme maliyetleri
tim ilk madde — malzeme ve direkt
iscilik giderleriyle, sozlesme
performansiyla ilgili olan endirekt
is¢ilik, malzemeler, tamiratlar ve



amortisman giderleri gibi endirekt
maliyetleri kapsar. Satis ve genel
yonetim  giderleri olustugu anda
giderlestirilir. Tamamlanmamis
sozlesmelerdeki tahmini zararlarin
gider karsiliklari, bu  zararlarin
saptandig1 donemlerde ayrilmaktadir.
Is performansinda, is sartlarinda ve
sozlesme ceza karsiliklar1 ve nihai
anlasma  diizenlemeleri  nedeniyle
tahmini karlilikta olan degisiklikler
maliyet ve gelir revizyonuna sebep
olabilir. Bu revizyonlar, saptandigi
donemde konsolide finansal tablolara

12. Dipnot:

yansitilir.
gerceklesmeleri
garanti  edildiginde
edilirler.

Kar tesvikleri
makul bir sekilde
gelire  dahil

Devam eden insaat
sozlesmelerinden alacaklar, konsolide
finansal tablolara yansitilan gelirin
kesilen fatura tutarmin ne kadar
tizerinde oldugunu; devam eden insaat
sozlesmeleri hakedis bedelleri ise
kesilen fatura tutarmnin konsolide
finansal tablolara yansitilan gelirin ne
kadar tistiinde oldugunu gosterir.

Devam eden insaat sozlesmelerinden alacaklar ve ilgili hakedis

bedelleri

31 Arahk 31 Aralik
2008 2007
Devam eden ingaat sozlesmeleriyle ilgili maliyetler 4.109.318 1.663.766
Tahmini kazanglar 335.785 251.892
4.445.103 1.915.658

Eksi : Donem sonu itibariyle toplam faturalanan hakedis bedeli
(4.493.836) (1.709.927
)
(48.733) 205.731

12. Dipnot:
bedelleri (devami)

Devam eden insaat sozlesmelerinden alacaklar ve ilgili hakedis

Yukaridaki net bakiye ilisikteki konsolide bilangolarda asagidaki sekilde

smiflandirilmistir:

31 Arahk 2008 31 Aralik 2007

Devam eden insaat sozlesmelerinden alacaklar (net) 145.047 290.563
Devam eden ingaat sozlesmeleri hakedis bedelleri (net) (193.780) (84.832)
(48.733) 205.731
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Sirket’in, bagl ortakliklarinin

ve miisterek yonetime tabi
ortakliklarmin 31 Aralik 2008 tarihi
itibariyle = devam  eden  insaat

sozlesmeleri ile ilgili olarak almis
oldugu kisa ve uzun vadeli avanslarin
toplam tutar1 999.394 TL (31 Aralik
2007 —971.615 TL)dir.

Ertelenen vergi varhklan ve
yiikiimliiliikleri
31 Aralik 2008 ve 2007

tarihleri itibariyle, ertelenmis vergiye
konu olan geg¢ici farklar ve etkin vergi
oranlar1  kullanilarak  hesaplanan
ertelenmis  vergi  ylkiimliiliigiiniin
dagilimi asagida 6zetlenmistir:

Konsolide gelir tablosu. yeniden
degerleme fonu ve yabanci para

Konsolide bilan¢o

cevrim farklar

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007 31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin ve yatirim amagl

varliklarin yeniden ol¢limii ve gercege uygun deger diizeltmesi (633.024) (490.974) (142.050) (246.308)
Projelerde tamamlanma yiizdesi metodu uygulamasindan
dolay1 yapilan diizeltmeler - (64) 64 8.525
Ertelenmis finansal giderler - 21 21 1.245
“PSA” kapsamindaki GE stogu (*) (25.231) (3.799) (21.432) 9.336
Stoklar uzerindeki gecici farklar (1.003) - (1.003) -
Enerji gelirlerinde yapilan ortalama satis fiyat: diizeltmeleri - (7.346) 7.346 (197)
Diger - - - 3.129
Briit ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (659.258) (502.204) (157.054) (224.270)
Enerji gelirlerinde yapilan ortalama satis fiyat: diizeltmeleri 231.707 168.511 63.196 32.865
Tasinan vergi zarari 99.636 104.957 (5.321) 37.677
Kidem tazminati karsiligt 3.133 2.625 508 570
Stipheli alacak karsiligt 548 542 6 (661)
Stok deger diistiklugi karsiligt - 3.158 (3.158) 3.043
Finansal tiirev araglar gercege uygun deger diizeltme etkisi 6.402 1.410 4.992 (522)
Ertelenmis finansal giderler 1.272 - 1.272 -
Diger 11.873 5.175 6.698 4.709
Briit ertelenmis vergi varhklar 354.571 286.378 68.193 77.681
Net ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (304.687) (215.826) (88.861) (146.589)
*) Sirket’in yedek parga tedarikgisi General Electric (GE) ile yapilan “Parts and Services Agreement” (PSA) kapsaminda yapilan
diizeltme ile ilgili gegici farklar tizerinden hesaplanan ertelenmis vergi yiikiimliiliigiinii ifade etmektedir.
SONUC mevcut  Tirk  Ticaret  Kanunu
degisiklik tasaris1i aynen yasalastigi
Globallesen ekonomide takdirde TFRS’nin uygulama alani
isletmelerin  finansal  raporlarinda tim  sirketlere  yayilacaktwr. Bu
ortak bir dil olan UFRS diinyanin bir sirketler igerisinde insaat alaninda
. . - 1 . : ) . . . .o
¢ok ilkesinde oldugu gibi Tirkiye’de faaliyet gosteren isletmeler, diger

de  uygulanmaktadwr.  Tirkiye’de
UFRS uygulamast bunlarn  bir
tercimesi olan TFRS ile olmaktadir.
Bu ¢alismanin yapildig1 tarih itibartyla
Tirkiye’de sadece hisse senetleri
IMKB’de islem goren sirketler ile
BDDK’ya tabi sirketlerde TFRS
uygulamasi zorunlu olmakla birlikte,
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isletmelerden farkli olarak yapmalari
gereken bazi islemler vardir. Bu
calismada TMS 11 kapsaminda insaat
isletmelerinin  finansal tablolarinda
mevcut uygulamalardan ne gibi farkl
bir sunum  yapacaklar1  ortaya
konmustur. Ingaat sirketleri TMS
11’in uygulanmastyla beraber vergisel



amagl olarak Tamamlanmis Taahbhiit
Yontemi’ni takip ederken, finansal
raporlart i¢in  Tamamlama Yiizdesi
Y 6ntemini takip etmeye
baslayacaklardir. Tamamlama
Yiizdesi Yontemi ile gelirin ve giderin
raporlanmasida donemsellik ilkesine

daha uygun bir sunum ortaya
¢cikmaktadir.
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Abstract

In this globalize and competitive world of today, the only way to survive for
a company is to produce high quality products and services. In the increasing
demand of quality and tight tolerances, surface roughness became the most critical
quality criteria in machining. The necessity of the processes to be able to work
properly in the first time and all the time is an obligation. In this paper, in order to
model the quality characteristic in machining, the experiments are done and their
results are evaluated. Controllable surface roughness is the key factor in capacity
and cost strategies. In order to maintain these goals surface roughness is modeled by
design of experiment techniques and the cutting conditions are optimized by the
heuristic algorithms for accuracy in cutting and decrease in costs.

Keywords: Quality, Experimental Design, Response Surface Methodology, Surface
Roughness.

TALASLI IMALATTA YUZEY PURUZLULUGUNUN
MODELLENMESI

Ozet

Guiniimiiz global ve rekabetci diinyasinda firmalarm hayatta kalabilmesinin
tek yolu kaliteli mal ve hizmet {retmeleridir. Artan kalite talebi ve daralan
toleranslar, yiizey plriizliligini, talasli imalatin en kritik kalite kriteri haline
getirmistir. Proseslerin ilk seferde ve her seferinde, hedef degerde dogru ¢alismasi
artik bir gerekliliktir. Bu makalede, talagli imalatta bir kalite karakteristigi olan
ylzey purizliliigiinin modellenmesi i¢in deneyler yapilmig ve sonuglari
degerlendirilmistir. Minumum yiizey piriizliligiinin elde edilmesi maliyet ve
kapasite stratejileri agisindan ¢ok onemlidir. Bu hedeflerin gergeklestirilebilmesi i¢in
deney tasarimi yontemleri ile kesme sartlarinin modellenmesi saglanmis, sezgisel
algoritmalarla da optimize edilerek kesme islemlerinde kesinlik ve maliyetlerde
diisiis hedeflenmistir.

Anahtar Kelimeler : Kalite, Deney Tasarimi, Yiizey Yanit Yontemi, Yiizey
Pirtizlilugu
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INTRODUCTION

Machinability of a material
provides an indication of its
adaptability to be manufactured by a
machining process. In  general,
machinability can be defined as an
optimal combination of factors such as
low cutting force, high material
removal rate, good surface integrity,
accurate and consistent work piece
geometrical characteristics, low tool
wear rate and a good curl or chip
breakdown chips. In machinability
studies,  Statistical  design  of
experiments is used quite extensively.
Statistical design of experiments
refers to the process of planning the
experiment so that appropriate data

can be analyzed by statistical
methods, resulting valid and
objective conclusions. Design

methods such as factorial design
response surface methodology (RSM)
and Taguchi Methods are now widely
use in place of one factor at a time
experimental approach which is time
consuming and exorbitant in cost.
(Nooridin, et al., 2004)

In this paper the effect of the
most important factors on the surface
roughness is investigated. These
factors are speed, feed and depth of
cut. The experiments are done in the
Clausing Colchester 13-inch flat bed
lathe machine The cutting, is done
under dry conditions with the Carbid
Rhomboid insert, and the cutting
material is AISI 4140.The surface
roughness are measured by TR100
profilometer. For the statistical
analysis of the experiments Minitab
14 soft ware is used. The effects of the
three factors on surface roughness are
described by using Response Surface
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Methodology. The experimental plan
was based on Box-Behnken design.
First order and second order model
predicting equations for surface
roughness have been established by
using the experimental data. This

paper presents a study of a
development of a surface roughness
model for a turning operation.

Differential Evolution Algorithm is
used to find optimum values of the
factors which will give the minimum
surface roughness.

LITERATURE REVIEW

Due to the widespread use of
highly automated machine tools in the
industry, manufacturing  requires
reliable models and methods for the
prediction of output performance of
machining processes. The prediction
of optimal machining conditions for
good surface finish and dimensional
accuracy plays a very important role
in process planning. The present work
deals with the study and development
of a surface roughness prediction
model for machining mild steel, using
Response  Surface = Methodology
(RSM). The experimentation was
carried out with TiN-coated tungsten
carbide (CNMG) cutting tools, for
machining mild steel work-pieces
covering a wide range of machining
conditions. A second order
mathematical model, in terms of
machining parameters, was developed
for surface roughness prediction using
RSM. This model gives the factor
effects of the individual process
parameters. An attempt has also been
made to optimize the surface
roughness prediction model using
Genetic Algorithms (GA) to optimize
the objective function. The GA



program  gives minimum  and
maximum values of surface roughness
and  their  respective  optimal

machining conditions (Suresh et. al.,
2002)

Majority of machining
operations require the cooling and
lubricating action of cutting fluids.
But, due to ecological and human
health  problems,  manufacturing
industries are now being forced to
implement strategies to reduce the
amount of cutting fluids used in their
production lines. In the present work,
experimental studies have been
conducted to see the effect of tool
geometry (radial rake angle and nose
radius) and cutting conditions (cutting
speed and feed rate) on the machining
performance in dry milling with four
fluted solid TiAIN coated carbide end
mill cutters. The significance of
process parameters on surface finish
has been evaluated using analysis of
variance. Mathematical models have
been developed for surface roughness
prediction using Response Surface
Methodology. Then the optimization
has been carried out with Genetic

Algorithms  using the  surface
roughness models developed and
validated in this work. This

methodology helps to obtain the best
possible tool geometry and cutting
conditions for dry milling. (Reddy and
Rao, 2005)

Surface roughness and
tolerances are among the most critical
quality measures in many mechanical
products. As competition grows
closer,  customers now  have
increasingly high demands on quality,
making surface roughness become one
of the most competitive dimensions in
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today’s  manufacturing  industry.
Surfaces of a mechanical product can
be created with a number of
manufacturing processes. This
research  applies the fractional
factorial experimentation approach to
studying the impact of turning
parameters on the roughness of turned
surfaces. Analysis of variances is used
to examine the impact of turning
factors and factor interactions on

surface roughness. Finally,
contributions are summarized and
future  research  directions  are

highlighted. (Feng, 2001)

Surface roughness plays an
important role in product quality. This
paper focuses on developing an
empirical model for the prediction of
surface roughness in finish turning.
The model considers the following
working parameters: work piece
hardness (material); feed; cutting tool
point angle; depth of cut; spindle
speed; and cutting time. One of the
most  important  data  mining
techniques,  nonlinear  regression
analysis  with  logarithmic  data
transformation, is  applied in
developing the empirical model. The
values of surface roughness predicted
by this model are then verified with
extra experiments and compared with
those from some of the representative
models in the literature. Metal cutting
experiments and statistical tests
demonstrate that the model developed
in this work produces smaller errors
than those from some of the existing
models and have a satisfactory
goodness in both model construction
and verification. Finally, further
research directions are
presented. (Feng and Wang, 2002)



Erzurumlu and Oktem, (2007)
In their study, they develop response
surface (RS) model and an artificial
neural network (ANN), to predict
surface roughness values error on
mold surfaces. In the development of
predictive models, cutting parameters
of feed, cutting speed, axial-radial
depth of cut, and machining tolerance
are considered as model variables. For
this purpose, a number of machining
experiments based on statistical three-
level full factorial design of
experiments method are carried out in
order to collect surface roughness
values. An effective fourth order RS
model is  developed  utilizing
experimental measurements in the
mold cavity. A feed forward neural
network based on back-propagation is
a multilayered architecture made up of
one or more hidden layers (2 layers—
42 neurons) placed between the input
(1 layer—5 neurons) and output (1
layer-1 neuron) layers. The response
surface model and an artificial neural
network  are  compared  with
manufacturing problems such as
computational cost, cutting forces,
tool life, dimensional accuracy, etc.

Optimum selection of cutting
conditions importantly contribute to
the increase of productivity and the
reduction of costs, therefore utmost
attention is paid to this problem in this
contribution. In this paper, a neural
network-based approach to complex
optimization of cutting parameters is
proposed. It describes the multi-
objective technique of optimization of
cutting conditions by means of the

neural  networks  taking  into
consideration  the  technological,
economic and organizational

limitations. To reach higher precision
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of the predicted results, a neural
optimization algorithm is developed
and presented to ensure simple, fast
and efficient optimization of all
important turning parameters. The
approach is suitable for fast
determination of optimum cutting
parameters during machining, where
there is not enough time for deep
analysis. To  demonstrate  the
procedure and performance of the
neural  network  approach, an
illustrative example is discussed in
detail. (Zuperl and Cus, 2003)

Jusso et al. (2000), Kim at al.
(2007) and Chen et al. (1999) used
Wavelet Technique For determining
surface roughness, also Chang et al.
(2005) combined the Response
surface methodology and wavelet
transform technique.

Zhang et al. (2006) in their
paper, they present a study of the
Taguchi  design  application to
optimize surface quality in a CNC
face milling operation. Maintaining
good surface quality usually involves
additional manufacturing cost or loss
of productivity. The Taguchi design is
an efficient and effective experimental
method in which a response variable
can be optimized, given various
control and noise factors, using fewer
resources than a factorial design. This
study included feed rate, spindle speed
and depth of cut as control factors,
and the noise factors were the
operating chamber temperature and
the usage of different tool inserts in
the same  specification,  which
introduced tool condition and
dimensional variability. An orthogonal
array of L9(34) was used; ANOVA
analyses were carried out to identify



the significant factors affecting
surface roughness, and the optimal
cutting combination was determined
by seeking the best surface roughness
(response) and signal-to-noise ratio.
Finally, confirmation tests verified
that the Taguchi design was successful
in optimizing milling parameters for
surface roughness.

EXPERIMENTAL DESIGN AND

ANALYSIS
In the analysis Box-Behnken
Design is wused. The design is

composed of three factors, and each of
them has three levels and three central

points are added to the design.

Table 1 Factor levels

Level Surface Speed | Feed Rate (mm/rev) Depth of cut (mm)
Low 250 0.1 1.5
Medium 300 0.2 2

High 350 0.3 2.5

Estimated Regression Coefficients for Surface Roughness (First Order Model)

T P

-1.122 0.268
1.995 0.053
3.758 0.001
0.954 0.346

Term Coef SE Coef

Constant 3.394 3.0248

Dept of cut  0.691 0.3466

Feed -0.598 0.1592

Speed 0.503 0.5272

S=0.4352 R-Sq=31.7% R-Sq(adj) =26.7%

Analysis of Variance for Surface Roughness

Source DF  SeqSS Adj SS
Reg. 3 3.6059 3.6059
Linear 3 3.6059 3.6059
R.Error 41 7.7669 7.7669
L.O.Fit 9 7.3832 7.3832
P. Error 32 0.3837 0.3837
Total 44 11.3728

Adj MS F P
1.20198 6.35 0.001
1.20198 635 0.001
0.18944
0.82035 68.42 0.000
0.01199

Y=-3.3944+ 0.6914X,-0.5983X,+ 0.5032X5 The first order equation, obtained from

modeling of the surface roughness.

R=C df 2 ©

C is a constant, k;,3 are the parameters. They are

logarithmically transformed and these linear equations are obtained.

In R,=InC + kiInd + kInf + k3lnv
Ki: 0.6914---————- ¥ = 1997
| ST (JoLe L — e 0 = 0.55

31



R ] ) [ — Q05032
C: -3.3944 —cccemeeee 03304 _
R.=0.034 g "7 £ 055 ,1.654

Minitab Software is used for
the statistical analysis. One of the
main factors cutting speed is
insignificant with the value of 0.268.
Since it is one of the three main
factors it can not be eliminated. Due
to the R Sq value being significantly
low for the first model (R Sq =
31.7%) a second order model has to
be attempted since this R Sq value
renders the first model to be invalid.

Although the R-sq value is
high in the second order model, in the

% 95 confidence level, the feed rate
and cutting speed factor interactions
are insignificant with the 0.2 value.
The interaction of the two factors has
been removed and reanalyzed in other
words the coefficients have to be
deleted through backward elimination.
With the removal of the interaction
terms of the factors feed rate and
cutting speed the obtained model is
proper, all the factors and their second
degree interactions are significant.

Estimated Regression Coefficients for Surface Roughness (Second Order Model)

Term Coef SE Coef T P

Constan 552.2 49.9506 11.054 0.000

Depth of cut  49.6 5.5578 8.927 0.000

Feed 1.8 0.5925 3.116 0.004

Speed -200.2 17.5184 -11.428 0.000

D.o.c.*D.o.c. 6.4 0.6752 9.541 0.000

Feed * Feed 0.8 0.1561 5.190 0.000

Speed * Speed18.2 1.5392 11.847 0.000

D.o.c.* Feed 0.6 0.2897 2.198 0.034

D.o.c * Speed -9.9 0.9601 -10.290 0.000

S=0.1437 R-Sq=93.5% R-Sq(adj) =92.0%

Analysis of Variance for Surface Roughness

Source DF  SeqSS Adj SS Adj MS F P
Reg. 8 10.6291 10.6291 1.32864 64.32 0.000
Linear 3 3.6059 4.7108 1.57025 76.01 0.000
Square 3 4.7259 4.7327 1.57757 76.37 0.000
Int. 2 2.2973 2.2973 1.14867 55.61 0.000
R.Error 36 0.7437 0.7437 0.02066

L.O.Fit 4 0.3600 0.3600 0.09000 7.51 0.000
P. Error 32 0.3837 0.3837 0.01199

Total 44 11.3728

Min Y=552.2 + 49.6X,+1.8X,-200.2X3+6.4X,4+0.8X,2+18.2X54+0.6 X, X2-9.9X , X;
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0.405465< X;<0.916291
-2.30259<X,< -1.60944
5.52146<X5<5.85793

Test for significance of the
regression model is performed as an
ANOVA procedure by calculating the
F- ratio, which is the ratio between
the regression mean square and the
mean square error. This ratio is used
to measure the significance of the
model under investigation.

Y is the logarithmic transformation of
the surface roughness. X, X», X3, and
the constraints are in the logarithmic
transformed form of the depth of cut,
feed rate and speed. In the obtained
model all the variables are significant
and the R-Sq is %93.5. Sequence of

run in Box Behnken design is like
that
Run A B C

1 — — 0
2 + — 0
3 — + 0
4 + + 0
5 — 0
6 + 0 -
7 — 0 +
8 + 0 +

33

Run

vy
@

+ |

10
11
12
13
14
15

eNoNoNoNoNoRale
coc o + |
oo o + + |

A proper cutting condition is
extremely important task because
these determine surface quality of
manufactured parts. In order to know
surface quality and dimensional
precision properties in advance, it is
necessary to employ theoretical
models making it feasible to do
predictions in function of operation
conditions. The response surface
method  (RSM) is  practical,
economical and relatively easy for
use. The experimental data were
utilized to build mathematical model
for the first and second order model
by regression method. (Sahin and
Motorcu, 2005)
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Figure 1 Normality Plot of the Residuals

The residuals which are the
difference between the respective,
observe responses and the predicted
responses are examined using the
normal probability plots of the
residuals and the plots of the residuals

versus the predicted response. The
model is adequate because the points
on the normal probability plots of the
residuals form a straight line, which
can be seen in Figurel.
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Figure 2 Residuals versus the Order of the Data

The plots of the residuals
versus the Order of the Data is
structure less and they have no
obvious patterns, there is no negative

or positive trend so it can be said that
there is no correlation the residuals are
independent that can be seen in Figure
2.

Contour Plot of Surface Roughness vs Cutting Speed and Cutting Depth
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Figure 3 The Surface Roughness Contours in Cutting Speed and depth of cut plane

In the Figure 3 between the
cutting speed and depth of cut with
their elliptical figure there is strong,
negative, second degree relationship
can bee seen. Also in figure 4, in the
3D graphics it can bee seen that when
the cutting speed is low and the depth
of cut is high the surface roughness is
in its maximums. Between the feed
rate and depth of cut there is a weak

35

relationship with the 0.6 value. The
3D surface graphs for surface
roughness which have curvilinear
profile in accordance to the quadratic
model fitted are obtained and the the
adequacy of the model verified. The
obtained model will be optimized by
one of the heuristics. Differential
Evolution.
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Figure 4 3D surfaces Graph for the impact of the cutting Factors on the Surface

Roughness

Optimization with Differential
Evolution Algorithm

Differential Evolution (DE) is
a simple evolutionary algorithm for
numerical optimization whose most
novel feature is that it mutates vectors
by adding weighted, random vector
differential to them. The Differential
Evolution is controlled by just three
variables: the population size, the
mutation Scaling factor, F, and the
crossover constant, CR. (Price, 1997,
p: 153) It is efficient especially in
optimization of continuous variables.
It is a heuristic whose operator’s
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works like genetic algorithm. The
codes are in written in Matlab 7.0.

Differential evolution whose
main  design emphasis is real
parameter optimization is based on a
mutation operator, which adds an
amount obtained by the difference of
two randomly chosen individuals of
the current population, in contrast to
most evolutionary algorithms, in
which the mutation operator is defined
by a probability function. The pseudo
—code of the differential evolution
algorithm adopted in this work can be
seen below. (Bacerra, Coello, 2005)




For each individual j in the population
Generate three random integers, 1, 1,, 1, € (1, popsize)
Withy, 1, #1, # J

Generate arandomintegeri  , € (1,n)

Foreach parameteri
- x;’j +F*(x,,, —X,,, if rand (0,1) <CRori=i,,, otherwise
X, =
X, ;
End For
Relace X ,withthe child x: A x:j isbetter
End for

Until the ter min ation condition is achieved

Differential Evolution Algorithm Parameters:
F=1

NP: Population size= 10

Gmax: Iteratation number = 1000

CR: Crossover rate= 0.8

Min Y=552.2 + 49.6X1+1.8X2-200.2X3+6.4X12+0.8X22+18.2X32+0.6X1X2-
9.9X1X3

Y is the logarithmic transformation of the surface roughness. X;, X, X3, and
the constraints are in the logarithmic transformed form of the depth of cut, feed rate
and speed

0.405465< X;<0.916291
-2.30259<X,<-1.60944
5.52146<X3<5.85793

The results of the optimization by the Differential Evolution Algorithm:
Xi: 0.5743 ——omeemmeem ™3 =1.7759

X5:-1.6094--mmmmmmeee e 160%=0 2

X3:5.6560------n-mmnmm- e>90=286.002

Runin= - 0.8479 = ¢%%7°=0.4283
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Figure 5 The Value of the Goal Fuction through iterations by the Differantial
Evolution
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CONCLUSION

Box Behnken have proposed
some three-level designs for fitting
response surfaces. These designs are
formed by combining 2° factorials
with incomplete block designs. The
resulting designs are usually very
efficient in terms of the number of
required runs, and they are either
rotatable or nearly rotatable. The box
Behnken design does not contain any
points at the vertices of the cubic
region created by the upper and lower
limits for each wvariable. This is
advantageous when the points on the
corners of the cube represent factor
level ~ combinations  that  are
prohibitively expensive or impossible
to test because of physical process
constraints. (Montgomery, 2005, p:
431)

In this paper, first order and
second order model predicting
equations for surface roughness have
been developed wusing response
surface methodology for machining
mild steel with coated tools. The
established equations clearly show
that the depth of cut was main
influencing factor on the surface
roughness. It decreased by increasing
cutting speed and increased by
increasing the depth of cut. In
addition to the analysis of variance for
the second order model shows that the
interaction terms; depth of cut with
speed and depth of cut with feed rate
and the square terms are statistically
insignificant. The prediction of
surface roughness experiments are
done with 95% confidence level.

In the
optimization by

result of the
the Differential
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Evolution the cutting parameters of
depth of cut, feed rate and speed are:
1.7759, 0.2, and 286.002. If the
machine setting is fixed to these
values the surface roughness of
0.4283 will be obtained which is a
good value for most of the surface
roughness improvement studies. In
Figure 5, the optimum value for the
surface roughness started to decrease
from 0.75 to 0.4283, after 100
iterations and reached to the steady
state.
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ETKIN FAIZ YONTEMI VE FINANSAL
RAPORLAMADAKI ONEMI: VADESINE KADAR ELDE
TUTULACAK SABIT GETIRILI YATIRIMLARDA
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OZET

Isletmelerin muhasebe bilgi sistemlerince iiretilen finansal raporlar isletme
ilgililerinin ihtiya¢ duyduklar1 bilgileri onlara en kapsamli, en giivenilir ve en kolay
erigilebilir sekilde sunan veri kaynaklaridir. UFRS/UMS sabit getirili yatirimlar ve
sabit getirili bor¢lanmalar i¢cin “etkin faiz yonteminin (EFY)” uygulanmasini esas
almistir. EFY, finansal varlik veya borcun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi
ve ilgili faiz gelir veya giderlerinin iligkili oldugu faaliyet donemlerine
dagitilmasida “yillik faiz orani tizerinden giinliik bilesik faiz esasina” dayali “etkin
faiz oraninin” kullanilmasini esas almaktadir.

2

Bu calismada, EFY kullanildiginda “vadeye kadar elde tutulacak” olarak
smiflandirilan  sabit getirili yatirimlarin = yatrim doénemi boyunca finansal
raporlanmalarinda, “etkin faiz oraninin” nasil bir etkiye sahip oldugunun saptanmasi
amaglanmistir. Bu amag¢ dogrultusunda hazine bonosu ve devlet tahvili yatirimlarina
iliskin 6rnekler ayrintili olarak incelenmistir. Bu inceleme sonucunda, EFY s6z
konusu yatirimlarin faiz gelirlerinin yatirimin iligkili oldugu faaliyet donemlerine
dagitimmin paranm zaman degeri ac¢isindan daha gergek¢i olmasmi ve finansal
raporlarda daha gercgekei bilgi tiretilmesini sagladigi gézlenmistir. Boylece, isletme
hakkinda bilgi ihtiyacinda olan karar vericiler finansal durum raporundan ve
finansal performans raporundan daha gercekei bilgi edinebilirler.

Anahtar Sozciikler: Finansal raporlama, etkin faiz yontemi, itfa edilmis maliyet
yontemi, etkin faiz orani, UMS 39, sabit getirili menkul kiymet yatirimlar1.
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ABSTRACT

Being the output of accounting information system, financial reports are the
main, easily accessible, most confident, and most comprehensive information
resources for the decision makers to help them according to their decision process.
According to the IAS/IFRS, effective interest method (EIM) recommended to apply
for the fixed income securities and fixed interest loans. The EIM is method of
calculating the amortized cost of a financial asset or a financial liability and of
allocating the interest income or interest expense over the relevant period. The
effective interest rate is the rate that exactly discounts estimated future cash
payments or receipts through the expected life of the financial instrument or, when
appropriate, a shorter period to the net carrying amount of the financial asset or
financial liability. The effective interest rate should be the annually interest rate that
calculated based on daily compounding.

The purpose of this study is to investigate the effect of application of EIM
for reporting of interest income of fixed income securities, which classified as a
“held to maturity investments”, over the investment period. Based on this purpose,
the examples of t-bills and t-bonds investments are deeply examined. As a result,
EIM provides more realistic allocation based on time value of money and more
reliable information in the financial reports at the allocation of the interest income
of the investments over the relevant period. Hence, the decision makers who need
information about a company can get more reliable information from reports of
financial position and financial performance.

Key Words: Financial reporting, effective interest rate, effective interest method,
amortized cost method, IAS 39, fixed income securities.
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GIRIS
Isletmelerin biiyiimesi,
tizerindeki toplumsal ilginin artmasi,

kendilerine yiikklenen sosyal ve
ekonomik sorumluluklar ve
kiiresellesme isletmelerle ilgili

finansal bilgi ihtiyacini arttirmakta ve
bu ihtiyacin tiim topluma yayilmasini
gerekli  kilmaktadwr.  Isletmelerin
finansal yapilarina iliskin bilgilerin
aciklanmasina yonelik en kapsamli,
en giivenilir ve en kolay erisilebilir
veri  kaynagi ise  isletmelerin
muhasebe bilgi sistemlerince {iiretilen
“finansal raporlardir”. Finansal rapor
denilince, oOncelikle, isletmelerin
finansal durumunu (bilango) ve
finansal performansini (gelir tablosu)
gosteren raporlar akla gelmektedir.
Tarafsiz, anlasilabilir, ihtiyaca uygun,
giivenilir, karsilastirilabilir ve
zamaninda diizenlenmis seffaf
finansal bilgilere olan talep, gliniimiiz
rekabetci kiiresel is diinyasinda daha
da artmaktadir.

Bu c¢alismanin amaci; sabit
getirili yatirimlar ve sabit getirili
bor¢lanmalar icin Uluslararast
Finansal Raporlama Standartlarinda /

Uluslararasi Muhasebe
Standartlarinda (UFRS/UMS)
belirtilen “Etkin  Faiz  YoOntemi
(EFY)"ni agiklamak ve EFY’ nin

finansal raporlamaya etkisini ortaya
koymaktir. Bu amag¢ dogrultusunda,
EFY’nin  “vadeye  kadar elde
tutulacak”  olarak  smiflandirilan
yatirimlarm, yatirim anindaki yatirim
kararinin alinmasinda etkili olan o
andaki gecerli piyasa faiz oraninin s6z
konusu yatrimm yatrim donemi
boyunca (vadesine kadar) finansal
raporlarda  sunumunu (finansal
performans raporu ve finansal durum
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raporundaki sunumunu) nasil
etkiledigi orneklerle ortaya
konulacaktir.

Finansal yatirimlarin finansal
durum raporunda sunumuna iliskin
olarak Muhasebe Sistemi Uygulama
Genel Tebliglerine (MSUGT) gore
yatirimim  stiresi  esas  alinmistir.
MSUGT ayrica, kisa vadeli yatirim
amaglh finansal yatirimlarin donen
varliklar ana grubunda 11 numarali
“Menkul Kiymetler” hesap grubunda
raporlanmasin1  Ongoriirken;  uzun
vadeli yatrim amaghh  finansal
yatirimlarin da, duran varliklar ana
grubunda 24 numarali “Mali Duran
Varliklar” grubunda raporlanmasini
ongormiistiir. Tek Diizen Hesap
Planr’'ndaki (TDHP) 11 numarali
“Menkul Kiymetler” hesap grubu faiz
geliri ve kar pay1 saglamak veya fiyat
degismelerinden yararlanarak kazang
saglamak amaciyla gecici bir siire
elde tutulmak tizere yapilan menkul
kiymet yatirimlarini kapsamaktadir
(Haciriistemoglu, Pekdemir, Tiirker
ve Arslan, 1996, s.214). Bu
kapsamda; hisse senedi, tahvil, hazine
bonosu, finansman bonosu, yatirim
fonu katilma belgesi, kar-zarar
ortaklig1 belgesi, gelir ortaklig1 senedi
gibi menkul kiymet yatirimlar:i bu
grupta yer almaktadir.

Finansal yatmrimlarin  finansal
durum raporunda sunumuna iliskin
olarak UMS 39 / TMS 39 kapsaminda
getirilen hiikkiimlerin temelini ise, bu
yatirimlarm hangi “amagla” yapildigi
olusturmaktadir. Diger bir ifadeyle,
muhasebenin “6ztin onceligi ilkesi”
geregi menkul kiymet yatirimlarinin

finansal durum raporunda nasil
raporlanacagi tamamen bu yatirimin
hangi amagla yapildigma goére



farklilik  gostermektedir. Bu ilke
dogrultusunda da yatrim yapan
isletmenin, yatrim yaptig1 anda,
yaptig1 yatirimla ilgili olarak yatirimi
hangi amagla yaptigimi1 belirlemis
olmas1 gerekmektedir. UMS 39 /
TMS 39 bu konuda amag tiirlerini
asagidaki gibi {i¢ ana grupta
smiflandirmaktadir:

a) Yatirim siiresince sz konusu
yatirim 1ile ilgili deger farklarmnin kar
zarari etkileyecek sekilde
raporlanmas1 amaci (Gercege uygun
deger farki kar veya zarar olarak
raporlanacak olanlar). Bu amaci
destekleyen veya uygulanabilir kilan
alt amaclardan birisi de alim satim
yapma amacidir.

b) Vadesine kadar elde tutulma
veya saklanma amaci (Vadeye kadar
elde tutulacak olanlar).

C) Satisa hazir olarak elde tutma
amaci (Satisa hazir olanlar).
Bu c¢alisma  kapsaminda

“vadeye kadar elde tutulacak” yatirim
unsurlarma  iligkin  Orneklere yer
verilmis olup, bu unsurlara iligkin
UFRS/UMS’nin degerleme hiikiimleri
calismanin kapsami disinda
tutulmustur. Caligmanin amact
dogrultusunda, c¢alisma kapsaminin
ayrintili bir sekilde incelenebilmesi
icin bu ¢alismada, sabit getirili
menkul kiymet yatirimlarindan olan
hazine bonosu ve kuponlu devlet
tahvili yatirimlarina iliskin 6rneklere
yer verilmistir.

1. FINANSAL RAPORLAMA

1.1. Raporlama Kavram ve
Muhasebede Raporlama
Kelime anlamiyla “rapor”;

“herhangi bir iste, bir konuda yapilan
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inceleme ve arastirma sonucunu,
dustinceleri veya gozlemleri bildiren
yaz1” (Tirk Dil Kurumu, 1998,
5.1845) olarak  tamimlanmaktadir.
Glniimiiz i3 hayatinda raporlar,
isletmelerin vazgecemeyecekleri
onemli birer karar alma ve degerleme
araclart olup isletme faaliyetlerinin
planlanmasi, orgiitlenmesi ve kontrol
edilmesi amaclariyla da kullanilan
haberlesme araglaridir (Sencan, 1995,
s.217). Rapor duragan bir bilgi olup,
bu bilginin bir taraftan bagka bir tarafa
aktarilmasi ise “raporlama” kavramini

ortaya c¢ikarmaktadir. Diger bir
ifadeyle raporlama, dinamik bir
ozellige sahip olup birinin bir

bagkasma mesaj vermesine hizmet
eden bir haberlesme (iletisim - bilgi
aktarim) sistemi olarak tanimlanabilir.

Isletme ilgilileri, ¢ikarlarmin
en c¢oklanmasi ve belirsiz olan
gelecekle ilgi  olarak  alacaklar:
kararlarda  kullanmak  amaciyla,
isletmelerin  faaliyetleri ve bu
faaliyetlerin sonuglariyla yakindan
ilgilenmekte ve bu konuda saglikli,
anlagilir, giivenilir, yerinde ve
zamaninda “bilgi” sahibi olmak
istemektedirler. Gereksinim duyulan
bu bilgilerin temel kaynagini ise

isletmelerin muhasebe birimlerince
tiretilecek olan ve temel olarak
isletmenin  finansal durumunu ve

finansal  performansint  agiklayan
“finansal raporlar” olusturmaktadir.

Giiniimiizde mubhasebe,
isletmenin  hem c¢evresiyle olan
iligkileri hem de isletme iginde

gerceklesen olaylar nedeniyle ortaya
ctkan ve para Dbirimiyle ifade
edilebilen tim deger hareketlerini
kaydeden,  bunlar1  kullanilabilir,
islenmis bilgiler olarak rapor eden bir



sistem (Erdamar ve Orhon Basik,
2006, s.2) durumuna gelmistir. Bu
gelisme muhasebeyi, isletmelerin
yonetim bilgi sistemine ¢ok Onemli
katkilarda bulunan, yonetim kontrol
sistemi  icerisinde ¢ok  Onemli
fonksiyonlar1 bulunan bir “bilgi
sistemi” (Yiicel, 1986, s.20) yapmistir.

1.2. Finansal Raporlamanin Amaci
ve Kapsam

Her raporlama faaliyetinde
raporlayanin bir amacit vardr ki;
muhasebe bilgi sistemince yapilan
raporlamada bu temel amag; “finansal
raporlarin” sadece hazirlanmasi ve
sunumu olmayip, aym zamanda
raporlanana herhangi bir konuda karar
aldirip onu eyleme gecirtmektir
(Akdogan ve Aydin, 1987, s5.191).
UFRS/UMS (TFRS/TMS) finansal

tablolari, “isletmenin finansal
durumunun ve finansal
performansinin bicimlendirilmis
sunumu” olarak tanimlamakta ve
sunulus amacini “Cesitli
kullanmicilarin ~ ekonomik  kararlar
verirken favdalanmalari icin
isletmenin finansal durumu,

performanst (faaliyet sonuglari) ve
finansal  durumundaki  degisiklikler
hakkinda  bilgi saglamak” olarak
tanimlamaktadir.

Bu amaca ulasabilmek igin,
muhasebe bilgi sisteminin
organizasyonunda oncelikle en etkin
ve yararli muhasebe raporlar1 setinin
ve bunlarm igeriginin belirlenmesi ve
sistemin bu raporlar1 retebilecek
sekilde diizenlenmesi gerekmektedir
(Yiicel, 1986, 5.27-28). UFRS/ UMS
(TFRS/TMS), tam bir finansal
tablolar setinin asagidaki tablolar1
icermesi gerektigini Ongoérmektedir
(TMS-1.10):
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a) Donem sonu “finansal durum
tablosu (bilango)”,
b) Do6neme ait “finansal

performans tablosu” - “kapsamli gelir
tablosu”,

C) Do6neme ait “0zkaynak
degisim tablosu”,

d) Doneme ait “nakit akis
tablosu”,

e) Onemli muhasebe
politikalarim1  6zetleyen dipnotlarla
diger aciklayici notlar ve

f) Bir isletmenin bir muhasebe
politikasin1 ~ geriye doniik olarak
uygulamasi durumunda ya da bir
isletmenin  finansal tablolarindaki

kalemleri geriye doniik olarak yeniden
ifade etmesi s6z konusu oldugunda ya
da  isletmenin  finansal  tablo
kalemlerini yeniden
smiflandirdiginda, karsilastirilabilir en
erken donemin basina ait “finansal
durum tablosu (bilango)”.

Finansal tablo kullanicilarinin
finansal tablolardan beklentileri dogal
olarak  farkliik  gostermektedir.
Ancak, “muhasebenin sosyal
sorumlulugu kavram1” geregi
isletmelerin “muhasebenin
organizasyonunda, muhasebe
uygulamalarinin yiiriitiilmesinde ve
finansal raporlarin diizenlenmesi ve
sunulmasinda;  belli kisi  veya
gruplarin  degil, tim toplumun
cikarlarmi gozetmek ve dolayisiyla
bilgi iretiminde gercege uygun,
tarafsiz  ve diriist davranmalari
(MSUGT,  1992)  gerekmektedir.
Ayrica, karar vericilerin  dogru
zamanda ve dogru karar alabilmeleri
icin  isletmelerin  diizenleyecegi
finansal  tablolarin anlasilabilir,



ihtiyaca uygun, glivenilir,
karsilastirilabilir olmasi ve zamaninda
diizenlenmis olmasi da biiylik 6nem
tasimaktadir (MSUGT, 1992). Bu
amaca uygun olarak da isletmelerin
seffaflik ilkesi dogrultusunda finansal
raporlama yapmalar1 beklenmektedir.

Dolayisiyla da, “seffaflik” ilkesi
dogrultusunda sunulacak olan
bilgilerin (Tiirkive Bankalar Birligi,
2002, s.4); erisilebilir, tarafsiz,
giivenilir, nitelikli ve erigilmesi
istenilen  konularla ilgili olmasi
kac¢milmazdir.

1.3. Finansal Raporlamada ilke ve
Standart Ihtiyaci ve Tiirkiye’deki
En Son Gelismeler

Isletmelerdeki finansal
raporlama sistemleri Genel Kabul
Gormiis Muhasebe Ilkeleri (GKGMI)
ve Finansal Muhasebe Standartlari
(FMS) dogrultusunda hazirlanmisg
rapor ve tablolardan olusmaktadir.
Dolayisiyla, GKGMI ve FMS
muhasebe sisteminden tiretilecek olan
finansal tablolarin igerigine yon
vermektedir. Raporlama islemi bir
hizmet  sunumu  olarak  kabul
edildiginde de, bu hizmeti sunan ve

bu hizmeti alan taraflar ortaya
cikmaktadir. Gliniimiizde, 6zellikle
isletme dis1 “finansal raporlama”

konularinda, raporu alanlar (finansal
tablo kullanicilari) veya onlarin adma
hareket  edenler  (diizenleyiciler)
ilkeleri ve kurallar1 onceden ortaya
koymaktadirlar. Sonu¢ olarak da,
finansal raporlamanin bu ilke ve
kurallar dogrultusunda yapilmasini
beklemektedirler. Finansal raporlar1
kullananlar (hizmet alicilar)
acisindan  Tirkiye’deki en  son
gelismeleri asagidaki gibi 6zetlemek
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mimkindir (Pekdemir, 2008, s.13-
15).

Ulkemizde menkul kiymetleri
sermaye piyasasinda islem goren veya
belirli bir saymin iizerinde ortak
sayisinin oldugu isletmelerde UMS ve
UFRS’den esinlenerek hazirlanmis
muhasebe ve raporlama standartlari
uygulanmaktadir. Bu konudaki en son
yasal diizenlemelerden birisi, 15
Kasim 2003 tarihli Miikerrer Resmi
Gazetede  (Sermaye  Piyasasinda
Muhasebe  Standartlar1  Hakkinda
Teblig — Seri XI, No: 25)
yaymlanmistir. Bu diizenleme 9 Nisan
2008 tarih ve 26842 sayili Resmi
Gazetede yayinlanan Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya
[liskin Esaslar Tebligi — Seri: XI, No:
29 ile iptal edilmistir. Bu yeni
diizenleme ile Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun denetimine tabi
isletmelerde,

a) 1 Ocak 2008 tarihinden
itibaren , “Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen haliyle UFRS/UMS’nin
uygulanacagi ve finansal tablolarin bu
standartlara gore hazirlandig1
hususuna dipnotlarda yer verilecegi”
hiitkme baglanmustir.

b) Ayrica, benimsenen
standartlara aykir1 olmayan, Tirkiye
Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(TMSK)  tarafindan  yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS)
/ Tiurkiye Finansal Raporlama
Standartlarinin (TFRS) esas alinacagi
hiikkme baglanmustir.

Bankacilik  Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (BDDK) ise,
etkisi altindaki kurum ve kuruluslari
baglayacak bir sekilde 2 Ekim 2002
tarihinden itibaren Resmi Gazete’de



cesitli standartlar1 UFRS/UMS’den
esinlenerek hazirlaylp yayimlamistir.
2 Ekim 2002 tarihinden itibaren
bankalar ve BDDK kapsamindaki
diger finansal kurum ve kuruluslar,
zorunlu olarak, finansal
raporlamalarmda 1 Kasim 2006
tarihine kadar s6z konusu standartlara
uygun davranmak durumunda
kalmiglardir. BDDK, 1 Kasim 2006
tarihli Resmi Gazetede yayimlamis
oldugu bir diizenlemeyle de;

a) Etkisi altindaki kurum ve
kuruluslar  i¢cin  muhasebe  ve
raporlama  standartlar1  hazirlayip
yayimlamaktan vazgectigini,

b) Bundan once
yayimladiklarindan biiytik bir
boliimiinii yiiriirlikten kaldirdigimi ve

C) Bundan sonra etkisi altindaki
kurum ve kuruluslarm  TMSK
tarafindan yayimlanmis ve
yayimlanacak  olan  standartlara
zorunlu olarak uyacaklarini
belirtmistir.

Boylece, TMSK tarafindan
yaymimlanan ~ TFRS/TMS’leri  ilk
tantyan BDDK  olmustur. Bu
konudaki diizenlemeler, yani
TFRS/TMS’lerin tanimmasi ve
uygulamaya konulmasi, tilkemizde bir
ilki olusturmustur.

Diger taraftan, finansal
piyasalarda faaliyet gosteren ve
faaliyetleri geregi isletmelerin

finansal raporlamalar1 ile yakindan
ilgilenen bankalar, finansal kiralama
ve faktoring kuruluslari gibi birimler
ayni zamanda finansal raporlama
miisterisi  durumundadirlar.  Ancak
bunlar kendilerinden kaynak talep
eden isletmelerden sadece bagh
bulunduklar1 vergi dairelerine
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sunduklar1 tescil edilen finansal
raporlar1 alip, bunlar iizerinde ek
calisma yapmay1 tercih etmektedirler.
Dolayisiyla, bunlarin  kendilerine
finansal raporlama yapan
isletmelerden istedikleri herhangi bir
ilke, kural veya standart simdilik
bulunmamaktadir.

Kuskusuz, en onemli finansal
tablo bilgisi kullanicis1 gruplarmdan
birisi de Maliye Bakanligi ve buna
bagli faaliyet gosteren birimlerdir.

Maliye Bakanligi ve  birimleri,
devletin paymi temsil eden verginin
kayba  ugramamasi i¢in  ugras
vermektedirler. Bu dogrultuda
mevzuat kapsaminda kanun
hiikiimleri, yonetmelikler, tebligler,
genelgeler ve sirkiiler

yayimlamaktadir. Bunlar Vergi Usul
Kanunu (VUK) ve diger Vergi
Mevzuat: kapsaminda detayli bir
sekilde tanimlanmistir. Bir finansal
bilgi kullanicis1 veya miisterisi olarak
Maliye Bakanligi ve birimlerinin,
kendilerine sunulan finansal
raporlarn  tamamen UFRS/UMS’ye
gore hazirlanmasini  benimsemesi
beklenmemektedir. Maliye Bakanligi
gerekli gordiigiinde UFRS/UMS’leri
s6z konusu mevzuat kapsamina
almaktadr ki; asagidaki ornekler bu
kapsamda yapilan en giincel yasal
diizenlemelerdir:

a) Vergi Usul Kanununa eklenen
Miikerrer 290. Maddesi, UMS 17’ye
paralel bir diizenlemedir.

b) 5024 sayili Kanunla Vergi
Usul Kanununa eklenen Gegici 25.
madde 1ile Mikerrer 298. madde,
UMS 29 paralelinde bir diizenlemedir.

c) Vergi Usul Kanunu 333 sayili
Genel Teblig kapsamimin



UFRS/UMS’den  etkilenerek  ve
faydali omiir temeline dayanilarak
hazirlanmastir.

2. SABIT GETIRILI MENKUL
KIYMET YATIRIMLARI VE
FINANSAL RAPORLAMADA
ETKIN FAIZ YONTEMI

2.1. Sabit Getirili Menkul Kiymet
Yatirnmlan ve Ozellikleri

Sabit getirili menkul kiymet
(SGMK) yatirimlari, yatirim yapildig:
anda, yatirim boyunca s6z konusu
yatirmmin saglayacagi nakit vb. varlk
giriglerinin ~ yatirimc1  tarafindan
onceden  bilindigi  yatirimlardir.
SGMK yatirimlar: kuponlu SGMK ve
kuponsuz SGMK yatirimlart olarak
ikiye  ayrilabilir.  Kuponlu  ve
kuponsuz  SGMK’y1  birbirinden
ayiran tek 6zellik, kuponlu SGMK’da
yatirrm  siiresince  ve  Onceden
belirlenmis doénemlere iligkin olarak
donem sonlarinda sabit ve degisken
O0demelerin  olmasidir. Bu  sabit
O0demeler yatirim yapan i¢in bir
tahsilat, bor¢lanan i¢in ise bir 6deme
niteligi tagimasidir.

Kuponlu ve kuponsuz SGMK
yatirimlarmin finansal durum
tablosunda raporlanmasina iligkin
olarak UMS 39 ve TMS 39
kapsamimda  getirilen  hiikiimlerin
temeli bu yatirimlarin hangi “amagla”
yapildigidir ve UMS 39 ile TMS 39
bu konuda ti¢ ana grupta smiflandirma
yapmaktadir.

a) Gergege uygun deger farki kar
veya zarar olarak raporlanacak
olanlar. Bu amaci destekleyen veya
uygulanabilir kilan alt amaclardan
birisi de alim satim yapma amacidir.
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b) Vadeye kadar elde tutulacak
olanlar.

C) Satisa hazir olanlar.

2.2. Vadeye Kadar Elde Tutulacak
Olan SGMK Yatirnmlarinda Etkin
Faiz Yontemi

Isletmelerin bir
SGMK’y1 bu grupta
smiflandirabilmesi i¢in onu vadesine
kadar “elde tutma niyetinin ve
imkaninin” bulunmasi, “sabit veya
belirlenebilir nitelikte nakit girisleri

herhangi

ve sabit bir vadesinin” olmasi
gerekmektedir.  Dolayisiyla, hisse
senedi yatirimlarinda vade olmadigi
icin, hisse senetleri yatirimlarmin
“vadeye kadar elde tutulacak” olan
yatirimlarda smiflandirilmasi
miimkiin olmamaktadir.

SGMK’in ilk
muhasebelestirilme sirasinda UMS

39’un “ger¢ege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan” olarak veya
“satilmaya hazir” olarak tanimladig:

finansal varliklar arasinda
smiflandirilmamis  olmast  gerekir.
Yani, baglangigta “gercege uygun

deger farki kar veya zarara yansitilan”
olarak veya “satilmaya hazir” olarak
tanimlanan finansal varliklar arasinda
smiflandirilmis olan SGMK’lar, daha
sonra “vadeye kadar elde tutulacak”

olarak siniflandirilamazlar. Ayrica,
“kredi ve alacak” olarak
smiflandirilmasi gerekenler de

“vadeye kadar elde tutulacak™ olanlar
arasinda smiflandirilamaz.

Isletmeler cari faaliyet donemi
icinde veya son iki faaliyet donemi
icerisinde, “vadeye kadar elde
tutulacak”  yatirimlarinin = 6nemsiz
sayilacak tutarindan fazla bir tutarini
vadesinden once (vadeye kadar elde



tutulacak  yatirimlarin  toplamina
kiyasla onemsiz sayilacak tutarindan
fazla bir tutarin1) satmis veya yeniden
smiflandirmis  olmasi  durumunda,
bazi istisnai durumlar hari¢ artik bu

grubu kullanma hakkini
kaybetmektedir.

Isletmeler, ilk
muhasebelestirme isleminin ardindan,
“Vadeye Kadar Elde Tutulacak”
olarak smiflandirilan SGMK’lerini

“etkin faiz yOntemiyle itfa edilmis
maliyet”  degeriyle  Olemelidirler.
Diger taraftan “Ger¢ege Uygun Deger
Farki Kar Zarar Olarak Raporlanacak
Olanlar” ile “Satisa Hazir Olarak”
smiflandirilan SGMK  ise “‘gercege
uygun deger (fair value)”leriyle
Olciilmelidir. Ancak, “gercege uygun
deger’den Ol¢timlemenin
yapilabilmesi i¢in s6z konusu SGMK
ile ilgili aktif bir piyasada kayith bir
fiyatm  bulunmast gerekir. Aksi
durumda bu siniflamalardaki
SGMK’larm 6lgiimiinde de de “etkin

faiz yontemi’’nin kullanilmas1
gerekecektir.
2.3. Etkin Faiz Yontemi

UFRS/UMS kapsaminda

“Etkin Faiz Yontemi (EFY)”, sabit
getirili yatirimlar ve sabit maliyetli
bor¢lanmalar i¢in uygulanmakta olup,
UMS 39 temelli olusumlarda; finansal
varlik veya borcun (veya bir finansal
varlik veya bor¢ grubunun) itfa
edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi
ve ilgili faiz gelir veya giderlerinin
iliskili oldugu déneme dagitilmasinda
kullanilan bir yontemdir. “Etkin Faiz
Yontemi’nin ~ (effective  interest
method) 6z, gelecekteki deger veya
bugiinkii deger hesaplamasinin basit
faiz esasina gore degil “bilesik faiz
esasina gore” yapiliyor olmasidir. Bu
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yontemde kullanilan ve bilesik faiz
esastyla belirlenen orana “etkin faiz

oran1”  (effective interes  rate)
denilmektedir.
“Etkin faiz oram1”; finansal

varligim (borcun) beklenen Omrii
boyunca gelecekteki tahmini nakit
tahsilatlarin1  (6demelerini)  ilgili
finansal varligin (borcun) bugiinkii
degerine indirgeyen orandir.
Dolayisiyla, “etkin faiz oran1” yatirim
aninda ve/veya degerleme tarihinde
yatirimin  degerini  belirleyen faiz
oranidir. Bor¢lanma icin
distiniildiigiinde ise, etkin faiz orani
bor¢clanma aninda ve/veya degerleme
tarthinde  bor¢lanma  maliyetini
belirleyen faiz oranidir. Yatwrimlar
icin ise, etkin faiz oran1 yatirim
anmdaki “getirisi” yani “i¢ verim
orant” olarak kabul edilir. Degerleme
tarthinde bu yontem kullanilarak
bulunan degere (amortised cost);
“reeskont degeri”, “iskonto edilmig
deger”, “itfa edilmis maliyet degeri”
veya “bugtinkii deger” de
denilmektedir.

Bu calismanin kapsami
“vadeye kadar elde tutulacak olan”
SGMK yatirimlartyla sinirlandirilmis
oldugundan, bundan sonraki boliimde
sadece “vadeye kadar elde tutulacak
olan” SGMK yatirimlarinda EFY ’nin
kullanimi incelenmistir.

3. FAiZ, ETKIN FAiZ VE
ETKIN FAiZ YONTEMI

3.1. Faiz kavramm ve Faiz Oram
Hesaplamalan

Finansal piyasalarda kredinin
fiyat1 “faiz orant” olarak
tanimlanmaktadir  (Santomero  ve
Babbel, 2001, s.39). Bu faiz oram
kredi donemi ne olursa olsun “yillik”



olarak ifade edilmektedir. Vadenin bir
yildan farkli olmasi durumunda ise,
faiz oranmin ifade edilmesinde “basit
faiz oram1” ve “bilesik faiz oram1”
kavramlar1 s6z konusu olmaktadir.
Basit faiz orani, sadece anapara
tizerinden hesaplanan faiz oramidir.
Bilesik faiz orani ise, sadece anapara
tizerinden degil, ayni1 zamanda
kazanilan faizin anaparaya eklenmesi
yoluyla hesaplanan faiz oramdir
(Karan, 2001, s.115).

Ornegin, vadesine 3 ay (90
giin) kalmis bir bono bugiin 95,60 TL
Odenerek satin alinmigsa ve bononun
nominal degeri de 100,- TL ise; bu
durumda bu yatirimin getirisi “basit
faiz orani”na ve “bilesik faiz orani’na
gore farkli olacaktir. Bu bono
yatirmmindan elde edilen gelir 4,40
TL’dir [100,00 — 95,60 = 4,40 TL].
Yatirimin donemsel (90 giinliik) getiri
orani ise, %4,6’drr [4,40 / 95,6 =
0,046]. Bu getiri oranimi yillik olarak
ifade etmek istersek;

a) “Basit faiz hesabiyla” yillik
getiri oran1  %18,41°dir [0,046 x
(360/90) = 0,1841] ya da [((100/95,6)
—1) x (360/90) = 0,1841].

b) “Bilesik faiz hesabiyla” yillik
getiri oram1 ise %19,72°dir [(1+

0,046)>"%0 — 1= 0,1972] ya da
[(100/95,6)3°°Y _ 1 =0,1972].

3.2. Paranmin Zaman Degeri:
Gelecekteki Deger - Bugiinkii Deger
Kavram

Rasyonel olarak bakildiginda,
bugiinkii 1,-TL gelecekteki 1,-TL’den
her zaman daha degerlidir. Bu
farklilik finans literatiiriinde “paranin
zaman  degeri”  olarak  ifade
edilmektedir. Paranin zaman degeri
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kavrami  “gelecekteki deger” ve
“buglinkii deger” kavramlarim1 da
beraberinde getirmektedir.

Gelecekteki deger kavrami, bugiinkii
1,-TL’nin  belirli bir faiz oram
tizerinden belirli bir siire sonra
ulasacagi toplam tutardir. Buna
karsilik, bugiinkii deger kavrami ise;
gelecekteki 1,-TL’nin  belirli  bir
iskonto oram1 {izerinden bugiine
indirgenmis tutaridir.  Dolayisiyla,
gelecekteki deger hesaplamasinda
kullanilan orana “faiz oran1”, bugtinkii
deger hesaplamalarinda kullanilan
orana ise “‘iskonto orani” adi
verilmektedir. Bu farklilik tutarsal bir
farklilik olmay1p sadece kavramsal bir
ifade farkliligidw (Mishkin, 1995,
s.71-72).

Stirenin ~ bir  yildan farkh
olmas1 durumunda, gelecekteki deger
ve bugiinkii deger hesaplarinda
kullanilacak olan faiz orani “bilesik
faiz oran1” tizerinden yapilmasi daha
gercek¢i  olup, uygulamada faiz
hesaplamalar1 hep “bilesik faiz”
tizerinden yapilmaktadwr  (Gitman,
2000, s.177-184). Bilesik faiz
yonteminin kullanilmasi da “etkin faiz
yonteminin” temel felsefesini
olusturmaktadir. Bu noktadan
hareketle bir yildan farkli donemler
icin gelecekteki deger ve bugilinki

deger hesaplamalarinin nasil
yapilacagi  asagidaki  Orneklerde
incelenmistir.

Ornek: 1 Ocak 2009 tarihinde 100,-
TL’nin y1llik %24 faiz oranindan 6 ay
sonraki tutart 112,-TL olmayip, bu
tutar 111,35 TL’dir ve asagidaki gibi
hesaplanir.

100 x (1 + 0,24)**360 = 111,35



Ornek: 1 Temmuz 2009 vadeli ve
111,35 TL nominal degerli bir alacak
senedi 1 Ocak 2009 tarihinde yillik
%24 iskonto  oraniyla iskonto
ettirilirse, bu iskonto islemi i¢in
kullanilacak olan oran %12 olmayip,
%11,35’tir  ve  asagidaki  gibi
hesaplanir.

(1+0,24)"*360 — 1 = 0,1135

Bu islem sonunda 1 Temmuz 2009
vadeli senedin 1 Ocak 2009
tarithindeki giincel degeri (bugiinkii
degeri) 100,-TL olacak ve asagidaki
gibi hesaplanacaktir.

111,35
(1+0,24)"*/360

Bazi durumlarda gelecekteki
deger ve bugiinkii deger bilinmekte
olup, gelecekteki degeri bugiinkii
degere ulastiran faiz orant
bilinmemektedir. Bdylesi durumda,
bilinmeyen durumundaki faiz oraninin
hesaplanmasi finans literatiiriinde “I¢
Verim Orani” (IVO) hesaplamasidir
ve gelecekteki bilinen (veri olan) bir
degeri, bugiinkii bilinen (veri olan) bir
degere esitleyen orana IVO (Internal
rate of return —IRR) denilmektedir
(Livingston, 1993, s.181). IVO’nun
hesaplanma formiilii (BD: Bugiinkii
Deger, NA: Nakit Akislari, IVO: I¢
Verim Orani, t: zaman ve n: vade
olmak tizere) asagidaki gibidir.

. Z“: NA,
- LA +1vo)

Bu esitlikte IVO bilinmeyendir
ve deneme yanilma yontemiyle (trial-
error method) bulunur. IVO’nun
hesaplanmasi asagidaki ornek
tizerinde incelenmistir.

=100
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Ornek: 1 Ocak 2011 vadeli 100,-TL
nominal degerli %10 kupon faizli,
faizi her alt1 ayda bir 6denen ve
anaparast vade sonunda def’aten
O0denecek olan tahvile 1 Ocak 2009
tarihinde 97,11 TL 6denerek yatirim
yapilmistir. Bu yatwrimm  getirisi
(IVO) asagidaki gibi hesaplanacaktir.

5,00

(1 + 1v0)*"/360
5,00

(1 + iv0)***360
5,00

+
(1 +iv0)***/360
5,00 + 100,00

(1 + iv0) *%z60

97,11 =

Deneme yanilma ile elde
edilen degerler; %13 i¢in 95,5213 TL
ve %I11 i¢in 98,7461 TL’dir ve
enterpolasyon iglemi sonucunda da
IVO % 12 olarak bulunacaktir.

X
=0,13

- [(0,13 -0,11)
y 97,1100 — 95,5213] _ 012
98,7461 — 95,5213

3.3. Etkin Faiz
Uygulanma Sekilleri

Yonteminin

Etkin faiz yontemi kullanilarak
bulunacak deger sonugta, raporlama
aninda yatirimin veya bor¢lanmanin
giincel degeridir ve asagidaki gibi iki
farkli yoldan da hesaplanabilir. Her
iki yoldan da bulunacak olan deger
sonugcta ayn1 degerdir.

a) Gegmisten bugiine birikmeler:
Yatirimin veya bor¢lanmanin



yapildig1 tarihten degerleme tarihine
kadarki biitiin nakit akislar1 degerleme
tarihine tasinarak hesaplanabilir ki; bu
islem gelecekteki degeri hesaplama
mantigina dayanmaktadir.

b) Gelecekten bugiine
indirgemeler (net bugilinkii deger
kavrami): Yatirimin veya

bor¢lanmanin degerleme tarihinden
vadesine kadar olan biitiin nakit
akislari degerleme tarihine
indirgenerek hesaplanabilir ki; bu
islem bugilinkii deger hesaplama
mantigina dayanmaktadir.

Faiz hesaplamalar1 yapilirken
kolaylik olmasi agisindan her ay 30
giin ve yil 360 giin olarak kabul
edilmekteyse de, finans piyasalarinda
yil 365 giin ve her ay gercekte kag
giin ise o kadar giin dikkate alinarak
faiz hesaplamalar1 yapilmaktadir. Bu
nedenle  “etkin  faiz  oraninmn”
hesaplamasi asamasinda da ay bazli
degil giin bazli hareket edilmeli ve
“giinliik bilesik faiz esash yillik faiz
oram1” kullanilmalidir (Karan, 2001,
5.124).

Iskontolu  menkul  kiymet
yatirimlarinda  EFY’nin  “giinliik
bilesik faiz esasli” kullanimina iligkin
ornek asagidaki gibidir.

Ornek: ABC Isletmesi 8 Aralik 2008
tarthinde 60 giin vadeli, 1.000,-TL
nominal degerli hazine bonosunu
978,69 TL 6deyerek satin almistir. Bu
durumda oncelikle “Etkin Faiz Orani

(EFO)” hesaplanmalidir. EFO
asagidaki gibi hesaplanacaktir.
1.000,00
= 978,69 TL

(1 + EF0)(**/36s)
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365/

1.000,00 60
—) -1=014

EFO = ( 978 69

Bulunan %14 EFO “yatirimin
donemlik getirisi” esas almnarak da
hesaplanabilmektedir. Bu durumda
once, yatmrim siiresi olan 60 giinliikk
siirenin kazanci bulunur ki; bu tutar
21,31 TL’dir [1.000,00 — 978,69 =
21,31]. Daha sonra yatirimin
donemlik getiri oran1 hesaplanir ki; bu
oran da %2,18dir [21,31 / 978,69 =
0,0218]. Sonug olarak, bu yatirimin

EFO %14 [(1+0,0218)*/60)
1 = 0, 14] olarak hesaplanacaktir.

Degerleme tarihi olan 31 Aralik 2008
giinil s6z konusu bononun degeri %14
olan “Etkin  Faiz Orant’nin
kullanildig1 “Etkin Faiz Yontemine”
gore yukarida belirtilen iki farklh
yaklasimla  hesaplanabilirse  de,
bulunacak deger ayni1 deger olup
hesaplamalar asagidaki gibidir.

a) Yatrimin yapildigit 8 Aralik
2008 tarihinden degerleme tarihi olan
31.12.2008 tarihine kadar gegen siire
23 giindiir (yatrimin yapildigi giin
valor giintidiir). Dolayisiyla, 978,69
TL’lik  yatrmmin 23 giinlik faiz
getirisiyle  birlikte toplam degeri
giinlik  bilesik  faiz  hesabiyla
yapildiginda bulunacak tutar
986,80TL dir [978,69 x (1 +

(23/ )
0,14)\ 7365/ = 986,80 TL].

b) Yatrimin vadesi olan (kalan
37 gin) 6 Subat 2009 tarihindeki
1.000,-TL’nin degerleme giinii olan
31 Aralik 2008 tarihine
indirgenmesiyle bulunacak deger de
ginlik  bilesik  faiz  hesabiyla
hesaplandiginda yine 986,80 TL



[1.000 / [(1+0,14)("/365)] =

986,80]
olarak hesaplanacaktir.

Kuponlu  menkul  kiymet
yatrimlarmda  EFY’nin  “gilinliik

bilesik faiz esasl” kullanimma iligkin
ornek ise asagidaki gibidir.

Ornek: KLM isletmesi vadesi 2 yil
(730 giin) olan, 1.000,-TL nominal
degerli, %24 kupon faizli ve faizleri
yilda bir kez 6denen bir tahvili ihrag
tarihi olan 10 Aralik 2008 tarihinde
944,34 TL o6deyerek satin almistir. Bu
durumda oncelikle EFO hesaplanacak
olup hesaplama ise asagidaki gibi
olacaktir.

240,00

(1 + £F0)(***/365)
1.240,00

730
(1 + EF0)("*%365)
= 944,34 TL

Bu esitlikten hareketle EFO
deneme yanilma yontemiyle (Gitman,
2000, 5.383-387) bulunacak olup, bu
oran %28’dir. Degerleme tarihi olan
31 Aralk 2008 giinii s6z konusu
tahvilin degeri %28 olan EFO’nun
kullanildig1 “Etkin Faiz Yontemine”
gore iki farkli yoldan hesaplanabilirse
de bulunacak deger ayni deger olup
hesaplama asagidaki olacaktir.

a) Yatrimin yapildigir 10 Aralik
2008 tarihinden degerleme tarihi olan
31.12.2008 tarihine kadar gecen siire
21 gindir (Yatrimim yapildigi giin
valor giiniidiir). Dolayisiyla 944,34
TL’lik yatrimm 21 giinlik faiz
getirisiyle  birlikte toplam degeri
“ginlik  bilesik  faiz  esasiyla”
asagidaki gibi hesaplanacak olup,
bulunacak tutar 957,85 TL’dir
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(944,34 x (1 + 0,28)(*/365) =
957,85 .

b) Yatrimmn ilk faiz gelirinin
O0denme tarihi olan 10 Aralik 2009
tarihine kadar kalan giin sayis1 344,
ikinci faiz gelirinin ve anaparanin geri
O0denme tarihi olan 10 Aralik 2010
tarihine kadar kalan giin sayis1 da 709

giindiir. Bu  nakit  girislerinin
degerleme giinti olan 31 Aralik 2008
tarthine indirgenmesiyle bulunacak

deger de “giinliik bilesik faiz esastyla”
asagidaki gibi hesaplanacak olup,
bulunacak deger yine 957,85 TL
olacaktir.

240,00

1+0, 28)(344/365)
1.240,00

709
1+ 0,28)"*"365)
— 957,85 TL

4. VADEYE
TUTULACAK
KIYMETLERIN
RAPORLAMASINA
UYGULAMALAR

Bu bolimde vadeye kadar elde
tutulacak olarak siniflandirilan sabit
getirili menkul kiymet yatirimlarinda
EFY”nin s6z konusu yatirimlarin
getirilerinin vadesi boyunca
dagitimmin finansal raporlamaya olan
etkisi incelenmistir. Bu amagla
geemisten bugiline tasimaya oOrnek
olmasi i¢in bir hazine bonosu yatirimi
ve gelecekten bugiline indirgemeye
ornek olmasi1 amaciyla da bir tahvil
yatirimi incelenmistir.

KADAR ELDE
MENKUL
FINANSAL
ILISKIN



4.1. Hazine Bonolarinin Etkin Faiz
Yontemine Gore Finansal
Raporlamasina iliskin Uygulama

Hazine bonosu temel 6zelligi
itibariyle iskontolu olarak iglem goren
menkul kiymetlerdir.  Dolayisiyla,
hazine bonosu yatirimlarinda
yatrimin degeri vadesinde bononun
nominal degerine esit olur. Bu
ozelligi  nedeniyle  bir  hazine
bonosnun nakit akis1 yatirim aninda
yapilan 6deme ile yatirimin vadesinde
yapilan ana para tahsilatindan
ibarettir. Sonug¢ olarak, bir hazine
bonosunun degeri ya yatirim tarihinde
O0denen tutar degerleme tarihine
tasmarak ya da vade tarihinde
O0denecek  olan nominal deger
degerleme  tarihine  indirgenerek
bulunur. Konuya iliskin 6rnek asagida
incelenmistir.

Ornek: ABC Isletmesi 30 Kasim
2009 tarihinde 90 giin vadeli,
600.000,-TL nominal degerli hazine
bonosunu (Devlet I¢ Borglanma
Senedini) 576.006,-TL 6deyerek satin

almistir. ABC Isletmesi her ay sonu
itibariyle finansal raporlama
yapmaktadir. Isletmenin 31 Aralik
2009, 31 Ocak 2010 ve 28 Subat 2010
tarihli bilancolar1 ile 2009 yil1 Aralik
ay1, 2010 yili Ocak ay1 ve 2010 yili
Subat ay1 gelir tablolarininda s6z
konusu hazine bonosu yatirimina
iliskin raporlanmasi1 gereken hesaplar
ve bu hesaplarin tutarlar1 ne
olmalidir?

Coziim: Tiurkiye’deki mevcut VUK
279 kapsaminda bu yatrimm 90
giinliik stire i¢in faiz geliri 23.994,-
TL’dir ve bu gelir 90 giinliik siireye
esit pay edilmelidir. Isletme her ay
sonu itibariyle finansal raporlama
yaptig1 i¢in 30 Kasim 2009 tarihinde
yapilan bu yatirimin; 2009 yili Aralik
ay1, 2010 yili Ocak ay1 ve 2010 yihi
Subat ayinda tahakkuk eden faiz geliri
7.998,-TL olacaktr. Bu yatirima
iliskin finansal tablolarda
raporlanacak  hesaplar ve  bu
hesaplarin tutarlar1 da Tablo-1 ve
Tablo-2’deki gibi olacaktur.

TABLO 1: ABC isletmesinin Bilanco Bilgileri (VUK a gire)

31.12. 2009 31.01.2010 28.02.2010

Hazine Bonosu 576.006 576.006 576.006

Hazine Bonosu Faiz Gelir Tahakkuklar1 7.998 15.996 23.994
TABLO 2: ABC Isletmesinin Gelir Tablosu Bilgileri (VUK a gore)

1-31 Aralik 2009 1-31 Ocak 2010 1-28 Subat 2010

H. Bonosu Faiz Geliri 7.998 7.998 7.998

UFRS/UMS kapsaminda bu yatirimin farkh. olacaktr.  Bu dogrultud':l ’

oncelikle bu yatrimm yapildigi

90 giinliik siire i¢in olusacak 23.994,-
TL  tutarindaki faiz  getirisinin
donemlere  pay  edilmesi  esit
olmayacak, “giinlik bilesik faiz”
hesabiyla bulunacak “etkin faiz
oraninin” kullanilacagi “etkin faiz
yontemine” goére donemler itibariyle
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tarihteki EFO hesaplanmalidir. EFO
ise asagidaki gibi hesaplanacaktir.

600.000

= 576.006 TL
(1 + EF0)(*/365)




365/

600.000 90
) -1=0,18

576.006

Bulunan %18 EFO’yu
“yatirrmin  donemlik getirisi  esas
almarak” da hesaplamak miimkiindiir.
Yatirimin 90 giinliik kazanci 23.994
TL [600.000 — 576.006 = 23.994],
donemlik getiri oran1 %4,166 [23.994
/ 576.006 = 0,04166] ve yatirimin
EFO %18°dir

[[(1 +0,04166)(***/0)] — 1 = 0,18].

EFO=<

Degerleme tarihi olan 31
Aralik 2009 giini s6z konusu
bononun degeri %18 olan EFO’nun
kullanildig1 “Etkin Faiz Yontemine”
gore asagidaki gibi hesaplanacaktir:

a) Yatrimin yapildigr 30 Kasim
2009 tarihinden degerleme tarihi olan
31.12.2009 tarihine kadar gecen siire
31 giindiir (Yatrimin yapildigi giin
valor giiniidiir). Dolayisiyla 576.006,-
TL’lik  yatrimm 31 giinlik faiz
getirisiyle  birlikte toplam degeri
“giinlik  bilesik faiz  esasiyla”
bulunacak olup bu tutar 584.160,-
TL dir

[576.006 x [(1+ 0,18)(Y365)] =
584.160].

b) Yatirimin vadesi olan (kalan
59 gilin) 28 Subat 2010 tarihindeki
600.000,- TL’nin degerleme giini
olan 31 Aralik 2009 tarihine
indirgenmesiyle bulunacak deger de
“ginlik  bilesik  faiz  esasiyla”
bulunacak olup bu deger yine
584.160,- TL’dir

[600.000/[(1+ 0,18)(>*/365)] = 584.160]

Dolayisiyla 2009 yili Aralik
ayt i¢in ilgili hazine bonosunun
tahakkuk eden faiz geliri 8.154 TL

55

olarak hesaplanacaktir (584.160 —
576.006 = 8.154 TL).

Ikinci degerleme tarihi olan 31
Ocak 2010 giinii s6z konusu bononun
degeri %18 olan EFO’nun kullanildig:
EFY’e gore asagidaki gibi
hesaplanacaktir:

a) Yatirimin yapildigr 30 Kasim
2009 tarihinden degerleme tarihi olan
31.01.2010 tarihine kadar gegen siire
62 giindiir (Yatrimm yapildig:r giin
valor giiniidiir). Dolayisiyla 576.006,-
TL’lik yatrimin 62 giinlik faiz
getirisiyle  birlikte toplam degeri
“glinlik  bilesik  faiz  esasiyla”
bulunacak olup bu tutar 592.430,-
TL dir

[576.006 x [(1 + 0,18)(*/365)] =
592.430].

b) Yatirimin vadesi olan (kalan
28 giin) 28 Subat 2010 tarihindeki
600.000,- TL’nin degerleme giinii
olan 31 Ocak 2010 tarihine
indirgenmesiyle bulunacak deger de
“glinlik  bilesik faiz  esasiyla”
592.430,-TL dir

[600.000/[(1 + 0,18)**/365)] = 592.430]

Dolayistyla 2010 yil1 Ocak ay1
icin ilgili hazine bonosunun tahakkuk
eden faiz geliri 8.265,95 TL
[592.430 — 584.160 = 8.270 ]
olarak hesaplanacaktir.

Uciincii degerleme tarihi olan
28 Subat 2010 giinii bononun vade
tarihidir, dolayisiyla bu tarihte s6z
konusu bononun degeri nominal
degerine yani 600.000,- TL’ye esittir.
Sonug olarak 2010 yil1 Subat ay1 i¢in
ilgili hazine bonosunun tahakkuk eden
faiz geliri 7.570,-TL [600.000,00 —
592.430 = 7.570] olarak
hesaplanacaktir.



Bu yatirima iliskin
UFRS/UMS ¢ercevesinde finansal
tablolarda raporlanacak hesaplar ve bu

hesaplarin tutarlar1 da Tablo-3 ve
Tablo-4’deki gibi olacaktir.

TABLO 3: ABC isletmesinin Bilanco Bilgileri (UFRS/UMS’ye Gore)

31.12.2009 31.01.2010 28.02.2010
Hazine Bonosu 576.006 576.006 576.006
Hazine Bonosu Faiz Gelir Tahakkuklari 8.154 16.424 23.994

TABLO 4: ABC Isletmesinin Gelir Tablosu Bilgileri (UFRS/UMS’ye Gore)

1- 31 Aralik 2009

1-31 Ocak 2010 1-28 Subat 2010

H. Bonosu Faiz Geliri

8.154

8.270 7.570

4.2. Kuponlu Tahvil Yatinmlarinin

Etkin Faiz Yontemine Gore
Finansal Raporlamasina Iliskin
Uygulama

Tahvil temel 6zelligi itibariyle
uzun vadeli bir bor¢lanma senedidir.
Diiz bir tahvile iligkin nakit akis1
vadeye kadarki kupon faiz 6demeleri
ve vadede yapilan nominal degere esit
anapara geri Odemelerinden olusur.
Dolayisiyla, bir tahvilin degeri ya
yatirim tarihinden degerleme tarihine
kadarki nakit akislar1 degerleme
tarihine tasmarak ya da degerleme
tarthinden vade tarihine kadar olan
nakit akislar1 degerleme tarihine
indirgenerek bulunur. Konuya iligkin
ornek asagida incelenmistir.

Ornek: ABC Isletmesi 1 Ocak 2008
tarthinde (ihra¢ tarihinde) 500.000,-
TL nominal degerli, %9 nominal
faizli, 5 yil vadeli, faizleri her yil
sonunda 6denen ve ana parasi vade
sonunda def’aten 6denecek olan KLM
Isletmesinin ihra¢ ettigi tahvilleri
481.045,-TL odeyerek satin almistir.

45.000
481.045 =

45.000

ABC Isletmesinin 5 yil boyunca séz
konusu tahvile iligkin olarak yillik
Gelir Tablolarmda ve yil sonu
Bilangolarinda yer alacak olan hesap
ve bu hesaplarin  bakiyesi ne
olacaktir?

Coziim: ABC Isletmesi 500.000,-TL
nominal degerli tahvilleri 481.045,-
TL 6deyerek aldigma gore bu yatirimi
18.955,-TL iskontolu olarak
gerceklestirmistir. Tahvil iskontosu
yatrim  yapan ABC  Isletmesi
acisindan bir gelirdir. Ancak, bu gelir
tahvilin vadesi olan 5 y1l boyunca elde
edilecek  bir gelir oldugundan,
18.955,-TL’nin tahvilin vadesi olan 5
yillik doneme dagitilmasi
gerekecektir. Bu dagitim islemi “etkin
faiz oran1” kullanilarak “etkin faiz
yontemi” ile yapilacaktir.

Bu durumda da Oncelikle,
yatirimin yapildig: tarih olan 1 Ocak
2008 tarihindeki yatirimcmin EFO
hesaplanmalidir. EFO asagidaki gibi
%10 olarak hesaplanacaktir.

45.000

_I_
(1 + EF0)***/365
45.000

+
(1 + EF0)"*"36s

(1 + EF0)"*"/365
45.000 + 500.000

+ +
(1 + EF0)***365 (1 + EF0)"***/365
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Deneme yanilma ile elde enterpolasyon islemine tabi

edilen degerler: %11 i¢in 463.041 ve tutuldugunda EFO %10 olarak
%?9 icin 500.000,- TL dir. Bu degerler bulunur.
— 011|011 - 0,09) x 481.045 — 463.0417] 0.10
e AT 500,000 — 463.041)

Birinci yilin sonunda ilk yilin tahvilin donem basindaki degeri
tahvil faizi olan 45.000,-TL tahsil arasindaki fark, bu déneme ait tahvil
edilecektir. Ayrica yil sonu itibariyle iskonto gelir tutari olarak
itfa edilecek donemsel tahvil iskonto hesaplanacaktir. Bu amagla “etkin faiz
tutarinin da hesaplanmasi yontemi” kullanilarak tahvilin
gerekecektir. Bu islem i¢in, birinci 31.12.2008 tarihindeki degeri
yilin  sonu itibariyle “etkin faiz 484.150,-TL olarak asagidaki gibi
yontemi” kullanilarak tahvilin degeri hesaplanir:
bulunacaktir. Bulunan bu deger ile
484.150 = 45.000 + 45.000 + 45.000 + 45.000 + 500.000

' (1401365 (14+0,1)%365 (140,1)' 7365 (1+0,1) 365

ABC Isletmesinin 2008 yilina olusacak olup 48.105,-TL dir

ait “tahvil iskonto geliri” ise 3.105,- (45.000 + 3.105 = 48.105).
TL [484.150 __461'_0_45 = 3. 1‘?5] ve Ikinci yilm sonunda ikinci
31.12.2008 tarihi itibariyle “tahvil —y;n ahvil faizi olan 45.000,-TL
iskontosunun bakiyesi de 15.850,-TL iapgjl edilecektir. EFY kullanilarak
[18.955 — 3.105 = 15.850] tahvilin 31.12.2009 tarihindeki degeri
olacaktir. Bu tahvil yatlrlfnmm‘2‘0f)8 487.565,-TL olarak asagidaki gibi
yili toplam kazanci da faiz geliri ile hesaplanir:
iskonto gelirinin toplamindan '
45.000 45.000 45.000 + 500.000
487.565 =

+ +
(1+0,1) %365 (1+0,1)%365  (140,1) 365

ABC Isletmesinin 2009 yilina 0‘111;53:;3313 3 :iusf) _4 8448i4515"TL dir
ait “tahvil iskonto geliri” ise 3.415,- (45. +3. = 48.415).
TL [487.565 — 484.150 = 3.415] ve Uctincii yilin sonunda {igiincii
31.12.2009 tarihi itibariyle “tahvil yilin tahvil faizi olan 45.000,-TL
iskontosu”nun bakiyesi de 12.435,-TL tahsil edilecektir. EFY kullanilarak
[15.850 — 3.415 = 12.435] tahvilin 31.12.2010 tarihindeki degeri
olacaktir. Bu tahvil yatiriminin 2009 ise 491.320,-TL olarak asagidaki gibi
yili toplam kazanci da faiz geliri ile hesaplanir:
iskonto gelirinin toplamindan

45.000 45.000 + 500.000
491.322 =

_I_
(1+01)° 365 (1+0,1) 365
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ABC Isletmesinin 2010 yilina
ait “tahvil iskonto geliri” ise 3.757,-
TL [491.322 — 487.565 = 3.755] ve
31.12.2010 tarihi itibariyle “tahvil
iskontosu”nun bakiyesi de 8.678,-TL
[12.435—3.757 = 8.678] olacaktrr.
Bu tahvil yatiriminin 2010 yili toplam
kazanct da faiz geliri ile iskonto
gelirinin toplamindan olusacak olup
48.757,-TL’dir ~ (45.000 + 3.757 =
48.757.

Doérdiinci yilim sonunda
dordiinci  yilin tahvil faizi olan
45.000,-TL tahsil edilecektir. EFY
kullanilarak ~ tahvilin ~ 31.12.2011
tarthindeki degeri ise 495.455,-TL
olarak asagidaki gibi hesaplanir:

45.000 + 500.000
(1 40,1)°*36s

ABC Isletmesinin 2011 yilina
ait “tahvil iskonto geliri” ise 4.133,-
TL [495.455 —491.322 = 4.133] ve
31.12.2011 tarihi itibariyle “tahvil
iskontosu”nun bakiyesi de 4.545,-TL
[8.678 —4.133 = 4.545] olacaktir.
Bu tahvil yatirimmin 2011 yili toplam
kazanc1 da faiz geliri ile iskonto
gelirinin toplamindan olusacak olup

495.455 =

49.133,-TL’dir [45.000 + 4.133 =
49.133].

Besinci yilin sonunda besinci
yilin tahvil faizi olan 45.000,-TL
tahsil edilecektir. Ayrica besinci yilin
sonu vade sonu oldugu i¢in tahvilin
31.12.2012 tarihindeki degeri nominal
degeri olan 500.000,-TL olacaktir.
ABC Isletmesi 31.12.2012 tarihinde
ayrica tahvilin nominal tutar1 olan bu
500.000,-TL’yi de tahsil edecektir.

ABC Isletmesinin 2012 yilina
ait “tahvil iskonto geliri” ise 4.545,-
TL [500.000 — 495.455 = 4.545] ve
31.12.2012 tarihi itibariyle “tahvil
iskontosu”nun bakiyesi de sifir TL
[4.545 —4.545 = 0] olacaktir. Bu
tahvil yatirirminm 2012 yili toplam
kazanc1 da faiz geliri ile iskonto
gelirinin toplamindan olusacak olup
49.545,-TL°dir [45.000 + 4.545 =
49.545].

ABC Isletmesinin KLM Isletmesinin
thra¢c  ettigi  tahvillerine yaptig1
yatirima iligkin yatirmm siiresince elde
edilecek “tahvil faiz geliri”, “tahvil
iskonto geliri” ve “donemsel toplam
kazanct” Tablo-5’de 6zetlenmistir.

TABLO 5: ABC isletmesinin tahvil yatiriminin yatirim siiresince “tahvil faiz
geliri”, “tahvil iskonto geliri” ve “donemsel toplam kazanc1” (UFRS/UMS’ye

Gore)
Tarih Tahvilin Tahvil Donemsel Tahvil Tahsil Tahvilin
Degeri Iskontosu | Iskontosu Geliri | Edilecek Faiz Dénemsel
Bakiyesi Toplam Kazanci
01.01.2008 481.045 18.955 - - -
31.12.2008 484.150 15.850 3.105 45.000 48.105
31.12.2009 487.565 12.435 3.415 45.000 48.415
31.12.2010 491.322 8.678 3.757 45.000 48.757
31.12.2011 495.455 4.545 4.133 45.000 49.133
31.12.2012 500.000 0 4.545 45.000 49.545

ABC  Isletmesinin  KLM
Isletmesinin ihra¢ ettigi tahvillere
yaptig1  yatirima iliskin  yatirim

stiresince bu yatirimla ilgili hesaplar
ve Dbakiyeleri Tablo-6’da; yatirim
stresince  yatrimla  ilgili  gelir



hesaplar1 ve bakiyeleri ise Tablo-7’de

Ozetlenmistir.

TABLO 6: ABC Isletmesinin Y1l Sonlar itibariyle Kismi Bilancosu

(UFRS/UMS’ye Gire)
31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.12.2010 | 31.12.2011 | 31.12.2012
Tahvil Yatirimlari 500.000 500.000 500.000 500.000 500.000
Tahvil Iskontosu(-) (15.850) (12.435) (8.678) (4.545) 0
Tahvilin Net Degeri 484.150 487.565 491.322 495 455 500.000

TABLO 7: ABC isletmesinin Yillar itibariyle Kismi Gelir Tablosu

(UFRS/UMS’ye Gire)
2008 2009 2010 2011 2012

Tahvil Faiz Geliri 45.000 45.000 45.000 45.000 45.000
Tahvil iskonto Geliri 3.105 3.415 3.757 4.133 4.545
Tahvilin Toplam Geliri 48.105 48.415 48.757 49.133 49.545

Tirkiye’deki mevcut VUK yatirimina iliskin olarak her yil gelir
279 kapsaminda bu yatrimm 5 yillik taplosunda toplam 48.791,-TL
stire i¢cin iskonto getirisi 18.955,- [45.000 + 3.791 = 48.791]

TL’dir ve bu getiri 5 yillik siireye esit
pay edilmelidir. Isletme her yil sonu
[18.955/5 =

itibariyle
3.791]

3.791,-TL
tahvil  iskonto
raporlayacaktir. Isletmenin bu tahvil

yatirima

raporlanacaktir. Yatirim siiresince bu
iliskin ABC isletmesinin
“tahvil faiz geliri”, “donemsel tahvil

geliri iskonto geliri” ve “donemsel toplam

kazanc1” Tablo-8’de 6zetlenmistir.

TABLO 8: ABC isletmesinin tahvil yatiriminin yatirim siiresince “tahvil faiz
geliri”, “tahvil iskonto geliri” ve “donemsel toplam kazanc1”(VUK’a gore)

Tarih Tahvil Iskontosu | Dénemsel Tahvil Tahsil Edilecek | Tahvilin Donemsel
Bakiyesi Iskontosu Geliri Faiz Toplam Kazanci
01.01.2008 18.955 - - -
31.12.2008 15.164 3.791 45.000 48.791
31.12.2009 11.373 3.791 45.000 48.791
31.12.2010 7.582 3.791 45.000 48.791
31.12.2011 3.791 3.791 45.000 48.791
31.12.2012 0 3.791 45.000 48.791
ABC  Isletmesinin  KLM bakiyeleri ~ Tablo-9°da;  yatirim
Isletmesinin  ihra¢  ettigi  tahvil stiresince yatmrimla ilgili finansal

yatrimimna iligkin yatirim = siiresince
ilgili ~ finansal

yatirimla

performans raporunda raporlanacak

durum gelir hesaplar1 ve bakiyeleri ise Tablo-

raporunda raporlanacak hesaplar ve 10°da

Ozetlenmistir.

TABLO 9: ABC isletmesinin Y1l Sonlar itibariyle Kismi Bilanc¢osu (VUK’a

gore)

31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012
Tahvil Yatirimlari 500.000 500.000 500.000 500.000 500.000
Tahvil iskontosu(-) (15.164) | (11.373) (7.582) (3.791) 0
Tahvilin Net Degeri 484.836 488.627 492.418 496.209 500.000
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TABLO 10: ABC Isletmesinin Yillar itibariyle Kismi Gelir Tablosu (VUK’a

gire)

2008 2009 2010 2011 2012
Tahvil Faiz Geliri 45.000 45.000 45.000 45.000 45.000
Tahvil iskonto Geliri 3.791 3.791 3.791 3.791 3.791
Tahvilin Toplam Geliri 48.791 48.791 48.791 48.791 48.791
Sonuc faiz gelir veya giderlerinin iligkili

Glintimiiz rekabet¢i kiiresel is
diinyasinda, isletme ilgilileri belirsiz

olan  gelecekle ilgili alacaklar
kararlarda her gecen giin daha ¢ok
bilgiye ihtiyag duymaktadirlar.
Isletmelerin muhasebe bilgi
sistemlerince tiretilen tarafsiz,
anlagilabilir, ihtiyaca uygun,
giivenilir, seffaf, karsilastirilabilir ve
zamaninda  diizenlenmis  finansal
raporlar da bu ihtiyaci

karsilayabilecek olan en kapsamli ve
en kolay erisilebilir veri kaynaklaridir.
Dolayisiyla, isletmelerin  finansal
raporlarindan olan finansal durum
raporu ve finansal performans
raporlarinda sunulacak olan bilgilerin
icerigi de karar vericiler konumundaki

isletme ilgililerini yakindan
ilgilendirmektedir. isletme ilgililerinin
beklentileri farkl oldugundan,

finansal raporlarda sunulacak olan
bilgilerin igeriginden beklentileri de
farklilk  gostermektedir. Vergi
matrahinin ~ hesaplanmas1  kaygis1
duyulmaksizin, oncelikle igletme dis1
finansal tablo kullanicilarinin bilgi
ihtiyacini kargilamaya yonelik
diizenlemeler yapan UFRS/UMS sabit
getirili yatirnmlar ve sabit getirili
bor¢lanmalar  i¢in  “etkin  faiz
yonteminin (EFY)” uygulanmasini
esas almistir. EFY, finansal varlk
veya borcun itfa edilmis
maliyetlerinin hesaplanmas1 ve ilgili
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oldugu faaliyet donemlerine daha
gercekei dagitilmasinda kullanilan bir
yontemdir. EFY bugiinkii deger ve
gelecekteki deger hesaplamalarinda
“basit faiz esasmma” dayali degil
“glinlik bilesik faiz esasma” dayali
“etkin faiz oranin” kullanilmasini esas
almistir.

Bu calismanin temel amaci,
EFY kullanildiginda “vadeye kadar
elde tutulacak” olarak siniflandirilan
sabit getirili yatirimlarm  yatirim
donemi boyunca finansal raporlarda
sunumlarinda “etkin faiz oranmin”
nasil bir etkisi oldugunu saptamaktir.
EFO yatirim aninda yatirim kararinin
alinmasinda 6nemli rol oynamaktadir.
Bu ama¢ dogrultusunda hazine
bonosu ve devlet tahvili yatirimlarina
ilisgkin ~ 6rnekler ayrmtili  olarak
incelenmistir. Bu inceleme
sonucunda, “glinliik bilesik faiz esasli
etkin  faiz  oran1”  kullanilarak
uygulanan “etkin faiz yontemi” so6z
konusu yatirimlarin faiz gelirlerinin
yatrimin  iligkili  oldugu faaliyet
donemlerine  dagitimmda  paranin
zaman degeri ag¢isinda daha gergekei
dagitilmasin1 ve finansal raporlarda
daha gergekei bilgi iretilmesini
saglamaktadir. Bunun sonucunda da,
isletme hakkinda bilgi ihtiyacinda
olan karar vericilerin finansal durum
raporundan ve finansal performans
raporundan daha gerceke¢i  bilgi
edinmeleri saglanmis olmaktadir.
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TUKETICILERIN CINSIYETLERINE ILISKIN OLARAK
ICGUDUSEL ALISVERIS EGILIMLERINDEKI

FARKLILIKLARIN BELIRLENMESI: UNIVERSITE
OGRENCILERINE YONELIK PILOT BiR ARASTIRMA

Yard. Dog. Dr. Ulun AKTURAN
Galatasaray Universitesi
Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi
Isletme Boliimii
OZET

Cinsiyet, tiim toplumlarda nemli bir sosyal kategoridir ve tiiketici davraniginda farklilastirict bir
etkiye sahiptir. Tiiketici davranist literatiiriinde cinsiyet farklhiliklart biyolojik, sosyolojik, tutumsal ve
oOzellik-terrelli olarak agiklanmaktadr. Bu galismanm amaci tilketicilerin cinsiyetlerine iliskin olarak
icgiidiisel aligveris egilimlerinde farkhilik olup olmadigim belirlemektir. Literatiirde cinsiyet ve iggiidiisel
aligveris egilimleri arasindaki iliskiye yonelik yiirlitiilen ¢ahsmalar olmakla beraber, bu ¢ahsmalarda
celiskili sonuglar bulinmustur. Bu baglamda bu ¢aligma ile ki temel katki saglanmasi hedeflenmektedir.
Bunlardan birincisi geliskili sonuglart igeren literatiire ek bir bulgu saglamaktrr. Ikincisi ise yonetsel agidan
uygulamalarda arastima sonuglarnt  temelinde  Oneriler  gelistimektir.  Aragtrmada  {iniversite
ogrencilerinden anket teknigi kullanilarak veri toplanmustr. Aragtrma hipotezlerini test etmede t-testi
kullanimistir. Arastrmada sonug olarak kadmlarm erkeklere nazaran daha fazla icgiidiisel aligveris egilimi
igerisinde olduklart tespit edilmistir. Buna ek olarak kadn ve erkeklerin temelde plan yapmama ve

aligveristen keyif alma faktorlerine gore farklilik gosterdigi saptanmustir.

Anahtar Kelimeler: Cinsiyet farkhliklar, icgiidiisel aligveris, t-testi

IDENTIFYING GENDER DIFFERENCES IN RELATION WITH
IMPULSIVE BUYING TENDENCIES: A PILOT RESEARCH
CONCERNING UNIVERSITY STUDENTS

ABSTRACT

Gender is an important social category in all cultures and it has a differentiating effect on
consumer behavior. In the consumer behaviour literature these gender differences were explained on the
basis of biological, sociological, attitudinal and trait-based factors. The aim of this study is to determine the
differences between genders in relation with their impulsive buying tendencies. However in the literature
there were other studies searching the relationship between gender and impulsive buying tendency, the
conflicting results were found in these studies. Within that scope, through this study, two findamental
contributions were aimed to be reached. First one is to provide an additional result to the literature which
includes conflicting results. And second is to develop managerial suggestions on the basis of research
results. In the study, the data was collected from university students via questionnaire. In order to test the
research hypotheses, t-test was used. As a consequence of the study, it was found that women in general
were more prone to impulsive buying than men. In addition, the women do differ from men on the basis
of not making plan and shopping enjoyment.

Keywords: Gender differences, impulsive buying, t-test
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GIRIS

Cogu insan satinalma
davranisinda  maliyet ve fayda
temelinde degerlendirme yaptiklari
rasyonel  bir tiketim  davranigi
sergilemez.  Tiiketiciler = satinalma
davranisinda ekonomik teori

prensiplerini takip etmekten ziyade
duygu, arzu veya ruh haline gore
hareket etmektedir. (Verplanken ve
Herabadi, 2001, s:71). Bu baglamda
icgtidiisel (impulsive) aligveris
tizerinde Onemle durulan bir tiiketici
davranigidir.  Literatiirde  yapilan
arastirmalarda cogu satinalma
davranisinin i¢gtidiisel gerceklestigi
ortaya konmustur (Cobb ve Hoyer,
1986, s:384). I¢giidiisel satinalma (1)
hizli karar verilen, (2) rasyonellikten
cok duygusallik iceren, 3)
hatirlamalarla ya da belirli bir niyet
olmaksizin  tamamen plansiz ve
diisinmeden yapilan satinalmalari
icermektedir (Mai ve dig., 2003, s:17).

Icgiidiisel aligveris davranis
Oonemlidir. Ciinkii tiikketiciler
planlarinda yokken ya da herhangi bir
sey satmalma niyetinde degilken bir

satinalma eylemi icerisinde
bulunmaktadir. Keza bu davranis
sonunda ¢ok  fazla  pigmanlik

duymamakta ve hatta bu satinalmay1
kendilerine bir 6diil, armagan olarak
gormektedir.  Satinalma  sonrasina
iliskin bu degerlendirme i¢giidiisel
alisveris davranisinin tekrar edilmesini
desteklemektedir (Rook,1987, s:195).
Dolayisiyla icgtidiisel aligveris
davranis1 perakendecilerin cirolarmin
%50- %70 gibi onemli bir kismin1
olusturmaktadir (Coley ve Burgess,
2003, s:282). Ig¢gudiisel alisveris
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davranis1  tiiketicinin - bir  6zelligi
olarak tanimlanmaktadir. Bu
baglamda kisiler iggilidiisel aligveris
egilimleri olup olmadigma gore
degerlendirilmektedir. Icgiidiisel
ahigveris egilimine iliskin olarak
cinsiyet onemli bir ayiricidir. Zira
kadinlar ve erkekler farkli tiiketim
davraniglar1 gostermektedir. Kadin ve
erkekler bilgi isleme siireci, aligverise
yonelik tutum ve motivasyonlari,
aligveris yapmaya iliskin
sorumluluklar1 ve aligkanliklarma gore
farklilik gostermektedir (Hart ve dig.,
2007, s:592). Bu ¢alismada gelismekte
olan bir pazarda icgiidiisel aligveris
egilimlerine iliskin olarak kadin ve
erkeklerin farklhlastigi degiskenlerin
belirlenmesi amaglanmaktadir.
Literatiirde cinsiyete gore icgiidiisel
satinalma  egiliminin  farklilagmas1
tizerine birka¢ ¢alisma mevcuttur
ancak ve bu c¢alismalarm bulgulari
birbirleriyle ¢eliskilidir. Bu ¢alisma ile
kadin ve erkeklerin iggiidiisel
satinalma egilimine iligkin olarak
farkli ve celiskili bulgulara sahip
aragtirmalarm oldugu literatiire ek bir
bulgu saglanacaktr. Bu baglamda
icgiidiisel  satmalma  egilimi  ve
cinsiyet arasindaki iligkinin
netlesmesine  katki  saglanacagina
inanilmaktadir.

1. ARASTIRMA KONUSUNUN
GECMISi

1. I.iggiidiisel Aligveris Davranigsi

Bir satinalma siireci igerisinde
tikketiciler gelistirdikleri bir takim
“niyet  tipolojileri”  dogrultusunda
hareket eder. Tiiketicinin

gelistirebilecegi temel niyetler



sunlardir (Kollat ve Willet, 1967,
s:21):

. Uriin ~ ve  marka—Tiiketici
magazaya girmeden 6nce satmn alacagi
irtinic ve markay1 bilmektedir. Yani
tiikketici satin alacagi {iriin ve markay1
daha onceden kararlastirmustir.

. Sadece urtiin—Tuketici
magazaya girmeden once hangi tirtinii
istedigini  bilmekte ancak hangi
markay1 satin alacagini
bilmemektedir. Yani tiiketici hangi
trtinii alacagini kararlastirmis ancak
hangi markay1 satin alacagina heniiz
karar vermemistir. Ornegin tiiketici
magazaya girmeden Once patates cipsi
almaya karar vermistir ancak hangi
markay1 alacagina karar vermemistir.

. Sadece tirtin smifi—Tiiketici
magazaya girmeden 6nce satin alacagi
trin ~ smifin1  bilmektedir ancak
tiikketicinin {irtin ve marka konusunda
vermis oldugu bir karar
bulunmamaktadir. Ornegin tiiketici
magazaya girmeden Once atigtirmalik
almak istedigine karar vermistir ancak
patates cipsi, kraker, biskiivi vb.
arasinda bir Uriin ve marka karari
yoktur.

. Ihtiyacin  bilinmesi—Tiiketici
magazaya girmeden Once ihtiyacini
tanimlamistir ancak bu ihtiyacini
karsilayacak iirtin smifi, iriin ve
marka kararmi heniiz vermemistir.
Ornegin tiiketici aksam yemegi icin
bir seylere ihtiyacti  oldugunu
tanimlamistir  ancak  farkli  irlin
smiflar;,  Urinler ve  markalar
arasindan se¢im yapmak zorundadir.

. Ihtiyacin bilinmemesi—
Tiiketici magazaya girmeden Once
ithtiyacmi tanimlamamastir.

Tiiketicinin ihtiyact bu ana kadar
gizlidir ve tiiketici magaza igerisinde
dirtiilere ya da glidiilere maruz
kalarak  bir ihtiyac tanimlamasi
yapacaktir.

Niyet tipolojisinin temeli tiiketicinin
magazaya gitmeden once bir planlama
yaplp yapmadigma dayanmaktadir.
Niyet tipolojisinin  ¢iktis1  olarak
tiiketici bir satmalma siirecinde farkl
davraniglar sergilemektedir. Tablo 1’
de niyet tipolojileri ve satinalmaya
iliskin  davranig ¢iktilar1  matrisi
goriilmektedir (Kollat ve Willet, 1967,
s:22):

TABLO 1: Niyet Tipolojileri ve Davrams Ciktilar1 Matrisi

Ciktilar

Uriin ve .

Marka Uriinii satinalma,
Niyetler satinalma Satinalmama Markay1 satinalmama
Uriin ve marka tanimlanmis 1 2 3
Sadece riin tanimlanmis 4 5
Sadece iirtin sinifi tanimlanmis 6 7
Thtiya¢ tanimlanmis 8
Thtiyag tanimlanmamis 9
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Ihtiyacin tanimlanmadig1
ancak bir Uriin ve markanin satin
alindig1 alternatif (kategori  9)
planlanmamis satinalma olarak
tanimlanmaktadir. Icgiidiisel aligveris
davranisi, tlketicinin disiinmeden,
ani, cogu kez kuvvetli ve israrli bir
satinalma arzusu icinde olmasi ve
derhal bir sey satmalma istegi olarak
tanimlanabilir (Altumisik ve Cally,
2004, s:234). Bir baska deyisle,
icgtidiisel aligveris, belirli bir ihtiyac1
karsilamak veya belirli bir iriin
kategorisini satmalmak gibi satinalma
oncesi  belirlenmis  bir  niyet
tasimaksizin  diisiinmeden ve ani
olarak yapilan bir satmnalma tiirtidiir
(Beatty ve Ferrell, 1998, s:170).
Icgiidiisel aligveriste tiiketici anlk
hareket etmekte, magaza igerisindeki
bir takim  dirtiilerin  etkisinde
kalmakta ve dustinmeden satinalma
kararmi vermektedir.

Icgiidiisel ahigveris
davranisinda  tiiketici  magazaya
girmeden Once herhangi bir {iriin
satinalma niyeti igerisinde degildir.
Keza tiiketici birine hediye satinalma
gibi daha oOnceden planlanmis bir
gorevi yerine getirme niyetinde
degildir. Tiiketici daha cok
disiinmeden, ani bir kararla satinalma
eylemini gergeklestirmektedir (Beatty
ve Ferrell, 1998, s:170). Icgiidiisel
aligverisin karakteristikleri asagidaki

gibi tanimlanmistir  (Rook, 1987,
s:196):

. Uriinden gelen kars1
konulamaz, baskin bir his

. Uriine hemen sahip olma istegi
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. Satinalmaya iliskin  negatif
sonuglarin goz ardi edilmesi

. Heyecan duyma

. Kontrol ve boyun egme

arasinda ¢atisma
1.2. iggiidiisel Alsveris Egilimi

Literatiirde icgiidiisel aligveris
1982 yilma kadar {irtin temelli
tanimlanmastir. Yani icgiidiisel
ahigverislerde tiiketici degil {irliniin
giidiileyiciligi tizerine odaklanilmistir.
Bir bagka deyisle, bu doneme kadar
tirtinlerin tiiketicileri icgtidiisel
aligverise tesvik ettigi diistintilmiistiir.
Ancak daha sonraki yillarda yapilan
calismalarda drlinlerin  tiiketicileri
icgtidiisel aligverise tesvik ettikleri
degil, tiketicilerin hali hazirda
icgtidiisel aliveris egilimlerinin oldugu
ortaya konmustur. Bu baglamda
icgiidiisel ~ aligveris  davraniginin
davranigsal boyutlar1 arastirilmis ve
bu davranisin hedonik ya da duygusal
bir bilesen igerdigi ortaya konmustur
(Haussman, 2000, s:404). i¢giidiisel
aligveris rasyonel olmayan bir tiiketici
davranisidir ve iki bilesen
icermektedir. Bunlar; (1) plansiz olma
ve (2) dusiinmeksizin hareket etmedir.
Bununla birlikte aliskanlik iizeri
yapillan satin  alimlar ya da
hatirlamalarla yapilan satin alimlar da
bu bilesenleri icermektedir. Icgiidiisel

alisveris bu tiir satin alimlardan
icerdigi duygusal boyutla
ayrilmaktadir (Verplanken ve
Herabadi, 2001, s:572).

Icgiidiisel ~ satim  alimlarda

tiketiciler bir “haz” ve “heyecan”
duymakta (Rook ve Fisher, 1995,
s:305) ve satmmalma eylemine iliskin



olarak ani, kuvvetli ve 1srarli bir diirtii

hissetmektedir (Verplanken ve
Herabadi, 2001, s:572).
Icgiidiisel aligveris  egilimi

tikketicinin spontane olarak, aniden
gelisen bir sey satinalma dirtiisiine
olan egilimi olarak tanimlamak

miimkiindiir (Bayley ve Nancarrow,
1998, s5:102).

Icgiidiisel aligverisi tetikleyen
bir takim faktorler s6z konusudur.
Bunlar; magaza atmosferi, {iriiniin
gorlintisti, sunumu (koku, renk, miizik
vb.) gibi ¢evresel faktorler ile kisiyle-
iliskili ~ bir  takim  degiskenleri
icermektedir. Kisinin ruh hali, kendini
odillendirme istegi, kendi kimligini
ortaya koyma istegi, kontrol eksikligi,
strese  karst  tepki  icgiidiisel
satialmayi etkileyen kisisel
faktorlerdir (Youn ve Faber, 2000,
s:179). Cevresel faktorler de kisisel
faktorler de iggilidiisel yapilan
satinalmalar1 artrmaktadir (Peck ve
Childrens, 2006, s:766). Kendini
odiillendirme, stresle basa ¢ikma gibi
nedenlerle yapilan icgiidiisel satin
alimlar eger yapilan tekrar edilen bir
davranis halini alabilmektedir (Bayley
ve Nancarrow, 1998, s:111).

Tiiketicilerdeki icgtidiisel
aligveris egiliminin kokleri kisiligin
icerisine  kadar  gitmektedir. Bu
eksende tiiketicilerin icgtiduisel
aligveris  egilimleri  bireysel bir
farklilik degiskeni olarak
distiniilebilir (Verplanken ve
Herabadi, 2001, s:572).

Icgiidiisel aligveris  egilimi
duygusal (affective) ve biligsel
(cognitive) olmak tizere iki boyuttan
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olusmaktadir.  Icgiidiisel — aligveris
egilimindeki duygusal boyut, duyular,
hisler, ruh hali, diirtii gibi durumlar1
icerirken, biligsel boyut satmnalmay1

planlamama ve gelecegi dikkate
almadan anlikk hareket etme ve
rasyonel disiinmemeyi ifade

etmektedir (Coley ve Burgess, 2003,
s:283).

1.3. Tiiketici Davranisinda Cinsiyet
Farkhiliklar

Tiiketici davraniginda cinsiyet
onemli bir yer tutmaktadir. Zira kadin
ve erkegin beklenti, istek, ihtiyac,
yasama bakis ve benzeri pek ¢ok

alandaki farkliliklar1 tiikketim
davraniglarina da yansimaktadir. Bu
baglamda literatiirde ylriitiilen
calismalarda da cinsiyete gore tiiketici
davraniglarinda farkliliklar
bulunmustur.

Bilgi  arayisinda  kadmlar
erkeklere nazaran daha detayli bilgi
isterken, erkekler daha durumsal

davranabilmekte ve kadmlar kadar
detayl1 bilgi ihtiyaci hissetmemektedir
(Chang, 2007, s:22). Kadmlar ve
erkekler karar verme stilleri ve
problem ¢6zme yaklasimlari itibariyle
farklilagsmaktadir (Funk ve Ndubisi,
2006, s:45). Erkek tiiketiciler icin
yiiksek-yogunluklu bir karsilastirmali
reklam mesaj1 diisiik-ilgilenimli tirtin
gruplart  i¢in  pozitif bir etki
yaratabilirken, kadmlar i¢in ise orta-
yogunlukta bir karsilastirmali reklam
mesaji yeterli olabilmektedir (Pfau,
1994, s:256). Kadmlar so6zel olmayan
ipuclarimi1 ¢ozmede erkeklerden daha
basarilidir (Darley ve Smith, 1995,
s:42). Buna ek olarak mobil TV
kullanirmma  iligkin ~ yapilan  bir



arastirmada kadinlarin ve erkeklerin
motivasyonlarinin, tutumlarinin = ve
niyetlerinin  farkli oldugu tespit
edilmistir (Choi, Kim ve McMillan,
2009, s:161). Ayrica iirlin se¢iminde
renklerin Onemi, renklere ydnelik
tutum da  cinsiyetler  arasinda
farkliliklar gostermektedir (Funk ve
Ndubisi, 2006, s:49). Yine kadinlar
aligverisi daha eglenceli bir faaliyet
olarak  gormekte (Bakewell ve
Mitchell, 2004, s:234), alisveriste
daha fazla zaman harcamakta (Hart,
2007, s:592), daha fazla magaza
dolagsmakta (Hart, 2007, s:592), daha
stk aligveris yapmaktadir (Dholakia,
1999, s:159).

Literatiirde i¢giidiisel aligverise
iliskin olarak cinsiyet farkliliklarini
saptamaya yonelik c¢aligmalar da
yapilmistir. Kollat ve Willet (1967)
calismalarinda kadmlarin erkeklere
gore daha fazla icgiidiisel aligveris
yaptiklarin1 tespit etmistir. Ancak
Cobb ve Hoyer (1986) ¢aligmalarinda
kadinlarin erkelere gore
aligverislerinde daha planli hareket
ettiklerini belirlemistir. Yine bir bagka
calismada icgiidiisel aligveris
egiliminin  kadinlarda  erkeklere
nazaran tiim boyutlar agisindan daha
fazla oldugu ortaya konulmustur
(Coley ve Burgess, 2003, s:29

2. ARASTIRMANIN AMACI

Literatiirde i¢giidiisel aligverise
iliskin olarak cinsiyet farkliliklarini
belirlemek amacityla yiiriitiilen
calismalarda olduk¢a farkli sonuglar
elde edildigi gortilmektedir.
Dolayisiyla cinsiyetler arasi i¢gtidiisel
aligveris egiliminin  belirlenmesine
yonelik olarak farkli  kiiltiirlerde
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arastirmalarm yapilmasinin tiiketici
davranis1  ve  cinsiyete  yoOnelik
caligmalara 6nemli katki saglayacagi
dustniilmektedir.

Bu c¢alismanin amac1 tiiketicilerin
cinsiyetlerine gore iggiidiisel aligveris
egilimlerinde farklilik olup
olmadiginin tespit edilmesidir. Bu
baglamda arastirmanin alt amaclar1
sunlardir:

. Kadin ve erkek tiiketicilerin
icgiidiisel  aligveris  egilimlerinin
belirlenmesi

. Kadin ve erkek tiiketicilerin
genel olarak icgiidiisel satin aldiklar1
tirtinlerin tespit edilmesi

. Kadin ve erkek tiiketicilerin
icgtidiisel aligveris egilimlerine iliskin
olarak farkl noktalar olup
olmadiginim tespit edilmesi

3. ARASTIRMANIN METODOLOJiSi

3.1 Arastirmanin Modeli,

Degiskenleri ve Hipotezleri

Bu arastrma tanimlayic1 bir
aragtirmadir. Tamimlayict arastirma,
degiskenlere iliskin karakteristikleri
ve degiskenler arasindaki iliskileri
tanimlamak ve bu tanimlamalardan
belli tahminlerde bulunmak amaciyla
yuriitilen bir arastrma modelidir
(Malhotra, 2004, s:78).

Aragtirma modeli iki degiskeni
kapsamaktadir. Bunlardan birincisi
tiiketicilerin cinsiyetleridir. Ikincisi ise

tiketicilerin ~ iggiidisel  aligveris
egilimleridir. Bu aragtirmada
icgiidiisel aligveris egilimi
literattirdeki diger calismalar

temelinde biligsel ve duygusal olmak
tizere iki boyutta ele alinmaistir.



Icgiidiisel  ahsveris  egiliminde
bilissel boyut tiiketicilerin planlama
yapmamalari, ihtiya¢ olup olmadigmni

tanimlamalar1  ve  hizli  harcket
etmeleriyle iliskilidir.
Icgiidiisel  ahgveris  egiliminde

duygusal boyut tiiketicilerin keyif
alma, eglenme ve satmalma sonrasi
pismanlik duymamalariyla iliskilidir.

Arastirma modeli ve literatiir
calismast dogrultusunda gelistirilen
arastirma hipotezleri asagidaki gibidir:

H1: Tiketicilerin cinsiyetlerine gore
icglidiisel aligveris egilimlerinden plan
yapmama degiskeni temelinde «c=0,05
anlamlilik diizeyinde farklidir.

H2: Tiiketicilerin cinsiyetlerine gore
icgtidiisel aligveris egilimlerinden ani
karar verme degiskeni temelinde
oc=0,05 anlamlilik diizeyinde farklidir.

H3: Tiiketicilerin cinsiyetlerine gore

icgiidiisel aligveris  egilimlerinden
ahigveristen keyif alma degiskeni
temelinde oc=0,05 anlamlilik

diizeyinde farklidir.

3.2. Ornekleme Siireci ve Veri

Toplama

Tiiketicilerin cinsiyetlerine
gore icgtidiisel aligveris
egilimlerindeki farkliliklarin  tespit
edilmesi amaciyla yiritilen bu
arastirmanin 6rnek kiitlesini zaman ve
maliyet kisitlarindan dolay1 Istanbul

Ticaret Universitesi ve Marmara
Universitesi ogrencileri
olusturmaktadir. Arastirma
kapsaminda Istanbul Ticaret

Universitesi ve Marmara Universitesi
Isletme Boliimi tglincti ve dordiincii
smif grencilerine anket dagitilmustir.
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Dagitilan bu anketlerden 312 anket
donlisi olmustur. Bu anketler veri
girisi ve analizler oncesinde goézden
gecirilmistir.  Anketlerin ~ gdzden
gecirilmesinde bazi anketler elenerek
284 gecerli anket elde edilmistir.
Elenerek  arastirma  kapsamindan
cikartilan anketlerde iki problem soz
konusudur. Bunlardan birincisi
anketlerin eksik doldurulmasi, ikincisi
ise 5°li likert kullanilarak olgiilen
Olceklerde tiim anketin ifadeler
okunmadan tek bir degerlendirme
Olciitiiyle doldurulmus olmasidir. Bir
baska deyisle elenen anketlerin bir
kisminda Olgekteki tiim  ifadeler
“kesinlikle katiliyorum” (5) veya “ne
katiliyorum/ne  katilmiyorum”  (3)
kriteri isaretlenerek
cevaplandirilmistir.  Anket, bu tiir
cevaplandirmalar1 tespit etmek
amactyla olumlu ve olumsuz sorulari
iceren bir sekilde hazirlanmistir.
Dolayisiyla hem olumlu hem de
olumsuz bir ifadeye aymi katilma
diizeyinin isaretlenmis olmast
cevaplayicidan kaynaklanan bir hata
olarak kabul edilmistir. Bu baglamda
ornekleme dis1 (sistematik) hatalar
nedeniyle eleme yapilmuistir.
Arastirmanin orneklem hacmi
aragtirma sonuclarinin
genellenebilmesi i¢in yeterli degildir.
Bununla birlikte arastirmada
bulgularin Tirkiye i¢in genellenmesi
amac1 gidiilmemektedir.

Veri toplamada anket teknigi
kullanilmistir. Anket ti¢ boliimden

olusmaktadir. Birinci boliimde
tiiketicilerin aligveris sikliklari,
genelde hangi triinleri satin aldiklari,
icgiidiisel aligveris yapip
yapmadiklary, icgidusel aligveris



yapiyorlarsa hangi {triinleri plansiz

gelistirilen Olgekler temel alinmistir.

olarak satin aldiklar1 sorulmustur. Icgiidiisel satmalma egilimini 6lgmek
Anketin ikinci bolimiinde icin toplam 20 degisken kullanilmistir.
tikketicilerin ~ igglidiisel ~ satinalma Ankette ticlinci bolim tiiketicilerin
egilimleri ~ 5’li  Likert  olgegi sosyo-demografik ozelliklerini
kullanilarak olctilmiistiir. Iggiidiisel Olemektedir.  Arastirma  Grneginin
satmalma egilimi Olceginde sosyo-demografik ozellikleri
Verplanken ve Herabadi (2001) ve asagidaki gibidir:
Coley ve Burgess (2003) tarafindan
TABLO 2: Arastirma Orneginin Sosyo-demografik Ozellikleri
Aylik Bireysel
o, [
Yas n % Harcama (YTL) n %
19 8 2,8 | 250 ve alt1 42 14,8
20 22 7,7 | 251-500 81 28,5
21 70 24,6 | 501-750 58 20,4
22 76 26,8 | 751-1.000 40 14,1
23 55 19,4 | 1.001ve tizeri 63 22,2
24 23 8,1
25 14 49
26 3 1,1
27 41 14
28 41 14
29 2 0,7
30 2 0,7
33 1 0,4
Toplam 284 | 100.0 | Toplam 284 | 100.0
Aile Geliri (YTL) n o Cinsiyet n %
0
1.000 ve alt1 25 8,8 | Erkek 174 61,3
1.001-2.000 55 19,4 | Kadin 110 38,7
2.001-3.000 48 16,9
3.001-4.000 37 13,0
4.001-5.000 26 9,2
5.001 ve tizeri 93 32,7
Toplam 284 | 100.0 | Toplam 284 | 100.0
hipotezi  test edilmeden  Once

Aragtirma hipotezinin test edilmesinde
t-testi kullanilmistir. Bu baglamda
yuriitiilen istatistiksel analiz i¢in
SPSS13.0 istatistik ~ paketinden
yararlanilmistir.

4. ARASTIRMA BULGULARI

Calismada, arastirma modeli
dogrultusunda gelistirilen arastirma
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kullanilan iggiidiisel aligveris egilimi
Olceginin gegerliligi ve giivenilirligi
test edilmistir. Olgegin gecerliligini
test etmede kesfedici faktor analizi,
givenilirligini  test etmede de
Cronbach’s Alpha katsayis1
kullanilmistir. Olgeklerin gecerliligini
test etmek icin kullanilan kesfedici



faktor analizi yiiritiilmeden Once

minimum KMO degerinden (0,50)

faktor analizinin dogru istatistiksel olduk¢a  yiiksektir. ~ Yine,  bir
teknik olup olmadigmi test etmek korelasyon matrisinde tim
amactyla KMO o6rnekleme uygunluk korelasyonlarin genel olarak
Oletimii ve Barlett’s test yapilmistir. anlamliligmi o6lgen Bartlett” s test
Tablo 3’ te goriilecegi tizere i¢glidiisel sonucu  anlamhi  ¢ikmistir.  Bu
satinalmayr Olgen dSlgegin KMO baglamda faktor analizi uygun bir
degeri (0, 876) olmast gereken istatistiksel tekniktir.

TABLO 3: icgiidiisel Ahsveris Ol¢egi icin KMO Ornekleme Uygunluk Olgiimii
ve Bartlett’s Test

Kaiser-Meyer-Olkin Ornekleme Uygunluk Ol¢iimii
,876
Bartlett's Test Ortalama Ki-Kare 2072,320
Serbestlik Derecesi 190
Anlamhhk ,000
Tablo 4> te icgldisel satinalma amaciyla ylriitilen kesfedici faktor

Olceginin gecerliligini tespit etmek analizi sonuglar1 goriilmektedir.

TABLO 4: Kesfedici faktor Analizi Sonucu ve Faktorlerin Cronbach’s Alpha

Degerleri
Faktor Adi Soru ifade Faktor Degisken | Cronbach
No. Yiikii Sayis1 Alpha
Bilissel- S12 Bir sey satinalmadan once  dikkatlice
Plan distintirim. * ,662
Yapmama S13 Genelde sadece almay! amacladigim seyleri satin
alinm* , 747
S15 Alis verislerimin ¢ogunu 6nceden planlarim* ,0683
S16 Sadece gergekten ihtiyactm olan seyleri satin
alirim* ,670
S17 Bir seyleri hemen satinalmak benim tarzim
degil* ,551
S18 Bir sey satinalmadan o©nce farkli markalar
karsilagtiririm® ,585
S19 Bir sey satinalmadan once ihtiyacim olup
olmadigini disiintirim* ,728 7 ,822
Bilissel- S14 Eger bir sey satin alacaksam, genelde aniden
Ani Karar (spontan) satin alirim , 757
Verme S20 Bir seyleri hemen satinalmaya aligigim ,785
S21 Genelde diisiinmeden bir seyler satin alirim ,657 3 ,805
Duygusal- S22 Magazada gordiigim giizel seyleri
Alhsveristen birakmakta genelde zorlanirim ,631
Keyif Alma | S23 Bazen bir seyler satinalma istegimi bastiramam , 737
S24 Bir sey satin aldiktan sonra bazen sugluluk
hissederim ,550
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Faktor Ad Soru ifade Faktor Degisken | Cronbach
No. Yiikii Sayisi Alpha
S28 Ucuzluk, indirim firsatindan yararlanmamak
bana zor gelir 511
S29 Yeni bir sey goriindiigiim zaman onu almak
isterim ,683
S30 Bir seyler satin alirken biraz gozii kara oluyorum
S31 Bazen ihtiyacim oldugu i¢in degil, bir seyler ,637
satinalmayi sevdigim i¢in satin alirrm
679 7 ,804

*Ters kodlanmustir.

Kesfedici faktor analizi ve giivenilirlik
analizi sonucunda faktor yiikleri 0,50
den kiigiik oldugu i¢in ti¢ degiskenin
Olcekten ¢ikartilmasina karar

TABLO 5: Toplam Ac¢iklanan Varyans

verilmistir. Tablo 4’ te gorildigi
tizere arastrmaya dahil edilen
degiskenlerin faktor yiikleri 0,50’nin
tizerindedir.

. Rotasyon Sonrasi Faktor Yiiklerinin
Bilesen Baslangic Ozdegerleri Karelerinin Toplam
Varyansin Kiimiilatif Varyansin Kiimiilatif
Toplam Yiizdesi Yiizde Toplam Yiizdesi Yiizde
1 5,734 33,727 33,727 3,637 21,395 21,395
2 2,414 14,198 47,925 3,451 20,298 41,694
3 1,304 7,669 55,593 2,363 13,900 55,593
. . tun alt  faktorleri larak
Tablo 5° te kesfedici faktor boyutu ptorie oar
tanimlanmigtir.  Diger faktor ise

analizi sonucunda elde edilen tg
faktor tarafindan agiklanan varyans
goriilmektedir. Buna gore toplam
aciklanan varyans %56’ dur.

Kesfedici faktér analizi ile
Olcegin gecerliligi tespit edildikten
sonra, her bir faktor icin giivenilirlik
analizi  yapilmistir.  Glivenilirlik
analizi i¢gin  Cronbach’s  Alpha
katsayist kullanilmistir. Tablo 4’ te
gorildugi lizere faktorlerin
Cronbach’s Alpha katsayilar1 olmasi
istenen minimum diizey olan 0,70’in
oldukea tizerindedir.

Kesfedici faktor analizi
sonucunda {i¢ faktor elde edilmistir.
Bunlardan  iki tanesi iggiidiisel
aligveris egilimine 1iliskin biligsel
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icgtidiisel aligveris egilimine iliskin
duygusal boyutu ifade etmektedir.

Arastirmada icgtidiisel
aligveris egilimini 6lgmek amaciyla
kullanilan ~ olgegin  gecerliligi  ve
giivenilirligi  belirlendikten  sonra
arastirma hipotezi test edilmistir.

4.1. Hipotez Testi

Arastirma modeli
dogrultusunda gelistirilen arastirma
hipotezini test etmek igin t-testi
kullanilmistir. Bu baglamda yiiriitiilen
t-testi sonuglar1 asagidaki gibidir.

Tablo 6’ da cinsiyet ve
icgiidiisel aligveris egilimine iligkin
aritmetik ortalama, standart sapma ve




standart hata degerleri goriilmektedir.
Buna gore genel olarak kadinlarin
erkeklere nazaran iggiidiisel aligveris
egilimine iligkin daha yiiksek bir
aritmetik ortalamaya sahip olduklari

goze c¢arpmaktadir. Yani kadmlarin
erkeklere nazaran icgiidiisel alisveris
egilimine yonelik daha olumlu bir
tutum igerisindedir.

TABLO 6: Cinsiyet ve i(;giidiisel Ahsveris Egilimine Iliskin Aritmetik

Ortalama, Standart Sapma ve Standart Hata

Aritmetik | Standart | Standart
N Ortalama Sapma Hata
FAKTOR 1: Bilissel- Plan Yapmama
Bir sey satinalmadan once dikkatlice diigtiniiriim. * Kadin 110 2,15 1,00 0,10
Erkek 174 1,94 0,96 0,07
Genelde sadece almayi amagladigim seyleri satin alirim* Kadin 110 2,59 1,14 0,11
Erkek 174 2,11 1,03 0,08
Alig verislerimin ¢ogunu 6nceden planlarim* Kadin 110 2,79 1,18 0,11
Erkek 174 2,63 1,13 0,09
Sadece gergekten ihtiyacim olan seyleri satin alirim* Kadin 110 2,74 1,18 0,11
Erkek 174 2,41 1,08 0,08
Bir geyleri hemen satinalmak benim tarzim degil* Kadin 110 3,04 1,18 0,11
Erkek 174 2,71 1,28 0,10
Bir sey satinalmadan 6nce farkli markalar kargilastirrim* Kadin 110 2,17 0,96 0,09
Erkek 174 2,06 1,01 0,08
Bir sey satinalmadan once ihtiyacim olup olmadigim diistiniirim* | Kadin 110 2,21 0,93 0,09
Erkek 174 2,03 0,87 0,07
FAKTOR 2: Biligsel- Ani Karar Verme
Eger bir sey satin alacaksam, genelde aniden (spontan) satin alinm | Kadin 110 3,05 1,15 0,11
Erkek 174 2,79 1,22 0,09
Bir seyleri hemen satinalmaya aligigim Kadin 110 2,98 1,20 0,11
Erkek 174 2,96 1,12 0,08
Genelde diistinmeden bir seyler satin alirim Kadin 110 2,84 1,19 0,11
Erkek 174 2,63 1,14 0,09
FAKTOR 3: Duygusal- Ahgveristen Keyif Alma
Magazada gordiigiim giizel seyleri birakmakta zorlanirim Kadin 110 3,55 1,20 0,11
Erkek 174 2,91 1,15 0,09
Bazen bir seyler satinalma istegimi bastiramam Kadin 110 3,36 1,21 0,12
Erkek 174 2,95 1,20 0,09
Bir sey satin aldiktan sonra bazen sugluluk hissederim Kadin 110 2,99 1,23 0,12
Erkek 174 2,82 1,25 0,09
Ucuzluk, indirim firsatindan yararlanmamak bana zor gelir Kadin 110 2,96 1,21 0,12
Erkek 174 2,94 1,21 0,09
Yeni bir sey goriindiigiim zaman onu almak isterim Kadin 110 3,13 1,16 0,11
Erkek 174 2,91 1,04 0,08
Bir seyler satin alirken biraz gozii kara oluyorum Kadin 110 3,05 1,20 0,11
Erkek 174 2,86 1,12 0,08
Bazen ihtiyacim oldugu i¢in degil, bir seyler satinalmayi sevdigim
i¢in satin alirrm Kadin 110 2,91 1,28 0,12
Erkek 174 2,66 1,30 0,10

*Ters kodlanmugtir.
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Tablo 7° de tiiketicilerin
cinsiyetlerine gore icgiidiisel alisveris
egilimlerinde farklilik olup olmadigini

test etmek amaciyla yiiriitiilen t-testi
sonuglar1 verilmistir.

TABLO 7: Cinsiyet ve Icgiidiisel Alisveris Egilime iliskin T-testi Sonuclar

Ortalama  Std. Hata
t sd** Anl.** Fark Fark
FAKTOR I: Bilissel- Plan Yapmama
Bir sey satinalmadan once dikkatlice diigtintirtim. * 1,8384 282 0,07 0,22 0,12
Genelde sadece almay1 amacladigim seyleri satin alirnm* 3,6808 282 0,00 0,48 0,13
Alig verislerimin ¢ogunu 6nceden planlarim* 1,1335 282 0,26 0,16 0,14
Sadece gercekten ihtiyacim olan seyleri satin ahrim* 2,4077 282 0,02 0,33 0,14
Bir seyleri hemen satinalmak benim tarzzim degil* 2,1337 282 0,03 0,32 0,15
Bir sey satinalmadan 6nce farkli markalan karsilastiririm* 0,9579 282 0,34 0,12 0,12
Bir sey satinalmadan once ihtiyacim olup olmadigim diigtintirim* 1,6013 282 0,11 0,17 0,11
FAKTOR 2: Bilissel- Ani Karar Verme
Eger bir sey satin alacaksam, genelde aniden (spontan) satin alirim 71,7323 282 0,08 0,25 0,15
Bir seyleri hemen satinalmaya alisigim 0,1574 282 0,88 0,02 0,14
Genelde diisiinmeden bir seyler satin alirim 1,4851 282 0,14 0,21 0,14
FAKTOR 3: Duygusal- Ahgveristen Keyif Alma
Magazada gordiigiim giizel seyleri birakmakta zorlanirim 4,4738 282 0,00 0,64 0,14
Bazen bir seyler satinalma istegimi bastiramam 2,8349 282 0,00 0,42 0,15
Bir sey satin aldiktan sonra bazen sugluluk hissederim 1,1182 282 0,26 0,17 0,15
Ucuzluk, indirim firsatindan yararlanmamak bana zor gelir 0,1824 282 0,86 0,03 0,15
Yeni bir sey gordiigtim zaman onu almak isterim 1,6519 282 0,10 0,22 0,13
Bir seyler satin alirken biraz gozii kara oluyorum 1,3479 282 0,18 0,19 0,14
Bazen ihtiyacim oldugu i¢in degil, bir seyler satinalmay: sevdigim
icin satin alinm 1,5746 282 0,12 0,25 0,16
*Ters kodlanmustir.
** sd (serbestlik derecesi), Anl. (anlamlilik)
. < . . _
Tablo 7’ de goriildiigii tizere kadinlar istermy } 1fadeler1r}de o ,OC_O’ 10
ve erkekler icgiidisel alisveris anlamlilik diizeyinde istatistiki olarak
egilimlerine iligkin olarak “Bir sey farklidur.
satinalmadan once dikkatlice Bu baglamda arastirma hipotezi H1 ve
diistiniirim”, “Genelde sadece almay1 H3 kismen kabul edilmis, H2
amagladigim seyleri satin alirim”, reddedilmistir.

“Sadece gercekten ihtiyacim olan
seyleri satin alrim”, “Bir seyleri

H1: Tiketicilerin cinsiyetlerine gore

hemen satmalmak benim tarzim
degil”, “ Eger bir sey satin alacaksam,
genelde aniden (spontan) satin alirim”,
“Magazada gordigim giizel seyleri
birakmakta  genelde  zorlanirim”,
“Bazen bir seyler satmalma istegimi
bastiramam?”, “Yeni  bir  sey
goriindiigiim zaman onu almak
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icgtidiisel aligveris egilimlerinden plan
yapmama degiskeni temelinde «=0,05
anlamlilik diizeyinde farkhdir.

H2: Tiiketicilerin cinsiyetlerine goére
icgtidiisel aligveris egilimlerinden ani
karar verme degiskeni temelinde
o=0,05 anlamlilik diizeyinde farklidur.



H3: Tiketicilerin cinsiyetlerine gore

icgiidisel aligveris  egilimlerinden
alisveristen keyif alma degiskeni
temelinde oc=0,05 anlamlilik
diizeyinde farklidir.
SONUC VE ONERILER

Icgiidiisel aligveris  egilimi

tikketicinin spontane olarak, aniden
gelisen bir sey satmalma diirtiisiine
olan egilimidir. I¢giidiisel aligveris
tiketici davramisidr  ve  tiiketici
temelinde gelismektedir. Dolayistyla
icgtidiisel aligveris egiliminde olmak

bireysel bir farklilik olarak
tanimlanmaktadir.

Bu calismanin amact
kadmmlarin ve erkeklerin icgiidiisel

alhigveris egilimlerinde farkliliklar olup

olmadigint  tespit etmektir. Bu
calismanin  sonuclarinin literatiirde
kadin ve erkeklerin ic¢giidiisel

satinalma egilimlerindeki farkliliklara
iliskin ¢eligkili bulgulara ek bir bulgu
saglamak yoniinde bir katki sunacagi
diistiniilmektedir.  Bu  baglamda
Istanbul ~ Ticaret Universitesi ve
Marmara Universitesi Isletme Bolimii
tglincti ve dordiincti sinif
ogrencilerinden anket teknigi ile veri
toplanmistir. Arastirmada kullanilan
Oleegin  gecerlilik ve giivenilirlik
analizi yapildiktan sonra arastirma
hipotezi t-testi ile analiz edilmistir.

Aragtirma kapsaminda
kadmlarin ve erkeklerin icgiidiisel
alisverise iliskin  olarak  bazi
degiskenler acisindan farklilik
gosterdikleri belirlenmistir. Bu
farkliliklar asagidaki gibidir:

Arastirmada  genel  olarak
kadmnlarin erkeklere nazaran daha
fazla iggiidiisel aligveris egiliminde
olduklar1 tespit edilmistir. Buna ek
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olarak, kadmlar ve erkekler plan

yapmama, ani karar verme ve
aligveristen keyif alma basliklar
altinda  toplam  sekiz  degisken

temelinde farklilik gostermektedir.

“Bir sey satmmalmadan Once
dikkatlice  dustniirim”, “Genelde
sadece almayr amagladigim seyleri
satim alirim”,  “Sadece gercekten
ihtiyacim olan seyleri satin alirim”
ifadeleri i¢giidiisel aligveris egiliminde
biligsel boyutun alt faktorlerinden biri
olan “plan yapmama” ile iliskilidir.
Buradan hareketle kadinlarin aslinda
erkeklere nazaran aligverislerinde
daha az plan yaptiklarim1 séylemek
miumkiindiir. Bir baska deyisle
kadmlar bir sey satinalmadan once
erkeklere nazaran daha az
distinmekte, genelde satinalmayi
amagladiklar1 seyler disindakileri ve
hatta ihtiyaclar1 olmayan iirtinleri satin
alabilmektedir.

“Eger bir sey satin alacaksam,
genelde aniden (spontan) satin alirim”
ifadesi i¢giidiisel satinalma egiliminde
bilissel boyutun alt faktérlerinden bir
digeri olan “ani karar verme” ile
iligkilidir. Dolayisiyla kadmlarin karar
verme, ani olarak bir satinalmayi
gerceklestirme konusunda erkeklerden
ayrildig1 ve genelde daha ani kararlar
verdikleri goriilmektedir.

“Magazada gordigiim giizel

seyleri birakmakta genelde
zorlanirim”,  “Bazen  bir  seyler
satinalma  istegimi  bastramam”,
“Yeni bir sey gortindiiglim zaman onu
almak isterim” ifadeleri icgiidiisel
satmalma  egiliminde duygusal

boyutu, “ahsveristen keyif alma” y1

tanimlamaktadir. Bu acidan
bakildiginda kadinlarin  iggiidiisel
aligveris  egilimlerinde  erkeklere



oranla daha duygusal olduklar1
gozlemlenmektedir. Yani kadinlar
magazada gordikleri gilizel seyleri
birakmakta zorlanmakta, bir seyler
satmnalma isteklerini bastiramamakta
ve yeni bir sey gordiikkleri zaman
satmalmak istemektedir.

Literatiirde cinsiyet ve
icgtidiisel aligveris egilimi iliskisine
yonelik cok fazla ¢alisma olmamakla
beraber yapilan c¢alismalarda da
ulasilan ¢eliskili bir takim sonuglar
vardir. Bu noktada bu g¢alisma hem
gelismekte olan bir iilkede kadin ve
erkelerin icgtidiisel aligveris
egilimlerini belirlemekte hem de
kadmnlarin erkeklere nazaran daha
fazla diisinmeden satialma egilimleri
olduguna yonelik bir sonu¢ ortaya
koymaktadir.

Bu  c¢alismanin  sonuglart
yonetsel agidan da 6nemli bir takim
faydalar  saglamaktadwr.  Tiiketici

davranisinin bir boyutu olan i¢giidiisel
aligveris davranis1 perakendecilikte
onemli bir davranistir. Perakendeciler
bu davranis1 tesvik etmek amaciyla

cesitli faaliyetlerde bulunmaktadir.
Bunlar, iirlin yerlestirme,
promosyonlar, satis elemanlarinin

tavsiyeleri, olumlu ruh hali yaratacak
bir magaza atmosferi yaratma gibi
tiiketiciyi ani, diistinmeden
satinalmaya yoneltecek faaliyetlerdir.
Bu baglamda kadmlarin erkeklere
nazaran daha az planlama yapmalari,
daha ani karar vermeleri ve
aligveristen daha fazla keyif almalar
perakendeciler tarafindan goz oniinde
bulundurulmalidir. Dolayisiyla
perakendeciler kadin tiiketicilere ve

erkek tiiketicilere yonelik farkhi
stratejiler uygulamalidir.  Buradan
hareketle erkekleri icgtidiisel
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alisverise  yoOneltecek  faktorlerin
belirlenmesi  kilit ~ bir  ¢ikarim
saglayabilir. Zira erkekler daha planli,
daha distinerek hareket etmekte,
genelde ihtiyaglar1 olan {iriinleri
satinalmakta, bir seyler satmalma
isteklerini  bastirabilmektedir.  Bir
baska deyisle birer tiiketici olarak
erkekler daha az iggiidiisel aligveris
egilimindedir ve erkekleri
diistinmeden satinalmaya
yoneltebilecek giidiilerin belirlenmesi
erkek tiiketicilerin yakalanmasinda
onemli olacaktir. Daha fazla i¢gtidiisel
aligveris egilimi olan kadmlarin bu
davraniglarin1 desteklemek amaciyla
perakendeciler o6zellikle magaza igi
tasarimimna, Uriin sergilemelerine ve
magaza atmosferine 6nem vermelidir.

Bu arastirma, yaslar1t 19-33
arasinda degisen, 284 lniversite
Ogrencisinden  toplanan  verilerle
yapilmistir. Dolayisiyla aragtirmanin
maliyet ve zaman kisitlarindan dolay1
belirli bir 6rneklem sinir1 vardir. Bu
baglamda caligmanin tiim sosyo-
ekonomik smiflar1 igine alan bir
tiiketici kitlesine yapilmasimin faydali
olacagi distiniilmektedir. Buna ek

olarak gelecekte yapilacak
calismalarda  iggldiisel  aligveris
davranigin1  etkileyen  faktorlerin

belirlenmesi de yonetsel agidan yararl
olabilecek ¢ikarimlar saglayacaktir.
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BANKALARIN SI?KTOREL PAYLARINDA KI DE éigiMiN
NITEL BAGIMLI DEGISKENLI PANEL VERI
MODELIYLE ANALIZI
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Isletme Bolimii

OZET
Ulkemizde 1990°dan sonra bankacilik sektdriine satn alma veya ortaklk yoluyla yerli ve
yabanct yeni banka girislerinin olmasi bankalar arasinda, sektorden ¢ekilen bankalarm piyasadaki paylarmi
ve miisteri portfoytinii elde edebilmek i¢in ciddi bir rekabet ortanm yaratmustir. Boyle bir ortamda, bankalar
hem kurumsal hem de bireysel bazda miisterilerinin sayisiny, sunduklart farkl hizmet ve olanaklarla
arttrarak sektor igerisindeki paylarm yikseltmeye ¢ahisnislardir. Bu nedenle, Tiirkiye’de 1990-2007 arast
donemde faaliyet gosteren kamu ve 6zel sermayeli ticaret bankalart ile tilkkemizde kurulmus ve sube agan
yabanct bankalarm, tilke igerisinde meydana gelen Gnemli ekonomik ve sosyal gelismelere paralel olarak

sektor paylarmda ne yonde bir degisiklik oldugunun belirlenmesi arastrmann amacin olusturmaktadir.
Bu amach {ilkemizde faaliyet gosteren bankalarm bilangolarmdan elde edilen veriler kullanilarak, Nitel

Bagimli Degiskenli Panel Veri Modeli ile analizler gerceklestirilmigtir.

Aragtrmada toplam aktifler, toplam krediler ile toplam mevduatlar bankalarm sektor paylarmi
gosteren bagiml degiskenler olup; sermaye yeterliligi, aktif kalitesi, likidite, karlilik, gelir-gider yapisi ile
grup paylarma iliskin oranlar ise agiklayici degisken olarak almnustr. Analiz sonucunda elde edilen
sonuglar, sektoriin orta vadeli planlart igin kullanilabiimektedir.

Anahtar Sozciikler : Bankacilik Sektorii, Finansal Oranlar, Panel Veri, Nitel Bagimh Degiskenli Panel
Veri Modeli

THE ANALYSIS OF SECTOR SHARE CHANGE OF THE BANKS BY
PANEL DATA MODEL WITH QUALITATIVE DEPENDENT VARIABLE

ABSTRACT

There has been an intensive competitive environment in the banking sector after 1990s with the
acquisition and joint ventures of local and muiltinational banks. These banks take place in this competition
for getting the market shares of the banks which are still not in the sector. In this situation, all these banks try
to increase their market shares individual and corporate customers by providing new and different services.
Because of this reason, the change of the market shares of the local and multinational banks which
operated in Turkey between the period of 1990-2007 parallel with the economic and social developments
is the main aim of this research. The data have been taken from the balance sheets of these banks and panel
data model with qualitative dependent variable is used in the analysis.

In this research, total assets, total credits and total deposits are dependent variables that show the
sector shares of the banks and capital adequacy, asset quality, liquidity, profitability, income-expenditure
pattem and group share ratios are explanatory variables. The results can be used for planning in the
banking sector.

Key Words: Banking Sector, Financial Ratios, Panel Data, Panel Data Model with Qualitative
Dependent Variable
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GIRIS

Turkiye’de 1980  donemi
sonrasinda ekonomide ve bankacilik
sektoriinde gerceklesen finansal
serbestlesmenin  dogal bir sonucu
olarak, bankacilik sektoriine yerli ve
yabancit ¢ok sayida yeni bankanin
girebilmesi, sektoriin  uluslar arasi
piyasalara agilmasi, ozellikle uluslar
arast piyasalardan fon transferinin
serbest birakilmasi, sektérde yer alan
bankalara yabanci para cinsinden
islem yapabilme serbestliginin
getirilmesi, teknolojik gelismelerin
hizla ilerlemesi ve sektordeki hizmet
cesitliliginin artmasi gibi nedenler
bankacilik  sektoriindeki  rekabeti
onemli 6l¢tide arttirmaktadir.

Tiirk bankacilik sisteminde yer
alan bankalarin rekabet edebilmesi
amaciyla, kendi mevcut kosullarini
yeniden incelemesi ve farkl tedbirleri
alabilmesi i¢in stirekli yeni stratejiler
gelistirmesi gerekmektedir. Rekabetin
yogun olarak yasandigi bu sektorde,
bankalarin  kendi sektor paylarmi
koruyabilmeleri ve daha iist seviyelere

tagtyabilmeleri ancak diger
bankalardan ne Olctide
farklilagtiklariyla  baglantihdir. Bu
nedenle, sektor iginde  faaliyet

gosteren her banka, diger bankalar1 da
kontrol ederek iirin ve hizmet
yelpazesini olabildigince genisletmeye
ve ¢esitlendirmeye 6nem vermektedir.

Bankalarm, zaman igerisinde
belirli periyotlarla sektér igindeki
paylarmi incelemesi ve olumsuz
yonde bir gelisme olmasi durumunda
cesitli  Onlemler alarak  duruma
miidahale  etmesi  gerekmektedir.
Turkiye’de son 15 yillik donem
icerisinde, ekonomik ve finansal
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krizler nedeniyle ¢ok sayida kamu ve
O0zel banka iflas etmis veya diger
bankalara devredilme yoluyla faaliyet
durumlarmi1  degistirmislerdir.  Bu
nedenle so6zkonusu donemde c¢ok
sayida bankanin  sektér disinda
kalmasi, diger bankalarin sektor
paylarinda farkli yonde degismelere
neden olmustur. Bazi bankalarin
sektor paylarinda artiglar gorliirken,
bazilarmda ise azalis  yoniinde
gelismeler yasanmistir. Bu  siiregte,
varolan sartlar1 1yi degerlendirerek,
teknolojik gelismelerden olabildigince
yararlanabilen ve bankacilik {iriin ve

hizmetlerin ~ sunumunda  smirlar1
zorlayict  faaliyetler — gosterebilen
bankalar digerlerine gore belirgin bir
tistiinlik  saglamaktadir. Bu da
beraberinde bankalarin sektor
paylarin1  daha st seviyelere
cikarabilmeleri i¢cin gerekli olan
ortam1 hazirlamaktadir.

Bankalarin  sektor igindeki
paylari; toplam aktifler, toplam

krediler ve toplam mevduatlar olmak
tizere lic ayr1 faktor dikkate alinarak
belirlenebilmektedir. Sektor
paylarindaki degisimin 6lgiisii olarak
kullanilacak toplam aktif, toplam
kredi ile toplam mevduat faktorleri,
bankalarin  faaliyetlerini  devam
ettirebilmesi i¢in 6nemli olan sermaye
yeterliligi oranlar1 basta olmak tizere,
karlillk durumlarmm 6lgiilmesinde
etkili olan karlilik oranlari, kisa vadeli
borglarm  geri 6deme durumunu
gosteren likidite oranlari, bankalarin
toplam gelir ile giderleri i¢inde hangi
kalemlerin etkin oldugunu ve banka
karmin hangi gelir-gider kalemleriyle
oynanarak diizeltilebilecegi
konusunda bilgi veren gelir-gider
yapist oranlar1 ile aktif kalitesi ve



bankalarin grup paylarin1 goésteren
oranlar tarafindan agiklanmistir.

Bu oranlarin tiimii bankalarin
icinde bulundugu durumu gostermekle
birlikte, ilerleyen zamanlarda onemli
bir sorunla karsilasilip
karsilasilmayacagi ~ hakkinda  da
aydinlatici bilgiler vermektedirler. Bu
nedenle bu oranlarin izlenmesi, ortaya
cikabilecek  olumsuz  gelismeler
karsisinda daha Onceden Onlem
alinmasma yardimec1 olacaktir. Bu
sekilde, gecikilmeden alinabilecek
onlemler, bankalarin sektor paylarinin
diismesini  engelleyebilecegi  gibi
paylarin arttirilmast  konusunda da
gerekli firsatlar1 yakalama imkam
sunacaktir.

Bu caligmada oncelikle
analizde kullanilan panel veri ve nitel
bagimli  degiskenli  panel  veri
modelleri ile ilgili literatiir taramasi
yapilmistir. Ardindan Nitel Bagiml

Degiskenli Panel Veri Modeliyle,
Tirkiye’de faaliyet gosteren
bankalarn  sektorel  paylarindaki

degisimin belirlenmesine yonelik bir
arastirma gerceklestirilmistir.

1. PANEL VERI KAVRAMI

Panel veri analizi, en genel
anlamda zaman boyutuna sahip yatay
kesit serilerini kullanarak ekonomik
iliskilerin tahmin edilmesine iliskin
yontem olarak tanimlanabilmektedir.
Bu analizde zaman serileri ile yatay
kesit serileri bir araya getirilerek hem
zaman hem de kesit boyutuna sahip
veri seti olusturulmaktadir(Green,
2003, s:283). Bu vert tiri
“Longitudinal(boylamsal) veri” olarak
da adlandirilmaktadir(Frees, 2004,
s:2).
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Yalnizca zaman serisi ya da yalnizca
yatay kesit verileriyle calismanin
yeterli olmadigi durumlarda, panel
veri her iki veri tlirli ile beraber
calisma olanagimni vermektedir. Panel
veri ile tahmin edilen modellerde
kullanilan “birim” sézctigli  kisi,
firma, hane halki, sektor, bolge veya
tilkeyi temsil edebilmektedir. Bu
acidan panel veri kavrami, belirli bir
zaman periyodu boyunca yatay kesit
gozlemlerinin birlestirilmesini
anlamina gelmektedir(Baltagi, 2005,
s:1).

Panel veri i¢in, hem yatay kesit
hem de zamana gore degisim gosteren
ve bu nedenle ¢ok fazla sayida birimi
ve birden ¢ok gozlem donemini ayni

anda  iceren  veri tiri  de
denebilmektedir.
1.1. Panel Veri Analizinin

Avantajlan ve Dezavantajlan

Zaman serisi analizinin
olusturacag1 dezavantajlar1 yatay-kesit
analizi yontemi ile birlestirerek
azaltan panel veri analizinin belli bash
avantajlari asagidaki gibi
sralanabilmektedir:

Panel veri ile yapilan analizler
neticesinde elde edilen tahminlerin,
daha fazla bilgi saglamasi ve daha
etkin olmasi; Panel veri analizlerinin,
yatay-kesit ve zaman serisi
gozlemlerini birlestirerek daha fazla
gozlem sayisina sahip olmasi ve bu
sekilde daha giivenilir tahminlerin
yapilmasina olanak saglamast;
Gozlem sayisinin  artmasina  bagh
olarak serbestlik derecesini
biiytitmesi(Hsiao, 2003, s:3); Zaman
serisine  ait veri ile yapilan
uygulamalarda ~ Coklu = Dogrusal
Baglanti(Multicollinearity) sorunu ile



karsilagilmasma karsm, panel veri
kullanomi ile degiskenlerin aldig1
degerlerin iki boyuta bagli olarak
degismesi  nedeniyle, aciklayici
degiskenler arasinda daha az Coklu
Dogrusal Baglant1 problemine neden
olmasi(Baltagi, 2005, s:5); Sadece
yatay-kesit ya da zaman serisi
analizleri ile ortaya konamayacak
etkilerin elde edilmesini saglamast;
Heterojenligin kontrol edilebilmesine
ve modele katilabilmesine olanak
saglamasi; Kisa zaman serisi ve/veya
yetersiz yatay-kesit gozleminin var
oldugu durumlarda da ekonometrik
analizlerin yapilmasina imkan
vermesi, Panel verinin zaman boyutu
da oldugundan dinamik bir modelin
kurulmasina olanak saglamasi(Matyas
ve Sevestre, 1996, s:17); Ihmal
edilmis degiskenlerden kaynaklanan
problemlerin ve tahmin sapmalarinin
azaltilmasma imkan tanimasi(Pindyck
ve Rubinfeld, 1998, s:250-251);
Sadece yatay-kesit verisi ya da sadece
zaman serisi verisinden daha karmasik
davranissal modellerin
olusturulmasmma ve test edilmesine
olanak saglamasi(Baltagi, 2005, s:6);
Birimlere iliskin davraniglarin daha iyi
tahminine imkan vermesidir.

Panel veri analizlerinin sayilan
birgok tstiinliiklerinin yan1 sira bazi
dezavantajlar1 da bulunmaktadir. Bu
dezavantajlar ise (Hsia0,2003, s:5-11)
ve (Baltagi, 2005, s: 7-9);

Belirli  donemlerde  ankete
katilan ~ birimlere  ulasilamamasi
ve/veya ulasilan birimlerden yanit
almamamasi; eksik cevap alinmasi,

cevaplarin ~ hatirlanamamast ~ vb.
nedenlerle panel veri analizlerinde
verilerin elde edilmesi ve
diizenlenmesi asamasinda bazi
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sorunlarla karsilasilmasi; Her birim
icin zaman serisi boyutunun Kkisa
olabilmesi; Veri seti genis oldugu icin
panel verilerde Ol¢im hatalarinin
oldukca fazla olmasi; Yatay-kesit ve
zaman serisi gozlemleri arasinda
meydana gelen parametre
farkliliklarini(heterogeneity) g0z
oniine almmadig1 durumlarda birtakim
sapmalarm ortaya c¢ikmasi ve bu
durumun parametrelerin tutarsiz ve
anlamli olmayan tahminlerine sebep

olmast; Sec¢icilik sapmasi
problemlerinin ~ olusmast  olarak
siralanmaktadir.

1.2. Panel Veri Modelleri

Y bagimli degiskeni, bir zaman
diliminden digerine ve birimden
birime farkli degerler alabilen bir
degisken ise;

Yit: 1= 1, ........ N

olarak bu degisken birimler i¢in i,
zaman periyodu i¢in t olmak tizere iki
alt indisle gosterilmektedir. Burada N
yatay-kesit birimini, T  ise zaman
periyodunu ifade etmektedir.

Panel  veri  modellerinde
dogrusal bir model(Cameron ve
Trivedi, 2005, s:698-699);

K
Yit=0~1it+z B kit Xkie Tt (1)

k=2
seklinde tanimlanmaktadir. (1) nolu
modelde yer alan Yj bagiml
degiskeni, a; sabit terimi, Xj; inci
birimin t zamanmda k.nc1 agiklayici
degisken degerini, Bi; egim katsayisini
gostermektedir. u;; ise ; E(ui )=0 ve
E(u’ i )=0’ kosullarin1 saglayan
rassal hata terimidir. Bu modelde o,
sabit terimi ve P; agiklayici degisken
katsayisinin her ikisi de, hem zamana



hem de yatay-kesitlere(firma veya
sektor) gore degisimi yansitmaktadir.
Bu nedenle, panel veri ile analiz
gerceklestirildiginde bir degiskenin
hem yatay-kesit birimleri arasindaki
farklilasmas1 hem de zaman icinde
gosterdigi farklilasma  modelde
vurgulanmis olmaktadir.

(1) nolu modelde birtakim kisitlayici
varsayimlar yapilarak cesitli
modellerin olusturulmas1 miimkiindiir.
Bu modeller(Hsiao, 2003, s:11-12);

Modelin Sabitinin ve

Katsayilarinin Tiimiiniin
Oldugu Model;

Egim
Sabit

I
Yie= oy +Z B Xiit it

k=2

)

Bu
veya

biciminde  tanimlanmaktadir.
model, pooled(birlestirilmis)
Klasik Model olarak da
adlandirilabilmekte ve tahmin en
kiictik kareler yontemi ile
yapilmaktadir. Bu modelde rassal
hata teriminin zamana ve/veya
birimlere gore olusan degisiklikleri
yakaladig1 soylenebilmektedir.
Modelin Sabitinin Birimlere Gore
Degistigi, Egim Katsayilarimin ise
Sabit Oldugu Model;

I
Yi= au"‘z B Xiit Huit

k=2

3)

Modelin  Sabitinin Zamana ve
Birimlere Gore Degistigi, Egim
Katsayilarimin  ise  Sabit Oldugu
Model;

.
Yie= ot ), B i €

k=2
Modelin Tiim Katsayilarinin

ev e

Birimlere Gore Degistigi Model;
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K

Yi=a 1i+z Bui Xkit Tuit
k=2

Modelin Tiim Katsayilarinin

Birimlere ve Zamana Goére Degistigi
Modelde ise;

)

K
Yi= oui +Z Brit Xkit it

k=2

(6)

olarak ifade edilmektedir.

1.2.1. Sabit ve Rassal Etkili Panel
Veri Modelleri

Panel veri  modellerinde,
birimlere ve/veya birimlere ve zamana
gore verilerde ortaya c¢ikan farkliliklar,
modelin hem modelin sabiti(a) hem
de egim katsayilarinda(B) degismelere
neden olabilmektedir(Koop, 2003,
s:147). Bu nedenle, birimlere veya
birimlere ve zamana gore gozlemlerde
meydana gelen degisikliklerin modele
dahil edilme bi¢cimine gore farkl
modeller olusturulabilmektedir. Bu
modeller, Sabit Etkili Modeller(Fixed-
Effects Model) ve Rassal Etkili
Modeller(Random Effects Model)
olmak lizere iki grupta
toplanmaktadir(Frees, 2004, s:8).
Gliniimiizde ozellikle birimler
arasidaki farkliliklar onemli
oldugunda yalnizca birimlere veya
birimlere ve zamana gore degisiklik
gosteren modeller kullanilmaktadir.
Birimlere bagl olarak sabitin degistigi
durumlarda model;

K
Y, =a +uy +Zﬁkait +u,
k=2

=1, N t=1..,T (7

sekline doniismekte ve s6z konusu her
bir birimin farkll bir katsayiya sahip
oldugu gozlenmektedir. (7) nolu
modelde;



®)

olmak tizere inci birimin sabitini
gostermekte ve ¢, ortalama sabiti,

a; =o,+ i

M, 1se inci birim i¢in bu ortalama

degerden farklar1 ifade etmektedir. (7)
nolu modelin disinda diger bir model
de, egim katsayilarmin(f) tiim zaman
dilimlerinde ve kesit birimlerinde
sabit oldugu ve birimlere ve zamana
gore meydana gelen farkliliklarin
sadece sabitte(a) degismeye neden
oldugu model ise;

K
Y, =q +/1t + 4, +Zﬂkait +u,

k=2

=1...N t=l....... ,T )
olarak yazilmaktadir. Bu modelde de
o,=oa,+A +u, , sabit terimi
gostermektedir.
1.2.1.1. Sabit Etkili Panel Veri
Modelleri

Sabit  Etkili  Panel  veri
modelleri, degisikliklerin sadece

modelin sabitinde meydana geldigini
gosteren modellerdir. Birimlere veya
birimlere ve zamana goére meydana
gelen degisiklikler modelin sabitinde
farkliliklara neden olmaktadir. Buna
gore panel veri analizlerinde sadece
sabit katsaymin degistigi varsayimi
altinda “Kovaryans Modeli” ya da

“Kukla Degiskenli Model” olarak
adlandirilan model
kullanilmaktadir(Peracchi, 2001,
$:399). Sabit etkili panel veri
modellerinin  tahmini, En Kiigiik
Kareler Golge Degisken
Tahmincisi(LSDV)  ve  Grup-i¢i
Tahmin Edicisi(Within-groups
Estimator) ile
gerceklestirilmektedir(Doel, 1994,
s:15).
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Sabit etkili panel veri modelleri, Birim
Etkili(Tek Faktorli) Modeller ile
Birim ve Zaman Etkili(iki Faktorlii)
Modeller olmak tizere ikiye ayrilarak

incelenebilmektedir.
1.2.1.1.1. Birim Etkili Modeller
Birim etkili modellerde,

modelin sabit katsayis1 yatay-kesit
birimleri bazinda degisim gosterirken,
modelin egim katsayilar1 birim ve
zaman boyutlarmda sabit kalmaktadir.
Bu model(Ruud, 2006, s:616);

F's
Fp= (‘5_"’:1 +f'£"ri}£'i" +Z Gy +u
[

=1,..,.N t=1,....... ,T (10)
seklinde gosterilmektedir. Bu
modelde; Yi modelin  bagiml

degiskenlerini, «,;, = a; + x, modelin
Lnci birimi i¢in tahmini yapilacak
sabitini, Lt =(1,1,....... 1) ve (Tx1)
boyutundaki  vektord, u=( wi,

!

Ui2,.venee. uir) yi gostermektedir.

1.2.1.1.2.
Modeller

Zaman ve Birim Etkili

Bu modellerde ise birim etkili
panel veri modellerinden farkl olarak;
modelin sabiti, birimlere ve zamana
gore meydana gelen farkliliklara gore
degisiklik gostermektedir. Diger bir
deyisle, zaman ve birim etkili
modellerde, egim katsayilarmm hem
zaman hem de birim bazinda sabit
oldugu buna karsilik sabitin birimden
birime ve zamana gore degisiklik
gosterdigi kabul edilmektedir.

Zaman ve  birim  etkili

modelleri panel veri modelleri;

K
Y,=a +4,+u +Zﬂl<int +u, (11)

k=2



seklinde elde
2003, s:53-54).

edilmektedir(Hsiao,

K
Y, =(o +p)L, + 4, +ZﬂKint +u, (12)

k=2

Birim ve zamandaki
farkliliklara bagli olarak modelin
katsayilarinda degisiklikler gorildugi
icin bu tiir modellerde iki adet kukla
degisken(dummy variable) yer
almaktadir. (12) nolu modelde Lt ve A

arasinda ¢oklu dogrusal baglanti
problemi oldugundan modelin
katsayilarmin  ayr1 ayr1  tahmin
edilmesi olas1 degildir. Bu tahminin
yapilabilmesi i¢in bu iki kukla
degiskenden(biri zamana digeri ise
birime  ait)  birinin  modelden

cikarilmast gerekmektedir(Matyas ve
Sevestre, 1996, s:39-40).

1.2.1.2. Rassal Etkili Panel Veri
Modelleri
Rassal(Tesadiifi) Etkili

Modeller ile yatay-kesit birimlerinde
veya birimlerde ve zaman igerisinde
meydana gelen degisiklikler ele
alinarak incelenmektedir. Rassal
Etkili Panel Veri Modellerinde,
birimlere ya da birimlere ve zamana
gore olusan degisiklikler, modele
rassal hata teriminin bir bileseni
seklinde katilmaktadir. Bu sekilde
Sabit Etkili Modellerde rastlanilan
serbestlik derecesi kaybi da ortadan
kaldirilmis  olmaktadir(Pindyck ve
Rubinfeld, 1998, s:227).

Rassal Etkili Modelle, Sabit Etkili
Modelin birbirinden ayrildig1 noktada
hata teriminin ¢; bileseniyle ilgili
varsayimlaridir. Rassal Etkili Modelde
ai’nin aciklayici degiskenler
kiimesinden  bagimsiz(kovaryanslari
sifira esit) oldugu varsayilirken Sabit
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Etkili Modelde ise a; ve aciklayict
degiskenler  arasinda  korelasyon
oldugu kabul edilmektedir. Sabit
Etkili(Fixed Effects Model) Modelde
orneklemdeki verilerle, buna karsilik
Rassal Etkili(Random Effects Model)
Modelde ise, biiylik bir anakiitleden
rassal olarak bir Orneklem ¢ekilmesi
ile ilgilenilmektedir.

Rassal Etkili Panel Veri
Modelleri birime veya birime veya
zamana gore olusan farkliliklarin
rassal hata terimine yalnizca modelin
sabitini etkileyecek bigimde
katilmasiyla “Hata Bilesenleri
Modeli” adin1 almaktadir(Johnston,
1984, s:401-404). Rassal Etkili
Model; Varyans Bilesenleri
Modeli(Variance Components Model)
ve Hata Bilesenleri Modeli(Error-
Components Model) olarak
incelenebilmektedir(Erlat,1997, s:10).

Rassal Etkili Panel Veri
Modellerinin tahmin edilebilmesi i¢in
En Kigiik Kareler Tahmincisi,
Genellestirilmis En Kiiciik Kareler
Tahmincisi, Sabit  Etkiler(Within)
Tahmincisi, Varyans  Bilesenleri
Tahmincisi ile Maksimum Benzerlik
Tahmincileri

kullanilmaktadir(Breusch, 1987,

$:383-389).

1.2.1.2.1. Birim Etkili Modeller
Birime veya birime veya

zamana gore olusan farkliliklarin
rassal hata terimine yalnizca modelin
sabitini etkileyecek bicimde katilmasi
durumunda model “Hata Bilesenleri
Modeli” olarak adlandirilmaktadir.

Y, =a, +ﬁxit Tu;,
diizenlemeyle Rassal Etkili Model;
(13)

yapilan

Yit :lui+ﬂxit+ai+uit



seklinde tanimlanmaktadir. Burada,
sy D0, 07 |y @™ HD0 AL (14

olmaktadir(Verbeek, 2004, s:347).
Modelin iki bilesenli hata terimi,

(15)

nolu modelde
gostermektedir.

Vit= ai + u;,
seklindedir.

M =H+a’yi
Burada gz, modelin ortalama sabitini,

(13)

o, ise yatay-kesit birimleri arasindaki

farklhiliklar1  gosteren hata terimi
bilesenini ifade etmektedir.
1.2.1.2.2. Zaman ve Birim Etkili

Modeller

Hata terimlerinin bir bileseni

olarak, birimler arasmdaki
farkliliklara ilaveten zaman ig¢inde
meydana gelen degismelerin de

katilmasiyla “Zaman ve Birim Etkili
Modeller” elde edilmektedir. Birim ve
zaman gibi iki faktorin birlikte ele
alindig1 bu tiir modellere “iki
Faktorli Hata Bilesenleri
Modeli(Two-way Error Components
Model) adi da verilmektedir(Wallace
ve Hussain, 1969, s:55-72). Birim
etkili hata bilesenleri modeline, zaman
icerisinde meydana gelen degisimleri
yansitacak bir zaman degiskeni(A)
ilave edildiginde model,

Yit = ¢, +/1z +ﬂ'Xit +u, (16)

seklinde tanimlanmaktadir. Modelin
ti¢ bilesenli hata terimi;

vii=a, + A, +u,

(17)

olarak ifade edilmektedir. (16) nolu
esitlikte, modele «; ile yatay-kesit
birimleri arasindaki farkhiliklar, A: ile
de zaman igerisinde olusan farkliliklar
dahil edilmektedir. X’ler veri iken
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Y’ nin kosullu

2 2 2 2 4
c,=0,+0,+0, dir. o

varyanst,

2
u

2
a

c., 0
varyanslari, varyans bileseni olarak
adlandirilmaktadir. Bu nedenle Rassal
Etkili Modele “Varyans Bilesenleri
Modeli(Variance Components
Model)” de denilmektedir(Maddala,

2001, s:575).

1.2.2. Panel Veri Modellerinin
Seciminde Kullanilan Testler

Panel veri modellerinin
seciminde en belirgin olarak Hausman
testi ile Breusch-Pagan Lagrange
Carpanlar1  Testi  kullanilmaktadir.
Yapilan arastirmada, model secimi
icin Hausman testinden yararlanildigi
icin bu testin agiklamasi1 yapilmistir.

Belirtildigi tizere Hausman Testi,
Sabit Etkili ve Rassal Etkili Modeller
arasinda bir se¢im yapilmasi gerektigi
zaman, hangi modelin tercih edilmesi

gerektigine karar verilmesinde
kullanilan bir testtir(Green, 2003,
s:301). Bu testte, Sabit Etkili

Tahmincinin tutarli ve yansiz oldugu
varsayimindan hareket edilmektedir.
Bu testte kullanilan hipotezler(Baltagi,
2005, s:66);

Hy :  Rassal Etkili Model
[Ee; 1 x,) = 0]
H, : Sabit Etkili  Model
[Efe, £ 2,)= 0]
seklindedir. Hausman test

Sabit Etkili
Modelin parametre tahmincileri( ﬁCV)

istatistiginde gergekte,

ile Rassal Etkili Modelin parametre
tahmincileri (ﬁAGEKK) arasindaki farkin

istatistik olarak anlamli olup olmadig1
incelenmektedir(Cameron ve Trivedi,
2005, s:717). Sabit ya da Rassal Etkili



Modeller arasindaki belirgin fark,
sabit—zaman  etkisinin  agiklayici
degiskenlerle iligkili ya da iliskisiz
olup olmadigidir. Rassal Etkili Model
gecerli  oldugunda, Sabit Etkili
Tahminci, tutarli olan parametre
tahminlerini vermeye devam
etmektedir. Sabit Etkili Tahminci,
diger aciklayici degiskenlerle iliskili
sabit-zaman faktorlerinin  hepsinin
Olciilebildiginden emin olmadikca
Rassal Etkili Tahminciye tercih
edilmemelidir. Gergekte ne Sabit
Etkili Tahminci ne de Rassal Etkili
Tahmincinin  miikemmel  oldugu
sOylenemez. Bunun en Onemli
nedenini; Rassal Etkili Tahmincinin
gercek etkinin {lizerinde sapmali
tahminler vermesi, buna karsilik Sabit
Etkili Tahmincinin ise gergek etkinin
altinda sapmali tahminler vermesi
olusturmaktadir(Johnston ve DiNardo,
1997, 5:403).

1.3. Nitel Bagimh Degiskenli Panel
Veri Modelleri

Regresyon modellerinde
kullanilacak agiklayict degiskenler,
nicel degisken veya kukla degiskenler
biciminde modele dahil edilebilecegi
gibi nitel degiskenler seklinde de

modele girebilmektedir. Nitel
degisken, modelde bagimh veya
aciklayict degisken olarak
kullanilabilmektedir. =~ Panel  veri

modellerinde de bagimli degiskeni
nitel olan modellere “Nitel Bagimli
Degiskenli Panel Veri Modelleri” adi
verilmektedir. Bu alt boliimde, Nitel
Bagimli Degiskenli Klasik Modeller
basta olmak iizere Nitel Bagiml
Degiskenli Sabit Etkili ve Rassal
Etkili Panel Veri Modelleri ayrntili
olarak incelenmektedir. Nitel Bagimli
Degiskenli Panel Veri Modelleri ile
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yapilan analizler sonucunda, uygun
modelin belirlenmesi asamasinda yine

Hausman Testinden
yararlanilmaktadir.
1.3.1. Nitel Bagimh Degiskenli
Klasik Modeller

Kr =q, +ﬁxir+uit

seklinde tanimlanan(Verbeek, 2004,
s:373) bir modeldeki bagimli degisken
iki secenekli ise bu durumda, t
zamaninda inci birim ig¢in istenilen
olaym gerceklesmesi durumunda Yij;

=1 degerini, gerceklesmemesi
durumunda ise Y; =0 degerini
alacaktir. Bu durumda Y; nin

beklenen degeri;

1
Yii= 0

olmak tizere,
E(Yit) =1. Pit+0~(1' Pit)ZPjt (18)

seklinde gosterilmektedir. Bununla
birlikte (18) nolu ifade bazi agiklayict
degiskenlerin ~ fonksiyonu  olarak
modellendiginde ise;

= PI’[}:-I = 1] = E[}ir ! ‘}fzr] = F{(ﬁ}{#]

ise P, =P(Y,=1)
ise 1-P, =P, =0)

seklinde
2005, s:209).

Iki secenekli modeller arasinda
dogrusal olasilik modeli ile lojit ve
probit modelleri sayilabilmektedir.
Panel veri modellerinde nitel bagimli
degiskenin gergeklesme olasiligmin
belirlenmesinde  dogrusal  olasilik
modeli  yerine lojit ve probit
modellerinin kullanilmas: ¢ok daha
uygun olmaktadir. Bunun en onemli
nedeni, dogrusal olasilik modellerinde
bagimli degiskenin aldig1 olasilik
degerlerinin 0-1 arasinda sinirlanmig

tanimlanacaktir(Baltagi,

(19)



olmasindan kaynaklanmaktadir.
Ayrica, dogrusal olasilik modellerinin
es varyansli olmalarma karsin, bagimli
degiskenin varyansmin ortalamaya
bagli olmast da diger bir nedeni
olusturmaktadir.

Lojit modelini olusturabilmek
icin P lojistik dagilim fonksiyonundan
hareket edilmektedir. Buna gore lojit
model;

H:F{Z;']:F':'f’% +.-5g{::i:f)=

1 1 (20)
1+»;=,'_z' 1+‘:3'_Eﬁ"'ﬁﬁuj‘:":I
olarak tanimlanmaktadir(Verbeek,

2004, s:191). Burada odds orani(fark
orani) ise;

i 2

=e%

—p " @2y

seklinde ifade edilmektedir. Log-fark
orani da;

L= log(é'z):

} (22)

£
= (& + £¥,) ZIOE[ﬁ

olarak belirlenmektedir.

1.3.2. Nitel Bagimh Degiskenli Sabit
Etkili Panel Veri Modelleri

Sabit  Etkili Panel Veri
Modelleri  degisikliklerin ~ sadece
modelin sabitinde meydana geldigini
gosteren  modellerdir. Bu tir
modellerde, birimlere veya birimlere
ve zamana gore meydana gelen
degisiklikler =~ modelin sabitinde
farkliliklara neden olmaktadir. Nitel
Bagimli Degiskenli Sabit Etkili Panel

Veri Modellerinde, modelin hata
terimlerinin birbiriyle iliskili
olmamast ve olasihik  dagilimi

87

fonksiyonunda yer alan agiklayici
degiskenlerin  dogrusal olmamasi
dikkate alinmasi1 gereken durumlardir.

Dogrusal olmayan modellerin,
katsayilarma iliskin yorum yapilirken

marjinal etki degerleri
kullanilmaktadir(Fernandez-
Val,2008).

Nitel bagimli degiskenli sabit
etkili panel veri modellerin tahmin
edilmesinde kullanilan ¢esitli tahmin
yontemleri bulunmaktadir. Bu tahmin
yontemleri En  Cok  Benzerlik
Tahmincisi(Maximum Likelihood
Estimator), Kosullu En Cok Benzerlik
Tahmincisi(Conditional Maximum
Likelihood Estimator) ile Semi-
parametrik Tahmincisi(Semi-
Parametric Estimator) olarak
siralanabilmektedir.

1.3.3. Nitel Bagimh Degiskenli
Rassal Etkili Panel Veri Modelleri

Rassal etkili modeller ile
yatay-kesit birimlerinde veya
birimlerde = ve zaman  igerinde
meydana gelen degisiklikler ele
almarak incelenmektedir. Rassal
Etkili Panel Veri Modellerinde,
birimlere yada birimlere ve zamana
gore olusan degisiklikler, tahmini
yapilacak olan modele rassal hata
teriminin bir bileseni seklinde dahil
olmaktadir. Bu modellerde, yatay-
kesit birimine ait etkilerin iligkisiz
oldugu ve ortak normal dagilimdan
geldikleri varsayilmaktadir. Bununla

birlikte nitel bagimhi  degiskenli
modelin rassal hata terimleri arasinda
otokorelasyon olmadig1 da

varsayimlar arasmda yer almaktadir.
Rassal Etkili Modellerde, yatay-kesit
birimlerine ait olan degiskenlik,
4+ 6X,) seklinde modele



katilmaktadir. Nitel Bagimli
Degiskenli Rassal Etkili Panel Veri
Modellerinin tahmin edilmesi i¢in; En

Cok  Benzerlik  Tahmincisi  ve
Momentler Tahmincisi
kullanilmaktadir.

2. ARASTIRMA YONTEMIi
2.1. Arastirmanin Onemi

Tirkiye’de 1990-2007 aras1
donemde faaliyet gosteren kamu ve
0zel sermayeli ticaret bankalar1 ile
tilkemizde kurulmus ve sube agan
yabanci bankalarin, sektér paylarinda
ne sekilde bir degisiklik oldugunun
belirlenmesi arastrmanin konusunu
olusturmaktadir. Rekabet kosullarinin
ve iriin‘hizmet ¢esitliliginin  yogun
oldugu bu sektorde, bankalarin sektor
paylarindaki degisimin belirlenmesi
bankalarin kendi i¢ kontrollerini
yapabilmelerine ve olumsuz yonde bir
gelisme varsa Onlem almalarina
olanak saglamaktadir. Bu nedenle
cesitli donemlerde bankalarin, sektor
icindeki paylarinda artis ya da azalisa
neden olan faktorleri incelemeleri
onemli hale gelmektedir.

2.2.  Arastirmanin
Kapsam

Amacit ve

Arastirmada bankalarin sektor
paylarmdaki degisimin (yani
artmasinin veya azalmasinm) hangi
faktorler tarafindan etkilendiginin
belirlenmesi  amaglanmistir.  Tim
sektor paylarinin gostergesi olarak
tanimlanabilecek ii¢ sektor payi
aragtrma  kapsamina  almmuistir.
Bunlar bankalarin mevduat toplama
basarilarinin gostergesi olarak toplam
mevduatlardaki sektér payi, toplam
kredilere katkisinin gostergesi olarak
toplam kredilerdeki sektor pay1 ve son
olarak da, bankalarin
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gtivenilirligi/saglamligindaki
degisimin bir gostergesi olarak toplam
aktiflerdeki sektor payidir.

Arastirmanin amaclarindan biri
de, 2001 krizinin s6z konusu sektdr
paylarmi etkileyen
faktorlerde(finansal oranlarda)
degisiklige neden olup olmadigini
belirlemeye calismaktir. Bu nedenle
(1990-2007) donemi, 2001 krizi
oncesi i¢cin (1990-2000) ve kriz
sonrast i¢in de (2001-2007) donemleri
olmak {tizere iki ayr1 donemde ele
alinmaktadir.

Olusturulan  modeller icin
kullanilan veri, iki farkli donemde
yillar arast alman kesit  veri
seklindedir. Zaman igerisinde iflas
eden, fona devredilerek faaliyet
bi¢imlerini degistiren bankalar ile
kalkinma ve yatirim bankalar1 da
arastirma disinda tutulmustur.

Arastirmada kullanilan veriler,
Turkiye Bankalar Birligi tarafindan

yillik olarak diizenlenen
“Bankalarimiz”  kitabindan alinan
ikincil ~ verilerden  olusmaktadir.

Aragtirmaya 1990-2000 doneminde 59
banka, 2001-2007 d6neminde ise 36
banka dahil edilmistir. Ozellikle
1990’1 yillarin sonuna dogru {ilke
ekonomisindeki kotiiye gidisin dogal
sonucu olarak yasanan finansal krizler
nedeniyle, bircok bankanmn iflas
etmesi veya bagka  bankalarla
birlesmeleri arastirmanin ele alan iki
doneminde farkli sayida banka ile

calisilmasini zorunlu haline
getirmistir.

2.3. Arastirmada Kullanilan
Degiskenler

Arastirmada toplam aktifler,
toplam krediler ve toplam mevduat



oranlari tizerinden belirlenen
bankalarin sektor paylari, bir onceki
doneme gore sabit kalir yada artar ise
1, azalirsa 0 degerini alan iki degerli
bagimli degisken olarak ele alinmistir.
Bunun yani sira sermaye yeterliligi,
aktif kalitesi, likidite, karlhilik, gelir-
gider yapist ile grup paylarma iliskin
oranlar agiklayici degiskenler olarak

belirlenmistir.  Yapilan c¢alismada
(1990-2000) ve (2001-2007)
donemleri i¢in bankalarn  sektor
paylarindaki degisimin

belirlenmesinde; 20 adet oran

aciklayici degisken olarak alinmistir.
Ayrica (2001-2007) Kriz sonrasi
donem i¢in 20 oranin disinda, Tiirkiye
Bankalar Birligi’nin hesapladig: ilave
degiskenlerle;  sermaye yeterliligi,
likidite, karlilik, gelir-gider yapisi,
aktif kalitesi, bilango yapis1 ve grup
paylarina iliskin 34 adet oran da
aciklayici degisken olarak alinmaistir.

(1990-2000) ve (2001-2007)
donemlerinde esas alinan 20 finansal
oran Tablo 1°de gosterilmistir.

TABLO 1 : (1990-2000) ve (2001-2007) Donemlerinde Kullamlan 20 Finansal

Oran
KOD ORAN ADI
SERMAYE YETERLILIGI ORANLARI (SY)
SY1 (Ozkaynak+Kar) / Toplam Aktifler
SY2 (Ozkaynak+Kar) / (Mevduat + Mevduat Disi Kaynaklar)
SY3 Net Calisma Sermayesi / Toplam Aktifler
SY4 (Ozkaynak+Kar) / (Toplam Aktifler + Gayrinakdi Krediler)
AKTIF KALITESI ORANLARI(AK)
AK1 Toplam Krediler / Toplam Aktifler
AK2 Takipteki Krediler / Toplam Krediler
AK3 Duran Aktifler / Toplam Aktifler
LIKIDITE ORANLARI(L)
L1 Likit Aktifler / Toplam Aktifler
L2 Likit Aktifler / (Mevduat + Mevduat Dis1 Kaynaklar)
L3 TP Likit Aktifler / Toplam Aktifler
KARLILIK ORANLARI(K)
K1 Net Donem Kari (Zarar1) / Toplam Aktifler (ROA)
K2 Net Dénem Kari (Zarar1) / Ozkaynaklar (ROE)
K3 Siirdiiriilen Faliyetler Vergi Oncesi Kar(Zarar) / Toplam Aktifler
GELIR-GIDER YAPISI ORANLARI(GG)
GGl1 Takipteki Alacak Sonrasi Net Faiz Geliri / Toplam Aktifler
GG2 Faiz Gelirleri(net) / Faiz Giderleri
GG3 Faiz Dis1 Gelirler(net) / Faiz Dis1 Giderler
GG4 Personel Giderleri/ Diger Faaliyet Gelirleri
GRUP PAYLARI ORANLARI(GP)
GP1 Toplam Aktifler
GP2 Toplam Krediler
GP3 Toplam Mevduat
SEKTOR PAYLARI ORANLARI(SP)  (Bagimli Degiskenler)
SP1 :(Y1) Toplam Aktifler
SP2 :(Y2) Toplam Krediler
SP3: (Y3) Toplam Mevduat
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Kaynak : Tirkiye Bankalar Birligi, Bankalarimiz 1990-2000
www.tbb.org.tr

(2001-2007) Kriz sonrast donem igin hesaplanan finansal oranlar ise Tablo
Tiirkiye Bankalar Birligi tarafindan 2’de gosterilmektedir.
TABLO 2 : 2001-2007 Déneminde Kullamilan 34 Finansal Oran
KOD ORAN ADI
SERMAYE YETERLILIGI ORANLARI (SY)
SY1 Ozkaynaklar / Toplam Aktifler
SY2 Ozkaynaklar/ (Mevduat+Mevduat Dis1 Kaynaklar)
SY3 (Ozkaynaklar-Duran Aktifler) / Toplam Aktifler
SY4 Ozkaynaklar/ (Toplam Aktifler+Gayrinakdi Krediler)
SYS Ozkaynaklar /(Kredi+Piyasa+Operasyonel Riske Esas Tutar)
BILANCO YAPISI ORANLARI (BY)
BY1 TP Aktifler / Toplam Aktifler
BY2 TP Pasifler / Toplam Pasifler
BY3 YP Aktifler / YP Pasifler
BY4 TP Mevduat / Toplam Mevduat
BYS TP Krediler / Toplam Krediler
BY6 Toplam Mevduat / Toplam Aktifler
BY7 Alman Krediler / Toplam Aktifler
LIKIDITE ORANLARI (L)
L1 Likit Aktifler / Toplam Aktifler
L2 Likit Aktifler / (Mevduat+Mevduat Dis1 Kaynaklar)
L3 TP Likit Aktifler / Toplam Aktifler
KARLILIK ORANLARI (K)
K1 Net Donem Kari(Zarar1) / Toplam Aktifler (ROA)
K2 Net Dénem Kari(Zarar1) / Ozkaynaklar (ROE)
K3 Siirdiiriilen Faliyetler Vergi Oncesi Kar(Zarar) / Toplam Aktifler
GELIR-GIDER YAPISI ORANLARI (GG)
GG1 Takipteki Alacak Sonrasi Net Faiz Geliri / Toplam Aktifler
GG2 Ozel Karsiliklar Sonrast Net Faiz Geliri / Faiz Giderleri
GG3 Faiz Dis1 Gelirler(net) / Faiz Dis1 Giderleri
GG4 Personel Giderleri / Diger Faaliyet Giderleri
GGS Faiz Dis1 Gelirler(net) / Toplam Aktifler
GGo6 Diger Faaliyet Giderleri / Toplam Aktifler
AKTIF KALITESI ORANLARI (AK)
AK1 Toplam Krediler / Toplam Aktifler
AK2 Takipteki Krediler (net) / Toplam Krediler
AK3 Duran Aktifler / Toplam Aktifler
AK4 Takipteki Krediler (briit) / Toplam Krediler
AKS Toplam Krediler / Toplam Mevduat
AKe6 Ozel Karsiliklar / Takipteki Krediler
AK7 Finansal Varliklar (net) / Toplam Aktifler
GRUP PAYLARI ORANLARI (GP)
GP1 Toplam Aktifler
GP2 Toplam Krediler
GP3 Toplam Mevduat
SEKTOR PAYLARI ORANLARI (SP) (Bagimh Degiskenler )
SP1 :Y1 Toplam Aktifler
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SP2:Y2 Toplam Krediler

SP3:Y3 Toplam Mevduat

Kaynak : Tiirkiye Bankalar Birligi, Bankalarimiz 2001-2007 www.tbb.org.tr

2.4. Arastirmada Tahmin Edilen
Modeller

Arastirmada bankalarin sektor
paylarindaki degisim incelendigi i¢in
dogrusal panel veri modelleri yerine,
bagimli degiskeni “0” ve “1” seklinde
iki deger alabilen ve dogrusal olmayan
“Nitel Bagimli Degiskenli Panel Veri
Modeli” ile analizler
gerceklestirilmistir. Bu modelin diger
bir ad1 da “Panel Lojit Modeli”dir.

Arastirmada Toplam
Aktifler(Y1), Toplam Krediler(Y2) ve
Toplam Mevduat(Y3) nitel bagimh
degiskenlerinin her ii¢ii i¢inde ayri
ayri; Sabit Etkili ve Rassal Etkili
Modellerden olusan Panel Lojit
modelleri elde edilmistir. Her bir
bagimli degisken i¢in elde edilen Sabit
Etkili ve Rassal Etkili Modellerden
hangisinin uygun model olarak
secilecegine ise Hausman Testi ile
karar verilmistir.

Arastirmada oncelikle; (1990-
2000) ile (2001-2007) donemleri i¢in
20 ortak finansal oran ile analizler

gerceklestirilmistir. Daha sonra da,
Enflasyon muhasebesine gecis
nedeniyle degisen muhasebe kayit
sistemine  uyum  saglanabilmesi
amactyla hesaplanma  sekillerinde
yapilan degisikliklere paralel olarak,
kriz sonrast donem(2001-2007) ig¢in
Tiurkiye Bankalar Birligi tarafindan
20’den 34’e ¢ikarilan finansal oranlara
gore analizler yeniden yapilarak
sonu¢lar karsilastirilmistir. Elde edilen
Panel Lojit Modelleri, dogrusal
modeller olmadig1 i¢in katsayilarin
dogrudan yorumu yapilamamaktadir.
Bu nedenle, olasiliklar1 goz oOniine
alan marjinal etki  degerlerinin
hesaplanmasi ile katsayilarm yorumu
gerceklestirilmistir. 2000 ve 2001
yillarinda yasanilan krizlerin
bankalarin sektér payr tizerindeki
etkisinin belirlenebilmesi amaciyla,
(1990-2000) ve (2001-2007)
donemlerinin her biri i¢in ayr1 ayri
yapilan model tahminleri toplu olarak
Tablo 3’de gosterilmektedir.

TABLO 3: Model Tahminleri

(1990-2000) Donemi(20 degisken)

(2001-2007) Donemi(20 degisken)

Y1=(SY1,SY2,8Y3,L2,GG1,GG3)
%1-%5 SE

Y2=(AK1,SY3,GPI) %1-%5 SE

Y3=(SY1,8Y4, KI,K3,GP1) %1-%5 SE

Y1=(L3,K1,SY3,SY4,GG4,L1,GG1)
%1-%5-%10 RE

(2001-2007) Donemi(34 degisken)

Y1=(SYS5, AK1, AK2, GG3, GG1, GG6, K1, GP2, GP3) %5 - %10 RE

Y2=(K1, GG1, GGS, GG6)
Y3=(SY3, K1, AK4, AK2, GG6 )

Y2=(K1,K3,GP1) %5 RE

Y3=(K1,K3) %1 RE
%1-%5 RE

%1-%5-%10 RE

2.4.1. 20 Degiskenle (1990-2000)
Dénemi  I¢cin  Nitel Bagmh
Degiskenli Panel Veri Modelleri

(1990-2000) déneminde
bankalarin sektér paylarmi temsil
eden Y1(Toplam Aktifler),
Y2(Toplam Krediler), Y3(Toplam




Mevduat) nitel bagimhi degiskenlerin
her biri i¢in sermaye yeterliligi(SY1,
SY2, SY3, SY4), aktif kalitesi(AK1,
AK2, AK3), likidite(L1, L2, L3),
karlilik(K1, K2, K3), gelir-gider
yapisi(GG1, GG2, GG3, GG4), grup
paylarmi(GP1,GP2, GP3) m1 gosteren
ortak 20 aciklayic1 degisken ile Panel
Lojit Modelleri(Sabit Etkili Model ve
Rassal Etkili Model) olusturulmustur.

Analiz sonucunda Y1 bagiml

bulunmustur. Modellerin anlamlilig1
incelendiginde ise, Sabit Etkili
Modeller i¢in LR testi, Rassal Etkili
Modeller icin ise Wald testi sonuglar1
modellerin %1 diizeyinde anlaml
oldugunu  gostermistir. Yapilan
Hausman Testine gore ise (1990-
2000) donemi Y1 bagimli degiskeni
icin  Sabit  Etkili(SE)  Modelin
kullanilmas1 gerektigi anlasilmistir.
Katsayr yorumlar1 icin gerekli olan

degiskeninin SY1, SY2, SY3, L2, marjinal etki degerleri ise 6rn,ek
GG1,GG3 aciklayict degiskenleri ile o{mas1‘ amagyla Tablo e
olan Sabit Etkili ve Rassal Etkili ~ gosterilmektedir
modellerdeki  katsayilar1  anlaml
TABLO 4: 1990-2000 Dénemi Y1 icin Marjinal Etkiler
Marginal effects after xtlogit
y = Pr(yl|fixed effect is 0) (predict, pu0)

= ,428270489
variable | dy/dx Std. Err.  z P>zl [ 95%C.L ] X
SY1 -,0127143 ,0046 -2,77 0,006 -,021721 -,003707 11,4067
SY2 ,0013326 ,00055 2,44 0,015 ,000261 ,002404 161,511
SY3 ,0093817 ,00425 2,21 0,027 ,001055 ,017709 5,10281
L2 -,001331  ,00055 -2,43 0,015  -,002403 -,000259 213,529
GG1 ,0084553 ,00376 2,25 0,025 ,001077  ,015834 12,233
GG3 ,00083 ,00029 2,89 0,004 ,000268 ,001392  -9,69694

Tablo 4’¢ gore; SYI ve L2 Mod?llerigin %1' Qﬁzeyinde anlamli
oranlarindaki  %1’lik artis  Y1’in oldugu belirlenmistir.

olasiligimi swrasiyla % 0,01 ve %
0,001 azaltrken; SY2, SY3, GGI,
GG3 oranlarindaki %1’lik artisin ise
Y 1’in olasiligini sirasiyla % 0,001, %
0,009, % 0,0084 ve % 0,0008 olarak
arttirdig1 goriilmiistiir.

Y2 ve Y3 bagmmli degiskenleri
icin ayr1 ayr1 yapilan Panel Lojit ve
Hausman testi sonuglarindan da
sirastyla ' Y2’nin SY3, AKI1, GPI1
aciklayict degiskenleri ile Y3’iin ise
SY1,SY4, KI1,K3, GP1 agiklayici
degiskenleri ile olan  Sabit Etkili
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2.4.2. 20 Degiskenle (2001-2007)
Donemi  I¢cin  Nitel Bagimh
Degiskenli Panel Veri Modelleri

YI, Y2 ve Y3 bagmh
degiskenleri i¢in yapilan Panel Lojit
analizine gore her ti¢c bagimli degisken
icinde Rassal Etkili(RE) Modelin
gecerli oldugu goriilmiistir. Buna
gore, Y1 degiskeninin
L3,K1,SY3,SY4,GG4,L1,GG1
aciklayici degiskenleri; Y3
degiskeninin ise KI,K3 aciklayici
degiskenleri ile olan Rassal Etkili
Modellerinin %1 diizeyinde anlamli




oldugu belirlenmistir. Buna karsilik
Y2 degiskeninin K1,K3,GP1
aciklayici degiskenleri ile olan Rassal
Etkili Modelinin ise %S5 diizeyinde
anlamli oldugu saptanmstir.

2.4.3. 34 Degiskenle (2001-2007)
Dénemi  I¢cin  Nitel Bagmh
Degiskenli Panel Veri Modelleri

(2001-2007) donemi i¢in 34
aciklayict degiskenle yapilan analiz
sonucunda her g bagiml
degisken(Y1,Y2,Y3) i¢inde Rassal
Etkili(RE) Modelin gegerli oldugu
belirlenmistir. Bununla birlikte, Y2
degiskeninin K1, GG1, GGS5, GG6
aciklayict degiskenleri; Y3
degiskeninin ise SY3, K1, AK4, AK2,
GG6 agiklayict degiskenleri ile olan

Rassal  Etkili Modellerinin %1
diizeyinde anlaml oldugu
gorilmistir. Buna karsilik Y1

degiskeninin ise SY5, AKI, AK2,
GG3, GG1, GG6, K1, GP2, GP3
aciklayict degiskenleri olan Rassal
Etkili Modelinin ise %10 diizeyinde
bir  anlamliliga  sahip  oldugu
saptanmuigtir.

YORUM, SONUC VE ONERILER

Yapilan arastirmada bankalarin
sektor paylarindaki degisimin hangi
faktorler tarafindan etkilendiginin
belirlenmesi amaglanmistir.  Ayrica
calismada, 2001 krizinin s6z konusu
sektor paylarini etkileyen
faktorlerde(finansal oranlarda)
degisiklige neden olup olmadig1 da
saptanmaya c¢alisilmistir. Bu nedenle
(1990-2007) donemi, 2001 krizi
oncesi i¢cin (1990-2000) ve kriz
sonrasi i¢in de (2001-2007) dénemleri
olmak tizere iki ayri donemde ele
almarak incelenmistir.
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Arastirmada oncelikli olarak,
(1990-2000) kriz oncesi ve (2001-
2007) kriz sonras1 donemleri icin

bankalarin sektor
paylarindaki(Y1,Y2,Y3) degisimin
belirlenebilmesi icin sermaye
yeterliligi, aktif kalitesi, likidite,
karlilik, gelir-gider yapis1 ile grup
paylarma ilisgkin 20  agiklayict
degisken ile analizler yapilmistir.

Ikinci olarak ise; (2001-2007) kriz
sonras1 donem i¢in Tiirkiye Bankalar
Birligi tarafindan sermaye yeterliligi,
likidite, karlilik, gelir-gider yapisi,
aktif kalitesi, bilango yapis1 ve grup
paylarma iliskin hesaplanan oran
sayis1 34’e cikartildigindan her ti¢
sektor payr i¢inde modeller, kriz
sonrast donem icin 34 degisken ile
tekrar tahmin edilmis ve kriz sonrasi
donem i¢in 20 degisken ile yapilan
analiz sonuglar1 ile karsilastirilmstir.

Finansal sistem igerisinde
onemli bir yere sahip olan bankalar
icin, Sabit Etkili Model beklentisi
(1990-2000) doneminde saglanmistir.
Bu donemde, sektordeki kalkinma ve
yatirim bankalar1 hari¢ tutularak, ¢ok
sayida banka ile calisildigi ve
aragtirmaya dahil edilecek bankalar
konusunda  tesadiifi  bir se¢im
yapilmamas1 nedeniyle elde edilecek
modelin yliksek olasilikla Sabit Etkili
olmasi beklenmekteydi ve elde edilen
analiz sonuglariyla da bu durum
dogrulanmistir. Bu donemde sektor
icinde  faaliyet gosteren  banka
sayisinin diger doneme gore sayica
fazla olmasi bu alandan daha ¢ok ve
detayl bilgi almmmasini da
kolaylastirmistir. Elde edilen bilgilerin
fazlalig1 modelin tizerinde de etkisini
gOstermistir.



20 degiskenle (1990-2000) kriz
oncesi ve (2001-2007) kriz sonrasi
donemlerine iliskin analiz sonuglari
incelendiginde ise, kriz Oncesi ve
sonrasinda bankalarin sermaye
yeterliligine iliskin oranlarmm anlamli
oldugu ve buna gore bankalarin daha
fazla risk alip kredi vererek toplam
aktiflerini arttirdiklar1  goriilmiistiir.
Bununla  birlikte, kriz  sonrasi
donemde gayrinakdi kredileri daha
yiksek olan bankalarin  toplam
aktiflerini daha fazla arttirdiklar
saptanmistir. Kriz 6ncesi donemde,
mevduat  yapisindaki  olumsuzluk
pozitif olmas1  gereken likidite
oraninin negatif olmasma yol agmustur.
Bu durum bankalarin bu donemde
likidite acisindan olumsuz yondeki

gidiglerinin  bir gostergesi olarak
distiniilmektedir. Kriz sonrasi
donemde ise, bankalarm likidite

acisindan daha iyi durumda olduklar
goriilmektedir. Her iki donemde de,
net faiz gelirleri yiiksek olan
bankalarm, karhliklarin1  arttirarak
daha fazla riski goze alip kredi
verdikleri goriilmektedir. Ayrica 2000
sonrasi donemde enflasyon
muhasebesine gecilmesi sebebi ile,
reel olmayan verilerin reel hale
getirilmesi aktif karliligmin, toplam
aktifler tizerindeki etkisinin ters yonlii
olmasina yol agmistir. Bu durumun bir
diger nedeninin de, kriz donemlerinde
bankalarin zarar agiklamalar1 oldugu

diistiniilmektedir. ~ Ozellikle  kriz
sonrasi donemde, diger
faaliyetlerinden daha fazla gelir

yaratabilen ve/veya personelini daha
etkin ve verimli kullanan bankalarin
toplam aktifler acisindan sektor
paylarmi arttirdiklar1 da gorilmistiir.
Bununla birlikte, kriz Oncesi ve
sonrasi donem i¢in yapilan Panel Lojit
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modellerinin  sonucuna gore, Y1
degiskeni i¢in her iki donemde de
sermaye yeterliligi, gelir-gider yapisi
ve likiditeye ait degiskenlerin 6n plana
ciktig1  belirlenmistir.  Dolayisiyla,
bankalarin toplam aktifler agisindan
sektor paylarinda degisime yol agan
oranlarin, agilikli olarak sermaye
yeterliligi, gelir-gider yapist ve
likiditeye iligkin oranlarla baglantili
oldugu goriilmiistiir. Bununla birlikte,
Y1 degiskeni i¢in ortak olan SY3 ve
GG1 oranlarmm katsayr degerlerinin
kriz sonras1 donemde daha yiiksek
olmas1 da sektordeki iyilesmenin
gostergesi olarak goriilebilmektedir.
Y2 bagiml degiskeni i¢in kriz dncesi
donemde sermaye yeterliligi ve aktif
kalitesine  iligkin  oranlar  gbze
carparken, kriz sonrast donemde ise
bankalarin verimliligini esas alan
karlilik oranlarinin 6n plana ¢iktig1
gortilmiistiir. Buna gore, bankalarin
toplam krediler a¢isindan sektor
paylarin1 etkileyen degiskenler olarak,
karlilik  oranlarmin  belirgin ~ bir
farklilik  yarattigi  belirlenmistir.
Bankalarin karliligmin yiiksek olmasi,
mevcut sermayelerini  daha fazla
krediye  yonlendirmelerine  neden
olmustur. Y3 degiskeni {izerinde, kriz
oncesi donemde sermaye yeterliligi ve
karliliga iliskin oranlarin agirhikl
olarak etkili oldugu gorilmiistiir. Kriz
sonrasi donemde ise aynen Y2’deki
gibi karliliga iliskin oranlar 6n plana
¢cikmaktadir. Bununla birlikte, hem Y2
hem de Y3 {izerinde karliliga iligkin
oranlarin diger degiskenlere gére daha
fazla etkili oldugu saptanmaistir.

(1990-2000) ve (2001-2007)
donemleri i¢in 20 degiskenle yapilan
analiz sonuclar1 dikkate alindiginda;
her iki donemde de Y1 bagimmlh
degiskeni icin  SY3 ve GGI



degiskenlerinin ortak oldugu
gorilmiistiir. Bu degiskenlerin
marjinal etki degerlerinin (2001-2007)
doneminde, (1990-2000) donemine
gore daha yiiksek cikmasi
beklenmektedir. Bu beklenti bu iki
degisken icinde saglanmistir. Buna
gore; (1990-2000)de SY3’iin
katsayist 0,00938 iken, (2001-2007)
doneminde artarak 0,00952 olmustur.
Ayn1 sekilde, GGI’in katsayisinin
(1990-2000) kriz oncesi donemde
0,0084553, (2001-2007) kriz sonrasi
donemde ise  0,01473  oldugu
goriilmiistiir. Bu iki oranin da kriz
sonrast donem i¢in artmis olmasi,
bankacilik sektoriiniin sermaye yapisi
ve faiz gelirleri acisindan
durumlarinin kriz dncesi doneme gore
daha iyi oldugunu gostermistir.

Y3(Toplam mevduat) bagimli
degiskeni i¢in yine kriz Oncesi ve
sonrasit donemler i¢in yapilan analiz
sonuglar1 da gbéz Oniline alindiginda;
her iki donemde de Y3 bagimh
degiskeni i¢cin K1 ve K3 karlilik
degiskenlerinin ortak oldugu
saptanmustir. Bu degiskenlerin
marjinal etki degerlerinin (2001-2007)
doneminde, (1990-2000) donemine
gore daha  yliksek ¢ikabilecegi
yoniindeki beklenti gerceklesmistir.
Buna gore; (1990-2000)’de K1’in
katsayist 0,01607 iken, (2001-2007)
doneminde 0,0275684 olmustur. Ayni1
sekilde, K3’iin katsayis1 da (1990-
2000) kriz oncesi donemde 0,0002074
iken, (2001-2007) kriz  sonrasi
donemde 0,023983 olmustur. K1 ve
K3 degiskenleri agisindan bankacilik
sektoriiniin - kriz sonrast donemde
olumlu bir gelisme iginde oldugu
belirlenmistir. Bankalarin, yeniden
yapilandirma c¢alismalar1 ve yapilan
baz1 diizenlemeler sayesinde, hizmet
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yelpazelerini genisleterek daha fazla
kesime ulasmak ve bu sekilde
bankacilik  fonksiyonlarmi  yerine
getirerek karliliklarim1 bu doénemde
arttrma  ¢abast  icine  girdikleri
gorilmistir.

Kasim 2000 ve Subat 2001
krizlerinden sonra bankacilik
sektoriinde gerceklestirilen
diizenlemelerden(TMSF, BDDK,
Basel 1II, Denetim Komitesinin
tyilestirilmesi vs.) dolay1 bankalarin
toplam aktif ve kredi kalitesinde bir
artis oldugu saptanmistir. Yapilan bu
diizenlemelerin  faaliyette bulunan
bankalarin sektér paylarma olumlu
yonde etkide bulundugu
sOylenebilmektedir.

(1990-2000) doneminde 11
bankanin fona devri s6z konusu iken
2001-2007 doneminde bu saymin ¢ok
daha fazla olmasi, 2000 sonrasi
donemde yasanilan krizler nedeniyle
bankalarin zor durumda olduklarini ve
gelecege yonelik uzun vadeli planlar
ve yatirimlar yapamadiklarini
gostermistir. Ulkenin sahip oldugu
finansal yap1 incelendiginde, duragan
olmayan ve gelecek riskinin ¢ok fazla
ongoriilemedigi 2000 ve 2001 kriz
donemlerinin bir sonucu olarak ikinci
déonem  i¢in  yapilan  analizler
sonucunda, uygun modellerin Rassal
Etkili olarak elde edilmesi sasirtici
olmamustir. Kriz donemlerinde
sektorde yer alan bankalarla ilgili net
ve dogru bilgilerin elde edilememesi
ve risklerin yiiksek olusu (2001-2007)
donemi i¢in Rassal Etkili Modellerin
etkin olmasin1 saglamistir.

34 degiskenle (2001-2007) kriz
sonrasi donem i¢in yapilan analizlere
bakildiginda ise; toplam aktifler
icerisinde toplam kredilerinin pay1



daha yiiksek olan bankalarin, toplam
aktifler acisindan sektorel paylarini
arttirdiklar1  saptanmustir. Diger bir
ifade ile, bu donemde bankalar vermis
olduklar1 kredi miktarin1 arttirarak
dogrudan toplam aktiflerin artmasina
neden olmuslardir. Bu donemde
bircok bankanin zarar agiklamasi ve
bankalarin rakiplerine oranla vermis
olduklar1 kredilerden daha yiiksek
oranda faiz istemeleri sonucunda kredi
hacimlerinde yasanan daralmaya bagl
olarak toplam aktiflerde bir disiis
meydana gelmesi karliligin
beklenilenin tersine negatif olmasima
neden olmustur. Bu doénem igin
gerceklestirilen analiz sonuglar1 Y1,
Y2 ve Y3 bagimli degiskenlerinin
tiimiinde GG6 ve K1 oranlarinin ortak
degisken  oldugunu  gostermistir.
Bununla birlikte, Y1 ve Y2 bagiml
degiskenleri i¢in K1, GG1 ve GG6
oranlarmm; Y1 ve Y3 bagimh
degiskenleri i¢inse K1, AK2 ve GG6
oranlarmm ortak degisken oldugu
gorilmiistiir. Toplam aktifler
icerisinde diger faaliyet giderlerinin
paymi gosteren GG6 oranina gore,
diger faaliyet giderlerinin artmasi
bankalarin karliliklarinin  diigmesine
dolayistyla da aktif biytikligi(Y1)
tizerinde olumsuz bir etki yaratmugtir.
Toplam aktiflerin diigmesi sonucunda
ise toplam krediler(Y2) ve dolayisiyla
mevduatlarda(Y3) da bir kiigiilme
yasanmistir.

(2001-2007)  kriz ~ sonrasi
donem i¢in, 20 ve 34 degiskenle
yapilan analiz sonuclart
degerlendirildiginde ise; 20 degiskenli
modelde Y1(Toplam Aktifler) bagimli
degiskeni tizerinde sermaye yeterliligi,
gelir-gider yapist ve likiditeye iliskin
oranlar etkili olurken, 34 degiskenli
modelde ise gelir-gider yapisi, aktif
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kalitesi ve grup paylarma ait oranlarin
on plana c¢iktig1 gorilmektedir. 34
degiskenli modelde; 2000 sonrasi
donemde bankacilik  sektoriindeki
cesitli  diizenlemeler  sonucunda
hesaplanmaya baslanan SYS
degiskeninin bu dénem i¢in 6nemli bir
yere sahip oldugu ve analiz sonucunda
modele girdigi diistintilmektedir. Ayni

sekilde 20 degiskenli modelde,
Y2(Toplam  Krediler) bagiml
degiskeni tizerinde bankalarin
verimliliklerini  gosteren  karlilik

oranlar1 etkin olurken, 34 degiskenli
modelde ise karlilig1 ait bir oran ile
gelir-gider yapisint gosteren {i¢ oran
modelde yer almistir. Bu nedenle Y2
acisindan, 34 degiskenli modelin
aciklama kabiliyetinin daha yiiksek
oldugu saptanmustir. Y2 i¢in belirtilen
durumun, Y3 bagimli degiskeni i¢inde
gecerli  oldugu  gorilmiistiir. Y3
degiskeni i¢cin 34 degiskenli modelde
yer alan oranlarin, 20 degiskenli
modeldeki karlilik oranmin yanisira
bagka oranlari( sermaye yeterliligi,
aktif kalitesi, gelir-gider yapisina ait

oranlar) da igermesi, agiklama
yeteneginin artmasina imkan
vermistir. Bu donem ig¢in analize

giren oran sayisinmn arttirilmasinin,
mevcut durumun daha net bir bigimde
gortilmesi  icin  gerekli  oldugu
gozlenmistir.  Bankalarin ~ sektor
paylarmi arttirabilmek igin oncelikli
olarak sermaye yeterliligi, likidite ve

karliliga iligkin ozelliklere ©nem
vermeleri gerektigi ortaya ¢ikmustir.
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DUYGUSAL ZEKA VE ége G.(7T:S'E.L VATANDASLIK
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YONELIK BIR ARASTIRMA
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OZET

Bu c¢alismada, gelistirilen bir anket formu araciigi ile gerek orgiit
performansina gerekse bireysel performansa olumlu etkileri oldugu diisiintilen
Duygusal Zeka (DZ) ve Orgiitsel Vatandaslik Davranisi (OVD) arasinda anlamli bir
iligkinin bulunup bulunmadigimni ortaya koymak iizere, istanbul Universitesi Isletme
Fakiiltesi’'nde arastirma gorevlisi olarak calisanlarm orgiitsel vatandaslik davranisi
diizeyleri ile duygusal zeka diizeyleri belirlenmis, ilgili diizeyler arasindaki iligki
ayrintili olarak incelenmistir.

Anahtar Kelimeler : Orgiitsel Vatandashk Davramsi, Duygusal Zeka

ABSTRACT

This study examines the relationship between organizational citizenship
behavior (OCB) and emotional intelligence (EQ). For this purpose, the study is
carried out on Research Assistants of Istanbul University Faculty of Business
Administration including 74 people, 52 of which answered the questionnaire and
determined cut off point levels for both of them. We can say the rate of answering is
enough to prove the hypothesis. Also the findings supported many of the
hypotheses. To summarize, a relationship is found between the pattern of relation
EQ and OCB. Also we investigated a relation between the five dimensions of OCB
and EQ.
Keywords: Organizational Citizenship Behaviour, Emotional intelligence
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GIRIS

Gilinimiizde, topluma uyum
saglamis basarili bir kisi olabilmenin
kosulu kisinin hem entelektiiel
(zihinsel) zekaya (IQ) hem de
duygusal zekaya DZ’ye  sahip
olmasma baghdir. Kisiligin ¢esitli
yonlerini  basarili  bir  sekilde
biitiinlestirme yetenegi olarak
tanimlanan DZ, benlik bitinligi
olarak da adlandirmaktadir. DZ; hem
duyguyu hem de zekayr igeren,
bilissel beceriler ve hisleri bir araya
getiren bir kavramdir. Duygularin
farkinda olunmasi, ifade edilmesi ve
bagkalarinin  duygularinin  farkinda
olunmasi olarak ti¢ duygusal yetkinlik
alani ile ifade edilen DZ; kisilerin is

yasamindaki ve bireysel
yasamlarindaki basariy1
aciklamaktadir.

Orgiitsel Vatandaslik

Davranist (OVD); bigimsel olmayan
organizasyon tanimlar1 ile yakinlk
gosteren  ve 1980’li  yillarda
calismalara konu olmaya baslamis bir
kavramdrr. Bu davramisin - Orgiit
performansina ve bireysel
performansa olumlu etkileri oldugu
son yillarda yapilan ¢aligmalarla
ortaya konulmustur. OVD kavrami;
ozgecilik  (digerkamlik),  Orgiitsel
erdem, vicdanlilik, sportmenlik ve
nezaket boyutlar1 olmak tizere genel
olarak bes boyutta ele alinmaktadir.
Bu davranis bi¢imi; gliniimiize kadar
yapilmig arastirmalarda, is tatmini,
motivasyon, Orgiitsel adalet ve
performans gibi kavramlarla iligkileri
bakimindan  detayli  bir  sekilde
incelenmistir.
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1. DUYGUSAL ZEKA

Insan zekasmm kapsam ve
isleyisi, mantik ve diger bilissel
siireclerle birlikte duygusal siire¢leri
de icermektedir (Acar, 2002). Bu
sebeple DZ ve buna iliskin kavramlar
tizerinde c¢alisan arastirmacilar zeka,
duygu ve DZ kavramlarimi ayr1 ayri
ele almiglardir.

1.1. KONU ILE ILGIiLi TEMEL
KAVRAMLAR

DZ duygu ve zekanin
bilesimini ifade eden bir kavram
oldugu icin oncelikle duygu ve zeka
kavramlar1 ayr1 olarak agiklanmis
daha sonra da DZ kavrami hakkinda
bilgi verilmistir.

1.1.1. Zeka

Zeka birgok farkli daldaki
arastirmacimin yiizyillardir ilgi alanina
girmig bir konudur. Bu nedenle
psikoloji, sosyoloji, felsefe,
matematik, fizik ve daha pek c¢ok
disiplinde arastirma yapan Dbilim
adamlar1 tarafindan c¢esitli tanimlari
yapilmustir.

Descartes zeka igin “iyi hiikiim
vermek ve dogruyu yanlistan ayirmak
yetisidir” demektedir. Psikolog David
Wechsler’e gore ise zeka “bireyin
amaca uygun hareket etme, mantikli
distinme ve ¢evresiyle fikirlerini etkili

bir sekilde tartisabilme giiciidiir.”
Emmanuel Kant ise “biitiin
bilgilerimiz ~ duyularimizla  dogar
oradan zekaya gegcer ve akilla

tamamlanir” diyerek zeka, akil ve
duygu kavramlarmin yer aldigi daha
genis bir tamm yapmustir (Ozgen,
2007).



1.1.2. Duygu

Duygu en genel haliyle, birine
ya da bir seye karsi yoneltilen yogun
hislerdir. Duygu, bireyin dogaya ve
topluma uyum saglamasi olarak da
ifade edilmektedir. Daniel Goleman
ise  duygulari, Dbireyin 0grenme
potansiyelini uyararak 6grenmesini
saglayan; soru sormaya yonlendirerek
meraklandiran, bilinmeyeni aramaya
iten, kapasitesini gelistirerek
Ogrenileni pratie gecirmesini ve
boylece bir davranig sergilemesini
ifade eden ozellikler biitlinii olarak
nitelemektedir (Yelkikalan, 2006).

Duygu ve zeka iliskisi insanlik
tarthi boyunca insanlar1 ilgilendiren
bir konu olmustur. Antik felsefede
Stoacilar, bilge kisinin hi¢bir duygu
ya da hissin etkisinde kalmayan kisi
oldugunu savunmustur. Aristo
duygularin biling fonksiyonlar1 ile
beraber ortaya ¢iktiklarmi ve bu
fonksiyonlarin refakatgileri
olduklarm1 savunmustur. Descartes
doneminde ise, akilcilik yaklagimi
sistematik olarak ifade edilmistir.
“Cogito ergo sum” (Disliniiyorum,
Oyleyse varim) temel varsayimiyla
hareket eden Descartes, duygularinda,
kisilerin diislincelerine bagli olarak
ortaya ciktigimni savunmustur
(Yasarsoy, 20006).

1. 2. DUYGUSAL ZEKA

Sosyal zeka  olarak da
adlandirilan DZ kavrami ilk kez
1920’lerde = Thorndike  tarafindan

bireysel zeka unsurlarindan biri olarak
tanimlanmigtir. 1980°1i yillara
gelmeden coklu zeka kavrami ortaya
cikmistir. (Opengart, 2005). Reuven
Bar-On ise, DZ ile ilgili ilk 6l¢tim
aracint  gergeklestiren ve DZ’yi
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aciklarken “duygu katsayis1” (EQ-
emotion quotient) terimini ilk kez
kullanan uzmandir. Bar-On DZ’yi
tanimlarken karmasik bir model 6ne
sirmiistiir. Bar-On’a gore DZ,
cevresel talep ve baskilarla basa ¢ikma
konusunda basarili olmada, bireyin
yetenegini etkileyen bilissel olmayan
kabiliyetler ve yeterlilikler dizisidir.
Bu modelde DZ, 5 kategoride ele
almmustir. Kisisel beceriler,
kisileraras1 beceriler, stres yonetimi,
uyumluluk diizeyi, genel ruh hali bu 5

boyutu  olusturmaktadir  (Koksal,
2007).
1.2.1. DUYGUSAL ZEKA
BIiLESENLERI

Bilimadamlari, DZ’nin

Ozelliklerini ya da bilesenlerini bes
maddede Ozetlemektedirler. Bu bes
ozellik, aynm1 zamanda profesyonel
yasamda liderlerin sahip olmasi1
zorunlu olan becerileri de tanimlar
niteliktedir.

1.2.1.1. Kendinin Farkinda Olmak
(Duygusal Farkindahk)

Duygularin farkinda olunmasi,
bireyin kendini dogru bir sekilde
degerlendirerek, kendi i¢ diinyasini,
kaynaklarini, sezgilerini, tercihlerini,
potansiyelini, gliclii  yonlerini ve
siirlarii bilmesine imkan saglayarak
Ozgiivenini  gelistiren bir  sonug
yaratmaktadir (Ural, 2001).

1.2.1.2. Kendini (Duygulari)
Yonetebilmek

DZ’nin bu boyutu Kkisinin

kendi ve baskalarinin duygularini
kontrol  ederek  diirtist,  tutarli
davranmasmi,  degisimlere  uyum

saglayabilme ve inisiyatif kullanma



yetisine sahip olabilmesini
icermektedir (Barry ve digerleri).
1.2.1.3. Motivasyon

Motivasyonu, “bireylerin
belirli bir amac1 ger¢eklestirmek tizere
kendi arzu  ve  istekleri ile

davranmalar1 ve ¢aba gostermeleri”
seklinde tanimlamak miimkiindiir. DZ
baglaminda ise motivasyon, bireyin
duygusal sistemini bir araci olarak
kullanip bir isi baslatmasi ve bitirmesi
olarak tanimlanmaktadir. (Dogan ve
Demiral, 2007).

1.2.1.4. Empati

Bagkalarinin duygularmi
farkedebilmek ya da baska bir deyisle
empati kurabilmek, DZ’nin
vazgegilemez  Ozelliklerinden  bir
digeridir. Empatik kisiler bagkalarinin
neye ihtiyaci oldugunu, ne istedigini
gosteren  sinyallere  karst  daha
duyarhdirlar.

1.2.1.5. iliski Yonetimi

Insan iliskileri, kars1 karsiya

gelen bireylerin, amaglarini
gergeklestirmek  tizere  karsilikli
etkilesimleridir. ~ Sosyal  beceriler,

bireylerin karsilikli iligkilerini etkili
bir sekilde yonetebilme becerisi olarak
tanimlanabilmektedir. Bu bir anlamda
diger  DZ  yeteneklerinin  bir
sonucudur. (Dogan ve Demiral, 2007).

2. ORGUTSEL VATANDASLIK
DAVRANISI

OVD konusundaki ilk
calismalar 1977 yilinda Organ
tarafindan baglatilmistir. Organ bu
calismaya  basladiginda, yOnetim
bilimciler is tatmini ile is performansi
arasindaki iligkinin gozardi edildigi
kanisina  varmiglardi.  Organ, bu
donemde is tatminin ¢alisanin formel
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is gereklerinin 6tesinde bir performans
ile iliskili oldugunu One siirmiistiir.
Organ’a gore 1is tatmini ile 1is
gereklerinin - gerektirdigi performans
arasinda zayif bir iliski olabilir ancak
is tatmini ¢alisanin ekstra rol davranisi
gostermeye istekli olmasi ile anlamli
Olcide  iligskilidir  (Bolinoa  ve
digerleri).

1983 yilinda isletme yonetimi
literatiiriine girmis olan OVD, 6rgiitsel
davranig ve yonetim biliminin temel
arastirma konularindan biri haline
gelmisti. OVD  kavrami “bigimsel
odil sistemini dikkate almadan, bir
biitiin olarak organizasyonun
fonksiyonlarmi verimli bigimde yerine
getirmesine yardimci olan, gonilliilitk
esasina dayali birey davranig1” olarak
tanimlanmaktadir.  Greenberg  ve
Baron 2000 yilinda yaptiklar1 bir

calismada orgiitsel vatandaslik
kavramint  bir ¢alisganin  orgiitiin
bicimsel yolla belirledigi
zorunluluklarm  Otesine  gegerek,
istenenden daha fazlasin1 yapmasi
olarak tanimlamislardir

(Ozdevecioglu, 2006).

Is performansmnin  boyutlar
tizerinde yapilan arastirmalar,
OVD’nin is performansini arttirdigini
gostermektedir. OVD, istege bagh
olan ve orgiit tarafindan
Odiillendirilmeyen  bir  davranistir.
Istege bagli olmasmdan dolay1 bireyin
sahip olmas1 gereken is gereklerinden
ayr1 olarak ele almmaktadir. Gorev
performans1 ve OVD, organizasyonun
performansmi pozitif olarak ancak
farkli alanlarda etkilemektedir. Is
performansi, organizasyonun
ekonomik hedeflerine katkida
bulunmay1 saglayan ve is tanimlari
icerisinde tanimlanan 1s



davranislarmin  gosterilmesiyle elde
edilen  performanstir (DeGroot,
Brownlee, 2006). Bu kavramlar
yonetim literatiiriinde “rol davranis1”
ve ‘“ekstra rol davramis’” olarak
birbirinden ayrilmaktadir. Belirtildigi
gibi rol davranisi kisinin
organizasyonda bulundugu
pozisyonun gerektirdigi is
davranislarmi1 kapsamakta; ekstra rol
davranisi ise goniilliiliige dayanan ve
formel o6dil sistemi  igerisinde
tanimlanmamis olan davraniglardir
(Ackfeldta, Coote, 2005). OVD her ne
kadar orgiitin formel 6diillendirme
sisteminin igerisinde yeralmayan bir
davranig tiirli olsa da, yapilan bir¢ok
ampirik ¢alisma amirlerin astlarinin
performanslarin1 degerlendirirken bu

davranislari dikkate aldiklarini
gostermektedir (Bolinoa, Turnleyb,
Niehoff, 2004). OVD,

organizasyondaki bireylerin birlikte
hareket etmelerine yardimci olan ve
birlikteligi gelistiren, organizasyonel
beklentilerin Gtesine gecmeye olanak
tantyacak  giiciin  sergilenmesini
saglayan davranis bigimidir Podsakoff
ve Mac Kenzie’nin 1997 yilinda
yapmis olduklar1 arastrmaya gore
OVD’nin bir rgiitteki departmanlarin
degisime uyum saglamasma yardimci
olabilecegini  ortaya  ¢ikarmistir
(DeGroot, Brownlee, 2006).

2.1. ORGUTSEL VATANDASLIK

DAVRANISININ SOSYAL
MUBADELE  KURAMI  iLE
ILISKiSi

Sosyal  miibadele  teorisi
goniillilik esasina, isbirlik¢i
davraniglara ve maddi olmayan
odiillere dayanmasi sebebiyle
OVD’nin temelini bircok arastirmaci
sosyal miibadele teorisine
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dayandirmistr.  OVD’nin  temelini
olusturduguna inanilan bu teori ile
ilgili bilgiler ve OVD ile iliskisi
asagida aciklanmaya caligilmistir:

. Yoneticilerin ~ gliclendirmeye
doniik  davranislar1  ile  Orgiitsel
vatandaslik  davranis1  arasindaki

iliskiyi a¢iklamada “sosyal miibadele
kurami”ndan yararlanilabilir. Sosyal
miibadele kurami, bireyler arasindaki
sosyal iligkileri bir tir kaynak
miibadelesi olarak goren en eski
sosyal davranig kuramlarna kadar
uzanir. Kuramin temel varsayimi,
taraflarin, odillendirilme beklentisi
(saygi gorme, onur, arkadaslk,
dikkate almma vb.) iginde sosyal
iligkilere girdigi ve bu iligkileri
stirdiirdiigtidiir (Bolat, Seymen, 2009).
. OVD’nm, IKY ve orgiitsel
davranis bilimine girmesi her ne kadar
1980’11 yillarda olsa da bu kavramin
temelini  olusturan ve kavramin
anlagilmasina yardimci olan ¢esitli
teoriler bulunmaktadir. Bu teorilerin
basinda sosyal miibadele teorisi
gelmektedir. Sosyal miibadele teorisi
(social exchange theory) 1964 yilinda
Blau tarafindan gelistirilmistir. Sosyal
miibadele teorisi (SMT), OVD temelli
arastirmalarin zeminini
olusturmaktadir. Blau, miibadelede iki
cesit sosyal iliski oldugunu ortaya
koymaktadir: Sosyal miibadele iligkisi
ve ekonomik miibadele iliskisi. Ancak
bu iki iligkinin 6nemli farkliliklar:

bulunmaktadir.  Sosyal miibadele
iligkisinde, taraflar arasmdaki
karsilikl1 iliskiler belirli bir

zorunluluga dayandirilmamistir. Bir
taraf diger tarafa bir kaynak
sagladiginda diger tarafin da bu
kaynaga aym sekilde karsilik vermesi
beklenir. Fakat buradaki karsiligin



zamanlamasit ve niteligi goniilliiliik
esasma dayanmaktadir. Bu goniilli
davranislar (OVD gibi) zorunlu olarak
yerine getirilmesi gereken davranislar
degildir. Ekonomik miibadele
teorisinde ise, miibadelenin farklar1
acikca tanimlanarak belirli islem ve

sozlesmelere  dayandirilmistir.  Bu
iliskide taraflar gerekliklilik disinda
gonillii  ve igbirlik¢i  davranislar

sergilemezler. Elde edilen sonuglar ise
daha ¢ok maddi ozelliklidir (Giirbiiz,
2006).

2.2. ORGUTSEL VATANDASLIK
DAVRANISININ BOYUTLARI

1980°1i yillarda baslayan OVD konulu
calismalar, OVD nin teorisini de konu
almistir.  Smith ve arkadaglarinin
calisanlarin performanslarmni
gelistirmek icin alinmas1  gerekli
tedbirleri ortaya koymak amaciyla
yapmis olduklar1 caligmalarin
sonucunda OVD’nin 6zgecilik ve
vicdanlilik boyutlar1 ortaya ¢ikmustir.

Bu iki boyutun disinda Organ
tarafindan  centilmenlik, nezaket,
orgilitsel erdem Dboyutlar1 ortaya

konulmustur (Celik, 2007).
Ozetle OVD asagida belirtilen bes

boyutta incelenebilmektedir
(Ackfeldta ve digerleri, 2005):
. Ozgecilik: Bu boyut bir

calisanin isyerinde amiri, is arkadasi,
herhangi bir miisteri gibi belli bir
kisiye yardimci olmasmi ifade
etmektedir (Barksdale ve digerleri,
2001).

. Vicdanhhk: Bu boyut bir
calisganin is tanimmin gerektirdigi
asgari gerekliliklerin Gtesine gegmesi
ve Orgiitiine fazladan katki saglamasi
olarak tanimlanmaktadir. Vicdanlilik
boyutuna 6rnek olarak devamlilik, is
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saatlerinin verimli kullanimi, sadakat
gibi i3 davranislar1  gosterilebilir
(Gtirbtiz, 2007).

" Sportmenlik: Calisanlarin orgiit

icerisinde kiictik sorunlar1
bliylitmeden, zamanm biiyiik bir
kismmi  problemlerden  yakinarak
gecirmek yerine, isle ilgili faaliyetlere
harcayarak  gecirmeleri,  ¢alisma
arkadaslarma  saygisizca  davranip

onlarin kalplerini kirarak huzursuzluk
yaratmak  yerine, basit hatalar1
gormezden gelerek hosgoriilii olmalari
centilmenlik boyutuna verilebilecek
orneklerdendir (Celik, 2007).

*=  Nezaket: Ik kez Organ'in dile

getirdigi ve tanimladigr nezaket
boyutu, oOrgiitte is yiikimlilikleri
nedeniyle siirekli iletisim iginde
olmalar1 gereken ve birbirlerinin

islerinden ve kararlarindan etkilenen
tiyelerin sergiledikleri olumlu
davraniglar1 ifade etmektedir. Organ'in
bu davraniglara verdigi kimi 6rnekler,
onceden haberdar etme, hatirlatma,
bilgi aktarma, danigma ve
yapilacaklar1 6zet halinde aktarmayi
icerir.  Nezaket duygusal acidan
istikrarliligt  koruyarak ¢atismalari
onler. Gorevler konusunda Onceden
iletigimi saglayarak, bagimsiz
calisilacak islerin programlanmasini

ve iglerin yiiriimesini kolaylastirir
(Ozen, Isbas12000).

. Orgiitsel Erdem: Kisisel
maliyeti fazla olsa da orgiit

yonetiminde aktif katilima isteklilik,
Orgiit ortamindaki firsat ve tehditleri
gozlemek, oOrgiitiin ¢ikarlarint {stiin
tutmaya dikkat etmek (Ornegin;
yangin tehlikesi durumlarimni
bildirmek, kapilar1 kilitlemek, mesai
bitiminde 1siklar1 sondiirmek vb.) gibi



faaliyetler bu boyut kapsamimdadir
(Kose ve digerleri, 2003).

2.3. DUYGUSAL ZEKA iLE
ORGUTSEL VATANDASLIK
ARASINDAKI ILISKININ
INCELENMESI

DZ konusu Psikoloji ve
Orgiitsel Davranig Bilimleri
disiplinlerinde son yillarda sik¢a
arastirilan bir konu olmustur. Orgiitsel
Vatandaslik konusu da ozellikle
Orgiitsel Davranis Bilimleri ve Insan
Kaynaklar1  disiplinlerinde  yaygin
olarak ele alman bir konudur. Bu
sebeple DZ ile Orgiitsel Vatandashk,

Orgiitsel Baghlik  gibi  konular
arasindaki iliskileri inceleyen
calismalar yapilmaya baslanmistir.

Ampirik olarak ve farkli katilimcilar
tizerinde yapilan bu caligsmalarda iki
kavram arasinda c¢esitli diizeylerde
iligkiler oldugu ortaya cikmistir. Bu
sebeple literatiire katki saglayan bu
calismalar sonucu elde edilen teorik
bilgilerden kisaca bahsedilecektir.

Gerek DZ gerekse de OVD’ye
iliskin  birgok ampirik arastirma
yapilmis ve bunlarin OVD’nin bir¢ok
faktorle iliskisi incelenmistir. OVD ile
DZ arasindaki iligkiyi inceleyen ¢ok
az sayida arastirma bulunmaktadir.
Ancak OVD ile DZ’nin alt boyular1 ya
da bunlara olduk¢a yakin konular
arasinda iliski inceleyen arastirma
bulgular1 bu g¢alismada yol gosterici
olmustur. Ornegin 2002 yilinda Anna-
Lena Ackfeldt, Leonard V. Coote
“Bireysel Diizeyde OVD’ye Iliskin
Bir Calisma” adin1  verdikleri
arastrmalarmda OVD ile liderlik
destegi, profesyonel gelisme ve
gliclendirme arasmdaki iliskiyi
incelemislerdir (Ackfeldta ve
digerleri, 2005).
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DZ bilesenlerinden duygusal
farkindalik, bireyin gii¢li ve zayif
yonlerinin farkinda olmasi, kendisini
ve is performansmi etkileyen
dinamikleri ~ bilmesi,  dolayisiyla
kendini her yoni ile tamimasidir.
Duygusal farkindalik ile
biitiinlestirilen orgiit kimligi ise, Oorgiit
felsefesi, oOrgiitsel davranis 6gelerini
icermektedir. Orgiit kimligi, bir
orgiitlin karakteristigini ortaya
koyarken, hedef kitleler nezdinde
olumlu ve istenilen imajin
olusturulmasi ve bunun
saglamlastirilmasini saglar (Goleman,
2002).

DZ boyutlarmdan  kendini
yonetme boyutu, bireyin duygularini
denetleyebilmesi, neyi, neden
yaptigin1 bilmesi ve olaylar1 kendi
lehine ¢evirmesidir. OVD’yi bir kiiltiir
olarak benimseyen ve uygulayan tiim
bireylerin, hedef kitleye yonelik eylem
ve sOylemlerinde bilingli, dengeli ve
tutarli davranmasi gerekir (Weisinger,
1998).

DZ bilesenleri arasinda yeralan
sosyal biling yardimiyla birey,
baskalarinin bakis agisini kavrayabilir,
onlarin ihtiyaclarin1 dikkate alarak
gidermeye c¢alisir. Bu 06ge orgilitsel
vatandaslik boyutunda incelendiginde,
orgiitiin kendi ¢ikarlarini gézetmesinin
yani sira, i¢inde bulundugu toplumun
yararma hizmet etme ¢abasi seklinde

tanimlanabilecek  Orgiitsel  sosyal
sorumluluk  kavramma  gonderme
yapildig1r  ifade  edilebilmektedir.

Orgiitsel iletisim ¢alismalar1 sonucu
ortaya ¢ikan oOrgiitsel imaj, Orgiitiin
orgiitsel DZ’ye sahip olarak nasil
algilandigin1  ortaya  koymaktadir
(Cakar ve digerleri, 2007).



3. ARASTIRMA
METODOLOJISI

3.1. ARASTIRMANIN AMACI

Istanbul Universitesi Isletme
Fakiiltesinde  arastrma  gorevlisi
olarak calisanlarm OVD diizeyleri ile
DZ diizeyleri arasinda anlamli bir
iliskinin var olup olmadigni ortaya
koymaktir.

3.2. ARASTIRMANIN ONEMi

S6z konusu kurumda ¢alisan
arastrma  gorevlilerinin  Orgiitsel
vatandaslik diizeyi ile DZ diizeylerini
ve bunlar arasindaki iliskiyi ortaya
koyarak Fakiilte Yonetimi’ne konuya
iliskin genel bir ¢erceve sunmak, bu
dogrultuda ihtiya¢ duyulan egitimleri

belirlemek ve oOrgiitsel baglilig:
yiiksek akademisyenler
yetistirilmesine ~ yardimci  olmak

arastirmanin onemini olusturmaktadir.
DZ ile OVD arasinda anlamh bir iliski
olmas1 durumunda Fakiilte’ye yeni
arastrma gorevlileri segilirken DZ

diizeyinin bir kriter olarak ele
alinmasinmn fayda saglayacagi
distiniilmektedir.
3.3. ARASTIRMANIN o
DEGISKENLERI, VERI VE BILGI
TOPLAMA YONTEMIi
Arastirmanin degiskenleri,
calisanlarm  OVD diizeyleri, DZ

diizeyleri, fakiiltedeki hizmet siireleri
ve baz1 demografik 6zelliklerdir.

Arastrmada 3 bolimden
olusan  bir  anket formundan
yararlanilmigtir. Anket formunun ilk
bolimiinde demografik verilerin elde
edilmesine yonelik 5 ifade, ikinci
boliimiinde 21 ifadeden olusan OVD
Olgegi, Uclincli bolimiinde ise 25
ifadeden olusan DZ Olcegi
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kullanilmistir.  OVD
ifadelerden dort tanesi
boyutunu, 1{i¢ tanesi
boyutunu, dort tanesi sportmenlik
boyutunu, dort tanesi  nezaket
boyutunu ve alt1 tanesi de Orgiitsel
erdem boyutunu Olgmek  {izere
olusturulmustur. DZ 0&l¢eginde bes
boyut 6l¢iilmiis ve her bir boyut i¢in
bes ifade kullanilmistir. Bu boyutlar
kendini tanima, duygusal farkindalik,
motivasyon, empati, iliski
yonetimidir. Anketler ilgili aragtirma
gorevlilerine elden teslim edilmek
suretiyle doldurulmustur.
Ulasilamayan arastrma gorevlilerine
e-posta ile gonderilmistir. Anket
formunun ikinci ve ticlincii
boliimlerinde Likert’in 5°li  06lcegi
temel alinmistir. Buna gore; 1-
Kesinlikle katilmiyorum, 2-
Katilmiyorum, 3-Fikrim yok, 4-
Katiliyorum, 5-Tamamen Katiltyorum
cevaplarma gore degerlendirmeler
dikkate alinacaktur.

34. VERI
ANALIZI

Veri ve bilgilerin analizi
sathasinda, hazirlanan anket formlar:
arastrma gorevlilerine dagitilarak ve
doldurulmalar1 saglanarak elde edilen
veriler SPSS  paket programina
yiiklenmistir. Gerekli istatistik
hesaplamalar yapilarak ¢esitli bulgular
elde edilmistir.

3.5. ARASTIRMA ORNEKLEMI

Arastirmanin anakiitlesini,
Istanbul Universitesi Isletme
Fakiiltesi’nde c¢alisan 74 arastirma
gorevlisi olusturmaktadir. Ana
kiitledeki tiim birimlere ulasilmasi
amac¢lanmis ancak 74 katilimcidan
51’1 ankete cevap vermistir.

Olcegindeki
0zgecilik
vicdanlilik

ve BILGILERIN



3.6. ARASTIRMANIN VARSAYIM
ve SINIRLILIKLARI

Katilimcilarin anketteki
ifadeleri ayn1 sekilde algiladiklar1 ve
dogru cevap verdikleri varsayilmistir.
Arastirmanin yapildigi donemin yaz
donemine denk gelmis olmasi
sebebiyle anakiitledeki tiim birimlere
ulagilamamustir.

3.7. .. .ARASTIRMANIN
DEGISKENLERI
Calisanlarm  OVD  diizeyleri:

Aragtirmaya katilanlardan elde edilen
veriler dogrultusunda bes boyutu da
iceren ortalama bir OVD degeri
bulunmustur. Bu deger ile
aragtirmanin asagida belirtilen diger
degiskenleri arasinda anlaml iligki
olup olmadig1 tespit edilmeye
calisilmistir.

Calisanlarin DZ diizeyleri: OVD
diizeyi degiskeninde oldugu gibi
katilimcilardan elde edilen sayisal
veriler ile ilgili 6rnek kiitleye ortalama
bir DZ degeri tespit edilmistir. Yine
bu deger ile arastrmanin diger
degiskenleri ile anlamli iligkiler
kurulmaya ¢aligilmistir.

Demografik ozellikler: Arastirmaya
katilanlarin  yas, cinsiyet, egitim
durumu, unvan, fakiiltedeki hizmet
yilt gibi bilgilerini belli kategoriler
dahilinde iceren degiskenlerdir.

3.8. ARASTIRMANIN
HIPOTEZLERI
Hipotez 1: Calisanlarm OVD

diizeyleri ile DZ diizeyleri arasinda
anlamli bir iligki vardir.
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Hipotez 2: OVD boyutlarmdan
0zgecilik ile DZ arasinda anlamli bir
iligki vardir.

Hipotez 3: OVD boyutlarindan
vicdanlilik ile DZ arasinda anlamli bir
iligki vardir.

Hipotez 4: OVD boyutlarmdan
sportmenlik ile DZ arasinda anlamli
bir iligki vardir.

Hipotez 5: OVD boyutlarindan
nezaket ile DZ arasinda anlamli bir
iligki vardir.

Hipotez 6: OVD boyutlarindan

orgilitsel erdem ile DZ arasinda
anlamli bir iligki vardir.

Hipotez 7: Calisanlarin  bagh
bulunduklar1  kurumdaki  ¢alisma
siireleri arasmda OVD  diizeyleri
bakimindan anlamli  bir farklilik
vardir.

Hipotez 8: Calisanlarin DZ diizeyleri
ile kadin veya erkek olmalari
acisindan anlamli bir farklilik vardir.

3.9. ARASTIRMANIN
BULGULARI

3.9.1. Kullanilan Olceklerin
Gecgerlilik ve Giivenilirligi

Arastirmada ¢alisanlarin OVD
diizeylerini 6lgmek tizere 21 ifade, DZ
diizeylerini 6lgmek tizere 25 ifade
gelistirilmistir.  Her iki  6lgegin
giivenilirligi Cronbach’s Alpha
degerlerine gore belirlenmistir.



Tablo 1: Giivenirlik Bulgulan

Cronbach's Cronbach's
Alpha  Olgekteki ifade Alpha
katsayisi sayisl katsayisi
(OVD) (DZ)
,720 21 ,854

Tabloda goriildiigii tizere OVD
Olcegi lizerinde yapilan giivenirlik
analizi sonucunda cronbach’s alpha
degeri “0,720”; DZ olcegi lizerinde
yapilan giivenirlik analizi sonucunda
ise cronbach’s alpha degeri “0,854”
cikmis ve buradan da her iki 6lgegin
giivenilir oldugu sonucuna varilmistir.

Tablo 2: Demografik Ozelliklere Ait Frekans Dagilimi

Cinsiyet Kadmn
Erkek
Lisans
Egitim Yuksek Lisans
Doktora
Hizmet Siiresi -5yl

5 yildan fazla

Ars.Grv.
Ars.Grv.Dr.
Toplam

Unvan

3.9.3. OVD Boyutlarmin Analize
Hazirlanmasi

Arastirmaya konu olan
calisanlarm OVD ve DZ diizeylerini
belirlemek lizere gelistirilmis
ifadelerin frekans dagilimlar1

incelenerek, en yiiksek ve en disik
degere sahip kriterler belirlenmistir.
Buna gore, genel olarak 21 ifadeye
gore isletme calisanlarmin  OVD
diizeyi ortalamasi; 25 ifadeye gore DZ
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Olgekteki ifade
sayisi
25
3.9.2. Arastirmaya ) Katilan
Cahsanlarin Demografik Ozellikleri
Arastirmaya konu olan
calisanlarin cinsiyetleri, egitim
diizeyleri, unvanlar1 ve kurumda
caligma siirelerine iliskin ortalama ve
frekans dagilim tablolar1
olusturulmustur.
Frekans Yiizde
27 52,9
24 47,1
3 5,9
33 64,7
15 29,4
38 74,5
13 25,5
48 94,1
3 5,9
51 100

ortalamast hesaplanmistir. Buna ek
olarak, OVD ve DZ alt boyutlarina ait
skorlar olusturulmus, bu skorlarin
ortalamalar1 baz almmarak bir kesim
noktasi belirlenmis, diisiik ve yiiksek
OVD diizeyli ve DZ diizeyli calisan
seklinde bir ayirim yapilmustir.



Tablo 3: OVD-DZ Ortalama
Degerleri

OVD Ortalama 3,827

DZ Ortalama 3,753

Tabloda goriildiigii tizere OVD
cut-off point yani Kkesim noktasi
3,827=3,8’dir. Bu ise “OVD diizeyi

3,8’in  altinda  ¢ikanlar  genel
ortalamaya gore disiik, {stiinde
¢ikanlar ise yikksek OVD’ ye

sahiptirler” anlamina gelmektedir. Bu

durumda katilimcilarm 25’1 genel
ortalamanm altinda; 4’G ortalama
seviyesinde 22’si de ortalamanin

iizerinde OVD diizeyine sahiptir. Ayni
analiz DZ diizeyleri i¢cin de yapilmis
ve 51 kisinin ortalama DZ diizeyi

tizerinde DZ diizeyine 24 katilimci ise
ortalamanin altimda DZ diizeyine
sahiptir.

3.9.4. Hipotezlerin Testi

Hipotez 1-6 asagidaki tabloda
verilen bulgulara gére yorumlanmustir.
Buna gore 1. , 4. ve 6. hipotezler
kabul edilmis olup; DZ ile OVD
arasinda anlamli bir iligki tespit
edilmistir, ayrica OVD’nin  alt
boyutlarindan sportmenlik ve orgiitsel
erdemlilik ile DZ arasinda anlamli bir
iliski oldugu gortilmektedir.

DZ’nin boyutlarindan olan empati,
iligki kurma gibi 6zelliklere sahip olan
calisanlarm  OVD diizeylerinin de
yiiksek olmasi beklenen bir durumdur.
Bu sebeple belirtilen 1., 4., 5. ve 6.
hipotezlerin kabul edilmis olmasi

3,753 olarak bulunmustur. Bu sonuca 11terat;‘irﬁ destekler  nitelikte  bir
gore 27  katilimci  ortalamanin sonugtur.
Tablo 4: OVD Boyutlar ile DZ Arasindaki Korelasyon Tablosu
OVDORT OZGort VICort SPOort  NEZort

Spearman
DORT korelasyon katsayist 0,399(**) 0,120 0,141 0,275 (*) 0,297

Anlamlilik katsayisi

(sig.)

(¢ift kuyruk) 0,004 0,401 0,325 0,050 0,034

N 51 51 51 51 51 51
** Korelasyon 0.01 6nem derecesinde anlamlidir.
*  Korelasyon 0.05 6nem derecesinde anlamlidir.

“Calisanlarin bagl bulunmamaktadir, sonu¢ olarak 7.
bulunduklar1  kurumdaki  calisma hipotez reddedilmistir.
sireleri  ile  OVD  diizeyleri . - .
bakimindan anlamli  bir farklilik Tablo 5: Tek Yonli ANO;A Testi
vardir” hipotezinin testi i¢cin Tek Gruplararas 9?8
Yonlii ANOVA analizi yapilmistir. P ’
Anlamlilik diizeyi 6nem derecesinden . )

“Calisanlarm cinsiyetleri

biiyiik oldugu i¢in belirtilen iki faktor
arasinda anlaml bir iliski
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bakimmndan OVD diizeyleri arasinda

OEort

0,380(*)

0,006



anlamlhi  bir  farklilik  yoktur.”
hipotezinin i¢in ise t-testi yapilmustir.
Tabloda goruldiigii lizere sig. degeri
Onem derecesine gore anlamli bir
deger olmamaktadir. Bu nedenle
calisanlarin cinsiyetleri bakimindan
OVD diizeyleri arasinda anlamli bir
farkliik  yoktur ve 8. hipotez
reddedilmistir.

Tablo 6: T-testi (OVD ile cinsiyet)

Cinsiyet N
OVDORT Kadin 27 3.815
Erkek 24 3,842
Sig. T
,794 -,0269
,791 -,0269

Sonuglara bakildiginda 7. ve 8.
hipotezlerinin reddedildigi
goriilmektedir. Bu hipotezler OVD ile
katilimecilarin ~ ¢alisma  siireleri  ve
cinsiyetleri arasmdaki iligkiyi
incelemektedir. Hipotezlerin
reddedilmesi OVD’nin  ¢alisanin
demografik ozelliklerine gore degil
de, literatiirde  belirtildigi  gibi
gonillilik esasina dayanan ekstra bir
rol olmasina baglanabilir.

SONUC

OVD ve DZ konular1 hemen
hemen aym1 donemlerde Onem
kazanmaya  baslamis ve  farklhi
disiplinler ~ altinda  ele alinan
konulardir. Insan Kaynaklar1
Yonetimi  ve Orgiitsel Davranis
disiplinlerinde  6nemli bir konu
olmaya baslayan OVD diizeyi bireysel
ve orgilite bagh olarak

degisebilmektedir. Yapilan literatiir
taramasinda DZ ile OVD’yi olusturan
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Ozelliklerin  birbirleriyle  baglantili
oldugu sonucu ortaya ¢ikmistir. OVD
diizeyini belirleyen bireye baglh
faktorlerden birisinin DZ olabilecegi
duistincesiyle yapilan bu ¢alismada, bu
iki kavram arasinda anlamh bir iliski
olup olmadigi incelenmeye
calisilmistir. OVD ile ilgili yapilan
ampirik ¢alismalarn genellikle 6zel
sektordeki orgiitleri ve askeri orgiitleri
kapsadiklar1 ~ goriilmektedir.  DZ
diizeyi Olgtimlerinin ise genellikle
bireysel diizeylerde yapildig1
goriilmektedir. Akademik ortamda
OVD ile DZ arasinda hem bir iliski
arayan hem de OVD-DZ diizeylerini

ortalamaya gore belirleyen bu
calisgmanm sonuglarinin arastirmanin
yapildigr  Fakiilte  YoOnetimi ve

Anabilim Dallar1 agisindan aydinlatici
olacag1 diistiniilmektedir.

Ayrica DZ diizeyinin OVD
diizeyini  etkiledigi  diisiincesine
dayanarak, o©zel sektor acgisindan
calisanlarm  orgiite  baghliklarmi
arttirabilmek ve OVD diizeylerini
yiikseltebilmek amaciyla, bu iki
kavram arasindaki iligkiyi dikkate
alarak igletmelerde temin ve seg¢im
stirecinde DZ 6l¢timiine iliskin testlere
yer verilmesi onerilebilir. Bunun yani
sira isletmelerdeki mevcut calisanlar
icin de DZ’yi gelistirici bir takim
calismalar ve egitimler diizenlenmesi
faydali olacaktir.
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DIPNOT ACIKLAMA YUKUMLULUKLERINE UYUM:
IMKB 100 ENDEKSINDE YER ALAN REEL SEKTOR
FIRMALARININ DURUMU UZERINE BIR ARASTIRMA
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L.U. Isletme Fakiiltesi Muhasebe Anabilim Dall

OZET

Bu galisma 2008 yili sonu itibariyle IMKB 100 endeksine dahil tiim reel
sektor firmalarim dipnot agiklama yiikiimliiliiklerini 6lgme diizeyini belirlemek
amaciyla yapilmistir. Bu ama¢ dogrultusunda sirketlerin halka aciklik orani,
bagimsiz denetim sirketi, satis ve varlik biiyiikliiklerinin dipnot aciklama diizeyine
etkileri arastirilarak, bir durum tespiti yapilmistir. Calismanin sonucunda
isletmelerin stoklar ve nakit akis tablosu konularinda dipnot agiklama
yiikiimliiliklerine tam olarak uymadiklar: tespit edilmistir. Ayrica bulgular dipnot
aciklama seviyelerinin isletme biiytklikleri ile pozitif, halka a¢iklik oranlar1 ile
negatif bir iliski icinde oldugunu gostermektedir. Bununla beraber, dort biiytlikler
tarafindan denetlenen isletmelerin dipnot aciklama seviyelerinin diger isletmelere
gore daha yiiksek oldugu goriilmiistiir.

Anahtar Kelimeler: Dipnotlar, Ag¢iklayici Notlar, Zorunlu Agiklama, IMKB 100
Endeksi

COMPLIANCE WITH THE DISCLOSURE REQUIREMENTS: A
RESEARCH ON NON-FINANCIAL SECTOR FIRMS IN ISE 100
INDEX

ABSTRACT

This paper aimed to determine the compliance level of the firms that were in
the ISE 100 index by the end of 2008 to disclosure requirements. For this purpose a
status evaluation was made by searching the effects of free float rate, independent
audit firm, asset, and sales size of the firm on disclosure level. Results demonstrate
that firms did not comply with the disclosure requirements for inventory and cash
flow statement. Additionally, results show the disclosure levels were positively
related with firm size variables and negatively related with the free float rates.
Furthermore it was seen that the disclosure levels of the firms audited by the four
bigs were more than the other firms.

Key Words: Disclosure, Notes, Mandatory Disclosure, ISE 100 Index
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GIRIS

Finansal tablolar, bir
isletmenin finansal durumu ve belli bir
donemdeki faaliyet sonuglar1 hakkinda
yatirimcilara ve diger finansal tablo
kullanicilarina bilgi veren 6nemli bir
kaynaktir. Sirketlerin kamuya
acikladiklar1 finansal tablolarin temel
islevlerinden  biri de  kamuyu
aydinlatma  ilkesi  dogrultusunda
yatirimcilara giivenilir bilgi sunma ve
boylelikle ekonomideki sermayenin

etkin yatirimlara yonelmesini
saglamaktir (Altay, Anil, 2004; 107).
Ekonomideki en  Onemli
problemlerden  biri  tasarruflarin
yatirimlara yonlendirilmesidir.
Tasarruf  sahipleri bu  noktada

oncelikle hangi yatirimi yapacaklar
konusunda “bilgi problemi”, yatirim
yaptiktan sonra da yatmrimlarinin
korunmast ~ konusunda  “aracilik
problemi” ile kars1 karsiyadirlar
(Healy, Palepu, 2001; 407). Bilgi
problemi, yatirimeinin yatirim
alternatiflerini olustururken ve
degerlendirirken yeterli ve gilivenilir
bilgiye ulasamamasidir.  Aracilik
problemi ise yatwrimcinin yaptigi
yatirimim durumuna iligkin yeterli ve
giivenilir bilgiyi alamamasi
durumudur. Isletmeler karar alicilar
icin giivenilir oldugu kadar yeterli
bilgiyi de sunmakla yiikiimliidiir.
Finansal tablolarda sunulan bilgiler,
ilgililerin karar alabilmesi i¢in tek
basma yeterli olmamaktadir. Finansal
tablolarin  farkli  beklentileri olan
finansal tablo kullanic1 gruplarina
sadece genel bilgiler vermesi ve karar
alma  siirecinde ayrmtili  bilgi
ihtiyacin1 karsilamamasi dipnotlarin
olusturulmasmi gerektirmistir.
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Etkin bir piyasada kamuya
aciklanan bilgilerin aninda, dogru ve
tam olarak hisse senedi fiyatlarma
yansidigi  ve boylece her hisse
senedinin gercek degerine ulastig1
kabul edilmektedir (Altay, Anil, 2004;
108). Etkin bir piyasada bilginin tiim

yatirimcilar arasinda miimkiin
oldugunca esit iletilmesi
gerekmektedir. Kural koyucularm,
kamuyu aydinlatma yaklasimi
cergevesinde, yatrim  kararlarini
etkileyebilecek bilgilerin tam,

zamaninda ve dogru bir sekilde
yatirimcilara ulagmasi igin gerekli
diizenlemeleri yapmalar1 ve seffaf bir
piyasa olusturmalar1 gerekmektedir
(Sayar, 2002; 74). Ancak tilkemiz gibi
gelismekte olan piyasalarda, giivenilir
ve yeterli agiklamalarin gelismis bati
sermaye pazarlari ile kiyaslandiginda
yetersiz  kalmasi ve diizenleyici
kurumlarin muhasebe standartlarmi
uygulatmakta etkisiz kalmasi onemli
problemlerden biridir (Ali, Ahmed,
Henry, 2004; 183). Etkin bir piyasa
olusturmak isteyen bir {ilkede
muhasebe standartlarinin
uygulanmasma iligkin  bilgiler o
tilkedeki diizenleyici kurumlar
acisindan onemlidir.

1. CALISMANIN AMACI

Ulkemiz sermaye piyasasmin
etkinligi acgisindan finansal tablolarin
ve bu tablolarin tamamlayicist olan
dipnotlarm 6nemli bir yer tuttuguna
inanmaktayiz. Yatirimceilar,
isletmelere iligkin ayrmtili bilgilerin
onemli bir bolimiinii dipnotlardan
elde etmektedir. Bu bilgiler, karar
alma acisindan hayati oneme sahip
olabilmektedir. Ornegin, bir
isletmenin  bilangosunda ~ 6nemli
tutarda borcunun olmasi yatirimcinin



karar alma siirecinde Onemli bir
bilgidir. Ancak bu borcun kosullarina
ilisgkin bilgiler belki de karar alma
acisindan daha biiyiikk bir Oneme
sahiptir.

Dipnotlarda sunulan bilgilerin
onemine iliskin olarak Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 / Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlarinda
(UMS/UFRS) soyle denilmektedir:
Finansal tablolar, finansal raporlama
stirecinin bir parcasini teskil eder ve
bilango, gelir tablosu, nakit akis
tablosu, 6zsermaye degisim tablosu ve
finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasi
olan dipnotlardan olusmaktadir (UMS
1, paragraf 10). Ancak biitiin 6nemine
karsin, yapilan literatiir
arastirmasinda, zorunlu dipnot
aciklamalar1 lizerine iilkemizde yeterli
sayida kapsamli aragtirma yapilmadigi

gozlemlenmistir. Bu noktadan
hareketle bu calismada, halka acik
sirketlerin  dipnot bilgi ag¢iklama

diizeylerinin belirlenmesine yonelik
bir arastirma yapilmasi amaglanmistir.

Calismanin ~ temel  amaci,
IMKB 100 endeksinde yer alan tiim
reel sektor isletmelerinin dipnotlarinda

aciklamalar1  gereken  hususlari,
arastrmanin  kisitlar1 dahilinde, ne
dereceye kadar acikladiklart

konusunda durum tespiti yapmaktir.
Ulkemizde muhasebe standartlarmna
iliskin kural koyucu kurumlar, seffaf
bir sistem olusturulmasi ve etkin bir
pazar kurulmasi yoniinde
calismaktadirlar. Firmalarin ekonomik
sisteme dogru ve diiriist bilgi saglama
yikiimliligtinii yerine getirmelerinde
en 6nemli araclarindan biri de finansal
tablo dipnotlaridir. Bu nedenlerden
dolay1 dipnotlarin ne derece etkin
hazirlandigma  iliskin  ¢alismalarin
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kural koyucular acisindan 6nemli
oldugu kanaatindeyiz. Bu dogrultuda
calismanm bir diger amaci da ilgili
kurumlara  muhasebe  kurallarini
olusturma caligmalarinda yardimci
olmaktir. Ayrica ¢alismanin i¢inde 6n
inceleme ile verilerin toplanmasi
siirecinde karsilasilan ve Onemli
oldugunu diistindiigiimiiz problemlere
de deginilmistir.

2. LITERATUR ARASTIRMASI

Zorunlu olarak acgiklanmasi
gereken bilgiler ve gonilli
aciklamalar tizerine uluslararas1 pek
cok calisma yapilmistir. Bu ¢aligmalar
daha ¢ok isletme ozelliklerinin
finansal bilgi aciklamalar1 diizeylerine
olan  etkisi  {izerine  olmustur.
Arastirmacilar  igletme  buytikligi,
hakla aciklik, bor¢luluk, karllik,
sektor, bagimsiz denet¢i ve kiiltiir gibi
degiskenlerin isletmenin finansal bilgi
aciklama diizeyini etkileyip
etkilemedigini incelemislerdir.

Cooke (1989), Isve¢’teki yillik
faaliyet raporlarindaki agiklamalari
incelemis ve isletme oOzellikleri ile
aciklama oranlar1 arasindaki iliskiyi
arastrmigtir.  Cooke  calismasinda
halka agiklik ve isletme biiytikliigii ile
aciklama orani arasinda anlamli bir
iliski oldugu sonucuna varmistir
(1989; 121). Bir bagka ¢alismada ise,
1996 yilinda goniillii olarak UMS’yi
uygulayan 12 ilkeden 49 firma
secgilerek bu firmalarin Uluslararasi
Muhasebe Standartlari’nin agiklama
yiikiimliiliklerine ne derece uyduklar1
arastiritlmistir. Calismada 49 firmadan
yalnizca 20’sinin UMS’ ’nin muhasebe
aciklama yiikiimliiliiklerine tam olarak
uydugu, geriye kalan 29’unda ise
cesitli derecede eksiklikler oldugu



goriilmiistiir (Street, Gray, Bryant,
1999; 27).

Pakistan, Hindistan ve
Banglades’teki isletmelerin  ulusal
raporlama standartlarindaki  dipnot
yiktimliiliklerine uyma diizeyleri

lizerine yapilan bir arastirmada ise
stoklara, amortismanlara ve maddi
duran varliklara iliskin standartlarda
isletmelerin dipnot ylikiimliiliikklerine

yiiksek oranda uyduklar1
gozlemlenmistir. Buna karsilik
kiralama ve isletme birlesmeleri

konularinda diistik diizeyde bir uyum

bulunmustur (Ali, Ahmed, Henry,
2004; 197).
Glaum ve Street (2003)

Almanya’da Neu Markt (Yeni Pazar)
borsasinda islem goren firmalarin
aciklama ylktmliliiklerine ne derece
uyduklarint arastirmislardir. Arastirma
bulgulari, arastrmaya konu olan
firmalarin ortalama %483.7 oraninda
aciklama ylikiimliiliklerine uydugunu
gostermistir (2003; 83).

Tadesse (2006) zorunlu
aciklamalarin ~ ekonomik  degeri
tizerine bir arastirma  yapmistir.
Tadesse, 49 iilkenin bankacilik
sektoriindeki ~ bankalarin  zorunlu
aciklamalarini incelemistir (2006; 33).
Bu c¢alismada daha agiklayicy,
kapsamli, zamanli ve giivenilir
aciklamalar1 zorunlu tutan

diizenlemelerin  oldugu {lkelerdeki
bankacilik sistemlerinin daha saglam
oldugu sonucuna varilmistir (Tadesse,
2006; 34). Nobes’in (1998) tilkeler
arasindaki finansal raporlama
farkliliklarinin  nedenlerini  arastiran
calismasinda  dipnotlara  yonelik
onemli bir tespit yapimistir. Bu
calismada  dipnot  agiklamalarmin
isletme i¢i ve dis1 taraflarin ekonomik
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sistemdeki goreceli Onemine gore
sekillendigi  belirtilmistir.  Ayrica
calismada, isletme dis1 taraflarin daha
onemli oldugu iilkelerde daha ¢ok
aciklamanin yapilmasi yoniinde bir

talep olustugu sonucuna varilmigtir
(Nobes, 1998; 167).

Tirkiye’de bu konuda
Cirtik’in (2004) ¢alismasi mevcuttur.
Cirik’iin  ¢alismasinda  bagimsiz
denetimin muhasebe bilgi agiklamalar1
tizerine  etkisi  olup  olmadigi
incelenmistir ve c¢alismada bagimsiz
denetimin  sirketlerin  agikladiklar
bilgi diizeyleri tiizerine Onemli bir
etkisi olmadig1 sonucuna varimistir
(2004; 161-162).

3. CALISMANIN YONTEMI

Isletmelerin dipnot agiklama
yikiimliiliklerine uyum derecesini
Olemek icin bir dipnot endeksi
olusturulmustur. Dipnot endeksinin
olusturulmasinda literatiirde iki
yontem bulunmaktadir: agirlikli ve
agirliksiz (basit) endeksler. Agirliksiz
yontemde, her bir dipnot aciklama

yikiimlilugti esit Onemde kabul
edilmektedir. Bu yontemin tercih
edilmesindeki amag agirlikl
yontemdeki  6znelligin  azaltilmak

istenmesidir (Ahmed, Courtis, 1999;
36). Agirlikli yontemde ise, adindan
da anlasilacagi lizere, her bir agiklama
yikimliligii  icin  bir  agirlik
belirlenmektedir. Bu agirhik  bir
finansal tablo kullanicist grubunun
aciklanan bilgiye verdigi 6nemi
gostermektedir. Agirlikli  yontemde
her bir agiklama maddesi 0’dan 1’e
kadar bir deger alacaktir. Ancak bu tiir

stirekli (continium) degerlerin
olmasinin modelin 6znel olmasima yol
acacagi konusunda tartigmalar

bulunmaktadir (Cooke, 1989; 115).



Calismamizda dipnot endeksi
olusturulurken, Cooke’un da
kullandig1 yontem olan, agirliksiz
yontem kullanilmistir. Bu yontemde,
isletmelerin agiklamak ile yiikiimli
oldugu dipnot maddesine isletmenin
aciklamasi durumunda “1”,
aciklamamasi durumunda “0” degeri
verilmistir. Bununla beraber eger bir
isletmenin finansal tablo dipnotlarinda
bir maddenin agiklanacagma iligskin
net bir bilgi yoksa ilgili madde
kapsam dis1 birakilmistir. Ornegin
muhasebe standartlari, isletmelerin
ilgili donemde iptal ettigi stok deger
distkligi karsiligiin iptal
nedenlerini  agiklamasini  zorunlu
tutmustur. Isletmenin iptal ettigi stok
deger dusikligt tutarin1 agikladigi
bilgisine ulasiliyorsa, bunun nedeninin
aciklanip ag¢iklanmadigina gore bu
madde “0” veya “1”  degeri
almaktadir. Ancak isletmenin iptal
ettigi stok deger dusukligl tutar
yoksa bu kalem degerlendirme dis1
birakilmistir. Ciinkii isletmenin stok
deger dustkligi iptalini gercekten
olmadigindan mi, yoksa yanlislikla m1
aciklanmadiginin tespiti imkansizdur.
Boylelikle bir igletmenin  dipnot
endeksinin ~ mimkiin  oldugunca
sirketle ilgili aciklamalarin varlhigina

ve yokluguna goére olusturulmasi
amaglanmigtir.  Ancak nihayetinde
degerlendirme oznel yargilar1

icerecegi i¢cin bazi hususlarin yanlis
degerlendirilmis  olmast  riskinin
oldugu gozden kagirilmamalidir.

Bu agiklamalara
i¢in

bir
(TD)

gore
isletme toplam dipnot

miktari;

D = Z d; formiilityle hesaplanmustir.

i=1

m= isletmenin a¢ikladig1 dipnot maddesi
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d, = dipnot maddesi (0 veya 1 degeri alir)

Her isletme i¢in toplam dipnot
degerlerinin belirlenmesinin ardindan
isletmelerin  yiikiimlii olduklar1 en
fazla aciklama miktarlarinin
belirlenmesi  (Sirket =~ Maksimum
Aciklama, SMA)  gerekmektedir.
Sirketin ac¢iklamakla yiikiimlii oldugu
maksimum agiklama miktari;

SMA= Zdl. formiilityle hesaplanmustur.

i=1

n=isletmenin ag¢iklamakla yiikiimlii

oldugu dipnot maddesi
Sirketlerin yapabilecekleri
maksimum aciklama miktar1

belirlendikten sonra dipnot endeksi
olusturulmustur. Olusturulan endeks
dogrultusunda isletmenin agikladigi
dipnot miktar1 (TD), ac¢iklamak
zorunda oldugu toplam  dipnot
miktarina (SMA) boliinerek
isletmenin aciklama orant
hesaplanmuigtir.

3.1. Cahismanin Kapsam

IMKB 100 isletmeleri
yatirimcilarin onemli 6lglide yatirim
yaptigt isletmeler oldugu icin bu
isletmelerin dipnot aciklama
yikiimliiluklerine uyum diizeyleri
yatirimeilarin kararlarini rasyonel bir
zeminde alabilmeleri acisindan
onemlidir. Ayrica bu isletmelerin
Turkiye’deki  diger  isletmelerden
goreceli olarak daha kurumsal ve daha
diizgiin finansal raporlama yaptigini
varsaymak yanlis olmayacaktir. Bu

varsayim altinda, bu isletmelerin
dipnot aciklama ytktumliliiklerine
uyum derecelerinin  incelenmesinin

muhasebe kural koyucular1 agisindan

onemli bilgiler saglayacagini
disiinmekteyiz.  Bu  nedenlerden
dolay1 IMKB 100 isletmeleri



arastirmanin anakiitlesini
olusturmustur. Ancak dipnot aciklama
ylkiimlilikleri hususunda birligin
saglanmas1 amaciyla endekste yer alan
finansal  piyasa  (mali  sektor)
isletmeleri arastrmanin kapsamindan
cikarilmistir.  Arastirma kapsamina
31.12.2008 tarihi itibariyle IMKB 100
endeksi i¢indeki 61 reel sektor sirketi
dahil edilmistir. IMKB 100 endeksi
icinde bulunmasina ragmen finansal
tablolarina ulagilamayan iki reel
sektor isletmesi kapsam disinda
birakilmistir. Kapsama dahil edilen
isletmelerin listesi ekte sunulmustur.

Isletmeler  finansal  tablo
kullanicillarma  karar  almalarinda
yardimc1 olacak bilgileri finansal
tablolar ~ve  bunlarm  dipnotlar1
araciligiyla vermektedirler. Ancak
hangi bilginin finansal tablolarin
govdelerinde hangi bilgilerin ise
dipnotlarda verileceginin belirlenmesi
gerekmektedir. SPK’nin  09.04.2008
tarithli ve 26842 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan Seri:XI No:29
tebligine goére IMKB’ye kote
isletmeler Avrupa Birligi’nin kabul
ettigi UMS ve UFRS’lere uymak
zorundadirlar. Bu standartlarda hangi
bilgilerin dipnotlarda verilecegi ayrica
belirtilmisti. UMS 1  “Finansal
Tablolarin Sunulusu” (Presentation of
Financial Statements) standardina
gore isletmeler en az asagidaki
bilgileri i¢eren dipnotlar1 yayimlamak
zorundadir (paragraf 114):

(a) UFRS’lere uyum beyant;

(b) uygulanan 6nemli  muhasebe

politikalarmin 6zeti;
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(c) bilango, gelir tablosu, 6zkaynak
degisim tablosu ve nakit akis
tablosunda sunulan her kalem ig¢in

destekleyici bilgiler, tablolarm ve
icindeki kalemlerin sirasma gore
verilmelidir; ve
(d) asagidakileri iceren diger
aciklamalar:
1) kosullu  borglar  ve
hentiz tahakkuk etmemis
sozlesmeye baglh ylkiimliilikler
ile;

i1) finansal olmayan agiklamalar,
ornegin kurulusun finansal risk
yonetim hedefleri ve politikalari.

Bu arastrma ¢ercevesinde
standartta finansal tablo kalemlerine
iliskin (¢ bendindeki) dipnotlarda
aciklanmasi zorunlu tutulan bilgiler
kullanilarak ~ bir  dipnot  endeksi
olusturulmustur.

Dipnot endeksi olusturmak
amactyla yukarida sinmr1  ¢izilen
bilgiler dogrultusunda ilk asamada 55
maddeden  olusan  bir  endeks
olusturulmustur. Hazirlanan  bu
endeksin kontrol edilmesi amaciyla
bir 6n inceleme yapilmistir. Yapilan
bu On incelemede, her ne kadar
standartlarda isletmelerin a¢iklamasini
sart kostugu maddeler endekse
almmissa da bunlarin bir boliimiiniin
degerlendirme dis1  kaldigi tespit
edilmistir. Inceleme sonugclar1 1s131nda
degerlendirilmesi problemli olan 28
madde endeksten ¢ikarilarak endeksin
son hali verilmistir. 27 maddeden
olusan endeksin hangi konulari
kapsadigi1 Tablo 1’de sunulmustur.



TABLO 1: Dipnot Endeksine Dahil Edilen Konular

Stoklar 5
Maddi Duran Varliklar 6
Maddi Olmayan Duran Varliklar 4
Kur Degisimlerinin Etkisi 1
Hisse Basma Kazang 4
Ertelenmis Vergi 5
Nakit Akis Tablosu 2
TOPLAM 27
3.2. Verilerin Toplanmasi isletmelerin ~ dipnotlar1  sunarken

endeksi
caligmanin

Dipnot
olusturulduktan
kapsamia alman isletmeler
belirlendikten sonra endeksin
hesaplanmasi siirecine geg¢ilmistir. Bu
sliregte oncelikle caligma
kapsamindaki isletmelerin finansal
tablolar1 IMKB’nin internet sitesinden
(www.imkb.gov.tr) elde edilmistir.
Finansal tablolarm elde edilmesinden
sonra endeksin hesaplanmasi
asamasina gecilmistir. Bu asamada
verilerin ~ toplanmasmi  etkileyen
problemlerle  karsilasilmistir.  Bu
problemleri  iki  bashk altinda
smiflandirmak miimkiinddir.
Bunlardan  birincisi  dipnotlardaki
ifadelerin ve gosterimlerin
anlasilmazligidir. Bu durumla en ¢ok
yabanci para riski (kur riski)
politikalarmin agiklanmasi hususunda
kargilasilmistir.

Veri  toplama  safhasinda
karsilastigimiz problemlerden ikincisi
de, dipnot igeriklerinin anlasilmasini
giiclestirecek diizeyde gereksiz bilgi

Ve

verilmesidir. Zorunlu dipnot
aciklamalar1 finansal tablolarin
anlagilmas1  agisindan  gereklidir.

Isletmeler zorunlu olarak aciklamalari
gereken bilgileri ac¢ik ve anlasilir
sekilde sunmali ve gereksiz ayrintiya
girmemelidir. Ancak c¢alismamizda
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gereksiz bilgiler verdikleri, ayrica agik
ve anlagilir bir sunum yapmadiklari
gozlenmistir. Bu noktada goniilli
aciklamalar1 “gereksiz bilgi” olarak
degerlendirmedigimizi belirtmeliyiz.

Isletmeler ozellikle ertelenmis
vergi konusunda ¢ok uzun agiklamalar
yapmuslardir. Ancak yatirimci
acisindan verilen bilgilerin gerekli ve
yararli oldugunu diisiinmemekteyiz.
Finansal tablo kullanicis1 agisindan
onemli olan isletmenin 6dedigi
ve/veya Odeyecegi vergi, ertelenmis
vergi gelir ve giderinin hangi kalemler

nedeniyle ortaya c¢iktigi ve vergi
matrah1 ile ticari kar arasmdaki
farkliklarm  nedenleridir.  Finansal

tablo kullanicilar1 i¢in vergi ile ilgili
yasal mevzuatlarin diizenlenme tarihi,
kurumlar vergisinin 6denme tarihi gibi
bilgilerin sunulmasi gereksizdir. Bazi
isletmeler ise nakit ve nakit
benzerlerini agiklarken mevduatlarinin
tek tek hangi bankalarda olduguna,
faiz oranlarina ve vadelerine iliskin
cok ayrintili bilgiler vermektedir.
Kanimizca bu kadar ayrintili bilgi
sunulmas1 nakit ve nakit benzerlerinin
anlagilmasmna  katkida ~ bulunmak
yerine, dipnotlara bakan ilgili kisiyi
gereksiz bilgi karmasasina
sokmaktadir.



Isletmelerin ~ dipnot endeksi
hesaplanirken yapilan
degerlendirmelerin, yukarida belirtilen
nedenlerden dolay1 6znel yargilar1 da
icerme olasiligini daha da yiikselttigi
dikkate alinmas1 gereken bir husustur.

Verilerin toplanmasi sirasinda
karsilasilan bir diger zorluk da
isletmelerin halka aciklik oranlar1 ile
ilgilidir. Isletmelerden bazilar1 halka
aciklik  oranlarint  higbir  sekilde
dipnotlarinda sunmamakta; bir kismi
da, dipnot agiklamalarmda halka
aciklik oranlarmi  “Diger” bashigi
altinda sunmaktadir. “Diger” bashig1
altinda hem isletmelerin halka agik

kismi, hem de Onemlilik ilkesi
geregince ayrica belirtilmeye
degmeyecek orandaki kiigiik

ortaklarin hisse paylar1 yer almaktadur.
Bu nedenle bu isletmelerin halka
aciklik oranlari, dipnotlardan degil,
“takasbank saklama oranlarindan”
bulunmustur. Kanimizca isletmelerin
halka ag¢iklik oranlarini dipnotlarinda
sunmasi, bu dipnotlar1 kullanacak
gruplar i¢in faydali olacaktur.

4. ENDEKS SONUCLARININ
DEGERLENDIRILMESI

Bu calismamizda, 31.12.2008
tarihi itibariyle IMKB 100°de yer alan
reel sektor isletmelerinin ¢alisma
kapsamimna dahil edilmis dipnot
aciklama yiikiimliiliikklerine uyum
diizeyleri ile bu isletmelerin dipnot
aciklama oranlarinin isletme
biytikliikleri, bagimsiz denet¢i ve
halka agiklik oranlarma gore degisim
gosterip gostermedikleri incelenmistir.
Calisma kapsamindaki 61 isletmenin
dipnot endeksi agiklama oranlar1 2008
yilt icin %88,98 olarak ol¢iilmiistiir.
Arastirilan 61  sirketin  sadece 2
tanesinin %100 oraninda agiklama
yaptig1 ve en diisiik agiklama oraninin
ise %66,67 oldugu gozlemlenmistir.

Calismamizda baz1 isletme
ozellikleri ile dipnot agiklama orani
arasinda bir iliski olup olmadigmnin

degerlendirilmesi yapilmustir.
Degerlendirilen isletme
Ozelliklerinden biri  de igletme

biiyiikliikleridir. Isletme biiyiikliikleri
iki asamada degerlendirilmistir. Ik
olarak, Tablo 2’de sunulan, ag¢iklanan
dipnot orant ile isletmelerin varlk
toplamui, ikincisinde de agiklama orani

ile isletmelerin satiglar1 arasindaki
iliskiye bakilmugtir.
TABLO 2: isletme Biiyiikliikleri ve Dipnot A¢iklama Oranlari
TOPLAM VARLIK SATISLAR
o Aciklama | Sirket | Aciklama | Sirket
BUYUKLUKLER Orani Sayis1 Orani Sayis1
(000.000 TL) %) %)
2.000’den biiyiik 91,78 21 91,48 21
500 — 2.000 aras1 89,32 19 88,68 17
500°den kii¢iik 85,86 21 86,91 23
TOPLAM 61 61
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Varlik  toplamlarina  gore
yapilan  degerlendirmede varlik
toplami arttik¢a agiklama oraninda da
bir artisin  oldugu gorilmektedir.
Isletmelerin satislar1 temel almarak
olusturulan gruplamada da satislar
daha yiiksek diizeyde olan isletme
gruplarmin dipnot aciklama
oranlarmin  satiglar1  daha  disiik
isletmelerden fazla oldugu
goriilmektedir.  Isletme  biiyiikliigii
arttikca dipnot aciklama oraninin
artmast  boyle bir  arastirmada
beklenen bir durumdur ve sonuglar
beklentiler dogrultusunda ¢ikmustir.

Calismamizda  bagimmsiz  denetim
olgusunun dipnot aciklama oranlarina
etkisi degerlendirilmistir. Bu
degerlendirme diinyada bagimsiz
denetim alaninda yapilan ¢alismalarda
bes biiylikler olarak bilinen ancak
Arthur Andersen’in ortadan kalkmasi
ile dort buyiikler olarak
adlandirabilecegimiz denetim
firmalarmin denetledigi isletmeler ile
diger denetim firmalarin denetledigi
isletmelerin dipnot aciklama
oranlarinm karsilagtirilmast yoluyla
yapilmistir.  Bu  karsilastirmanin
sonucu Tablo 3’de sunulmustur.

TABLO 3: Bagimsiz Denetim Firmalar1 ve Dipnot Aciklama Oranlari

Aciklama Orani Sirket Sayisi
(%)
Dort Biyiikler 90,88 38
Diger 85,84 23
TOPLAM 61
Oranlar  degerlendirildiginde karsilastirildiginda farkli bir durum

dort biiyiikler tarafindan denetlenen
isletmelerin dipnot agiklama oraninin
(%90,88) diger denetim firmalari
tarafindan  denetlenen isletmelerin
dipnot agiklama oranindan (% 85,84)
yiiksek oldugu goriilmektedir.

Isletmelerin dipnot aciklama
oranlar1 ile halka aciklik oranlar

ortaya ¢ikmaktadir. Isletmelerin halka
aciklik oranlarinm artti§1 zaman daha
yiksek oranda dipnot agiklamasi
yapmast  beklenmektedir. = Ancak
calismamizdaki sonuglar, Tablo 4’de
sunuldugu gibi, bu beklentiye uygun
cikmamustir.

TABLO 4: Halka Ac¢iklik Oranlar1 ve Dipnot Ag¢iklama Orani

HALKA ACIKLIK Aciklama Sirket Sayisi
ORANI Oram
(%) (Y0)

50’den biyiik 87,48 13

30 — 50 aras1 87,95 22

30’dan kiiciik 90,76 26

TOPLAM 61
Sonuglar halka agiklik orani distigiini gostermektedir. ]3 u
sonuclart  genele yaymak dogru

arttikca dipnot aciklama oranmin
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olmasa da, daha kurumsal isletmelerin
hisse senetlerinin daha az kurumsal
isletmelere gore daha diisik oranda
borsada iglem gormesi nedeniyle bu
sonucun ortaya ¢iktig1 diisliniilebilir.

Bu noktada halka agiklik oranlar ile
isletmelerin kurumsal yonetim
uygulamalar1 arasindaki iligkinin bir
arastirma konusu olabilecegini
diisiinmekteyiz.

TABLO 5: Dipnot Endeksine Dahil Edilen Konularin A¢iklanma Oranlar1

Aciklama | Madde
Dipnot Endeksine Dahil Edilen Konular Oram Sayis1
(%)

STOKLAR 71,27 5
MADDI DURAN VARLIKLAR 100,00 6
MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 90,16 4
KUR DEGISIMLERININ ETKISI 76,67 1
HiSSE BASINA KAZANC 95,08 4
ERTELENEN VERGI 89,58 5
NAKIT AKIS TABLOSU 62,30 2
TOPLAM 27

Yukarida Tablo 5’de sunulan
isletmelerin  yaptiklar1 ag¢iklamalar,
ilgili endeks kalemleri temelinde
degerlendirildiginde maddi  duran
varlik agiklamalarinin tam yapildigi
goriilmektedir. Maddi duran varlik
aciklamalarindan sonra en yiiksek
aciklama orani hisse basina kazang
kaleminde karsimiza ¢ikmaktadir.
Bunun nedeni isletmelerimizin
oncelikli hisse senedi, hisse senedine
cevrilebilir tahvil v.b. kalemlerden
kaynaklanan karmasik Ozsermaye
yapilarma sahip olmamasidir. Ayrica
bu isletmelerin sermaye artirimlarinin
cok bilylik bir bolimii bedelsiz
sermaye artis1 seklinde yapilmaktadir.
Bu nedenlerle isletmeler net kar ve
agirlikli  hisse senedi diizeltmeleri
yapmamaktadir.

Isletmelerin agiklamalarinmn en
problemli oldugu iki kalem nakit akis
tablosu ve stoklara iliskin olan
aciklamalaridir. Kanimizca
isletmelerimiz bilangolarinda yer alan
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nakit ve nakit benzerlerinin ayni
oldugunu diisinmekte ve nakit akim
tablosu ile bilangodaki nakit kalemleri
arasindaki mutabakatt dogru olarak
vermemektedirler. Bunun diger bir
sonucu da nakit akig tablolarmin
hazirlanmasinda onemli yanligliklar
yapildigim1 gostermektedir. Stoklarda
ise isletmeler net gergeklesebilir deger
ile stoklarin1 degerlerken agiklamalari
eksik  yapmaktadirlar.  Isletmeler
ozellikle net gergeklesebilir degeri ile
izlenen stoklarin degerini ve stok
deger diistikligii karsiligmin iptaline
neden olan kosullarin agiklanmasinda
yeterli Ozeni ve dikkati
gostermemektedirler. Ancak yukarida
aciklanan sonuglar degerlendirilirken,
calismanin sadece 2008 yilin1 ve
IMKB 100 endeksinde yer alan reel
sektor isletmelerini kapsamasi
nedeniyle sonuglar1 tiim halka agik
isletmeler igin genellemek dogru
olmayacaktir.



SONUC

Bu c¢alismada, IMKB 100
endeksinde yer alan reel sektor
isletmelerinin dipnot aciklama
diizeyleri, 31.12.2008  tarihinde
aciklanan finansal tablo setleri icin,
degerlendirilmistir. Calismanin

smirlar1 dahilinde hazirlanan endekse
gore isletmeler 2008 yilinda %88,98
oraninda  aciklama  yapmislardur.
Isletme biytikliikleri arttiginda
yapilan acgiklama oraninin arttigi
ancak isletmelerin halka aciklik
oranlar1 arttiginda aciklama
oranlarmm  azaldigi  gorilmiistiir.
Ayrica dort biiylik denetim firmasi
tarafindan  denetlenen isletmelerin
aciklama oranlarmin diger denetim
firmalar1  tarafindan denetlenen
isletmelerin ac¢iklama oranlarindan
daha yiliksek oldugu belirlenmistir.
Isletmelerin maddi duran varliklara
iliskin yapmakla ytikiimlii olduklar
aciklamalara tam uyum (%100)
saglamalarina ragmen nakit akis
tablosu (%62,30) ve stoklara (%71,27)
iliskin agiklama yiikiimliiliklerine
ayni uyumu saglamakta problem
yasadiklar1 goriilmiistiir.

Finansal tablo kullanicilari
acisindan dipnotlarin onemi
diistiniildiigiinde, bu alanda daha fazla
caligmalarin  yapilmasi  gerektigini
diistinmekteyiz. Bu calismada
kullanilan endeks kii¢iik boyutludur
ve calisma IMKB 100 endeksindeki
reel sektor sirketleri {izerine yapildigi
icin bir genelleme yapilmast dogru
degildir. Uluslararast alanda
isletmelerin  sundugu dipnotlar ile
cesitli isletme Ozellikleri arasindaki
iliskilerin ortaya ¢ikarilmasma yonelik
Oonemli sayida calisma mevcuttur.
Ulkemizdeki dipnot aciklama
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diizeyinin belirlenmesi i¢in daha
kapsamli bir endeks olusturularak
yillar itibariyle durum tespitine
yonelik bir arastirma yapilmasinin
gerekli oldugunu diisiinmekteyiz.
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EK: Cahsma Kapsamina Alinan Isletmelerin Listesi

ADANA CIMENTO HURRIYET GAZETESI
ADVANSA SASA ISIKLAR AMBALA]J
AFYON CIMENTO [HLAS EV ALETLERI
AK ENERIJI iZMIR DEMIR CELIK
AKCANSA KARDEMIR

AKSA KARSAN OTOMOTIV
ALKIM KIMYA KARTONSAN
ANADOLU EFES KOZA MADENCILIK
ANEL TELEKOM MERKO GIDA
ARCELIK MIGROS

ASELSAN NET TURIZM

AYGAZ OTOKAR

BAGFAS PARK ELEK. MADENCILIK
BANVIT PETKIM

BIM MAGAZALAR PETROL OFiSi
BOYNER MAGAZACILIK SELCUK ECZA DEPOSU
COCA COLA ICECEK SISE CAM

CELEBI TAT KONSERVE
CIMSA TESCO KIPA

DOGAN GAZETECILIK TOFAS OTO. FAB.
DOGUS OTOMOTIV TRAKYA CAM

DYO BOYA TURCAS PETROL
ECZACIBASI ILAC TURKCELL

EGE GUBRE TUPRAS

EGE SERAMIK TURK HAVA YOLLARI
ENKA INSAAT TURK TELEKOM
EREGLI DEMIR CELIK ULKER BiSKUVI
FENERBAHCE SPORTIF VESTEL

FORD OTOSAN VESTEL BEYAZ ESYA
GOLDAS KUYUMCULUK ZORLU ENERIJI
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