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100 Yilhik Ekonomi: Tiirkiye’de Krizler ve Soklarin Etkileri Geg¢ici Mi?
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100 Years of Economy: Are the Effects of Crises and Shocks in Tiirkiye
Temporary? Analysis with New Fourier Functions

Serhat ALPAGUT'

Oz

Amag: Yapisal kirilma olarak adlandirilan negatif soklarin Tirkiye
ekonomisinde etkisinin gecici mi yoksa kalici m1 oldugunu tespit
etmektir.

Tasarim/Yontem: Arastirmada Fourier tabanli birim kok analizleri
kullanilmistir. Bu testler Christopoulos ve Ledn-Ledesma (2010),
Enders ve Lee (2012), Omay (2015) ve Bozoklu vd. (2020)
caligmalarinda belirtilen ekonometrik esaslara gore uygulanmustir.

Bulgular: Analizler sonucunda; Tirkiyede reel milli gelir
degiskeninin dogrusal olmayan 6zellige sahip oldugu tespit
edilmistir. Ayrica test sonuglari seri iizerinde Fourier terimlerin
anlamli oldugunu gostermektedir. Bu durum yapisal kirilmalarin ani
degil yumusak yapida oldugunu temsil etmektedir. Diger bir sonug
Tiirkiye’de  soklarin, krizlerin ve ekonomik biiyiimedeki
dalgalanmalarin kalici degil gegici etkilere sahip oldugudur. Bu
durum uzun dénemde bu tiir negatif soklar i¢in ekonomi politikasi
yapmanin gerekli olmadigini ifade etmektedir.

Smirhhiklar: Calismada Tiirkiye’nin yiizyilini temsilen 1923-2023
verileri kullanilmak istenmis olmasma ragmen veri eksikligi
nedeniyle 1950-2019 veri donemine ait seri kullanilmigtir.
Ozgiinliik/Deger: Uzun donem seriler incelenirken ekonominin
yasadig1 yapisal kirilmalar modele kukla degisken yardimiyla
eklenmektedir. Fakat seri uzadik¢a kirilma sayilari artmakta ve
uygulama zorlagmaktadir. Ayrica kirilmalarin baslangici ve etki
stiresi de bilinmesi gerekmektedir. Fourier modeller bu tiirden
sorunlar1 ¢ozen yapisi ile analizlerde kolaylik saglamaktadir. Bu
calisma yeni Fourier testleri kullanmasi dolaysiyla literatiire katki
saglamaktadir.

Anahtar Kelimeler: Ekonomik Bilyiime, Yapisal Kirilma, Krizler,
Fourier Fonksiyonlar

Abstract

Purpose: The aim is to determine whether the effect of negative
shocks, known as structural breaks, on the Turkish economy is
temporary or permanent.

Design/Methodology: Fourier-based unit root analysis was used in
the research. These tests Christopoulos and Leén-Ledesma (2010),
Enders and Lee (2012), Omay (2015) and Bozoklu et al. (2020) was
applied according to the econometric principles specified in their
study.

Findings: As a result of the analysis, it has been found that the real
national income variable in Tirkiye has a non-linear characteristic.
In addition, the test results show that the Fourier terms of the series
are significant. This situation implies that structural breaks are not
sudden but soft in nature. Another conclusion is that shocks, crises
and fluctuations in economic growth in Tirkiye have temporary
rather than permanent effects. This indicates that it is not necessary
to make economic policies for such negative shocks in the long run.

Limitations: Although it was intended to use data from 1923-2023
to represent Tiirkiye's century in the study, the series from 1950-
2019 was used due to lack of data.

Originality/Value: When examining long-term series, structural
breaks experienced by the economy are introduced into the model
with the help of a dummy variable. However, as the series become
longer, the number of breaks increases and the application becomes
more difficult. In addition, the onset and duration of the break need
to be known. Fourier models, with their structure that solves such
problems, provide a convenient analysis. This study contributes to
the literature by using new Fourier tests.

Keywords: Economic Growth, Structural Break, Crises, Fourier
Functions
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1. GIRiS

Cikt1 soklari, bir ekonomideki toplam iiretim ve gelir diizeyinde ani ve beklenmedik bir
degisimi ifade eder. Bu tiir soklar, genellikle ekonomik aktiviteleri etkileyen i¢ veya dis faktorlerden
kaynaklanir ve istihdam, yatinm ve tliketim gibi bircok alani etkileyebilir. Hiikiimetler ve merkez
bankalari, milli gelirdeki soklar1 izleyerek uygun para ve maliye politikalar1 gelistirebilir. Boylece
ekonomik dalgalanmalarin etkilerini azaltmay1 hedeflerler. (Chang, 2014, s. 380; Guloglu & Ivrendi,
2010, s. 381). Cikt1 soklarinin yapisi eger gecici nitelikte ise bu durum sokun etkilerinin bir siire sonra
kendiliginden gegecegini ifade etmektedir ve bir politika uygulanmasi gereksizdir. Gegici yapidaki
soklara miidahale sonraki donemlerde farkli makroekonomik sorunlarin olugsmasina yol agabilir. Bu

sebeple soklarin gecici olup olmadiginin tespiti olduk¢a 6nem arz etmektedir (Lee & Brorsen, 2017, s.
255).

Ekonomiye miidahele hususunda iktisat okullarinin farkli yaklagimlart mevcuttur. Keynesgi
Yaklagim, gelir dalgalanmalarinin istikrara kavusmast i¢in makro iktisadi miidahalelerin yapilmasini
onermektedir. Bu miidahalelerin maliye politikalar1 yoluyla yapilmasimi tavsiye etmektedir. Neoklasik
goriis ise ¢ikt1 dalgalanmalarimin uzun dénemde kendini diizeltme dogasina sahip oldugu varsayimi ile
miidahaleye gerek kalmaksizin uzun vadede kendiliginden diizelecegini savunmaktadir. Bu iki goriis
farkliligi, ekonomi politikast belirleme ve ekonomilere uzun dénemde yon verme agisindan hayati
oneme sahiptir (Arslan, 2010, s. 22).

Tiirkiye gecirdigi ylz yillik siiregte bircok i¢c ve dis kaynakli sok ve krizler yasamstir.
Tarihinde liberal, miidahaleci ve karma olmak tizere 3 farkli ekonomik sistem uygulamistir. Birgok
kriz ve soklar neticesinde de bir dizi para ve maliye politikas1 ile ekonomide iyilestirme amaci tagiyan
istikrar programlar1 hayata gegirilmistir. Ekonomiye yapilan her bir miidahale uzun dénemli risk
olusturmaktadir. Ciinkii uygulanan politikalarin istenilen sonuca ulasamayabilecegi gibi tahmin
edilenin disinda makro sonuclar da dogabilir. Bu risklerle miicadele etmek karar vericiler igin kritik
yapidadir. Karar vericilere yardimci olmak amaciyla bu konuda uzun siiredir arastirmalar
yapilmaktadir. Tek ve ¢ok iilkeli yapilan bu ¢aligmalardan Smyth (2003), Papell ve Prodan (2004),
Tiwari vd. (2012), Tiiliimce ve Zeren (2013), Aslanidis ve Fountas (2014), Chang vd. (2014), Firat
(2016), Zeren ve lIslek (2019), Canarella vd. (2020) ¢ikt1 iizerinde yasanan soklarm gegici nitelikte
oldugu ve uzun dénemde ekonomiye miidahale etmenin ekonomide kalic1 hasarlar olusturabilecegini
belirtmektedirler. Nelson ve Plosser (1982), Yin-Wong ve Chinn (1996), Murray ve Nelson (2002),
Ucar ve Omay (2009), Guloglu ve Ivrendi (2010), Furuoka (2011), Eo ve Morley (2022) ¢aligmalari
ise ¢ikt1i soklarmin kalict oldugu ve dengeye gelebilmek icin miidahaleci ekonomi politikalarinin
uygulanmas1 gerektigine dair kanitlar sunmaktadir. Konya (2001), Hurlin (2004), Chang vd. (2006),
Narayan (2007), Cmar (2010), Shen vd. (2013), Esen (2014), Solarin ve Anoruo (2015), Konat ve
Kizilkaya (2020), Gil-Alana vd. (2023) caligmalarn ise, c¢oklu iilke gruplar1 {izerine yaptiklar
caligmalarin sonucunda bazi iilkelerde sok ve dalgalanmalarin gegici, bazi {ilkelerde ise kalici oldugu
yoniinde kanitlar bulmuslardir. Gortilecegi iizere literatiirde bu konuda fikir birligi mevcut degildir.

Konu iizerine yapilan c¢aligmalar zaman igerisinde yeni ekonometrik yontemleri kullanmay1
gerektirmistir. Ilk donem caligmalar her bir yapisal kirilmay: bir kukla degisken yardimiyla modele
ekleyerek sorunu ¢ozmeye galigmistir. Fakat ¢ikt1 agiginda zaman serisinin uzamasina bagl olarak
kirilma sayis1 da artmaktadir. Kirilma sayisi arttiginda modele daha fazla kukla degisken eklemek
gerekmektedir ki, bu durum modelin tahminini zorlagtirmaktadir. Ayrica her bir kirilmanin tarihini ve
etki sliresini de dogru tahmin etmek diger zorluklardandir (Cai & Omay, 2021, s. 448). Yakin
donemde iktisat literatiirlinde Fourier fonksiyonlar c¢okc¢a kullanilmaya baslamistir. Fourier
fonksiyonlar modele kukla degisken eklemeden, kirilmanm ka¢ adet oldugunu tahmin etme geregi
olmadan, kirilmanm baglangic tarihini ve etki siiresinin bilinmesine gerek kalmadan uygulanabilen
fonksiyonlardir (Omay & Baleanu, 2021, s. 7). Fourier fonksiyonlar linear yapidaki sert kirilmalarin
aksine nonlinear yapilarindan dolay1 yumusak kirilmalara izin vermektedirler.

Bu calisgma hem kesirli hem de tam frekans degeri ile g¢alisan, yeni Fourier birim kok
analizlerini bir arada kullanarak literatiire katki saglamaktadir. Kullanilan testler Christopoulos ve
Leén-Ledesma (2010), Enders ve Lee (2012), Omay (2015), Bozoklu vd. (2020) tarafindan
gelistirilmistir. Her bir testin frekans degeri ve yapisal kirilmalar1 yakalama yetenegi farklidir. Tiirkiye
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uzun donemde yasadig1 kriz ve soklar bir yana yakin donemde dahi dogal afetler, pandemi salgini,
askeri kalkisma, gevresinde yasanan savaglar ile ekonomisi yapisal kirilmalara maruz kalmaktadir.
Tiim bu etkileri eksiksiz ve dogru modelleyebilmek Fourier modellerle miimkiindir.

Calismanin devam eden boliimiinde baz: istatistiki yontemler kullanilarak Tiirkiye i¢in 6nemli
sok ve krizler tespit edilmis ve mevcut olan verilerle degerlendirilmeye calisilmistir. Takip eden
boliimde aragtirmanin konusuna uygun literatiir 6zetlenmistir. Sonraki boliimde galigmada kullanilan
ekonometrik yontemler tamitilmigtir. Bulgular bolimiinde g¢aligmada kullanilan veriler ve analiz
sonuclar1 paylasilmistir. Son boliimde ise sonug ve degerlendirme sunulmustur.

2. TURKIYE’DE YASANAN ONEMLI KRiZLER

Yiz yillik bir ekonomiye sahip olan Tiirkiye, bazilar1 i¢ mekanizmasindan kaynakli olan
ulusal bazda bazilar1 ise dis konjonktiire bagl uluslararasi bazda ekonomik kiigiilme, kriz veya buhran
yasamistir. Her negatif sok veya krizin nedeni birbirinden farkli oldugu gibi sonuglar1 da birbirinden
farklidir. Baz1 krizler mal piyasasini olumsuz etkilerken bazilar1 ise para piyasasi kaynakli sorunlara
neden olmaktadir. Makroekonomik olarak tiim krizler toplam talep ve/veya toplam arzi etkilemekte ve
sonuclar nihai olarak milli gelirde bir azalmayi isaret etmektedir. Bu sebeple bir kriz veya sokun genel
etkilerini gorebilmek i¢in milli gelire yansimalarini izlemek makroekonomik agidan daha isabetlidir.
Bu nedenle bu c¢aligma temelini Tiirkiye’nin milli gelirine odaklamigtir. Milli gelirin 6nemli diisiis
gosterdigi, ortalama ve trendinden 6nemli 6lciide ayrisan yillar tespit ederek Tiirkiye ekonomisi igin
kriz ve sok sayilabilecek donemler tespit edilmeye ¢alisilmistir. Bir dizi istatistiki iglem ile olusturulan
Sekil 1, ¢ikt1 agig1 ve ¢ikt1 fazlasini géstererek bu amaca hizmet etmektedir.

Sekil 1: Tiirkiye’de ¢ikt1 dalgalanmalar
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Not: Veriler TUIK "ten elde edilmistir. Grafik yazar tarafindan olusturulmustur.

Sekil 1’de sunulan grafigin hazirlanmasinda 1923-2023 yillar1 arasinda ABD dolar1 cinsinden
nominal gayrisafi yurtici hasila (GSYH) verileri kullamilmistir. GSYH, ekonomik biiylimeyi temsil
etmektedir. Seri ham olarak kullanilmayip bazi istatistiki islemlerden gegirilmistir. Veri ham olarak
incelendiginde bir trend iistiinde stokastik bir ilerleme goriilmekte ve hangi yillarda ortalamanmn ve
trendin altinda kaldigi bilinememektedir. Bu sebeple serinin Oncelikle logaritmasi alinmistir.
Sonrasinda STL Decompozition teknigi ile verilerin smooth hale getirilmistir. Daha sonra HP filtresi
yardimi ile trendinden ayiklanmistir. Boylece veri sifir degeri etrafinda pozitif ve negatif olarak
ayristirlmistir. Bu islemi yapmaktaki ama¢ ekonomik biiyiime serisinin hangi yillarda ¢ikt1 fazlasi ve
hangi yillarda ¢ikti agi1g1 verdigini tespit edebilmektir. Sifir ¢izgisinin tizerindeki barlar Tirkiye
ekonomisinde 6nemli atilimlarin, iyilesmelerin, ekonomik bilylimenin ve ¢ikt1 fazlasimin oldugunu
gostermektedir. Sifir degerinin altindaki barlar ise kriz, soklar, ekonomik kii¢lilme ve ¢ikt1 a¢igini
temsil etmektedir.

Cikt1 acig1 ve ¢ikti1 fazlasinin grafikte dikkat ¢eken noktalari ok ile isaretlenmistir. Genel
olarak degerlendirildiginde ekonomik biiyiimenin énemli seyrettigi ve diger barlardan daha belirgin
sekilde biiyiik olan iki bar grubu bulunmaktadir. 1lki 1942, 1943 ve 1944 yillarin1 gostermektedir.
Takip eden ikinci bar grubu ise 1957, 1958 ve 1959 yillaridir. Ekonomik kii¢lilmeyi ve ¢ikt1 agigini
temsil eden 4 bar gurubu goriilmektedir. 1k ok 1947 yilin1 géstermektedir. ikinci ok; 1961,1962 ve
1963 yillarim gdstermektedir. Ugiincii ok, 1971,1972 ve 1973 yillidir. Dérdiincii ok ise 2001, 2002 ve
2003 yillarim gostermektedir. Goriilecegi lizere 2020 yilinda da pandemi kaynakli ¢ikt1 agig1 meydana
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gelmigtir. Fakat bu diisiis diger 6nemli diisiislerle kiyaslandiginda oldukga diisiik seviyededir. Hatta
1994 krizi ile ayn1 boyutta oldugu sdylenebilir.

Ozetle ¢ikt1 ag1gma bagli olarak Tiirkiye’de énemli krizler ve negatif soklar 1947 yili ile 1960,
1970 ve 2000°li yillarin baginda yasanmistir. Bu sebeple bu boliimde agirlikli olarak bu {i¢ yil
grubunda olan gelismeler incelenecektir.

Oncelikle Sekil 1°de ifade edilen grafik déviz bazlidir. Bu sebeple bahsi gegen yillarda 6nemli
milli gelir diisiislerinde kur etkisinin varligin1 incelemek amaciyla TUIK ten alan déviz kuru satis
verileri tablo 1°de verilmistir.

Tablo 1: Doviz Kurlar

Yil USD Mark USD Mark USD Mark
1959 2.83 0.67 1968 9.08 227 1998 314230 188 240
1960 9.05 2.15 1969 9.08 248 1999 542703 278 506
1961 9.05 226 1970 15.15 4.14 2000 675 004 317 790
1962 9.05 226 1971 14.30 4.44 2001 1446 510 651504
1963 9.05 226 1972 14.30 4.44 2002 1642384 658 271

Not: Veriler TUIK ’ten elde edilmistir. Veri kaynag1 kaynakcada belirtilmistir.

Tablo 1’e gore 1960 darbesi, 1970’ler OPEC f{iyesi iilkelerin petrol fiyatin1 3 katina ¢ikarmasi
ve 2001 krizi etkili olmustur. Veri kaynaginda 1947 yilina ait veri bulunmadigindan sunulamamustir.
Fakat 1947 yilina ait kur bilgisi literatiirdeki caligmalardan elde edilmistir. Sanli (1998, s. 186), 1941-
1945 wyillann arasinda ADB dolarinin 1.31 Tiirk lirasi oldugunu belirtmektedirler. 1946-1948
doneminde ise 2.81 Tiirk lirast olarak gerceklestigi ifade edilmistir. Gortildugii tizere doviz kurundaki
onemli sigramalar milli gelir {izerinde 6nemli diisiislere neden olmustur. Fakat milli gelirin diisiisiinii
sadece kur etkisine baglamak yerinde olmayacaktir. Kur makroekonomik olarak bir sebep degil bir
sonugtur. Ulke igerisinde uygulanan para ve maliye politikalar1 ile uluslararasi konjonktiirdeki
olumsuz gelismeler nihayetinde kur degisimleri yasanmaktadir. Ayrica kurlar aktarim mekanizmasi
yoluyla fiyatlara, mal talebine, liretime ve issizlige etki ederek ekonomik gostergelerin bozulmasina
neden olmaktadir.

1947 krizi

1933-1938 yillar1 arasinda uygulanmis olan Birinci Sanayi Plani, tarihimizdeki en 6nemli
basarilardan biridir. Finansman olarak dig borglanmanin neredeyse olmadigi ve 5 yillik kisa siirede 39
biiyiik sanayi tesisinin basarryla kuruldugu bir ekonomik plandir. Devaminda planlanan Ikinci Sanayi
Planinda ise ilk planin 6tesinde gecerek 100 yatirim mali iiretimi yapmasi ongdriilmiistiir (Esiyok,
2009). Fakat Ikinci Diinya Savasi tehlikesi bu onemli girisimi golgesinde brrakmustir. Ikinci Diinya
Savas1 yillarinda tiim diinyada esi gortilmemis bir yikim yasanmistir. Diinyada neredeyse bircok {iilke
savasa dahil oldugundan iilkelerde savas ekonomisi hiikiim siirmiistiir. Uretimde olmas1 gereken erkek
isgiicii asker olarak istihdam edildiginden dolay1 bu yillarda birgok iilkenin iiretimi azalmistir. {laveten
asker sayisi1 artan iilkeler hem cari hem de yatinm harcamalarini askeri harcamalar olarak
gerceklestirmistir. Bu durum ekonomilerin daha fazla gelire ihtiya¢ duymasina neden olmustur.
Hiikiimetler bu parasal ihtiyaci vergilerin artirilmasi yoluyla elde etme yoluna gitmistir. Ayrica tilkeler
oncelikli olarak kendi ihtiyaglarin1 gidermek amaciyla ihracata smirlamalar getirerek ithal taleplerini
artirmigtir.

Tiirkiye’de de savas riski sebebiyle bir milyon asker silah altina alimmistir. Bu durum mali
yapida bozulmalara neden olmustur. Biitgedeki savunma harcamalariin payr bu doénem %40’tan
%60’a ¢cikmistir. 1945 yilinda tarimsal tiretim 1939 yilina gore yaklasik %30 azalmistir. Buna bagh
olarak tarimsal iiretime dayali sanayide hammadde bulmakta zorlamlmistir (Topuz, 2007, s. 383).
Toplam talebin arttifi ve arzin azaldigt bu donemde stokculuk ve fahis fiyat uygulamalar
gorlilmustiir. 1938-1945 yillan arasinda fiyatlar yaklasik 4 kat artmistir. Bunun neticesinde savas
donemi zenginleri olusmustur. Tiirkiye savas zenginlerine de birer cezalandirma olmasi ve savas
hazirligr maliyetleri i¢in Varlik vergisi ¢ikarmistir. Varlik vergisine sira gelmeden once tarimsal
mahsullere ve tekele konulan vergi, giimriik tarifelerinin artmasi gibi vergi oranlart artirtlmistir. Bu
sebeple de Tablo 2’de gosterildigi {izere kamu maliyesinde Oonemli agiklar meydana gelmemistir.
Kamu gelirlerinin kamu giderlerini karsilama orani 1939 yilinda %80 iken 1947-1950 arasinda
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ortalama %71 olmustur. Mevcut donemin zorlu kosullar diisiiniildiigiinde bu oranlar biiyiik bir kamu
basarisidir. Fakat, krizi hazirlayan onemli faktorlerden biri dis ticaret gostergeleridir. Donemde
ihracatin azalmasi ve ithalatin artmasi kur krizine neden olan 6nemli bir makro ekonomik nedendir.

Tablo 2: 1939-1944 Yillar1 Aras1t Kamu Maliyesi ve Dis Ticaret

Gelir/Gider Gelir/Gider Ithalat Thracat Ithalat Thracat
% % % %

1939 80.0 1945 814 1939 -22.2 -13.4 1945 -23.2 5.4
1940 82.4 1946 68.6 1940 -45.9 -18.8 1946 22.6 27.5
1941 74.6 1947 71.6 1941 10.6 12.5 1947 105.8 4.1
1942 78.7 1948 75.2 1942 103.9 38.5 1948 12.4 -11.9
1943 72.5 1949 67.0 1943 37.6 56.0 1949 5.5 25.9
1944 83.4 1950 71.2 1944 -18.7 9.5 1950 -1.6 6.3

Not: Veriler TUIK ’ten elde edilmistir. Veri kaynag1 kaynakcada belirtilmistir.

Kamu maliyesinde agik meydana gelmemesine ragmen borglarin biiylik kismi Merkez
Bankasindan saglanmistir. 1938 yilinda 240 milyon olan emisyon hacmi 1945 yilinda 1051 milyon
liraya ¢ikmistir. 441 milyon olan para arzi ise 1467 milyon liraya ¢ikmistir. Bu durumun yarattigi
yiiksek enflasyon fiyat kontrolleri ile durdurulmaya calisilsa da basarili olunamamustir. TUIK ten
(2023) alman verilere gore Istanbul ve Ankara illerinde bazi mallarin fiyatlari, enflasyonun
yiiksekliginin donemde seyrini gostermektedir. 1938-1947 yillar1 aras1 ekmegin fiyat1 %300, un fiyati
%238, piring %356, toz seker %200, zeytinyag1 %372, beyaz peynir % 358, koyun eti %318, yumurta
%300 artis gostermistir. Elde gida fiyatlar1 bulunabildigi i¢in enflasyon seyrine gida enflasyonu drnek
gosterilebilmigtir. Bu donemde Milli Koruma Kanunu ¢ikarilmis ve suni olarak paranin degeri
korunmaya ¢aligilmig olsa da yerel paranin asir1 degerli olmasi sonucu dogmustur. Nihayetinde ise
Cumbhuriyet tarihinin ilk devaliilasyonu yasanmis, doviz kuru ylizde 50 iizerinde bir artig gostermistir.

1958 krizi

1950-1960 yillar1 arasinda Demokrat Parti hiikiimeti yonetimde bulunmaktadir. Cumhuriyet
donemindeki devletgi yonetim tarzi, yerini liberal anlayisa birakmistir. Fakat liberalizm, birkac yil
kadar siirmiis sonrasinda kontroller ve devlet agirlikli ekonomi kendini gostermistir. Donemi beser
yillik iki kisma ayrrmak miimkiindiir. ilk dénem, uygun hava kosullar1 ve yiiksek tarimsal verim
gerceklesmis ve bu sebeple, Tablo 3’te de goriilecegi iizere Istanbul i¢in sunulan gida enflasyonu artis
gostermemistir.

Tablo 3: 1950-1960 Donemi Makro Ekonomik Gostergeler
Milli gelir % __ Biitce Agigi Mityon . Deflator % _ Istihdam % Ucret % Kur  Ithalat% ihracat %

1950 7.1 47 2.09 2.80 -1.6 6.3

1951 9.9 58 6.46 7.14 16.70 2.80 40.8 19.2
1952 8.9 -9 2.75 4.10 17.17 2.80 38.3 15.5
1953 8.2 -17 4.78 14.27 27.22 2.80 -4.2 9.1

1954 5.5 -169 5.10 4.62 15.67 2.80 -10.2 -154
1955 5.1 -105 11.30 7.79 19.66 2.80 4.0 -6.4
1956 0.8 -182 11.80 3.30 22.19 2.80 -18.1 -2.7
1957 4.5 -196 23.30 9.13 30.26 2.80 -2.5 13.2
1958 1.6 -155 14.25 10.16 29.90 2.80 -20.7 -28.4
1959 1.7 -342 19.90 3.08 32.65 2.80 49.2 43.1
1960 0.0 -387 3.32 -1.08 9.06 9.00 -0.4 -9.3
1961 -0.9 -455 4.07 7.08 10.36 9.00 8.3 8.1

Not: Veriler TUTK *ten elde edilmistir. Veri kaynag1 kaynakcada belirtilmistir. Istihdam ve iicret degerleri tiim sektorleri degil imalat sanayi
sektoriine aittir. Bu durum sadece imalat sanayi sektoriine ait verilerin bulunmasindan dolayidir. Milli gelir biiyiime orant sabit fiyatlarla kisi
bagina gelir oranindaki yiizde artiglardir. Kur bilgisi ABD dolar satig fiyatidir. Deflator ise nominal kisi bast milli gelirin kisi basina reel
milli gelire oranini temsil etmektedir.

Tablo 3 incelemeye devam edildiginde milli gelir artis oran1 1950-1953 yillar1 arasinda 6nemli
sekilde arttig1 goriilmektedir. Aym yillarda gerceklesen Kore Savasimin tarimsal iiriin talebi ve
fiyatinda gerceklestirdigi artisin da bu biiylime oranlarinda dnemli bir pay1 vardir. Ayni donemde iicret
enflasyon iligkisi degerlendirildiginde enflasyon orani iizerinde iicret artiglar1 dikkat ¢ekmektedir. Bu
durumun dénemin sonunda yiiksek enflasyon sagladigi agiktir. Ik 5 yildaki {icret artis ortalamasi
yaklasik %20 iken enflasyon ortalama %]1.3 oraninda olusmustur. Ikinci 5 yilda ise iicret artis
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ortalamasi yaklasik %25 iken enflasyon ortalama %20 oraninda olusmustur. Diinyada bu yillarda
genel enflasyon sorunu tam olarak biiyiik bir makroekonomik problem olarak goériilmemesine ragmen
bu 6nemli ayrmti dikkat cekicidir. Istihdam oranlarinda &nemli Slgiide goriilen artiglarn ise bu
donemde hizla artan kdyden kente go¢ neticesinde hizmetler sektoriinde artan istihdam acig1 nedeniyle
oldugu tahmin edilmektedir.

Bir onceki donemde uygulanan fiyat kontrolleri bu donemde kaldirilmis, dig ticaret
serbestlikleri uygulanmigtir. Fakat 1950-1953 yillar1 arasinda ithalat artig orani yaklasik %19, ihracat
artis orani ise %2 olarak gergeklesmesini takiben 1953-1956 yillar1 arasinda fiyat kontrolleri geri
gelmis, Milli Koruma Kanunu tekrar uygulamaya konulmustur.

Liberal diisiincelerle baslanilmis olan bu dénemde kamu iktisadi tesekkiillerine (KIT) de ilk
donemler yatirim ve destek verilmemis olmasina ragmen son dénemlerde toplam kullanilan kredilerin
biiyiik boliimii KiT’ler iizerinden gerceklesmis ve kamu personeli alimi bu kurumlar iizerinden
artmistir. Dénem sonunda yeni agilan KiT’ler ile kamunun ekonomideki agirligi ilk doneme gére
artistir (Takim, 2011, s. 166). Tablo 3’te biitce agiklarinin yildan yila artisi bu duruma birer gosterge
niteligindedir. KIT zararlarinin Merkez Bankasi tarafindan karsilanmasi da enflasyonu artiran diger bir
nedendir.

Nihayetinde donem sonunda olusan doviz kithig1 ve yurtici enflasyonun yurtdisi enflasyondan
daha yiiksek olmasi nedenleriyle Tirk liras1 asir1 degerli hale gelmistir. 1946 yilindaki
devaliiasyondan sonra “1958 Istikrar Tedbirleri” kapsaminda devaliiasyon gerceklestirilmistir. Cifte
kur sistemi ile kurun degeri 9 TL’ye getirilmemeye calisilsa da 1960 yilinda kur reel degerine
ulagsmistir. Ayni zamanda 1960, askeri darbe yilidir. Para piyasalar1 bu tiirden siyasi olaylara kars1
hassas olmustur. Ulkenin dis borcu olduk¢a yiiksek seviyededir. IMF, 1958 yilinda 600 milyon
dolarlik dis borcu ertelemis ve 359 milyon dolarlik kredi agmistir (Turan, 2011, s. 64).

Nihayetinde donemde para arzi1 ve yiiksek licretler ile olusan yiiksek enflasyon, artan kamu
harcamalar1, ithalatin ihracati agmasi, yurti¢i ve yurtdisi enflasyon farkindan dolay1 olusan fiyat
farkliliklart ve kur soku, donem nihayetinde olusan siyasi krizler 1958-1960 krizini doguran nedenler
olmustur.

1970 Dénemi

Bu doénemin ilk ve dnemli gelismesi 10 Agustos 1970 tarihinde gergeklesen Tiirkiye nin
ticiincil devaliiasyonudur. Devaliiasyon, sabit kur rejiminde ithal fiyatlarim yerlesikler i¢in pahali hale
getirerek ithalati zayiflatilmasi, yabancilar i¢in ihra¢ mallarinin fiyatlarinin ucuzlatilmasi yoluyla
o0demeler bilangosu dengesinin saglanmasi amaciyla gerceklestirilmektedir. 1970 devaliiasyonunda
doviz/TL degeri Tablo 4’te goriilecegi tizere 9 TL’den 14.85 TL’ye yiikselmistir. Yerel para %65
oraninda deger kaybetmistir. Bu iglemin faydali olup olmadigim1 anlamak i¢in devam eden yillarda
ithalat oraninda diislis, ihracat oraninda ise artig goriilmesi beklenmektedir. Fakat, Tablo 4
incelendiginde devaliiasyon Oncesi ithalat degerinin %4.9 seviyesinden 1974 yilinda %81 seviyesine
cikti1 goriilmektedir. Ithalat acisindan ¢ok yiiksek bir orandir. Ihracat ise 1969 yilinda %8.1
seviyesinden 1973 yilinda %48.8 seviyesine gelmistir. Ihracatta artis gériilebilmesine ragmen ithalat
engellenememistir. {thalatin diisiiriilememesinde donemde yasanan diger olaylarin da pay1 oldugunu
kabul etmek gerekmektedir.

Tablo 4: 1970 Donemi Makro Ekonomik Gostergeler

Milli gelir Biitce A¢igt Deflator  Istihdam Ucret Kur Ithalat %  ihracat %

biiytime % milyon TL % % %
1969 1.5 -1826 7.2 2.8 10.6 9.00 4.9 8.1
1970 0.7 255 8.5 114 34.1 14.85 18.3 9.6
1971 3.0 -6055 17.4 3.0 29.8 14.00 23.6 15.0
1972 4.8 -385 10.2 10.5 18.3 14.00 335 30.8
1973 0.7 -3380 21.1 7.8 29.8 14.00 335 48.8
1974 3.0 -4706 30.5 83 39.1 13.85 81.1 16.3
1975 4.4 -1400 21.2 1.2 36.8 15.00 254 -8.6
1976 8.2 -4312 15.3 2.5 51.7 16.50 8.2 39.9
1977 1.3 -15890 6.5 9.5 47.3 19.25 13.0 -10.6
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Not: Veriler TUIK *ten elde edilmistir. Veri kaynag1 kaynakgada belirtilmistir. Istihdam ve iicret degerleri tiim sektorleri degil imalat sanayi
sektoriine aittir. Bu durum sadece imalat sanayi sektoriine ait verilerin bulunmasindan dolayidir. Milli gelir biiyiime orant sabit fiyatlarla kisi
basina gelir oranindaki yiizde artiglardir. Kur bilgisi ABD dolar satig fiyatidir. Deflator ise nominal kisi bast milli gelirin kisi basina reel
milli gelire oranini temsil etmektedir.

1963-1970 donemi enflasyonun kontrol altina alabildigi ve ekonomik biiylimenin de
gerceklestigi donemdir. Fakat donemde yasanan siyasi belirsizlikler 1970-1980 dénemine damgasini
vurmustur. Ayni1 zamanda uluslararas1 konjonktiirde yaganan gelismelere karsi hassas bir donemdir.
1974 yilinda gergeklesen Kibris Barig Harekati donemin 6nemli olaylarindandir. 1973 yilinda Arap-
Israil savasinda batili iilkelerin Israil’i desteklemesine tepki gostermek amaciyla petrol ihrag¢ eden
Arap iilkeleri petrol ambargosu uygulamistir (Biger, 2020, s. 24). Ambargonun diinya ekonomisine
etkisi kisa siirede kendini gostermistir. Petrol fiyatlarinin yaklasik dort katina ¢ikmasi petrol ihrag eden
iilkeler i¢in 6nemli bir zenginlik kaynagi olmustur. Fakat diger yandan petrol ithal eden iilkeler ve
Tiirkiye agisindan maliyetler 6nemli 6l¢iide artmistir. Nihayetinde maliyetlerin fiyatlara yansimasi ile
enflasyonda artis gdzlenmistir (Oztiirk & Saygin, 2017, s. 6). Dénemde kamu harcamalarinin
yiiksekligi dikkat ¢ekmektedir. Petrol krizi sokunun diinyada yarattig1 ekonomik durgunluk Tiirkiye
icin yliksek kamu borcu, kur soku, cari agik olusturmustur.

1970’1i yillar ithal ikameci politikalarm uygulandigi bir donemdir. ilaveten bu dénemde
korumaci giimriik politikalar1 da uygulanmistir. Bu uygulamalar bir siire doviz piyasasi agisindan
olumlu seyretse de sabit kur politkasi ve yurtdisinda fiyatlarin yiikselmesi donem sonunda TL nin agir1
degerlenmesine ve ithal ikameci politikalarin sona ermesine yol agmistir (Sanli, 1998, s. 187).

1980 Dénemi

1970 sonrasinda diinyada artan stagflasyon, Keynesyen recetelerin tartigilmasia yol agmistir.
1990 yilinda Sovyetler birliginin de dagilmasi ile birlikte sosyalist ekonomik yaklagimlar ve kamu
agirlikli politikalar yeniden gdzden gegirilmistir. Bu dénemde popiilerligi artan Yeni Klasik iktisat
goriisliniin liberal ekonomik politikalar1 giindeme almmistir. Tiirkiye i¢in de 1980-2000 arasi
liberallesme ve kiiresellesme temalari ekonomide yer bulmustur. Bu donemde ithalat serbest
birakilmis, glimriik tarifeleri indirilmis ve kotalar kaldirilmistr.

Tablo 5: 1980-1990 Donemi Makro Ekonomik Gostergeler

Dus borg/ Kamu Kur artist % Faiz M2 % ihracat %  Ithalat % Tiife
GSYH gelir/gider

1980 13.6 85.970185 155 26 - 29 56 101
1981 12.4 93.744973 48 32 - 62 13 34
1982 12.6 91.468581 40 32 - 22 -1 28
1983 22.8 90.457775 51 49 - 0 4 31
1984 20.9 88.487109 58 52 - 25 16 48
1985 19.7 91.730289 30 52 - 12 5 45
1986 20.5 84.518645 32 48 - -6 2 35
1987 23.0 80.59879 35 45 45 37 27 39
1988 22.0 81.858903 78 54 54 14 1 74
1989 18.2 80.02649 27 54 73 0 10 63
1990 14.4 82.410955 27 45 52 11 41 60

Not: Veriler TUIK ’ten elde edilmistir. Veri kaynag1 kaynakcada belirtilmistir.

1980 yilinda yasanan 24 Ocak kararlari ile bir devaliiasyon daha ger¢eklesmistir. Bu tarihteki
yerli para %33 oraninda deger kaybetmistir. Onceki dénemlere benzer sorunlar 1980 devaliiasyonunda
on plandadir. Bu sorunlar dénemde gerceklesen yiiksek enflasyon ve issizlikle birlikte diisen iiretim
miktar1 ve doviz talebindeki artiglardir (Celebi, 2001, s. 61).

Dis ticaretteki serbestlesmenin dig ticarete yansimasi Tablo 5°te sunulan ithalat ve ihracat
verilerine gore degerlendirildiginde, 1983, 1986, 1989 ve 1990 yillar1 haricinde ihracattaki artig
oranlarinin ithalattaki artis oranlarim gectigi goriilmektedir. Bu veriler 1s518mda dis ticaret bazli doviz
talebinin diger donemler kadar yiiksek olmayacagi varsayimi altinda kur artisinin yiiksek olmamasi
beklenmektedir. Ilave olarak bu donemde yabanci yatirimlarin payr artmis ve dis kaynaklardan
bor¢lanmalar da gergeklesmistir. Buna ragmen doviz kurunda 6nemli artiglar goriilmektedir. Bu durum
bu donemde uygulanan genisletici para ve maliye politikalar1 ile ekonomik biiylimenin
stirdiiriilmesinin hedeflenmesinin bir sonucu olarak yorumlanabilir. Para arz1 ile ilgili 1986 yilindan
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itibaren veri bulunmaktadir. Donem sonundaki para arzi biiylime oranlarinin ¢ok yiiksek diizeylerde
oldugu goriilmektedir. Bu durum para arzinin genisletici para politikasi ile biiylimeyi desteklemesi
yansira kamu agiklariin da finansmanina destek amacina sahip oldugunu gostermektedir.

Para arzinin kontrol edilememesi, kamunun asir1 bor¢lanmasi, i¢ talebin sinirlandirilamamast,
kredi faizlerinin ve ithal girdi fiyatlarmin siirekli artmasi sonucunda enflasyonun dénemde bu denli
yiiksek biiylime oranina sahip olmasina neden olmustur.

Tablo 5: 2000 Dénemi Makro Ekonomik Gostergeler

Milli gelir Kamu Tiife Issizlik Kur Ithalat %  ihracat % Faiz M2 para
% gelir/gider Orami  Artisi arzt %
%

1999 -3.3 67 55.75 3.77 73 -11.4 -1.4 70 96
2000 6.9 71 50.88 3.25 24 34.0 4.5 199 42
2001 -5.8 71 55.33 3.83 114 -24.0 12.8 59 48
2002 6.4 65 44.38 3.90 14 24.5 15.1 44 31
2003 5.8 71 22.50 4.74 -15 34.5 31.0 26 34
2004 9.8 78 9.46 5.71 -4 40.7 33.7 18 31
2005 9.0 94 535 6.53 0 19.7 16.3 14 120
2006 6.9 97 11.71 5.5 5 19.5 16.4 18 25

Not: Veriler TUIK ten elde edilmistir. Milli gelir biiyiime orani, sabit fiyatlarla dénem verisi bulunamadigindan zincirlenmis hacim
yontemine gore hesaplanan degerler kullanilmistir. Faiz orani, interbank gecelik faiz oranidir. Kur ise ABD dolari satis fiyatidir.

1990’11 yillarda 6zellikle i¢ bor¢lanma senetlerine 6denen, ¢cogu donem %1231 bulan yiiksek
faizler 2000’li y1llarin kamu finansman geregini artirmistir. 1999 yilinda yasanan Marmara depremi de
kamu harcamalarinin artmasina neden olmustur. 1980°1i yillarda biitce gelirlerinin biitge giderlerini
karsilama orani %80-90 araliginda iken bu donemde %65’¢ kadar diismiistiir.

1999 yilinda “Istikrar Programi” hedefine goére Merkez Bankasi yillik kur artigmi %20
hedefine gore belirlemekteydi. Fakat fiili enflasyonun bu kur hedefinden yiiksek olmasit doviz
talebinin artmasina yol agmistir. Ozellikle bu dénemde ddviz borclanmasi gergeklestirerek elde
ettikleri tutan faizi yiiksek olan devlet i¢ bor¢lanma senetlerine yatirmasi bankalar i¢in iyi bir arbitraj
geliri olmustur. Bir g”rup banka ise kisa vadeli mevduat tutarlar1 ile hazine tahvili alarak kar elde
etmek istemistir. Fakat tahvil faizi mevduat faizinden yiiksek kaldig1 siirece gegerli olabilecek olan bu
karlilik, faizlerin yiikselmesi durumunda bankalar i¢in bir geri 0deme krizi yaratma olasiligini
olusturmaktaydi. Oyle ki gogunlukla hazine tahvili vadeleri, vadeli mevduat faizi vadelerinden yiiksek
oldugundan bankalarin faiz artisinda ani geri 6deme yapabilmelerini de zorlagsmistir. Dénemde
bankacilik sisteminin bugiinkii kadar saglam temelleri olmadig1 bir gercektir (Kesebir, 2018, s. 6).
1999 yilinda bazi bankalarin riskleri bildirmede hile yaptig1 gergegi piyasalarda tedirginlik yaratmis ve
mudilerin likidite azaltmaya baglamasi sonucunu dogurmustur. Bu olaylarin neticesinde 1999-2000
arasinda 7 bankanin iflas etmesi Tiirkiye’de bankacilik temelli bir krizin olugmasina neden olmustur.

Makro ekonomik degerlere 2000 yili i¢in bakildiginda yiiksek para arzi artis orani
bulunmaktadir. Aym yi1l Tiirkiye tarihinin en yiiksek faiz oranlar1 uygulanmis olmasina ragmen hem
enflasyon artig oraninin hem de kurun ciddi miktarda artmasima engel olamamistir. Kamu gelir-gider
dengesi yiiksek bor¢lanma nedeniyle tarihi dip seviyelerine yakindir. Bu gostergeler neticesinde 2011
yilinda biiyiik bir ekonomik kii¢lilme yaganmustir.

3. LITERATUR

Nelson ve Plosser (1982) calismasi ¢iktida yasanan dalgalanmalarin gegici mi yoksa kalict m1
oldugu konusunda ampirik uygulama yapan oncii ¢aligmalardandir. Caligma sonucunda etkilerin kalici
nitelikte oldugu yoniindeki bulgulari, arastirmacilart diger ekonomiler ve iilke gruplar iizerinde benzer
etkiler olup olmadigini arastirmaya sevk etmistir. Ge¢en zaman igerisinde literatiirde birgok ¢aligma ve
sonug elde edilmistir. Tablo 6’da bu ¢aligmalardan bazilar1 sunulmaktadir.

Tek ve ¢ok lilkeli yapilan bu ¢alismalardan Smyth (2003), Papell ve Prodan (2004), Tiwari vd.
(2012), Tiiliimce ve Zeren (2013), Aslanidis ve Fountas (2014), Chang vd. (2014), Firat (2016), Zeren
ve Islek (2019), Canarella vd. (2020) ¢ikt1 iizerinde yasanan soklarin gecici nitelikte oldugu ve uzun
donemde ekonomiye miidahale etmenin ekonomide kalici farkli hasarlar birakacagini belirtmektedir.
Nelson ve Plosser (1982), Yin-Wong ve Chinn (1996), Murray ve Nelson (2002), Ucar ve Omay
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(2009), Guloglu ve Ivrendi (2010), Furuoka (2011), Eo ve Morley (2022) calismalar1 ise ¢ikti
soklarmin kalict yapida oldugu ve dengeye gelebilmek i¢in miidahaleci ekonomi politikalarinin
uygulanmasi gerektigine dair kanitlar sunmaktadir. Konya (2001), Hurlin (2004), Chang vd. (2006),
Narayan (2007), Cmar (2010), Shen vd. (2013), Esen (2014), Solarin ve Anoruo (2015), Konat ve

Kizilkaya (2020), Gil-Alana vd. (2023) calismalar ise ¢oklu iilke gruplari ile ¢aligmiglardir. Calisma

sonuclar1 bazi iilkeler i¢in sok ve dalgalanmalarin gegici, bazi iilkelerde ise kalici oldugu yoniinde
kanitlar mevcuttur. Goriilecegi iizere literatiirde bu konuda fikir birligi mevcut degildir.

Tablo 6: Literatiir Ozeti

Yazar(lar) Calismanin yeri Yontem Sonug¢
ve donemi (-) soklarmn ve dalgalanmalarin gecici,
(+) ise kalic1 oldugunu ifade eder.
ABD
Nelson ve Plosser (1982) 1860-1970 ADF +)
Yin-Wong ve Chinn (1996) 126 Ulke ADF, KPSS )
24 OECD iilkesi Sonuglar karisiktir. Baz tilkeler (-)
Konya (2001) 1963-2003 IPS, MW baz: iilkeler (+) sonuglar gdstermistir.
Murray ve Nelson (2002) 1870-?‘])3914)1 Markov-switching )
in
Smyth (2003) 1952-1‘();98 ADF )
Hurlin (2004) 25 0151(;16)3?518%33‘ ADF, CADF, IVADF | 96 lﬁﬂ‘: ((+§
Papell ve Prodan (2004) . 0_‘1“%2 ADF )
47 Afrika Ulkesi 32 iilke (-
Chang vd. (2006) 1980-2004 SURADF 15 iilke ((Jr;
7 Gelismis Ulke 7 iilke (-)
Narayan (2007) 1870-2001 LS 2 iilke (+)
Ucar ve Omay (2009) 28 OElcglg;gl(‘)%j ESTAR +)
19 Latin Amerika )
Guloglu ve Ivrendi (2010) Ulkesi SURADF, CADF 19 Ulke (+)
1965-2004
28 OECD Ulkesi 7 tilke (-
Cinar (2010) 1960-2008 CADF, SURADF 21 iilke ((Jrg
Furuoka (2011) ? Asﬁ‘gljol_‘gg%s; LLC )
Tiwari vd. (2012) 17 Alsgg(glgeosg‘ LLC, MW, IPS )
Tiiliimee ve Zeren (2013) 15 1‘31730?;18‘;51‘ Ucar ve Omay (2009) )
8 Avrupa Ulkesi 3 iilke (-)
Shen vd. (2013) 1974-2013 ADF, KPSS 5 iilke (+)
Chang vd. (2014) 30 Afrl’lg‘zglg"fl‘ KSS 50 iilke (-)
27 OECD Ulkesi . 22 iilke (-)
Esen (2014) 1975-2012 Choi, DHT ve CADF S filke (+)
o 19 Sanayi tilkesi
Aslanidis ve Fountas (2014) 1870-2008 CADF -)
Solarin ve Anoruo (2015) 32 Afﬁ’gg&gﬁi‘ ESTAR 3220 lﬁﬂ‘: 8
N ADF, PP, KPSS, ERS,
Firat (2016) 35 Gelismis I{lke CADF -)
Zeren ve Islek (2019) 8 Gehf;gg_ggll‘j BCIPS 8)
Birlesik Krallikk ~ Omay, Emirmahmutoglu,
Canarella vd. (2020) 1270-2016/1700- ve Hasanov -)
2016 (2018)
Konat ve Kizilkaya (2020) 28 OEICQI;(E‘B‘E CADF, CiPS 217 lﬁﬂ‘: 8
ABD .
Eo ve Morley (2022) 1947Q2-2018Q4 Markov-switching )
Gil-Alana vd. (2023) . 53.30”1‘3 Chebyshev Polinom . 94 lﬁﬂ‘: 8
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4. YONTEM
4.1. FF-ADF (Flexible Fourier ADF) (Enders ve Lee, 2012)

Makroekonomik degiskenlerde herhangi bir donemde baslayan ve etkisi belirli bir siire devam
eden etkiler goriilmektedir. Bu etkilere yapisal degisim adi verilmektedir. ADF ve diger geleneksel
birim kok testleri bu tiirden yapisal degisimleri dikkate almamaktadir. Bir seride yapisal kirilma
mevcutken bu durumu dikkate almamak duraganlik konusunda hatali sonuglar elde edilmesine yol
acmaktadir. Bu sebeple Zivot ve Andrews (1992) calismasi ile tek bir kirilmali, Lee ve Strazicich
(2003) calismalan ile iki kirilmali modeller gelistirilmistir. Bu caligsmalarda yapisal degisiklikleri
digsal kabul ederek, modele kukla degisken ekleme yoluyla tahmin gerceklestirmektedir (Cai & Omay,
2021, s. 448). Fakat bu testler kirilmalardaki ani degisimleri yakalamaktadir. Makroekonomik
degiskenlerde degisimler bazen ani degil zamana yayili ve yumusak bir sekilde gerceklesmektedir.
Fourier fonksiyonlar bu tlirden kirilmalar1 tespit edebildiginden zamanla birim kok testlerine
eklenmistir. Bunlardan Enders ve Lee (2012) ile gelistirilen Esnek Fourier ADF testi, yapisal kirilma
sayist, kirtlma tarihleri ve kirilma bigiminin tespit edilmesine ihtiya¢ duyulmamasidir (Yilanct & Eris,
2013, s. 210).

2mkt N 2mkt
d )+;ﬁkcos< =) (1)

n
a() = ay + Eaksin(
k=1
ADF modeline Esitlik (1)’de belirtilen trigonometrik fonksiyonlar eklenmektedir. Esitlik

(1)’de n, frekanslarin sayisini; k, belirli bir frekans degerini, t, trendi; T, gézlem sayisimi ifade
etmektedir (Ender & Lee, 2012, s. 197).

FADF testinin uygulanmasinda; ilk asamada modelde kullanilacak frekans degerinin
belirlenmesi gerekmektedir. k degeri 1 ila 5 arasinda bir tamsay1 degerini almaktadir. Bu tamsay1
degerleri verilerek model EKK ile tahmin edilmektedir. Tahmin sonuglarinda elde edilen Kalinti
Kareler Toplam1 (KKT) degeri en kiigiik olan frekans degeri, dogru frekans degeri olarak segilir
(Ender & Lee, 2012, s. 197). Ikinci asamada genelden 6zele stratejisi ile secilebilecek uygun gecikme
uzunlugunda; oncelikle en yiiksek gecikme uzunlugu verilerek istatistiki anlamli olup olmadigina
bakilmaktadir. Eger anlamli bulunmaz ise gecikme sayist diisiiriilerek anlamli olan gecikme sayisi
tespit edilmelidir. a, = B = 0 olmas1 durumunda siirecin dogrusal oldugu ve geleneksel ADF birim
kok testinin yapmasi onerilmektedir (Ender & Lee, 2012, s. 197). Bu asamada Fourier fonksiyonun
sinamasi yapilmaktadir.

. [2mkt 2wkt
AYy = py_1 + G+ Gy + C3sm( T >+ C4cos( T >+ut (2)

Esitlik (2)’de belirtilen Fourier ADF regresyonunda C3 ve C4 parametrelerine F testi
uygulanmaktadir. Cikan istatistik degeri Ender ve Lee (2012) calismasindaki Tablola (sabit) ve
Tablolb (sabit ve trendli) ile kiyaslanmaktadir. Fublo > Fis olmasi durumunda trigonometrik
fonksiyonlar gegerli oldugu ve modelde Fourier iliskilerin bulundugunu gostermektedir. Fiapio < Fist
durumunda ise ADF testinin uygulanmasi gerektigi sonucuna ulagilmaktadir.

4.2. F-ADF (Christopoulos ve Leon-Ledesma, 2010)

Kirilmalar spektral yogunluk fonksiyonunu frekans sifira dogru kaydirdigindan, bir kirilma
icin en uygun frekansin spektrumun diisiik ucunda olmast muhtemeldir. Bu nedenle, birim kdk ile
duraganlik testi icin kullanilacak en uygun frekanslar diisiik frekanslardir, ¢linkii bunlar kisa vadeli
dongiisel davranistan ziyade yapisal kirilmalari temsil eder. Bu nedenle, k degeri daha sonra en kiiglik
artik kareler toplamini veren k olarak secilir (Christopoulos & Leon-Ledesma, 2010, s. 1079).

Tanitilan diger testlerden ¢ok daha Once arastirmacilarin goézdesi haline gelmis bir testtir.
Uygulama esaslar1 ve siras1 diger testler ile aymidir. Farki ise frekans degerinin belirlenmesindedir.
Frekans degeri 0 < k < 5 ve Ak=0.5 seklindeki kurala gore ayarlanmaktadir. Gecikme uzunlugu da
belirlendikten sonra En Kiigiik Kareler tahmincisi ile tahmin edilmektedir.
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4.3. FFFF-ADF (Kesirli Frekans Esnek Fourier ADF) (Omay, 2015)

Bu birim kok testi Ender ve Lee (2012) calismasinda belirtilen metodoloji ve yaklagim
iizerinde bir degisiklik yaparak gelistirilmistir. Belirlenen frekans degeri olan k, tam say1 olarak
alinmas1 durumunda gegici kirilmalara izin vermektedir. Bu sebeple k degerinin ondalikli olarak
alinmasi1 temeline dayanmaktadir. Ondalikli olarak aliman k degeri ile kalic1 yapisal kirilmalara izin
vermektedir. Frekans degerinin ondalikli ve kii¢lik olmas1 yumusak yapisal kirilmalar1 yakalamakta
daha basarilidir (Omay & Baleanu, 2021, s. 7).

- (2mkITE 2k/Tt
AY; = py_1 + C1 + C¢ + C3sin T + C4cos T + ug 3)

Esitlik (3)’te Omay (2015) calismasinda belirtilen regresyon modeli gosterilmistir. Bahsedilen
kesirli frekans degeri k/7 ile gosterilmektedir. Bu degerin simirlari ise kma=2 ve 0.1 < k™ < kT
seklindedir. Verilen aralikta kesirli frekans degerleri ile EKK tahmini edilmektedir. KKTmin = kest
oldugu nokta frekans belirleme noktasidir (Omay, 2015, s. 124). Siiregler Ender ve Lee (2012)
calismasinda takip edilen siirecle aymidir. Nihai elde edilen F istatistik degeri Omay (2015) tablo
degerleri ile kiyaslanmaktadir. Fipio > Fist 0lmasi durumunda trigonometrik fonksiyonlar gecerli oldugu
ve modelde Fourier iligkilerin bulundugunu gostermektedir. Fublo < Fise durumunda ise ADF testinin
uygulanmasi gerektigi sonucuna ulasilmaktadir.

4.4. EFDF-ADF (Kesirli Frekans Esnek Fourier ADF) (Bozoklu vd., 2020)
yvi = agly + Potf + Qqsini, + Qcosi, +u,

vi = A= L)%y, 17 = (1= L)%l t7 = (1 — L)%t 4 = (1 — L)Wty sing,
de 2wkt . d 2wkt 4)
= (1—L)°sm( T ),cosllt= (1—L)0cos( T ),x}‘

= (1—L)%u,

Esitlik (4)’te Bozoklu vd. (2020) ¢alismasinda belirtilen regresyon modeli gosterilmistir. Bu
test Omay (2015) ¢aligmasinda belirtilen frekans araliklarinin genisletilmis halidir. Bahsedilen kesirli
frekans degeri k ile gosterilmektedir. Bu degerin simnirlari ise kmax=5 ve 0.1 < k™ < k.« seklindedir.
Verilen aralikta kesirli frekans degerleri ile EKK tahmini edilmektedir. KKTmin = ket 0ldugu nokta
frekans belirleme noktasidir (Omay, 2015, s. 124). Siiregler Ender ve Lee (2012) ve Omay (2015)
caligmalarinda takip edilen siiregle aynidir. Nihai elde edilen F istatistik degeri Bozoklu vd. (2020)
tablo degerleri ile kiyaslanmaktadir. Fiplo > Fist 0lmasi durumunda trigonometrik fonksiyonlar gecerli
oldugu ve modelde Fourier iligkilerin bulundugunu gostermektedir. Fiapio < Fig durumunda ise ADF
testinin uygulanmasi gerektigi sonucuna ulasilmaktadir.

5. BULGULAR

Literatlirde ekonomik biiyiime dalgalanmalarinin etkileri i¢in yapilan birim kok analizlerinde
reel GSYH degeri kullanilmistir. Bu sebeple TUIK tarafindan sunulan déviz bazli GSYH degeri 1923-
2023 arasinda olmasina ragmen reel olmadigi ve reellestirmek i¢in uzun déonemli enflasyon ve deflator
verisi bulunmadigindan dolayr kullanilamamistir. Veri araligt en uzun olan reel GSYH serisi,
Groningen Universitesi biinyesinde Feenstra vd. (2015) yazarlar tarafindan hazirlanan Penn World
Table 10.01 veri tabanindan elde edilmistir. Seri 1950-2019 dénemi yillik verilerdir. Harcama
yontemiyle reel GSYH (2017 fiyatlariyla) veri tabaninda “cgdpe” koduyla sunulmaktadir. Seri yine
literatiirdeki uygulamalar takip edilerek dogal logaritmasi alinmustir.

Teorik kisimda belirtildigi lizere milli gelir serisi ile olusturulan regresyon denklemine
sin (ZnTkt) ve oS (ZnTkt) terimleri eklenmistir. Terimlerde “k” simgesi uygun frekans degerini ifade

etmektedir. En diislik kalint1 kareler toplam1 degerini veren frekans uygun frekans degeri olarak kabul
edilmektedir. Calismada birden ¢ok Fourier testi uygulanacaktir. Her bir testin frekans belirleme
aralig1 birbirinden farklidir. Christopoulos ve Ledn-Ledesma (2010) testi 0 < k < 5 ve Ak=0.5
kurallarina gore belirlemektedir. Enders ve Lee (2012) testi 1 < k < 5 ve Ak=1 kurallarina gore
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belirlemektedir. Omay (2015) testi 1 <k <2 ve Ak=0.1 kurallarina gore belirlemektedir. Bozoklu vd.
(2020) testi 1 <k <5 ve Ak=0.1 kurallarina gore belirlemektedir. Bu kurallara gore sabitli model igin
uygun frekans belirlemek i¢in kalint1 kareler toplamlar1 tablo 7°de verilmistir.

Tablo 7: Sabitli Model i¢in Frekans Degerleri

K KKT K KKT K KKT K KKT K KKT

0.1— 4.492925 1.1 5.543342 2.1 5.610338 3.1 5.354883 4.1 5.623954
0.2 4.520203 1.2 5.587092 2.2 5.620102 32 5.329841 4.2 5.620239
0.3 4.571603 1.3 5.612090 23 5.627988 33 5.321031 43 5.602034
0.4 4.653815 1.4 5.624106 24 5.628929 34 5.329546 4.4 5.574716
0.5— 4.770826 1.5 5.627128 2.5 5.618491 3.5 5.356309 4.5 5.544264
0.6 4.918485 1.6 5.623756 2.6 5.593363 3.6 5.400765 4.6 5.517259
0.7 5.081793 1.7 5.616349 2.7 5.552904 3.7 5.458430 4.7 5.500071
0.8 5.239346 1.8 5.608119 2.8 5.500954 3.8 5.519779 4.8 5.496880
0.9 5.372881 1.9 5.602917 2.9 5.445316 39 5.572941 4.9 5.507786
1.0— 5.473913 2.0 5.603606 3.0 5.394524 4.0 5.608774 5.0 5.528858

Tablo 7’ye gore Christopoulos ve Leon-Ledesma (2010) testi icin uygun frekans 0,5, Enders
ve Lee (2012) testi icin uygun frekans 1, Omay (2015) testi i¢in uygun frekans 0,1, Bozoklu vd.
(2020) testi icin uygun frekans 0,1 olarak belirlenmistir.

Yillik veri ile calisildigindan maksimum gecikme degeri 4 olarak belirlenmistir. Uygun
frekans degeri regresyona dahil edildikten sonra en yiiksek gecikme degerinden bir diisligline dogru
olmak iizere modele gecikmeler eklenmistir. Istatistiki olarak anlamli olan gecikme, uygun gecikme
olarak kabul edilmistir. Buna gore tiim testlerde 1 gecikme uzunlugu optimal gecikme uzunlugu olarak
belirlenmistir.

Tablo 8: Sabitli Model i¢in Testlerin Sonuglari

Testler Kritik Degerler Frekans Optimum  F ist. t. ist Karar
%10 %5 %1 Degeri Lag

Christopoulos ve Leon- -2.71 -3.06 -3.70 0.5 1 3.77%** 2.70%** 1(0)

Ledesma (2010)

Enders ve Lee (2012) -2.72 -3.06 -3.74 1 1 0.93 -- --

Omay (2015) -2.97 -3.32 -3.97 0.1 1 4.92%%* -3.08%*%*  ](0)

Bozoklu vd. (2020) -2.68 -3.01 -3.68 0.1 1 4.92%** -3.08***  1(0)

Not: Tablo belirtilen *** simgesi %1 istatistiki anlamlilig1 temsil etmektedir.

Frekans degeri ve gecikme uzunlugu belirlendikten sonra sin ve cos olarak belirtilen
trigonometrik terimlerin birbirine ve sifira esit oldugu durum (osin = Ocos = 0) Walt testi yardimiyla
smanmaktadir. Elde edilen istatistik Frapio < Fianmin 0lmast durumunda Fourier terimlerin anlamli oldugu
karar1 verilmektedir. Buna gore hazirlanmig Tablo 8 sonuglarina gore sabitli model i¢in Enders ve Lee
(2012) testi diginda kalan testlerde Fourier terimler anlamlidir. F istatistik degerindeki anlamlilik ayni
zamanda serinin nonlinear 6zellik tasidig1 ve mevcut kirilmalarin yumusak gegislerle yakalanabildigini
gostermektedir.

Trigonometrik terimlerin anlamli olan regresyonda GSYH degiskeninin birinci gecikmesinin t
istatistik degeri duraganlik durumunu belirlemektedir. Buna gdre Christopoulos ve Ledn-Ledesma
(2010), Omay (2015) ve Bozoklu vd. (2020) testlerine gore GSYH degiskeni seviyesinde duragandir.

Tablo 9: Sabitli ve Trendli Model igin Frekans Degerleri

K KKT K KKT K KKT K KKT K KKT

0.1— 4.391887 1.1 4.418665 2.1 4.486017 3.1 3.759514 4.1 4.475430
0.2 4.392435 1.2 4.424871 2.2 4.489203 32 3.594034 4.2 4.500889
0.3 4.393361 1.3 4.431782 23 4.486189 33 3.479772 43 4.484302
0.4 4.394684 1.4 4.439136 24 4.472734 34—  3.464227 4.4 4.435181
0.5 4.396434 1.5 4.446466 2.5 4.443251 35—  3.556023 4.5 4.366863
0.6 4.398647 1.6 4.453286 2.6 4.391799 3.6 3.722709 4.6 4.295843
0.7 4.401372 1.7 4.459522 2.7 4.314378 3.7 3.920840 4.7 4.239334
0.8 4.404668 1.8 4.465722 2.8 4.210501 3.8 4.114899 4.8 4.211080
0.9 4.408603 1.9 4.472507 2.9 4.081731 3.9 4.280205 4.9 4217114
1.0 4.413248 2.0 4.479705 3.0— 3.929553 4.0 4.402236 5.0 4.253965
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Sabit ve trendin birlikte modelde oldugu durum degerlendirilmek istenmistir. Bunun i¢in
modele trend eklendikten sonra uygun frekans degeri yeniden tespit edilmistir. Tablo 9’a gore
Christopoulos ve Leon-Ledesma (2010) testi i¢in uygun frekans 3,5, Enders ve Lee (2012) testi igin
uygun frekans 3, Omay (2015) testi i¢in uygun frekans 0,1, Bozoklu vd. (2020) testi i¢in uygun
frekans 3,4 olarak belirlenmistir.

Tablo 10: Sabitli ve Trendli Model i¢in Testlerin Sonuglari

Testler Kritik Degerler Frekans Optimum  F ist. t. ist Karar
%10 %5 %1 Degeri Lag

Christopoulos ve Leon- -2.71 -3.06 -3.70 3.5 1 7.45%%* 3.90%** 1(0)

Ledesma (2010)

Enders ve Lee (2012) -2.72 -3.06 -3.74 3 1 5.60%** 3.58*** 1(0)

Omay (2015) -2.97 -3.32 -3.97 0.1 1 0.78 --

Bozoklu vd. (2020) -2.68 -3.01 -3.68 34 1 8.58*** -4.03***  1(0)

Not: Tablo belirtilen *** simgesi %1 istatistiki anlamlilig1 temsil etmektedir.

Olusturulan sabit ve trendli model igin test sonuglart Tablo 10’da verilmistir. Buna gére Omay
(2015) testi disindaki testlerde Fenmin degerleri Fupo degerinden biiytiktiir. Christopoulos ve Ledn-
Ledesma (2010), Enders ve Lee (2012) ve Bozoklu vd. (2020) testlerine gore GSYH degiskeni
seviyesinde duragandir.

Bulgular genel olarak degerlendirildiginde, sabitli modelde Enders ve Lee (2012) tarafindan
gelistirilen testin sonuglar istatistiki olarak anlamli degildir. Bu durum milli gelirin duraganlig
konusunda bu testin sonuglarina gore karar verilemeyecegini gostermektedir. Diger {i¢ testin sonuglari
milli gelirin seviyesinde duraganlifin1 gostermektedir. Sabit ve trendli modelde ise Omay (2015)
tarafindan gelistirilen test sonuglan istatistiki olarak anlamli sonu¢ vermemistir. Bu sebeple serinin
duraganligi konusunda bu testin sonucundan ¢ikarim yapilamamaktadir. Uygulanan diger ii¢ testin
sonuglar1 milli gelirin seviyesinde duragan oldugudur. Nihai karar hem sabitli hem de sabit ve trendli
modelde milli gelir I(0) mertebesinde duragandir. Bu sonuca gore milli gelir degiskeni lizerindeki kriz,
sok ve dalgalanmalar gegicidir.

6. SONUC

Kriz ve sok donemlerinde ekonomiye miidahale edilmesi gerekip gerekmedigi konusu iktisat
literatiiriinde uzun yillar tartisilmaya devam edilmektedir. Neoklasik ekonomik goriis uzun donemde
“goriinmez bir el” metaforu kullanmakta ve miidahaleye gerek kalmaksizin ekonominin dengeye
ulasacagim varsaymaktadir. Oyleki Walrasyon fiyat mekanizmasinin tiim piyasalar1 uzun dénemde
temizleyecegi savunulmaktadir. Keynesyen goriis ise uzun donemin aksine kisa donemde kamu eliyle
hem parasal ve mali politikalar1 hakli gorerek, kisa donem dalgalanmalara miidahalenin uzun dénem
dengeyi getirecegini varsaymaktadir. Her iki gorlisiin de hakli oldugu donemler olmakla birlikte
literatiirde bu konuda fikir birligi bulunmamaktadir.

Calisma hem kesirli hem de tam say1 frekans degeri kullanan yeni Fourier birim kok analizleri
ile literatiire katki saglamaktadir. Caligmada Christopoulos ve Ledn-Ledesma (2010), Enders ve Lee
(2012), Omay (2015), Bozoklu vd. (2020) tarafindan gelistirilen testler ile analiz gerceklestirilmistir.
Uygulamada her bir testin sabit ile sabit ve trendli modeli kullanilmistir. Calisma sonucunda sabitli
modelde Christopoulos ve Leon-Ledesma (2010), Omay (2015), Bozoklu vd. (2020) test sonuglari;
sabit ve trendli modelde ise Christopoulos ve Leon-Ledesma (2010), Enders ve Lee (2012), Bozoklu
vd. (2020) testlerinin sonuglar1 milli gelirin seviyesinde duragan oldugunu gostermektedir. Sonuglar
Smyth (2003), Papell ve Prodan (2004), Tiwari vd. (2012), Tiiliimce ve Zeren (2013), Aslanidis ve
Fountas (2014), Chang vd. (2014), Firat (2016), Zeren ve Islek (2019), Canarella vd. (2020)
caligmalari ile benzerlik gostermektedir.

Bulgularda milli gelirin seviyesinde duragan olusu, milli gelirin kendi ortalamasi etrafinda
dalgalandigini ifade etmektedir. Bir verinin kendi etrafinda dalgalanmasi, yasanan pozitif veya negatif
soklarin etkilerinin bir siire sonra gegtigi anlamima gelmektedir. Bu halde etkileri uzun dénemde
gececek bir olgu i¢in miidahale etmek dogru degildir. Elde edilen sonu¢ 1s18inda Tiirkiye
ekonomisinde, incelenen dénem dahilinde, yasanan kriz, sok veya dalgalanmalarin gecici nitelikte
oldugu sonucuna ulagilmigtir. Bu sonu¢ ekonominin uzun doénemde kendiliginden dengeye
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gelebilecegini gostermektedir. Politika yapicilarin kriz, sok ve ekonomik dalgalanmalarda ekonomi
politikasi ile miidahalesinin gerekli olmadig1 sonucuna ulagilmstir.

Etik Beyan: Bu ¢alismada “Etik Kurul” izini alinmasini gerektiren bir yontem kullanilmamugstir.

Ethics Statement: In this study, no method requiring the permission of the “Ethics Committee” was
used.
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