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Oz: Ticari disa aciklik, bilgilerin, mal ve hizmetlerin, emegin, diisiincenin ve tiim bunlar ile sermayenin sinirlar
arasindaki aligverisidir. Kiiresellesmenin ve teknolojinin hizla gelismesi, iilkeler arasi siyasi, ticari ve sosyal
iligkilerin de gelismesine uygun ortami hazirlamigtir. Bu iligkilerin yetkililer tarafindan 6zenli ve bilgili bir
sekilde yonetildigi siirece kiiresel diizeyde muhataplarin her birinin kazang¢h ¢tkmasi miimkiindiir. Dogrudan
yabanci sermaye yatirimlarinin {ilkeler tizerindeki etkisi, iilkelerin gelismislik diizeylerine, ekonomilerine, siyasi
ve sosyal durumlarina bagh olarak farklilik géstermektedir. Bu arastirmada, 1970-2022 dénemi yillik veriler igin,
Tiirkiye’'de ticari disa acikligin, dogrudan yabanci sermaye yatirimlari iizerindeki kisa ve uzun doénem
iligkilerinin belirlenmesi amaglanmistir. Johansen egbiitiinlesme analizi sonucunda, ticari disa agiklik %1
arttiginda, dogrudan yabanc yatirimlarin %4,8 oraninda artis gosterecegi belirlenmistir, pozitif yonlii bir iligki
oldugu goriilmiistiir. Modelde, hata diizeltme teriminin katsayis1 negatif ve istatistiksel olarak anlamlidir, kisa
dénemde de pozitif yonlii iliski elde edilmistir. Granger nedensellik analizi sonucunda, TDA degiskeni ve DYY

arasinda tek yonlii nedensellik elde edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Yabanci sermaye, dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, ticari disa agiklik
Jel Kodlar:: E2, E6, F1

The Impact of Trade Openness on Foreign Direct Investments: Time Series Analysis for
Tiirkiye

Abstract: Commercial openness is the exchange of information, goods and services, labor, ideas and capital
across borders. The rapid development of globalization and technology has created the conditions for the
development of political, commercial and social relations between countries. As long as these relations are
managed carefully and knowledgeably by the authorities, it is possible for each of the interlocutors to gain at
the global level. The impact of foreign direct investments on countries varies depending on their level of
development, economies, political and social conditions. In this research, it is aimed to determine the short- and
long-term relationships between trade openness and direct foreign capital investments in Turkey for the annual
data for the period 1970-2022. As a result of Johansen cointegration analysis, it was determined that when trade
openness increased by 1%, foreign direct investments would increase by 4.8%, and a positive relationship was
observed. In the model, the coefficient of the error correction term is negative and statistically significant, and a
positive relationship was obtained in the short term. As a result of Granger causality analysis, one-way causality
was obtained between the TDA variable and FDL

Keywords: Foreign capital, foreign direct investments, trade openness,
Jel Codes: E2, E6, F1
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1. Giris

Ekonomik biiyiime, farkl iktisadi sorunsallarin siirekliligi bulunmasi gereken en
onemli kavramlardan biridir. Ekonomik biiylime alan yazinda oldukg¢a yer alan bir
konudur. Bu arastirmalar, gesitli sebeplerle degisik ekonomik performans sergileyen
iilkeleri gostermektedir. Ulkelerin zenginlik ve refah artiglarmin bir dizi faktore
dayandig: gibi, tilkelerin biiylime siralamalar1 da zamana ve kosullara gore degisebilir.
Bu baglamda, ayn1 hedef dogrultusunda politika iireten tilkelerin; sermaye cesitlilikleri
ve kaynaklar1 nasil yonettikleriyle ekonomik biiylime iizerinde aldiklar1 sonuglar
birbirinden farkhidir. Bu farkliliklar1 tanimlama gabasi, bilytime literatiiriinii gesitli ve
genis bir alan haline getiren seydir. Sonug olarak, ¢ok sayida biiyiime teorisi ortaya
atilmistir ve bu teoriler gesitli degiskenlerle desteklenip test edilmistir.

1900'Li yillarmn ilk geyregine kadar klasik goriis biiylimeyi agiklarken, giiniimiizde
modern biiyiime kuramlari biiylimeyi aciklamaktadir. Klasik biiytime kuramlari, is
boliimii, uzmanlasma, sermaye birikimi ve niifus artis1 gibi {iretim odakl faktorlere
dayanarak biiylimenin nedenlerini belirlemistir. Mutlak tistiinliik kavrami, disa aciklik
faktortine de dikkat cekmis ve kurumlardan 6nemsiz bir sekilde bahsetmistir.

Bununla birlikte, Keynesyen kuram, biiylimeyi yatirim, tasarruf ve faktorler olarak
tanimlamis ve bu da klasik goriislerin sorgulanmasina neden olmustur. Bu kuramda
yatirimlarin ve tasarruflarin esit olmasi, arz ve talep dengesini saglamak i¢gin gereklidir.
Harrod-Domar biiyiime modeli bu ekonomi modelidir. Ayrica, biiylime Keynesyen
kurumlar1 géz oniine alinmadan agiklamgtir.

Neo-klasik biiyiime kurami, teknolojiyi biiyiime modeline dahil ederek Keynes
teorisinin Harrod-Domar biiyiime modelini dinamik hale getirmektedir. Neo-klasik
goriise gore, sermaye stoklarindaki ¢ogalis, yatirim oranlarindaki ¢ogalis, istenilen isgiicii
ve teknolojik gelisme, iilkelerin zenginligi ve biiytime farklhiliklarimi agiklamaktadir. Neo-
klasik biiyiime modeli, teknolojinin, sermayenin ve istenilen isgiiciiyle biiylimeyi tesvik
etmektedir. Bu nedenle, ayn1 miktarda sermaye ve isgiicii kullanilarak daha fazla iiretim
gergeklestirilir. Keynesyen kuram gibi neo-klasik kuram da kurumlarin biiyiime siirecine
dahil edilmemistir.

Ticaretin kiiresellesmesi, uluslararasi {iriin ve hizmet in dis ticaretinde olusan artisin
bir sonucu olarak; serbest ticaretin, karsilikli bagimliligin artmasina yol agabilmektedir.
1980li yillarda diinya genel ekonomisinde meydana gelen degisiklikler, say1siz gelismekte
olan ekonomiyi de disa agtk ekonomi politikalar1 uygulamak zorunda birakmistir. Bu
entegre olma istegi, kiiresellesmenin hem olumlu hem de olumsuz etkilerinin diinya genel
ekonomilerinde daha fazla hissedilmesi ile sonug¢lanmistir.

Kurulusundan bu yana, Tiirkiye ¢ok sayida ekonomik ve siyasi degisiklik yasamustir.
Ulke, kurulusundan bu yana ¢ok sayida uluslararasi anlasmanin ve disa agilmanin bir
sonucu olarak otarsi politikalarina bagli kalmistir. 24 Ocak 1980 kararlari, Tiirkiyenin disa
agilmasini hizlandirmis ve dig ticaret ve finansal akis agisindan Onemli ilerlemeler
kaydetmistir. Bu asamada, devletin ithalat ve ihracat {izerindeki kontroliiniin azaltilmas1
saglanmistir. Avrupa Birligine iiye olmak ve miizakere etmek i¢inde ¢aba gostermistir.

Tiirkiye 2001 krizi sonras: siiregte, milletleraras: ticaretin oniindeki engel sabit kur
rejimini kaldirarak disa agilmistir. 2000'li yillarda, dogrudan yabanci yatirim ile portfoy
yatirimu yoluyla iilkeye giren gok sayida yabanci sermaye, iilkedeki iiretim ve biiylimeyi
etkilemistir.

Ticari disa acikligin, dogrudan yabanci sermaye yatirimlar: {izerindeki etkisinin
incelenmesi amaglanan bu ¢alismada, giris boliimii itibariyle konu ile ilgili arastirmalara
yer verilmistir. Bunu takiben ilgili arastirmalarin sonuglar ile iliskilendirilebilecek
modelleme yontemi ve bulgularina yer verilmistir.

2. [llgili Aragtirmalar

Borensztein, vd. (1998) ortak bir ¢alismalarinda toplamda 69 iilkenin 1970-1989 yillar1
arasi donemi incelemislerdir. Calisma sonucunda ise belirli bir beseri sermayeye sahip
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olan {ilkelerin ekonomik biiyltimelerinde sermaye yatirimlarinin pozitif etkisi oldugu
ortaya ¢ikmugtir.

Bashir (1999) bir ¢alismasinda Tiirkiye, Urdiin, Cezayir ve Misir gibi tilkeleri konu
edinmis ve calismasi itibariyle bu tilkelere olan dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin
iilkelerin ekonomik biiytimesini olumlu yonde etkiledigi sonucuna varmuistir.

Sadik ve Bolbol (2001) tarafindan yapilan bir ¢alismada Suudi Arabistan, Tunus,
Misir, Fas, Urdiin ve Umman’in 2001 yilina kadar olan son 20 yillik verileri incelemeye
alinmis ve dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin beraberinde {ilkeye giren
teknolojinin faktor verimliligi tizerindeki olasi etkisi arastirilmistir. Arastirma sonunda
ise dogrudan DYY verimlilik ve teknoloji {izerinde pozitif bir etkisinin olmadig: tespit
edilmistir.

Harris ve Robinson (2002) Ingiltere’yi konu edinerek birlikte bir arastirma
gerceklestirmislerdir. Arastirmada, tilkedeki yabanci fabrikalarin 1982-1992 yillar:
kiyaslanmistir. Arastirma sonucunda ise, yabanci fabrikalarin yerli fabrikalara gore ¢ok
daha verimli galistig1 belirlenmistir. Ayrica s6z konusu dénemde, yabancilar tarafindan
satin alinan yerli fabrikalarda da verimlilik artis1 yasandig1 tespit edilmistir.

Dimowo ve Eoo (2002) tarafindan yapilan bir ¢calismada dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarinin, Nijerya'min 1975-1994 yillar1 arasindaki GSYIH, ulusal tasarruflar,
O0demeler dengesi ve dis rezervler iizerindeki etkisi incelenmistir. Arastirma itibariyle
incelenen donem araliginda dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin 6demeler dengesi
harig, ekonomi iizerindeki etkilerinin yiiksek diizeyde pozitif oldugu tespit edilmistir.

Insel ve Sungur (2003) tarafindan Tiirkiye'nin 1989 yih iigiincii ceyregi ile 1999 yili
dérdiincii geyregi aras1 dénemler incelenmistir. Inceleme sonunda ise DYY pozitif yonlii
etkisi oldugu tespit edilmistir. incelemeye dahil edilen dénemde, dogrudan sermaye
yatirimlarindan ekonomik biiyiikliige bir nedensellik oldugu sonucuna varilmistir.
Ayrica diger degiskenler ile biiylime oram1 arasinda herhangi bir nedensellik
saptanmamugtir.

Driffield ve Girma (2003) tarafindan gergeklestirilen ortak bir ¢calismada ingiltere ele
alinmistir. Arastirma sonucunda ise, 1980-1992 yillar1 arasi donemde elektronik
endiistrisinde faaliyet goOsteren yabanci firmalarin c¢alistirdiklart personellerin
cogunlugunun kalifiyeli oldugu belirlenmis ve s6z konusu kalifiyeli personellerin, yerel
firmalarda verilen {icretlerden %7,6 oranda fazla iicret aldiklari, kalifiye olmayan
personellerin ise %6 oranda daha fazla iicret aldiklar1 sonucuna varilmistir.

Lipsey ve Sjoholm (2004) ortak bir calisma gerceklestirmisler ve bu ¢alismalarinda
Endonezya’daki firmalarin {icret diizeylerini konu edinmislerdir. Calisma sonucunda ise
tretim sektoriinde faaliyet gosteren yabanci firmalarin personellerine 6demis oldugu
ticretlerin, yerel firmalarin 6demis oldugu ticretlerden %50 oraninda daha fazla oldugu
belirlenmistir. Personellerin deneyimleri ve egitim diizeyleri de hesaba katilarak yapilan
degerlendirmede mavi yakali iscilerin aldig1 ticretin %25 daha fazla oldugu, beyaz
yakalilarin aldig1 ticretin ise %50 daha fazla oldugu sonucuna varmislardir.

Mody ve Murshid (2004) tarafindan 60 gelismekte olan iilkenin 1979-1999 yillar1 aras1
donemlerindeki uzun doénemli sermaye akimlarinin yurtigi yatirimlar {izerindeki
etkilerinin konu edinildigi bir arastirma gerceklestirilmistir. Arastirma itibariyle uzun
donemli sermaye akimlarinin yurtici yatirimlari uyardigi sonucuna varilmis; bu durumun
da toplam yatirim diizeyindeki gelismeye bagh bir sekilde ekonomik biiyiime iizerinde
pozitif yonlii bir etkisinin oldugu belirtilmistir.

Hunya ve Geishecker (2005) tarafindan yapilan ortak bir calismada, Avrupa Birligi
tiyesi olan Dogu Avrupa tiilkelerinde dogrudan yabanci sermaye yatiriminin nitelikli is
glicli tlizerinde istihdam saglayicilik yoniinde olumlu bir etkisi oldugu sonucuna
varilmigtir.

Gahatak ve Halicioglu (2006) tarafindan ortak gerceklestirilen bir ¢alismada 140
tilkenin 1991-2001 yillar1 arasi donemi konu edinilmistir. Arastirma sonunda ekonomik
biiytime ile DYY arasinda pozitif ve anlaml bir iliski oldugu tespit edilmistir.
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Zhang (2006) bir arastirmasinda Cin’in 1992-2004 yillar1 arasindaki donemini ele
almistir. Arastirma sonunda ise iilkenin gelir biiyiimesi iizerine dogrudan yabanci
sermaye yatirimlariin pozitif bir etkisinin oldugu tespit edilmis ve bununla birlikte
pozitif biiytime etkisinin zaman iginde yiikseldigi ve tiilkenin i¢ bolgelerine gore kiy1
kesimlerinde bu etkinin daha gii¢lii oldugu sonucuna varilmistir.

Jayaraman ve Singh (2007) tarafindan yapilan bir calismada Fiji ekonomisi
degerlendirilmeye alinmis ve ¢alisma sonucunda DYY GSYIH ve istihdam iizerindeki
etkisinin olumlu oldugu sonucuna varmislardir.

Buckley vd. (2010) Cin {izerinde bir arastirma gerceklestirmislerdir. Arastirmada
1996-2001 yillar1 aras1 donemde elektronik tiriinlerin alt sektorleri degerlendirilmis ve
yabanc sermaye tarafindan getirilen yeni teknolojilerin tiim sektére dogrudan otomatik
bir sekilde yayilmadigi ve bu yayilmanin aslinda diger faktorlerle de iligkili oldugu
sonucuna varilmistir.

Bijsterbosch ve Kolasa (2010) tarafindan yapilan bir arastirmada Orta Avrupa ve
Dogu Avrupa iilkeleri esas alinmistir. Arastirma kapsaminda s6z konusu iilkelerde
verimlilik artis1 hususunda DYY 6nemli olgiide etkili oldugu sonucuna varmislardir.
Fakat bu verimlilik artisinin, 6nemli bir diizeyde yatirim yapilan {ilke ve yatirim yapilan
sektor tarafindan 6ziimsenebilme ve absorbe edilebilme potansiyeline baglh oldugu tespit
edilmistir.

Lotfalipour vd., (2013) tarafindan yiiriitiillen bir calismada, MENA ({ilkeleri
kapsaminda yer alan tilkelerin 1990-2010 yillar1 aras1 dénemdeki verileri kullanilarak, s6z
konusu iilkelerin ticari agikliklari ile enflasyon oranlari arasindaki iliskinin ortaya
konmasi amaglanmistir. Calisma egbiitiinlesme ve Hausman testlerinden faydalanilarak
gerceklestirilmistir. Calisma sonunda ise ticari aciklik ile enflasyon arasindaki iliskinin
negatif yonlii oldugu sonucuna varilmistir.

Sikdar vd., (2013) tarafindan gerceklestirilen bir ¢alismada, Banglades’te 1976-2010
yillar1 arasindaki donemde Romer Hipotezi'nin gegerli olup olmadig: arastirilmigtir.
Calisma esbiitiinlesme analizinden yararlanilarak gergeklestirilmistir. Calisma sonunda
ise Banglades ekonomisinde ticari agiklik ile enflasyon orani arasindaki iliskinin negatif
yonlii oldugu tespit edilmistir.

Sachsida ve Mendonga (2015), 152 tlkeyi dahil ettikleri bir calisma
gerceklestirmislerdir. Bu ¢alismada, katilimar iilkelerin 1950-1992 yillar1 arasindaki ticari
aciklik ve enflasyon verileri kullanilmistir. Calisma, GLS kullamilarak yiiriitiilmiistiir.
Calisma sonunda ise iilkelerin ticari agiklik ve enflasyon arasmndaki iligkilerinin negatif
yonlii oldugu sonucuna varilmstir.

Giiris ve Gozgor (2015), Tiurkiye i¢in yapilan bu ¢alismada Ticari disa agikligin DYY
tizerindeki etkisini belirlemek i¢in Granger nedensellik analizi yapilmistir. Sonug olarak,
degiskenlerden DYY dogru bir nedensellik iliskisi bulunmustur. Nedensellik iligkilerinin
sonucu degiskenler arasinda Tiirkiye'nin biiylime potansiyeli olan bir iilke oldugu fikrini
vermektedir.

Karis ve Ayla. (2018), Tiirkiye i¢in yapilan bu ¢alismada ticari disa ac¢iklik ve DYY
arasinda iliski olup olmadig: incelenmistir. Calismada Engle-Granger esbiitiinlesme testi
yapilmis aralarinda uzun donem birlikte hareket ettikleri ve iliski oldugu ortaya ¢ikmustr.

Kiling (2020), Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari {ilke ekonomisi icin degerli bir
kaynaktir. DYSY uluslararasi ticari disa aciklik diizeyinden etkilenebilmektedir. E7
iilkeleri i¢in yapilan calismada Panel Granger nedensellik testi kullanilmistir. Calisma
sonunda DYY ile ticari disa a¢iklik arasinda nedensellik bulunmamustir.

Yildiz (2021) tarafindan gergeklestirilen bir ¢alismada, Tiirkiye'nin 2005-2021 yillar
arast donemdeki DYY ve iktisadi biiylime arasindaki iliski incelenmistir. Arastirmaci
¢alismasini Cumulative Fourier- Frequency Toda-Yamamoto ve Fourier esbiitiinlesme
analizlerinden yararlanarak gerceklestirmistir. Arastirma sonunda ise DYY ile iktisadi
biiylime arasinda egbiitiinlesme iliskisi oldugunu tespit etmis, dogrudan yabanci sermaye
yatirimlari ile iktisadi biiytime arasinda gift yonlii nedensellik oldugu sonucuna varmustur.
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Aztimur ve Kaya, (2022), 1990 -2020 yillar1 arasinda Tiirkiye’de ticari disa agiklik ve
DYY arasindaki iligskiyi incelemislerdir. Toda-Yamamoto testi kullanilmis ve anlaml
sonug bulunmamustir. Bu iki degiskenin dogrudan etkisi yoktur.

Kardaslar (2022) tarafindan gergeklestirilen bir calismada, gelismekte olan iilkelerde
dogrudan yabanci sermaye yatirmmi ¢ikislarini etkileyen unsurlarin incelenmesi
amaclanmistir. Calisma sonunda ise s6z konusu tilkelerde dogrudan yabanci sermaye
yatirim1 ¢ikislarini arttiran unsurun, ticari agiklik, oldugu bulunmus, faiz oranlarinin
cikislar1 azalttig1 sonucuna varilmistir.

Karaca vd., (2022), Disa agiklik, ekonomik biiyiime ve dogrudan yabanci yatirim
arasindaki iligskiyi arastirmak i¢in, Hindistan, Rusya, Cin, Brezilya, Giiney Afrika ve
Tiirkiye {ilkeleri ele alinip panel veri analizi yapilmistir. Calismadan elde edilen bulgular
ticari disa agikligin dogrudan yabanci yatirimlar etkiledigi yoniindedir.

Karatas ve Ergiil (2023), calismalarinda 1990-2021 donemi verilerini kullanarak,
Tiirkiye’de ekonomik biiyiime, finansal gelisme ve ticari aciklik arasindaki iliskiyi
arastirmay1 amaclamislardir. Calismada; Tiirkiye'nin ekonomi biiyiimesinde finansal
gelismenin 6nemli bir aktor olmadigini, ihracata dayali biiyiime stratejisinin ise ekonomik
biiyltimeye katki sagladig1 sonucuna ulasmislardir.

Herigbaldi ve Mufiidah (2023), Cin'deki dogrudan yabanci sermaye yatirimi
cikislarinin  belirleyicilerini tespit etmek admna bir arastirma gergeklestirmislerdir.
Arastirma sonunda ise DYSY c¢ikislarinin belirleyicilerinin; Pazar biiytikliigii, doviz kuru,
yolsuzluk, enflasyon orany, siyasi istikrar ve iilkenin ithalat ile ihracat diizeyleri oldugu
sonucuna varmiglardir.

Literatiir caligmalar: genel diizeyde incelendiginde; dogrudan yabanci yatirimlarm
ekonomik biiylime iizerine olumlu etkileri oldugu buna ek olarak da disa agikligin
yabanc yatirimlar {izerinde etkili oldugu gozlenmistir.

3. Metodoloji
3.1. Verilerin Tanitimi

Calismada, Tiirkiye icin ticari disa acikligin dogrudan yabanci yatirimlara etkisini
incelemek amacli uzun ve kisa dénem analizleri yapilacaktir. Analiz icin, iki degiskenin
de ortak noktada basladig1 ve bittigi 1970-2022 dénemi yillik veriler olarak ele alinmistir.
Veriler, Diinya Bankasi( https://www.worldbank.org/) web adresinden alinmustur.

Tablo 1. Degiskenlerin tanimlar:

Degisken Gosterim Tanim1
Ticari Disa Agiklik TDA Bagimsiz Degisken
Dogrudan Yabanc Yatirimlar DYY Bagimli Degisken

3.2. Degiskenlerin Birim Kok Analizi

Granger ve Newbold (1974) duragan diizeyde bulunmayan zaman serileriyle
calisilmas: yapilmas: durumunda sahte regresyon olabilecegini savunmustur. Duragan
olmayan serilerin kullanilarak yapilan ¢alisma ekonomik kotii sonuglara yorumun zor,
duragan serilerin ise yorumlamada bir sorun ortaya ¢ikmamigtir. Duraganlik zaman
serisinde Onemli bir yere sahiptir ve incelenmesi gerekir. Analizin dogru
sonuglanabilmesi icin serilerin duragan ve homojen olmasi lazimdir. Ayni zamanda
duraganlik kavrami iki zaman arasinda bulunan farka baglhdir. Tki zaman serisinde
sayisal olarak bir iligki incelenirken sahte regresyonmu yoksa gercek mi anlasilmasi igin
derecelerin duraganliklarina bakilmalidir. Birim kok testi sayesinde duraganlik
derecelerine bakilabilir. Duraganlik dereceleri ayni ise gercektir ve egbiitiinlesik seri
olarak yorumlarur. (Granger ve Newbold, 1974, ss.111-120).

Zaman serisinde d farki alinarak duragan olan seri d derecede biitiinlesir ve I(d)
seklinde gosterilebilir. Duraganlik testi igin iki yontem kullanilir. Bunlar Genisletilmis
Dickey-Fuller (ADF) ile Phillips-Perron(PP) dir.
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3.2.1. Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) Birim Kok Testi

Serilerin birim kok bulunup bulunmadigini duraganlik testi ile ortaya ¢ikmaktadir.
ADF (Genisletilmis Dickey-Fuller) testinde duraganlik sinamas: igin bir siire¢ izlenir.
Bunlar sabitsiz, sabitli ve trendlidir. Eger seri trendli bir siirecte duragan duruma gelmisse
bu baz alinip digerleri izlenmez. Trendli durumda seri duragan hale gelmemisse sabitli,
gelmedigi durumda ise sabitsiz terim kullanilir (Dickey ve Fuller, 1981, s1057-1072).

Dickey ve Fuller t- istatistiginin saptigl durum olarak t (tau) yani diizeltilmis t
tablosu yapmis ve degerlerle {i¢ model yapmustir.

Ay, = yye 1t u; 1)
Aye =my +yYYeq + U (2)
Ays =my + myt +yyeq +u 3)

(1) numarali denklemde sadece stokastik trend vardir. (2) numarali denklemde sabit
terim ve stokastik trend (3) numarali denklemde stokastik terim, sabit terim ve
determistik trend vardir.

Belirlilen denklemlerde beyaz giiriiltii (White Noise) oldugu varsayilip tahminlerin
dogru olmas1 igin bir test gelistirlip adina Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) testi
denilmistir. DF testinde olusturulan denklemler ADF testinde;

Aye=Yyr1+YBiAyri+1+ut

4)
Ayt=mo+Yyr1+ BiAyti+1+ut
(5)
Ayr=mo+mit+Yyr1+),BiAyri+1+ut
(6)

Dickey ve Fullerin denklemleri gelistirip ve genisletilip degerlerinden yaralanilarak
bu model i¢in yararlanilir (Dickey ve Fuller, 1979, s5.427-431).

3.3. Phillips-Perron (PP) Birim Kok Testi

Birim kok testi i¢in kullanilan diger bi yontem PP testidir. Zaman serisinde bulunan
yiiksek derecedeki seri korelasyonunu saptamak icin kullanilir. PP testi asagidaki
denklem yardimiyla yapilir.

Ay=atbyei+ ciAyei+ c2Ayezt+Cp1 Ayep1uie (7)

Bu denklemde A yt, y serisinin birinci mertebe ki farkini gosterir, a, b, c1, 2, ...,cp1
ise denklemdeki katsayilari, p gecikme rakamini, t bulundugu zamarn ve ut hata terimini
gostermektedir. PP testinde c katsayisi t degerine parametrik olmayan diizeltme yapar. T
istatistigi belirtilen kritik degerden biiyiik oldugunda zaman serisinde birim kok yoktur
(Phillips ve Perron, 1988, s5.335-346).

3.4. Johansen Egbiitiinlesme Analizi

Esbiitiinlesme genel olarak uzun donemde degiskenlerin ortak bir payda hareketi
olarak tanimlanir. Engle-Granger (1987) yaptiklar1 ¢alismada degiskenler I(1) diizeyde
ayni oldugunda ,seriler diizeyde duragan degilse de, dogrusal bilesimleri duragan olma
sanslar1 vardir. Bu durumda hata diizeltme modeline gidilmesi gerekir. Yoksa Granger
nedensellik teorisi gegersiz kilnabilir. Esbiitiinlesik Ozellikleri testi yapilip Granger
nedensellik testi yapilmalidir (Engle ve Granger, 1987, s5.251-76)

Analiz ikiden fazla degisken arasinda ki esbiitiinlesme iligskisini bulmak i¢in
kullanilmaktadir. Bu analiz duragan olmayan degisken arasindaki esbiitiinlesme iligkisini
bulur. Maksimum olabilirligi kullanarak parametreleri tahmin ederek yapar. Johansen
esbiitiinlesme analizi VAR modeli seklinde olur. Esitlik (8) de gdsterilmistir. (Johansen,
1988, 5.231-254).
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k
Z :::E:/\Pzt4 +&
i=1 (8)
Yukaridaki esitlikte yer alan;
Z:: n degiskenin t anindaki gozlem degerlerinden olusan vektor,
Ai :iinci gecikme icin katsay1 matrisi,
e: n degisken icin hata terimi vektdriinii ifade etmektedir.
Esitlik (8) deki degiskenler esbiitiinlesik olarak diistiniiliirse su sekilde modele
ulagilir.
k-1
AZ,=TIZ_, + Y T\AZ_ +¢, k>2
i=1 9)
Esitlik (9) da bulunan doniistime “egbiitiinlesme doniistimii” denir.
Esitlik (8)’'de ifade edilen model, bilinen hata diizeltme modeli seklinde de
olusturulabilir:

k-1
AZ, =TIZ , + erAzt_i +g,

i=1
(10)
Esitlik (10)" da bulunan m matrisi, hata diizeltme katsayilarin1 ve esbiitiinlesik
vektorleri icermektedir. Boylece m matrisi iki parcali olarak ifade edildiginde su esitlige
ulaglir:

IT = o3 a

Burada, a hata diizeltme katsayilarina ait vektorii, p ise esbiitiinlesme matrisini
gostermektedir. Esitlik (11)'de ifade edilen @ matrisinin ranki r(m)=min { r(a), r(p)}’ ya esit
olacaktir. r(1)=0 ya da r(m)=n ise, degiskenlerin esbiitiinlesik olmadigi, 1 < r(n) < n-1 ise
r(m)=r tane egbiitiinlesik vektor oldugu sonucuna ulasilir. Béylece m matrisinin ranki
belirlendiginde degiskenler arasinda egbiitiinlesik bir iliskinin olup olmadigi, boyle bir
iliski varsa kag tane esbiitiinlesik vektoriin var oldugu tespit edilebilir. . (Johansen, 1988,
s.231-254).

3.5. Hata Diizeltme Modeli (VECM)

Bu modele gore Engele-Granger gore kisa donemdeki tutarizliklari gideren bir
vektor hata diizeltme mekanizmasin oldugunu bulmuslardir. Nedensellik testlerinde
uzun donem denge modeli ile kisa donem hata diizeltme modeli beraber kullanilmasi
gerekir. Bu sekilde yapildiginda kisa dénemdeki dengesizligin biitiinlestirme imkani
sunar.

Ornegin, hata diizeltme denklemlerini olusturmak i¢in K ve L seklinde tanimlanan
iki degiskenin bulundugu ve iki degiskenin duragan ve es-biitiinlesik oldugu durum igin,
nedensellik testleri VECM'ye gore yapilabilir. Iki degiskenle olusturulan hata diizeltme
modeli:

Aky = ay + XL :BleLt—i + Xty kubye + Xieg 61 LCM, ¢4 + Uy (12)

Aky = az + XLy BojALe—i + Xizq kpibye—; + Xiey 62iLCMy g +u, (13)

LCMTr, t-i gecikmeli hata terimlerine hiz parametleri denir. LCM, K i¢in iki kaynakl
nedensellik olarak kabul edilir. Bunlardan biri ya da daha fazlas1 K'y1 etkilerse K veri iken
L degiskeni K nin Granger nedenidir. En az birinde hiz parametleri sifirdan farkli olmasi
lazim sifir ise uzun dénemde denge ortaya ¢ikar ve hata diizeltme 6zelligi tasir. (Engle ve
Granger, 1987, s5.251-76).
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3.6. Granger Nedensellik Testi
Granger nedensellik testi yapilabilmesi i¢in 6ncelikle uzun donem iliskileri incelenip
degiskenlerin egbiitiinlesik oldugu durumda hata diizeltme modelini kullanip granger
nedenselligi dahil edilerek yapilmasi daha uygundur.
Xe =21 @iXeei + Xiog DY+ ey (14)

t = Die1 X+ X biYe teg (15)

Degiskenlerde esbiitiinlesme iligkisinin bulunmadig1 durumda ise hata diizeltme
eklemeden devam edilerek yapilir. Eger var ise mutlaka konulmalidir.

Granger (1988)’e gore, nedensellik iki sekilde degerlendirilir. Birincisi degiskenlerde
oniinde bulunan katsayilarm anlamliliginin testi, ikinci olarak hata diizeltme teriminin
oniinde bulunan parametrelerin anlamliligidir. VECM’de nedenselligin kaynagi:

1)  Her tanimlayic1 degiskenin gecikmelerine yapilan F veya Wald ki-kare testinin,

2)  Gecikmeli hata diizeltme sayisina (ECM) yapilan t-testinin,

3)  Her tanimlayia degiskenin gecikmeleri toplami ve gecikmeli hata diizeltme
sayisina birlikte yapilan F veya Wald Ki-kare testinin anlamlilig1 ile bulunabilir (Granger,
1988, 55.199-211).

Bu kosullardan sadece bir tanesinin gecerli olmasi, degiskenler arasindaki
nedensellik iligkisinin tespiti i¢in yeterlidir.

4. Arastirma Bulgulan
4.1. Duraganlik Test Sonuglar

Duraganlik siralamasina gore sabit terimli model, sabit terimin ve trendinin olmadig1
sabitsiz, sabit ve trendin bulundugu trendli ve sabitli model olarak bakilmistir. Bu seriler
diizey degerde duragan degildir bu sebepten birinci farklar: olusturulmus ve duragan
yapilmigtir. Hipotez Testleri;

Ho: Birim kok var (Seri Duragan Degildir)

H1 : Birim kok yok (Seri Duragandir)

Tablo 2. Duraganlik test sonuglar:

ADF Test PP test
Degiskenler Diizey Birincfiarrnlfrtebe Diizey Birincfiarﬁ(ertebe
Trend+sabit Sabit Trend+sabit Sabit
TDA -1.298 (0.213) -6.493(0.000)* -1.221(0.319) -7.274(0.000)*
DYY -1.089 (0.166) -8.305(0.009)* -1.154(0.175) -9.102(0.014)*

*MacKinnon (1996) tablosuna gore duragan degisken

Degiskenler i¢in duraganlik analizleri yapilirken, model se¢iminde trend ve sabit bilesenleri anlaml1
oldugu siirece modele katilmistir. Gecikme uzunlugu seciminde ise, otokorelasyonun kalktig1
minimum gecikme uzunlugu se¢ilmistir. Parantez ici degerler (p) degeridir.

TDA ve DYY degiskenleri, ADF ve PP duraganlik test verilerine gore, birinci mertebe
farkta I(1) duragan ¢ikmustir.

4.2. Johansen Esbiitiinlesme Analizi Sonuglar

Yapilan analiz i¢in gecikme uzunlugu dogru sekilde belirlenmelidir. Kriterlerin
sonuglar tabloda verilmistir.
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Tablo 3. Gecikme uzunlugu kriterleri sonug tablosu

Gecilane LogL LR FPE AIC SC HQ

uzunlugu
0 -24.97749 NA 0.010805  1.147978  1.226708 1.177605
1 -18.81541  11.53751  0.009858  1.05597*  1.20216* 1.144854*
2 -16.82347 3560065  0.010751  1.141424  1.535073 1.289557
3 -10.69045  10.43917  0.009847  1.150658  1.601765 1.258043
4 -1.566572  14.75351*  0.007958*  1.832620  1.541187 1.299259
5 0.168522  2.658015  0.008835  1.928999  1.795026 1.254891

* Segilen gecikme uzunlugu
LR: LR test istatistigi
FPE: Son Ongorii hata istatistigi
AIC: Akaike bilgi kriteri
SC: Schwarz bilgi kriteri
HQ: Hannan-Quinn bilgi kriteri

Tablo 3 bakildiginda kriterler ‘1" gecikme i¢in uygundur. Esbiitiinlesme 1 gecikme
analizine gore yapilmaktadir.

Atrace istatistigine gore degiskenler arasinda iliski bulunmadig1 bos hipotez olan
(r=0) esbiitiinlesme iliski var olduguna (r=0) kars1 reddedilmistir. Atrace degeri %5 kritik
degerden biiytiiktiir. %5 kritik degerde en az bir esbiitiinlesme iliskisi oldugu kabul edilir.

Tablo 4. Johansen egbiitiinlesme testi sonucu

Iz Istatistigine Gore Egbiitiinlesme Testi

Hipotezler Ozdeger 1z Istatistigi %5 Kritik Deger Olasilik
r=0 0.374362 31.81842 25.87211 0.0081
r<1 0.187797 9.776207 12.51798 0.1377

_ Maximum Ozdeger 1st§1tistigin¢ Gore Egbiitiinlesme Testi
Hipotezler Ozdeger Maksimum Ozdeger Istatistigi %5 Kritik Deger Olasilik
r=0 0.374362 22.04221 19.38704 0.0201
r<l 0.187797 9.776207 12.51798 0.1377

Tablo 4 incelendiginde, Johansen esbiitiinlesme testi sonucunda hesaplanan iz
istatistigi ve Maksimum Oz Deger test istatistigi degerleri, esbiitiinlesme iligkisi
olmadigini ifade eden bos hipotez (r=0), en az bir tane esbiitiinlesme iligkisinin oldugunu
ifade eden alternatif hipoteze (r>1) kars: reddedilmektedir.

Degiskenler arasinda en fazla bir tane esbiitiinlesme iliskisinin gosteren bos hipotezi
(r<1), en az iki tane egbiitiinlesme iliskisinin oldugunu ifade eden (r>2) alternatif hipoteze
karsi kabul edildigini gostermektedir. Boylece, modelde “bir esbiitiinlesme vektorii” niin
bulundugu tespit edilmistir. Uzun donemli bir iliskinin varhig1 igin bir adet vektor
bulunmasi yeterlidir. Ele alinan degiskenler arasinda “uzun dénemli iligki” vardir. Uzun
donemde birlikte hareket etmektedirler.

Degiskenlerde mevsimselligin giderilmesi amaciyla logaritma alinmistir. Elde edilen
bu iliskinin katsay1 degerleri normallestirilmis denklem katsayilari ile verilmistir.

Tablo 5. Normalize edilmis egbiitiinlesme denklem sonuglari

Log Olabilirlik Degeri -7832.45

Normalize Edilmis Esbiitiinlesme Katsayilar

FLogDYY FLogTDA
1.000 0.0482*
(0.0031)

*0.05 icin istatistik anlamli1 degisken, “F” gdsterimi birinci mertebe farki belirtmektedir

Normalize edilmis denklem sonuglarina gore, ticari disa aciklik ile dogrudan yabanci
yatirimlar uzun dénemde pozitif yonde anlamli iligkilidir (p<0.05). Ticari disa agiklik %1
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artiginda, dogrudan yabanci yatirnmlar %4,8 oraninda artis gosterecektir. Ele alinan
donem 1970-2022 i¢in pozitif yonlii bir iliski oldugu goriilmiistiir, fakat yiiksek diizey bir
iliski katsayis1 elde edilmemistir. Diisiik diizeyde bir iliski belirlenmistir. Diisiik diizey de
olsa, ticari disa agiklikligin dogrudan yabanci yatirimlar {izerinde bir etkisi
goriilmektedir.

Ticari disa acik tilkeler, genellikle yabanci sirketler i¢in daha cazip hedeflerdir, ¢iinkii
bu {ilkelerdeki ticaret engelleri diisiiktiir ve mal ve hizmetlerin kolayca alinip
satilabilmesi saglanir. Bu, yabanci yatirimcilar i¢in biiyiik bir pazar erisimi avantaji saglar.
Disa agik ekonomiler, genellikle yabanci yatirimcilara daha fazla firsat sunar. Bu
iilkelerdeki yatirim ortami, genellikle daha rekabetci ve yenilik¢i olma egilimindedir, bu
da yabanc yatirimcilar igin gekici hale gelir. Ticari disa agiklik, genellikle ekonomik
biiytime ile iligskilendirilir. Biiyiiyen ve istikrarli ekonomiler, yabanci yatirimcilar igin
daha az risk tagir ve daha yiiksek getiri firsatlar1 sunar. Digsa acik ekonomiler, genellikle
yabanci yatirimi tesvik eden diizenlemelere sahiptir. Bu, yabana sirketlerin bu iilkelerde
is yapmasini kolaylastirir ve yatirimi tesvik eder. Ayrica, disa agik ekonomilerde, teknoloji
ve bilgi transferi daha kolaydir. Bu, yabanci yatirimeilarin bu {ilkelerde daha verimli ve
yenilik¢i isletmeler kurmasina olanak tanur.

Literatiire bakildiginda, Cetin ve Seker (2014) calismasinda, OECD diilkeleri i¢in DYY
ve TDA arasinda uzun doénemli pozitif iliski ve TDA’dan DYY’a nedensellik iliskisi
belirlemistir. Giiris ve Gozgdr (2015) calismasinda, Tiirkiye i¢in TDA’dan DYY’a tek yonlii
nedensellik iliskisi bulmustur. Topall1 (2016) ¢alismasinda, Tiirkiye ve BRICS {ilkeleri i¢in
panel diizeyinde DYY ve TA arasinda c¢ift yonlii nedensellik iliskisi bulmus, iilkeler
diizeyinde Tiirkiye i¢in nedensellik iligkisi belirlememistir. Karis ve Ayla (2018)
calismasinda, Tiirkiye icin egbiitiinlesme iligkisi belirlemis, TDA’dan DYY’a tek yonlii
nedensellik iligkisi bulmustur. Terzi ve Akbulut Bekar (2019) calismasinda, DYY ve TDA
arasinda ¢ift yonlii nedensellik belirlemistir. Kiling (2020) ¢alismasinda, DYY ve TDA
arasinda nedensellik iligkisi belirlememistir. Karaca vd., (2022) ve Aztimur ve Kaya, (2022)
calismasinda, TDA ve DDY arasinda egbiitlinlesme iligkisi bulunmus, fakat nedensellik
iligkisine rastlanmamuistir.

Goriilecegi tizere, bu ¢alismanin esbiitiinlesme bulgulari ile paralel sonuglara sahip
calismalar oldugu gibi, farkli sonuglara da rastlanmaktadir. Ele alinan donem ve segilen
analiz yontemleri farkli sonuglara neden olmaktadir.

4.3. Kisa Donem Analizi: Hata Diizeltme Modeli

Kisa donemde olusan nedensellik iligkisi i¢in hata diizeltme modelinden
yararlanilmigtir. Bir sonraki donemde bagimsiz degiskende olusan dengesizligin ne
kadarmin giderilecegi 6ngoriilmiistiir.

Tablo 6. Kisa donem hata diizeltme modeli katsay: tahminleri

ALogDYY, = Bo + p1ALogTDA; + B, AECT,—, + v,
Bagimli degisken:

ALogDYYt Katsay1 St. hata t-Tstatistigi p
ALogTDALt 0.026 0.008 3.263 0.000%
ECTt-1 -0.419 0.096 -4.343 0.066*
Sabit 1.487 0.522 2.848 0.000%

R2=0.417, LM-test (p)=0.158 JB(p)=0.203 Harvey test(p)=0.131

Not: * %5 anlam diizeyinde istatistiksel olarak anlamliligi, JB; Jarque-Bera normallik testi olasilik
degerini ifade etmektedir. Tahminlerdeki otokorelasyon ve degisen varyans sorunlari, Newey-West
yontemi ile giderilmeye calisilmistir.

Modelin hata diizeltmesi terimin katsayisi negatif ve anlamli oldugu icin
calismaktadir. Uzun donemde beraber seyreden serilerin kisa donemde olusan
sapmalarin %41,9 u giderilmekte ve dengeye gelmektedir. Her sene olusan bu sapmalar1
%41,9 u giderilip uzun dénem degerine yaklasir.
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Kisa donem model tahmin sonuglarinda, TDA degiskeni DYY f{izerinde istatistik
anlamli olarak belirlenmistir (p<0.05). Kisa déonemde TDA degiskeninin DYY degiskeni
tizerindeki etkisi uzun déneme bakarak seviye olarak biraz diisiik bir degerdir. Kisa
doénemde yapilan TDA gelismeleri dogrudan yatirimlar iizerinde hemen biiyiik bir artis
gostermemekte, uzun donemde daha yiiksek etkileri olan bir kavram olarak karsimiza
¢ikmaktadir. Kald1 ki bu ¢alismada uzun dénemde %4.8 gibi yiiksek olmayan bir etki
belirlenmistir. Kisa donemde bu etki degeri daha diismekte, %2.6 olmaktadir.

4.4. Granger Nedensellik Testi Sonugclar

Nedensellik kavram: zaman serisinde degiskenin gelecekteki tahmin degerlerinin
baska zaman serisinde ge¢mis donemlerinden yola ¢ikarilarak elde edilmesidir. Granger
anlaminda ise X degiskenin ge¢misteki sonuglarini bilerek Y degiskenine kars1 bir bilgi
ongoriilityorsa nedenidir diyebiliriz. Bu boliimde granger testi uygulanmstir.

Tablo 7. Granger nedensellik testi sonuglar1

Bos Hipotezler: F-ist p Karar
FLogTDA degiskeni FLogDYVY_ degiskeninin Granger 7478 0000  Nedensellik var
nedeni degildir
FLogDYY degiskeni FLogTDA degiskeninin Granger

nedeni degildir 0925 0264  Nedensellik yok

TDA degiskeni ile DYY arasinda tek tarafli nedensellik bulunmustur. (TDA—DYY).
TDA degiskeninden DYY degiskenine dogru tek yonlii nedensellik mevcuttur, TDA'nin
gecmis degerleri DYY cari degerini etkilemektedir. DYY'den TDA’ya dogru bir
nedensellik belirlenmemistir.

5. Sonug ve Tartisma

Diinya niifusunun hizla artmaya devam etmesiyle birlikte insan ihtiyag ve
arzularinin degismesi beraberinde kiiresellesmeyi getirmektedir. Kiiresellesme ile birlikte
diinya iizerinde pek ¢ok yeni gelisme ve degisme s6z konusu olmakta, ekonomik diizeyde
devamli yeni ve stratejik politikalar gelistirilmekte ve uygulanmaktadir. Ulkeler 6ncelikle
ekonomik biiylimelerini dikkate alarak yatirim planlar1 yapmakta ve bu planlar:
uluslararas: iligkilerini g6z oniinde bulundurarak tasarlamaktadir. Bunun sebebi ise,
tiretim sektoriintin {ilke i¢i smirhi kaynaklar ile devamh ve diizenli bir sekilde
strdiiriilmesinin uzun vadede miimkiin olmamasidir.

Uluslararasi iligkiler ekonomiyi ve dolayisiyla ticareti dogrudan etkilemektedir. Bir
tilkenin digeri ile kuracagi iletisim beraberinde yeni anlasmalarin ve yeni ticari
baglantilarin kurulmasimi getirmektedir. Ticari disa aciklik, bir {lkenin kendi
kaynaklarinin yani sira dis iilkelerin kaynaklarindan yararlanmas: durumudur. Ticari
disa agiklik ile birlikte {ilkelerin ekonomileri hareketlilik kazanmakta ancak bu agikhigin
hassas bir dengede tutulamadig1 durumlarda disa bagimlilik s6z konusu olabilmektedir.
Ulkeler, bdyle durumlar ile karsi karsiya kalmamak iizere politika yapicilar ve ekonomi
bilimciler ile birlikte calismaktadr.

Ulkelerin ekonomilerine dogrudan etki eden bir diger faktér dogrudan yabanci
sermaye yatirimlaridir. Gelismis tilkelerin, gesitli unsurlari degerlendirmeye alarak, farkl
cografyalarda firma insa etmesi, hem yatirimci iilkenin hem de yatirimi alan {iilkenin
ekonomisini canli tutabilecegi gibi iki iilkenin ekonomisine de negatif bir etkisi de olabilir.

Basta gelismis iilkelerde olmak {izere gevre etkisi ve benzeri faktorlerin etkisi ile
iilkeler, dogrudan yabanci sermaye yatirimlarini geliri diisiik ya da orta sinif iilkeler
iizerine gerceklestirmektedir. Bunun altinda yatan sebepler ise iki iilkenin de ekonomik
ve stratejik ¢ikarlariin s6z konusu olmasidir. Az gelismis iilkeler, sinirli kaynaklar ile
ticari yonden gelisim saglayamamakla beraber siyasi agidan da zayif bir etkinlik
gostererek uluslararasi diizeyde pasif konuma diismektedir. Bununla birlikte
ekonomilerini diri tutabilmek adina gelismis ve gelismekte olan iilkelerden gelecek olan
dogrudan yabanci sermaye yatirimlarini gézetmektedirler. Orta simf {ilkelerin dogrudan
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Kaynakca

yabanci sermaye yatirimlarina zafiyetleri ise basta istihdam saglamasi olmak iizere yine
cesitli ekonomik menfaatlerdir.

Bu ¢alismanin amaci, 1970-2022 yillik veriler igin ticari disa agikligin dogrudan
yabanci yatirimlar ile uzun ve kisa donem iligkileri ve nedenselligin belirlenmesidir.
Degiskenlere yonelik uygulanan ADF ve PP duraganlik test verileri sonucunda, birinci
farkta I(1) duragan c¢ikmistir. Johansen egbiitiinlesme testi sonucunda, TDA ve DYY
i¢in bir tane esbiinlesme denklemi elde edilmistir ve degiskenler uzun dénemde iligkilidir.
Uzun donemde birlikte hareket eden serilerin iliski katsayilarinin belirlenmesi igin
normalize edilmis denklem sonucunda ticari disa agiklik %1 arttiginda, dogrudan yabanci
yatirimlarin %4.8 oraninda artis gosterecegi belirlenmistir, pozitif yonlii bir iliski oldugu
goriilmiistiir. Fakat yiiksek diizey bir iligki katsayis1 elde edilmemistir,

Granger testinde, TDA degiskeninden DYY degiskenine dogru tek yonlii nedensellik
mevcuttur, TDA'nin ge¢mis degerleri DYY cari degerini etkilemektedir. Buna karsilik,
DYY’den TDA’ya dogru bir nedensellik belirlenmemistir.

Ulkemizin 6nemli sorunlarindan olan kayit dis1 ekonomiyi diisiirmek i¢in dogrudan
yabanci sermaye yatirimlart énemli bir rol iistlenebilir. Tiirkiye'de issizligin yarattig:
toplumsal huzursuzlugu ve ekonomik biiyitimenin yavaslamamas: i¢in disaridan kaynak
bulmak zorundadir. Dogrudan yatirim c¢ekebilmek icin kayit disi ekonomiyi makul
seviyelere cekmek gerekir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin Tiirkiye’de istenilen
verime ulagmasi igin istihdam bazli yatirim tesviklerine dncelik vermesi gerekir.

Caligma itibariyle elde edilen bilgilerde yola ¢ikarak, ticari disa agikligin dogrudan
yabanci sermaye yatirimlari tizerindeki etkisinin iilkeden {ilkeye, hatta bolgeden bolgeye
degisiklik gosterdigini; bu degisikliklerin ise firmalarin, sektorlerin ve iilkelerin
beklentilerine ve 6zelliklerine bagh olarak gelistigini soylemek miimkiindiir

Ulkelere gelen dogrudan yabanci sermaye politikalari en fazla sirket birlesmeleri ve
satin almalar ile gerceklesmektedir. Bu yatirnmlar hem yatirimar {ilkenin hem de yatirim
alan tilkenin yalnizca ekonomik ve politik 6zelliklerine bagli olarak gerceklesmemekte,
iilkenin sosyal, kiiltiirel Ozellikleri ve istihdam giicliniin donanimi goz oniinde
bulundurularak uzun bir degerlendirme ve arastirma gelistirme c¢alismalar1 sonucunda
karar verilmektedir.

Tiirkiye'nin ticari disa acikliginin dogrudan yabanci yatirimlar tizerindeki etkisini
artirmak icin alabilecegi cesitli adimlar vardir. Bu adimlar, genellikle iilkenin yatirim
ortamini iyilestirmeyi, yabanci yatirimcilar icin tesvikleri artirmayi ve uluslararasi
ticaretin kolaylastirilmasini igermektedir. Bu adimlarin her biri, Tiirkiye'nin ticari disa
agikligimi artirarak dogrudan yabanci yatinnmlan tesvik etme potansiyeline sahiptir.
Ancak, bu adimlarin etkili bir sekilde uygulanmasi, koordinasyon ve siirekli bir taahhit
gerektirir.

Tleriki calismalarda, farkli iilke gruplari ve Tiirkiye karsilagtirmalar1 yapilabilir, ileri
ekonometrik diizey analizlerden yapay zeka algoritmalar1 ile degisik yontemler
denenebilir, degisken sayis1 arttirilarak dolayl: etkiler Ol¢iilebilir.
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