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Turkiye Finansal Raporlama Standardina
(TFRS 5) gore, isletmelerin satis amaclt elde
tutulan duran varlik raporlayabilmeleri igin
duran varliklarin, s6z konusu standartta buna

yonelik belirtilen sartlart saglamast
gereckmektedir.  Bu sartlari saglayan duran
varliklar donen varliklar icinde

rapotrlanmaktadir. Bu durum, dénen wvarhk
tutarlarinda degisime sebep olmast dolayisiyla
isletmenin likidite oranlarini etkilemektedir. Bu
calismanin amaci, Borsa Istanbul (BIST) 100°de
islem goren isletmelerin 2019-2023 dénemine
iliskin satts amach elde tutulan duran vatlik
kullanma  durumlarin
durumun isletmelerin cari oran ile net isletme
sermayesine (NIS) olan etkilerini ortaya
koymaktir. Calismanin sonucunda, satts amach
elde tutulan duran varliklarin; birinci sirada
bankalar, ikinci sirada holdingler ve tg¢unci
sirada imalat sektorii tarafindan raporlandigy,
bunun haricinde genel itibariyle s6z konusu

incelemek ve bu

varlik grubunu raporlama durumunun disik
oldugu tespit edilmistir. Genel olarak bu varlik
grubunu raporlayan isletmelerde NIS ve cari
oran da yiksek ¢ikmugtir. Diger bir ifadeyle,
duran varliklarin satis amagclt elde tutulan olarak
raporlanmasi, isletmenin likidite oranlarini
olumlu yénde etkilemistir.

ABSTRACT

According to the Turkish Financial Reporting
Standard (TFRS 5), in order for businesses to
report non-current assets held for sale, fixed assets
must meet the conditions specified in the said
standard. Fixed assets that meet these conditions
are reported under current assets. This situation
affects the liquidity ratios of the business as it
causes changes in current asset amounts. The
purpose of this study is to examine the usage of
non-current assets held for sale for the period
2019-2023 of the companies traded in Borsa
Istanbul (BIST) 100 and to reveal the effects of this
situation on the current ratio and net working
capital of the companies. As a result of the study,
non-current assets held for sale; It has been
determined that banks are reported in the first
place, holdings are in the second place and the
manufacturing sector is in the third place, and apart
from this, it has been determined that the reporting
status of the asset group in question is generally
low. In general, and current ratios were also high
in businesses reporting this asset group. In other
words, reporting fixed assets as held for sale
positively affected the liquidity ratios of the
business.
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Giris

Muhasebe standartlari, sahip oldugu kurallarla, isletmelerin uluslararasi muhasebe standartlarina uyumunu
saglayarak onlarin karsilastirilabilir, gercege ve ihtiyaca uygun finansal bilgi Gretmelerini ve raporlamalarint amag
edinir (Lazol, 2020). “TFRS 5 Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”
Standardinin 1. maddesinde de belirtildigi tzere, satis amaclt elde tutulmaya yonelik kritetleri saglayan duran
varliklar, d6nen varliklar grubunda satis amach elde tutulan olarak raporlanirlar.

Duran varliklar, bir isletmenin ana faaliyetlerinde siirekli olarak kullanilmakta olan ve takip eden 1 senelik
dénemde nakde cevrilmesi beklenmeyen varliklari, diger bir ifadeyle yatirimlaridir. Satisina karar verilen duran
varliklar, takip eden faaliyet déneminde nakde ¢evrilmesinin beklenmesi ve tiretime katki saglama 6zelliklerinin
ortadan kalkmast gibi nedenlerle diger duran varliklara gore farklt bir 6zellige sahip olurlar. Bu sebeple bu
varliklarin bilangoda ayri bir kalem olarak gosterilmeleri, bilgi kullanicilarinin bilgi ihtiyaglarini karsilama
noktasinda fayda saglayacaktir (Orten vd., 2011).

Genel olarak standardin kapsamini isletmenin duran varliklart olusturmaktadir. Fakat TEFRS 5’in 5. maddesinde,
duran varlik olmalarina karsin bu standardin uygulanmayacag: varliklar asagida belirtilmistir:

e Ertelenmis vergi varliklari (TMS 12),

e (Calisanlara saglanan faydalar sonucunda elde edilen varliklar (TMS 19),

e Finansal araglar (TFRS 9),

e Gercege uygun deger yontemi ile muhasebelestirilen yatirim amaclh gayrimenkuller (TMS 40),
e Tarimsal varliklar (TMS 41),

e Sigorta sézlesmeleri” standardina gore, sigorta policeleri izerindeki s6zlesmeden dogan haklar (TFRS
4).

Calismanin amaci, isletmelerin satis amaglt elde tutulan duran varlk raporlama durumlarint ve bu varlik
grubunun raporlanmast sonucunda Net isletme sermayesi (NIS) ve cari oranda sebep olacagt degisikligi ortaya
koymaktir. Ciinkii bu oranlar, isletmenin dénen varliklariyla kisa vadeli yiiktimliliklerini 6deyebilme glictint ve
likidite yoniinden mevcut halini ortaya koyan oranlardir. Bu amagla BIST 100°de islem géren isletmelerin 2019-
2023 dénemine ait satig amaclt elde tutulan duran varliklar ile bu varhk gruplariyla ilgili yikimlilikler tespit
edilmistir. Calisma 5 béliimden olusmaktadir. Birinci boliimde, giris b6limi anlatildiktan sonra ikinci bélimde
literatiir taramast ve G¢linc bolimde, satts amach elde tutulan duran varliklara iliskin bilgiler verilmistir.
Dérdiincti boliimde; arastirmanin kapsami, yontemi ve bulgulari, besinci bélimde ise sonug¢ kismina yer
verilmistir. Calismanin bundan sonraki bélimlerinde satis amagclt elde tutulan duran varliklar, SAETDYV olarak
ifade edilecektir.

Literatiir Taramasi

Gerek Ttrkiye’de gerek yurt disinda SAETDV ile ilgili yapilan calismalar agagida anlatilmistir.

Sezgin (2015), TFRS 571 anlatmis oldugu calismasinda standart ve vergi kanunlart arasindaki farki 6rnek ile
anlatmis ve Turkiye’deki muhasebe uygulamalarina uyum igin birtakim 6neriler sunmustur. Voss & Kwinto
(2015), potansiyel yatirimcitlarin risklerini degerlendirmek igin satisa sunulan varliklarin Slgimi, sunumu ve
finansal analizin uygulanmastyla ilgili ilkeleri actklamuslar ve finansal raporlamadaki degisikliklerin yonleri ile etkili
yatirim ilkeleri konusunda kapsamli bir tartismanin bir parcasini olusturmuslardir. Akdogan vd. (2015), 2009-
2014 dénemine ait Ulusal ve GOzaltt pazarinda islem goren isletmelerin SAETDYV kullanma trendlerini ve bu
varliklarin finansal tablolara olan etkisini incelemislerdir. Calismanin sonucunda, SAETDV kullanma trendinin
banka, faktoring ve finansal kiralama sirketlerinde daha yogun oldugu ve tim isletmelerde duran varlk satisinin
yapilmasina karsilik SAETDV’lerin ¢ok fazla kullanilmadig tespit edilmistir.

Cavusoglu & Demirel Utku (2016), SAETDV’lerin, siniflandirma, finansal tablolarda sunma ve degerlemelerine
iliskin aciklamalar1 Srneklerle gbstermislerdir. Daha sonra BIST 30 endeksinde islem géren isletmelerin,
SAETDV’leti kullanma durumlarini incelemisler ve bu varliklarin bankalar disindaki isletmelerde cok fazla
kullanilmadigini ortaya koymuslardir.

1812



Akpinar (2018), SAETDV’lerle ilgili elde etme, elden ¢tkarma ve ddnem sonu degerlemelerine iligkin muhasebe
kayitlarini anlatmistir. Bunun yant sira BIST 30 ile BIST 100 endekslerindeki isletmelerin SAETDV kullanma
durumlarint ortaya ¢ikarmak icin 10 yillik déneme iliskin finansal tablo ve dipnot agiklamalarint incelemis ve
calismanin sonucunda bu vatliklarin bankalarda daha fazla kullanildigini tespit etmistir.

Shygun & Mychak (2019), Polonya’da bulunan petrol ve gaz endistrisi isletmelerinin SAETDV’lere sahip
faaliyetleri icin SAETDV’lerin yonetiminin ve isletmelerin ekonomik performanslarinin iyilestirilmest i¢cin oran
analizi ile inceleme yapmiglardir. Calismanin sonucunda, SAETDV’ler icin glivenilir analitik veri sunmak
amactyla oranlarin; SAETDV’lerin taninma tarihi, satts tarihi, ters yeniden siniflandirma tarihi ve bilanco
tarihinde hesaplanmasint 6nermislerdir. Istk (2019), BIST 100 endeksinde yer alan isletmelerin 31.12.2017 tarihli,
finansal tablo, dipnot ve agiklayict bilgilerini incelemigtir. Calismasinda standardin uygulamasini, hem “banka
ve finansal kuruluslar” hem de “reel sekt6r kuruluslar’ icin incelemistir. Calismanin sonucunda, BIST 100
endeksinde TFRS 5’1 uygulayan 37 isletme oldugu, 37 isletmeden 9’unun banka ve finansal kurulus ve 28’inin
ise reel sektor kurulusu oldugunu ortaya koymustur.

Otlu & Gl (2019), SAETDV’lerin siuflandirilmasi, Slgiilmesi, sunumu ve degerlemesiyle ilgili agtklamalar
yaptiktan sonra Elazig’da bulunan muhasebe meslek mensuplarinin bu standartla ilgili bilgi dizeyleri ve
cinsiyetleri arasinda anlamli iliski olup olmadigini ortaya koymuslardir. Bu amagla 120 muhasebe meslek
mensubuna anket uygulanmustir. Calismanin sonucunda Elazig’da bulunan muhasebe meslek mensuplarinin %
40’1un bu standartla ilgili bilgi sahibi olduklari, meslek mensuplarindan % 94’tniin SAETDV’leri igin
siniflandirma yapmadiklari tespit edilmistir. Meslek mensuplarinin bilgi dizeyleri ve cinsiyetleri arasindaki
anlamli iligki, SAETDV’ler icin amortisman ayirma isleminde goralmistiir.

Shygun vd. (2020), PKN ORLEN’in duran varliklarint satis amacli olarak siniflandirmasi durumunda, bilancoda
likidite tizerindeki etkisini ortaya koymak amactyla oran analizi kullanarak likidite oranlarint hesaplamislardir.
Calismanin sonucunda, 6demelerdeki dengesizliklere karsin, isletmenin 2007-2018 dénemine ait bilancosunun
likit oldugunu ortaya koymuslardir. Hajiyev vd. (2021), IFRS 5 SAETDV’lerin temel yonleri ile standardin
paydaslar acisindan daha anlagilabilir olmast icin mantikh ve yapilandirlmis aciklamasini gindeme getirmislerdir.
Ayrica 6rnek  vermek amaciyla Rus isletmesinin  finansal tablolarini  kullanarak, SAETDV’lerin
mubhasebelestirilmesiyle ilgili stirecleri anlatmiglardir.

Fernanda da Silva & Melo de Souza (2022), halka acik Brezilya isletmelerinin SAETDV ve durdurulan
faaliyetlerle ilgili aciklama diizeyi ile &zelliklerini incelemislerdir. Yapilan calismanin sonucunda New York
Menkul Kiymetler Borsasi'nda (NYSE) yeni pazar kapsamina giren negatif karlilipa ve ticari hisselere sahip
isletmelerde, genel olarak SAETDYV ile durdurulan faaliyetleri agiklama egiliminin daha fazla oldugunu tespit
etmislerdir.

Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar

TFRS 5’in 1. maddesine gore, satts amagh elde tutulmaya yonelik kriterleri saglayan duran varliklar, defter degeri
ve satis maliyetleri indirilmis ger¢ege uygun degerinden kiiciik olaniyla Slgiiliitler ve bu varliklara amortisman
aytrma islemi durdurulur. Satis amagh elde tutulmaya yénelik kriterleri saglayan duran varliklar, finansal durum
tablosunda, durdurulan faaliyetlere yonelik sonuglar ise kapsamli gelir tablosunda ayr1 olarak sunulurlar.

Bir duran varligin devam eden kullanimindan ziyade satis yoluyla geri kazanilabilecek olmast halinde isletme,
ilgili duran varligt SAETDV olarak raporlar. Bunun gecerli olmast icin s6z konusu varligin, alisilmis sartlar
cercevesinde hemen satilabilecek halde ve satisin gerceklesme olasiliginin da yiksek olmasi gerekmektedir.
Satisin gerceklesme olasihiginin yitksekliginden bahsedebilmek i¢in varligin satistyla ilgili planin yapilmis ve bu
planin gerceklestirilmesine iliskin programin baglatilmis olmasi gereklidir. Bunun yani sira varlik, piyasa fiyati ile
aktif olarak pazarlaniyor olmalidir (TFRS 5, md. 6-7).

Satisin, stniflandirma tarihi itibariyle 12 ay icinde tamamlanmis olmast, plant tamamlamak icin gereken islemlerin
yapilmasi ve planin iptal edilme ihtimalinin distik olmast gerekir (TFRS 5, md. 8). Varligin mevcut durumu
kullanima uygun degilse ya da tizerinde bazi degisiklikler yapilmasi gerekliyse bunlarin tamamlanmis olmasi
gerekir. Diger bir ifadeyle varligin mevut haliyle satisginin mimkin ya da satistnin yapilabilecegi kuvvetle
muhtemel olmalidir. Ornegin bir idare binasinin satisa ¢tkariimast yeterli olmayip bina teslim edildigi zaman
personelin taginacadi yerin saglanmast da gerekmektedir (Orten vd., 2011).
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Eger 12 aylik stre icinde varlik elden c¢ikarilmamissa, satisin gerceklesmemesi isletmenin kontroli disinda
sebeplere dayantyorsa ve isletmenin satis planint devam ettirdigine yonelik yeterli delil mevcutsa, séz konusu
varlik SAETDV grubunda siniflandirilmaya devam edecektir (TFRS 5, md. 9).

Actklamalardan goriilecegi tizere, bir varligin SAETDV olarak siniflandirilmast icin belli sartlart saglamast
gerekmektedir. Ancak isletmelere 12 aylik stire konusunda esneklik saglandigint gérmekteyiz. 12 aylik siire
gecmesine ragmen varlik elden cikarilmadiginda yukarida da bahsi gegen iki kriteri saglayan isletmeler, bu varligt
SAETDYV grubundan ¢ikarmayacaklardir.

Isletmenin, yalnizca daha sonra elden ¢tkarmak maksadiyla almis oldugu bir duran varligi edindigi tarihte
SAETDYV grubunda siniflandirmasi icin, standardin 9. maddesinde belirtilen durumlar hari¢ olmak tzere 8.
maddesinde belirtilen 12 aylik stire sartint saglamis olmasi gerekir. Eger edinme tarihinde varlik, 7. ve 8. maddede
belirtilen sartlart saglamiyorsa edinme tarihinden itibaren genellikle 3 ay gibi kisa bir siire icerisinde bu sartlar
saglama ihtimalinin ylksek olmasi, SAETDV grubunda siniflandirma igin gereklidir (TFRS 5, md. 11).

Aragtirmanin Kapsami, Yontemi ve Bulgulari

Bu béliimde, aragtirmanin kapsami, yontemi ve bulgularina yonelik actklamalar yer almaktadir.

Aragtirmanin Kapsami

Arastirmanin kapsamini, BIST 100 endeksinde 2019-2023 doénemlerinde SAETDV raporlayan isletmeler
olugturmaktadir. BIST 100 endeksi, Borsa Istanbulda’ki en biiyiik 100 isletmeyi ve bircok énemli sektorii
blnyesinde barindirmaktadir. Calismanin konusu geregi, SAETDV’lerin hangi isletmeler ve sektdtler tarafindan
raporlandigi ortaya koyulmus, Bu sebeplerle endeks olarak BIST 100 endeki tercih edilmistir. Bu amagla Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nun (KAP) internet sitesinde yayimlanan BIST 100 endeksindeki isletmelerin finansal
tablolarindan yararlandmustir. 2019 yiinda BIST 100°’de SAETDYV rapotlayan isletmeler ve sektorleri tablo 1°de
gOsterilmistir.

Tablo 1. 2019 Yilinda BIST 100 Endeksinde SAETDV Raporlayan Isletmeler ile Sektérleri

Sira Kod Isletme Adi Sektor

1 AKBNK Akbank T.A.S. Banka

2 ALARK Alarko Holding A.S. Holding

3 ALBRK Albaraka Turk Katilim Bankast A.S. Banka

4 BERA Bera Holding A.S. Holding

5 CIMSA Cimsa Cimento San. ve Tic A.S. Imalat

6 DOHOL Dogan Sirket. Grubu Holding A.S. Holding

7 ENKAI Enka Ins. ve San. A.S. Insaat

8 GLYHO Global Yat. Holding A.S. Holding

9 GUBRF Giibre Fabrika. T.A.S. Imalat

10 SAHOL Hact Omer Sabanci Holding A.S. Holding

11 ISFIN Is Fin. Kiralama Fin. Kiralama
12 ISMEN Is Yat. Menkul Deger. A.S. . Aract Kurum.
13 KCHOL Kog¢ Holding A.S. Holding

14 KORDS Kordsa Tek. Tekstil A.S. Imalat

15 ODAS Odas Elekt. Uret. San. Tic. A.S. Enerji

16 SKBNK Sekerbank T.A.S. Banka

17 TKFEN Tekfen Holding A.S. Holding

18 TTKOM Tirk Telekomiinikasyon A.S. Telekomiinikasyon
19 GARAN Turkiye Garanti Bankast A.S. Banka

20 HALKB Turkiye Halk Bankast A.S. Banka

21 ISATR Tiirkiye Ts Bankast A.S. Banka
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22 TSKB Turkiye Sinai Kalkinma Bankast A.S. Banka
23 SISE Tiurkiye Sise ve Cam Fabrika. A.S. Holding
24 VAKBN Thrkiye Vakiflar Bankast T.A.O. Banka
25 YKBNK Yapi ve Kredi Bankast A.S. Banka
26 ZOREN Zotlu Enerji Elekt. Uret. A.S. Enerji

Not. Veriler KAP’in internet sayfasindan Subat 2024’te elde edilmistir. (https://www.kap.org.tr/tr/Endeksler)
2019 yihinda BIST 100 endeksinde SAETDYV raporlayan 26 isletmeden; 8’inin sektoriiniin holdingler, 9’unun

banka, 1 tanesinin insaat, 3’iniin imalat, 1 tanesinin aract kurum, 2’sinin enetji, 1 tanesinin telekominikasyon
ve 1 tanesinin de finansal kiralama sirketi oldugunu gérmekteyiz.

2020 yilinda BIST 100’de SAETDYV raporlayan isletmeler ve sektorleri tablo 2°de gosterilmistir.

Tablo 2. 2020 Yilinda BIST 100 Endeksinde SAETDV Raporlayan Isletmeler ile Sektorler

Sira Kod Isletme Adi Sektor

1 AGHOL Ag Anadolu Grubu Holding A.S. Holdingler

2 AKBNK Akbank T.A.S. Banka

3 AKSA Aksa Akrilik Kimya San. A.S. Imalat

4 ALARK Alarko Holding A.S. Holdingler

5 ALBRK Albaraka Tirk Katilim Bankast A.S. Banka

6 AEFES Anadolu Efes Bira. ve Malt San. A.S. Imalat

7 BERA Bera Holding A.S. Holdingler

8 CIMSA Cimsa Cimento San. ve Tic. A.S. Imalat

9 DOHOL Dogan Sirket. Grubu Holding A.S. Holdingler

10 ENKAI Enka Ins. ve San. A.S. Insaat

11 GLYHO Global Yat. Holding A.S. Holdingler

12 SAHOL Hact Omer Sabanci Holding A.S. Holdingler

13 IPEKE Ipek Dogal Enerji Kaynak. Aras. ve Uret. A.S. Maden. ve Tas Ocak.
14 ISFIN Is Fin. Kiralama A.S. Fin. Kiralama

15 ISMEN Is Yat. Menkul Deger. A.S. Aract Kurum.

16 KCHOL Kog Holding A.S. Holdingler

17 KORDS Kordsa Tek. Tekstil A.S. Imalat

18 KOZAA Koza Anadolu Metal Maden. Isletme. A.S. Maden. ve Tas Ocak.
19 MGROS Migros Ticaret A.S. Top. ve Per. Tic.
20 ODAS Odas Elekt. Uret. San. Tic. A.S. Enerji

21 RTALB Rta Laboratuvarlart Biyolojik Uriin. la¢ ve Mak. San. Tic. A.S. Imalat

22 SKBNK Sekerbank T.A.S. Banka

23 TKFEN Tekfen Holding A.S. Holdingler

24 TTKOM Tiurk Telekominikasyon A.S. Telekomiinikasyon
25 GARAN Tirkiye Garanti Bankast A.S. Banka

26 ISATR Tiirkiye Ts Bankast A.S. Banka

27 TSKB Tirkiye Sinai Kalkinma Bankast A.S. Banka

28 VAKBN Turkiye Vakiflar Bankast T.A.O. Banka

29 YKBNK Yapt ve Kredi Bankast A.S. Banka

Not. Veriler KAP’in internet sayfasindan Subat 2024’te elde edilmistir. (https://www.kap.org.tr/tr/Endeksler)
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2020 yiinda BIST 100 endeksinde SAETDV raporlayan 29 isletme bulunmaktadir. 29 isletmeden; 8’inin
sektorintn holdingler, 8‘inin banka, 5’inin imalat, 1’inin ingaat, 2’sinin maden ve tas ocaklari, 1’inin aract kurum,
I’inin toptan ve perakende ticaret, 1’inin enerji, 1’inin telekomtinikasyon ve 1 tanesinin finansal kiralama sirketi
oldugunu gérmekteyiz.

2021 yilinda BIST 100’de SAETDYV rapotlayan isletmeler ve sektétleri tablo 3’te gOsterilmistir.

Tablo 3. 2021 Yilinda BIST 100 Endeksinde SAETDV Raporlayan Isletmeler ile Sektorleri

Sira Kod Isletme Adi Sektor

1 AKBNK Akbank T.A.S. Banka

2 AKSA Aksa Akrilik Kimya San. A.S. Imalat

3 ALARK Alarko Holding A.S. Holdingler

4 ALGYO Alarko Gayrimenkul Yat. Ortak. A.S. Gayrimenkul Yat. Ortak.
5 ALBRK Albaraka Turk Katilim Bankasi A.S. Banka

6 BERA Bera Holding A.S. Holdingler

7 CIMSA Cimsa Cimento San. ve Tic. A.S. Imalat

8 DOHOL Dogan Sirket. Grubu Holding A.S. Holdingler

9 ENKAI Enka Ins. ve San. A.S. Insaat

10 SAHOL Hact Omer Sabanci Holding A.S. Holdingler

11 ISFIN Is Fin. Kiralama Fin. Kiralama
12 ISMEN Is Yat. Menkul Deger. A.S. Aract Kurum.
13 KRVGD Kervan Gida San. ve Tic. A.S. Imalat

14 KCHOL Ko¢ Holding A.S. Holdingler

15 KORDS Kordsa Tek. Tekstil A.S. Imalat

16 ODAS Odas Elekt. Uret. San. Tic. A.S. Enerji

17 OYAKC Oyak Gimento Fabrika. A.S. Imalat

18 PGSU Pegasus Hava Tasima. A.S. Ulast. ve Depo.
19 SKBNK Sekerbank T.A.S. Banka

20 TKFEN Tekfen Holding A.S. Holdingler

21 TTKOM Tirk Telekomiinikasyon A.S. Telekomiinikasyon
22 GARAN Tirkiye Garanti Bankast A.S. Banka

23 ISATR Tirkiye Ts Bankast A.S. Bank

24 TSKB Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. Banka

25 VAKBN Turkiye Vakiflar Bankast T.A.O. Banka

26 YKBNK Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Banka

Not. Vetiler KAPin internet sayfasindan Subat 2024’te elde edilmistir. (https://www.kap.org.tr/tr/Endeksler)

2021 yilinda BIST 100 endeksinde SAETDYV raporlayan 26 isletme bulunmaktadir. 26 isletmenin 6’s1 holdingler,
81 banka, 5’1 imalat, 171 ingaat, 1’1 aract kurum, 1’1 enerji, 1’1 gayrimenkul yatirim ortakligl, 1’1 ulastirma ve
depolama, 11 telekomiinikasyon ve 1’1 finansal kiralama sektoridur.

2022 yilinda BIST 100’de SAETDYV rapotlayan isletmeler ve sektorleri tablo 4’te gOsterilmistir.
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Tablo 4. 2022 Yilinda BIST 100 Endeksinde SAETDV Raporlayan Isletmeler ile Sektorleri

Sira Kod Isletme Adi Sektor

1 AKBNK Akbank T.A.S. Banka

2 AKSA Aksa Akrilik Kimya San. A.S. Imalat

3 ALGYO Alarko Gayrimenkul Yat. Ortak. A.S. Gayrimenkul Yat. Ortak.
4 ALARK Alarko Holding A.S. Holdingler

5 ALBRK Albaraka Turk Katilim Bankast A.S. Banka

6 BERA Bera Holding A.S. Holdingler

7 CIMSA Cimsa Cimento San. ve Tic. A.S. Imalat

8 ENKAI Enka Ins. ve San. A.S. Insaat

9 GSDHO Gsd Holding A.S. Holdingler

10 SAHOL Hact Omer Sabanct Holding A.S. Holdingler

11 IPEKE Ipek Dogal Enerji Kaynak. Aras. ve Uret. A.S. Maden. ve Tas Ocak.
12 ISFIN Is Fin. Kiralama A.S. Fin. Kiralama

13 ISMEN Is Yat. Menkul Deger. A.S. Aract Kurum

14 KCHOL Kog¢ Holding A.S. Holdingler

15 KORDS Kordsa Tek. Tekstil A.S. Imalat

16 KOZAL Koza Altin Tgletme. A.S. Maden. ve Tas Ocak.
17 KOZAA Koza Anadolu Metal Maden. Isletme. A.S. Maden. ve Tas Ocak.
18 ODAS Odas Elekt. Uret. San. Tic. A.S. Enerji

19 OYAKC Oyak Cimento Fabrika. A.S. Imalat

20 SKBNK Sekerbank T.A.S. Banka

21 TKFEN Tekfen Holding A.S. Holdingler

22 TTKOM Tirk Telekomiinikasyon A.S. Telekomiinikasyon
23 GARAN Turkiye Garanti Bankasi A.S. Banka

24 ISATR Tirkiye Ts Bankast A.S. Banka

25 VAKBN Tirkiye Vakiflar Bankast T.A.O. Banka

26 YKBNK Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Banka

Not. Vetiler KAP’n internet sayfasindan Subat 2024’te elde edilmigtit. (https://www.kap.otg.tr/tr/Endeksler)

2022 yilinda BIST 100 endeksinde SAETDV raporlayan 26 isletmeden 6’sinin sektorii holdinglerdir. Ayrica
SAETDYV raporlayan 7 banka, 4 imalat, 1 gayrimenkul yatirim ortakligi, 1 insaat, 3 maden ve tag ocagt, 1 aract
kurum, 1 enerji, 1 telekomutnikasyon ve 1 finansal kiralama sekt6rti bulunmaktadir.

2023 yilinda BIST 100’de SAETDV raportlayan isletmeler ve sektorleri tablo 5’te gdsterilmistir.

Tablo 5. 2023 Yilinda BIST 100 Endeksinde SAETDV Raporlayan Isletmeler ile Sektorleri

Sira Kod Isletme Ad: Sektor

1 AKBNK Akbank T.A.S. Banka

2 AKFGY Akfen Gayrimenkul Yat. Ortak. A.S. Gayrimenkul Yat. Ortak.
3 ALARK Alarko Holding A.S. Holdingler

4 ALBRK Albaraka Turk Katilim Bankast A.S. Banka

5 BERA Bera Holding A.S. Holdingler

6 BRSAN Borusan Bitlesik Boru Fabrika. San. ve Tic. A.S.  Imalat

7 CIMSA Cimsa Cimento San. ve Tic. A.S. Imalat

8 ENKAI Enka Ins. ve San. A.S. Insaat
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9 SAHOL
10 ISMEN
11 KCHOL
12 KORDS
13 ODAS
14 OYAKC
15 SKBNK
16 TAVHL
17 TKFEN
18 TUKAS
19 TCELL
20 TTKOM
21 GARAN
22 ISATR
23 VAKBN
24 YKBNK
25 ZOREN

Hact Omer Sabancit Holding A.S.

Is Yat. Menkul Deger. A.S.
Ko¢ Holding A.S.

Kordsa Tek. Tekstil A.S.

Odas FElekt. Uret. San. Tic. A.S.
Oyak Cimento Fabrika. A.S.
Sekerbank T.A.S.

Tav Havaliman. Holding A.S.
Tekfen Holding A.S.

Tukas Gida San. ve Tic. A.S.
Turkeell Iletisim Hizmet. A.S.
Turk Telekomiinikasyon A.S.
Tirkiye Garanti Bankast A.S.
Tiirkiye s Bankast A.S.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.
Yapt ve Kredi Bankast A.S.
Zorlu Enetji Blekt. Uret. A.S.

Holdingler

Aract Kurum.

Holdingler
Imalat
Enerji
Imalat
Banka
Holdingler
Holdingler
Imalat

Telekomiinikasyon

Telekomiinikasyon

Banka
Banka
Banka
Banka

Enerji

Not. Vetiler KAP’1n internet sayfasindan Subat 2024’te elde edilmigtit. (https://www.kap.org.tr/tr/Endeksler)

2023 yilinda BIST 100 endeksinde SAETDV rapotlayan 25 isletmeden 6’sinin sekt6rii holdinglerdir. Ayrica
SAETDYV raporlayan 7 banka, 1 gayrimenkul yatirim ortakligi, 5 imalat, 1 insaat, 1 aract kurum, 2 enerji ve 2

telekomiinikasyon sekt6rd bulunmaktadir.

Aragtirmanin Yontemi

Bu calismada BIST 100 endeksinde faaliyet gosteren isletmelerin, 2019-2023 doénemlerine ait finansal
tablolarinda, SAETDV kullanma dizeyleri tespit edilmistir. Bu amacla bu isletmelerden SAETDV

rapotlayanlarin finansal oranlardaki degisimi ortaya koymak icin bazi oranlardan yararlanilmistir. Bu oranlar;

Aragtirmanin Bulgulari
2019-2023 yillarina ait elde edilen sonuclar asagidaki tablolarda gésterilmistir.

SAETDV / Toplam Vatliklar
Net Isletme Sermayesi (NIS) = Dénen Varliklar — Kisa Vadeli Yabanct Kaynaklar
Cari Oran = Dénen Varlik / Kisa Vadeli Yabanct Kaynaklar

Tablo 6. BIST 100 Endeksinde 2019-2023 Yillar1 Arasinda SAETDV Raporlayan Sektorlerin Dagilimi

Sektor 2019 2020 2021 2022 2023 Toplam
Holding 8 8 6 6 6 34
Imalat 3 5 5 4 5 22
Insaat 1 1 1 1 1 5
Top. ve Per. Tic. - 1 - - - 1
Maden. ve Tas Ocak. - 2 3 - 5
Enerji 2 1 1 1 2 7
Telekomiinikasyon 1 1 1 1 2 6
Ulast. ve Depo. - - 1 - 1
Aract Kurum. 1 1 1 1 1 5
Gayrimenkul Yat. Ortak. - - 1 1 1 3
Banka 9 8 8 7 7 39
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Fin. Kiralama

Toplam

1
26

1

26

1
26

Tablo 6’da gorildign gibi 2019-2023 ydlari arasinda SAETDV’lerin en fazla bankalar, ardindan holdingler
tarafindan raporlandigini gérmekteyiz. 5 yillik donemde bankalarin sayist 39 ve holdinglerin sayist 34’tiir. Ciinki
endekste yer alan bankalarin ¢ogu her yil SAETDV raporlamustir. Tablo 7°de séz konusu dénemde BIST 100
endeksinde SAETDV raporlayan sektérlerin yiizdesel dagilim gésterilmistir.

Tablo 7. BIST 100 Endeksinde 2019-2023 Yillar1 Arasinda SAETDV Raporlayan Sektorlerin Yizdesel Dagilimi

Sektor 2019 2020 2021 2022 2023
Holding 31% 28% 23% 23% 24%
Imalat 12% 17% 19% 15% 20%
Insaat 4% 3% 4% 4% 4%
Top. ve Per. Tic. 0% 3% 0% 0% 0%
Maden. ve Tas Ocak. 0% 7% 0% 12% 0%
Enerji 8% 3% 4% 4% 8%
Telekomiinikasyon 4% 3% 4% 4% 8%
Ulast. ve Depo. 0% 0% 4% 0% 0%
Aracit Kurum. 4% 3% 4% 4% 4%
Gayrimenkul Yat. Ort. 0% 0% 4% 4% 4%
Bankalar 35% 28% 31% 27% 28%
Fin. Kiralama 4% 3% 4% 4% 0%

Ayrica sektorel dagilimin daha net goriilebilmest igin 2019-2023 déneminde BIST 100 endeksindeki sektorlerde
SAETDV raporlama diizeyleri sekil 1’de gosterilmistir. Tablo 7 ile sekil 1’e iliskin aciklamalar sekil 1’in altindaki

paragrafta yapimistir.
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Sekil 1. 2019-2023 Yillart Arasinda SAETDYV Raportlayan Sektorler

Yukaridaki tablo ve sekilden de goriildiigi gibi BIST 100 endeksinde 5 yillik dénemde en fazla SAETDV
rapotlayan sektorler birinci sirada bankalar ve ikinci sirada holdingler olmustur. Hatta holdingler ile bankalarin
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oranlarinin toplami 2022 yilinda %50 iken diger yillarda %50’nin tizerinde gergeklesmistir. Holdinglerden sonra
tclinct siray1 imalat sektori takip etmektedir. Son sirada yer alarak en az SAETDV raporlayan sektor ise toptan
ve perakende ticaret sektorii ve daha sonra ulastirma ve depolama sektdrii olmustur. Toptan ve ticaret
sektoriinde yalnizea 2020 yilinda %3 oraninda ve ulastirma ve depolama sektériinde ise yalnizea 2021 yilinda %04
oraninda SAETDYV raporlanmus, diger yillarda raporlanmamugtir.

Bankalar ile finansal kiralama sirketlerinin finansal tablo yapilart ile kullandiklari hesap planlari diger
isletmelerinkinden farklidir. Bu sebeple bankalar ile finansal kiralama sirketine ait hesaplamalar, diger
isletmelerden ayr1 tablolarda gdOsterilmistir. BIST 100 endeksinde islem goren isletmelerin, SAETDV ve
yukiimlulik rapotlamast sonucunda belirlenen finansal oranlardaki degisimler agagidaki tablolarda gésterilmistir.

Tablo 8. BIST 100 Endeksinde 2019 Yili Bankalar Harici Isletmelerde SAETDV’lerin Finansal Oranlara Etkisi

Sira Kod SAETDV/Toplam NiSV’.d'eki Yizde Carvi'(.)randaki Yizde
Varliklar Degisim Degisim

1 ALARK 1,51 6,22 3,24

2 BERA 0,31 1,75 0,63

3 CIMSA 0,0035 0,05 -

4 DOHOL 0,17 0,46 0,41

5 ENKAI 0,28 1,21 0,67

6 GLYHO 0,012 0,38 1,17

7 GUBRF 12,14 29,08 10

8 SAHOL 0,17 0,92 -

9 ISMEN 0,17 1,1 -

10 KCHOL 0,028 0,17 -

11 KORDS 0,1 0,92 -

12 ODAS 0,018 0,09 -

13 TKFEN 0,21 1,03 0,73

14 TTKOM 0,094 2,26 -

15 SISE 0,072 0,31 -

16 ZOREN 3,35 5,07 10,87

Calismada oranlardan ilk olarak, SAETDV’lerin toplam varliklar icindeki payt hesaplanmustir. NIS ile cari
orandaki ylizdesel degisim hesaplanirken ayni yil icindeki SAETDYV raporlamadan 6nce ve raporladiktan sonraki
tutarlar dikkate alinmistir. Diger bir ifadeyle SAETDV raporlamanin, isletmenin NIS ile cari oraninda yiizde kac
oraninda bir degisime sebep oldugu ortaya koyulmustur.

2019 yilinda toplam varliklar icinde SAETDV oraninin ve NIS’deki yiizde degisimin en yiiksek oldugu isletme
strastyla %12 ve %29 ile Giibre Fabrikalari (GUBRF), cari orandaki degisimin en yiiksek oldugu isletme ise
%10,87 ile Zorlu Enerji (ZOREN) ve ardindan %10 ile Giibre Fabrikalaridir. Genel olarak incelendiginde ikinci
strayt Zotlu Enerji, Gicinct sirayr Alarko Holding (ALARK) izlemektedir. Diger isletmelerde ise oranlarin
oldukga diistik oldugu gbzlenmektedir.

Tablo 9. BIST 100 Endeksinde 2020 Yili Bankalar Harici Isletmelerde SAETDVlerin Finansal Oranlara Etkisi

SAETDV/Toplam NIS’deki Yiizde Cari Orandaki Yuzde
Sira Kod .. -
Varliklar Degisim Degisim
1 AGHOL 0,445 14,65 1,06
2 AKSA 1,854 12,27 3,55
3 ALARK 0,636 2,93 1,37
4 AEFES 0,029 0,48 -
5 BERA 0,256 1,03 0,49
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6 CIMSA

7 DOHOL
8 ENKAI
9 GLYHO
10 SAHOL
11 IPEKE
12 ISMEN
13 KCHOL
14 KORDS
15 KOZAA
16 MGROS
17 ODAS
18 RTALB
19 TKFEN
20 TTKOM

18,159
0,012
0,276
12,138
0,052
0,124
0,076
0,032
0,038
0,124
2,748
0,018
2,728
0,485
0,0835

50,38
0,03
0,92
29,08
31,4
0,17
0,32
0,26
0,31
0,17
10,13
0,1
13,09
4,59
3,83

27,94

0,9

>

48,84

0,19

0,19
448

485
0,83

2020 yilinda bankalar haricinde BIST 100’de 20 isletmenin SAETDV raporladigt gérilmektedir. SAETDV
oraninin ve NIS’deki yiizde degisimin en yitksek oldugu isletme Cimsa Cimento’dur (CIMSA). Cimsa
Cimento’da bu oranlar sirastyla %18,16 ve %50,38dir.Cari orandaki degisimin en yiiksek oldugu isletme ise
yaklasik %049 ile Global Yatirim Holding (GLYHO) ve ardindan Cimsa Cimento olmustur. En distik oranlara
sahip isletme Dogan Sirket Grubu (DOHOL) olurken Cimsa Cimento ve Global Yatirim Holding haricindeki
diger isletmelerde oranlarin distk oldugu tespit edilmistir.

Tablo 10. BIST 100 Endeksinde 2021 Yili Bankalar Harici Isletmelerde SAETDVlerin Finansal Oranlara Etkisi

Sira Kod SAETDV/Toplam Nisu"d.eki Yiizde Cari Orandaki Yizde
Varliklar Degisim Degisim

1 AKSA 0,023 1,815 -

2 ALARK 0,235 5,757 -

3 ALGYO 0,071 0,344 0,316

4 BERA 0,177 0,724 0,521

5 CIMSA 3,434 145,546 9,434

6 DOHOL 0,001 0,003 -

7 ENKAT 0,223 0,609 0,345

8 SAHOL 0,085 0,49 -

9 ISMEN 0,036 0,174 -

10 KRVGD 0,605 7,133 1,709

11 KCHOL 0,003 0,034 -

12 KORDS 0,03 0 -

13 ODAS 0,01 0,377 -

14 OYAKC 0,026 0,104 1,075
15 PGSUS 0,582 102,665 2,041

16 TKFEN 0,227 2,17 0,855

17 TTKOM 0,097 2,07 -

2021 yilinda en yliksek oranlara sahip olan igletme Cimsa Cimento’dur (CIMSA). Cimsa Cimento’da %145 ile
ozellikle NIS’deki artis orant oldukea yiiksektir. Isletmenin SAETDV orant %3 ve cari orandaki artis orant ise
%9’dur. Cimsa Cimento’dan sonra Pegasus’un (PGSUS) NIS’deki artis orant %102 ile dikkat ¢ekmektedir. Fakat
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diger isletmelerde ise oranlarin oldukea diisik oldugu, NiS’de ve cari oranda kayda deger artis olmadigi
gorilmektedir.

Tablo 11. BIST 100 Endeksinde 2022 Yili Bankalar Harici Isletmelerde SAETDV’lerin Finansal Oranlara Etkisi

Sira Kod SAETDV/Toplam NiSu"d.eki Yizde Carvi.C')randaki Yuzde
Varliklar Degisim Degisim

1 AKSA 0,295 1,884 0,709

2 ALGYO 0,002 0,025 0,108

3 ALARK 0,093 2,089 -

4 BERA 0,02 0,072 -

5 CIMSA 0,00002 0,0002 -

6 ENKAI 0,193 0,811 0,42

7 GSDHO 0,001 0,002 -

8 SAHOL 0,047 0,317 -

9 IPEKE 0,0003 0,0004 -

10 ISMEN 0,009 0,046 -

1 KCHOL 2,212 0,021 -

12 KORDS - -0,523 -

13 KOZAL 0,0003 0,0004 -

14 KOZAA 0,0003 0,0004 -

15 ODAS 0,005 0,047 -

16 OYAKC 0,011 0,04 -

17 TKFEN 1,16 9,975 2,5

18 TTKOM 0,046 17,31 -

2022 yiinda BIST 100’de SAETDV raportlayan isletmelerde oranlar, genel olarak dusiik ¢ikmustir. SAETDV
oraninin en yiiksek oldugu isletme, Ko¢ Holding (IKCHOL) olurken NIS ve cari orandaki yiizde degisimin en
yuksek oldugu isletme Tekfen Holding (TKFEN) olmustur. Kordsa Teknik Tekstil (IKORDS), SAETDV’lere
iliskin yiikiimlilik raporladigi icin, isletmenin NiS’de azalis gériilmiistiir. Genel olarak raporlanan SAETDV
tutart disiik oldugundan ¢ogu isletmenin cari oraninda bir degisme olmamustir.

Tablo 12. BIST 100 Endeksinde 2023 Yili Bankalar Harici Isletmelerde SAETDVlerin Finansal Oranlara Etkisi

Sira Kod SAETDV/Toplam NiSV"d.eki Yizde Carvi.(')randakj Yiizde
Varliklar Degisim Degisim

1 AKFGY 11,445 195,376 47,059

2 ALARK 0,026 0,618 -

3 BERA 0,016 0,055 -

4 BRSAN 5,227 89,857 9,735

5 CIMSA 0,000005 0,00006 -

6 ENKAI 0,151 0,542 0,352

7 SAHOL 0,031 0,201 -

8 ISMEN 0,022 0,058 -

9 KCHOL 0,198 0,971 -

10 KORDS 0 1,015 -0,8

11 ODAS 0,005 0,044 -

12 OYAKC 0,051 0,224 -

13 TAVHL 0,02 0,417 -

14 TKFEN 0,239 74,387 1
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15 TUKAS 0,004 0,018 -
16 TCELL 6,923 31,663 7,229

17 TTKOM 0,236 5,214 1,19
18 ZOREN 7,096 0,193 21,154

2023 yilinda en yuksek oranlara sahip olan isletme Akfen Gayrimenkul Yatirim Ortakhigr’dir (AKFGY). Bu
oranlar strastyla %11, %195 ve %47°dir. Tsletmenin 6zellikle NI1S’deki artis oran1 oldukea yitksektir. Akfen
Gayrimenkul’den sonra SAETDV oraninin en yiiksek oldugu isletmeler sirasiyla Zorlu Enerji (ZOREN),
Turkeell (TCELL) ve Borusan’dir (BRSAN). SAETDV orant %7 olan Zorlu Enetji'nin NIS’deki artis orani
diisiiktiir. Akfen Gayrimenkul’den sonra NIS’deki artis oran1 yiiksek olan isletmeler; Borusan, Tekfen (TKFEN)
ve Turkcell’dir. Yine Akfen’den sonra cari orandaki artis orani yitksek olan isletmeler; Zorlu Enerji, Borusan ve
Turkcell’dir. Kordsa Teknik Teksil (KORDS), SAETDV raporlamayip satis amach yikimlilik raporladigt icin
cari oranda azalis meydana gelmistir. Aciklamalardan goriilecegi gibi 2023 yilinda ist siralar;; Akfen
Gayrimenkul, Borusan, Zorlu Enetji, Turkcell almaktadir. Tekfen Holding’in sadece NIS’deki artis oran
yiksektir. Bu oran %74 olup s6z konusu isletme bu bélimde 3. Sirada yer almaktadir. Diger isletmelerde ise
oranlarin disiik oldugu gérilmektedir.

Tablo 13. BIST 100 Endeksinde 2019-2023 Yillar1 Arasinda Bankalar ile Finansal Kiralama Sirketinde SAETD V’lerin

Toplam Varliklara Orant

2019 2020 2021 2022 2023
Kod SAETDV ko4 SAETDV  kod SAETDV o4 SAETDV ko4 SAETDV

/ Toplam / Toplam / Toplam / Toplam / Toplam

Varliklar Varliklar Varliklar Varliklar Varliklar
AKBNK 0,172 AKBNK 0,052 AKBNK 0,03 AKBNK 0,052 AKBNK 0,026
ALBRK 1,263 ALBRK 0,189 ALBRK 0,109 ALBRK 0,233 ALBRK 0,276
ISFIN 0,022 ISFIN 0,016 ISFIN 0,004 ISFIN 0,002 - -
SKBNK 1,939 SKBNK 1,635 SKBNK 1,051 SKBNK 0,713 SKBNK 0,408
GARAN 0,339 GARAN 0,172 GARAN 0,069 GARAN 0,059 GARAN 0,097
HALKB 0,564 - - - - - - - -
ISATR 0,235 ISATR 0,205 ISATR 0,089 ISATR 0,114 ISATR 0,063
TSKB 0,153 TSKB 0,123 TSKB 0,077 - - - -
VAKBN 1,111 VAKBN 0,18 VAKBN 0,075 VAKBN 0,017 VAKBN 0,008
YKBNK 0,081 YKBNK 0,149 YKBNK 0,174 YKBNK 0,092 YKBNK 0,058

BIST 100 endeksinde 2019 yilinda 9 banka ile 1 finansal kiralama sirketi, 2020 ve 2021 yillarinda 8 banka ile 1
finansal kiralama sirketi, 2022 yilinda 7 banka ile 1 finansal kiralama sirketi ve 2023 yilinda ise 7 banka SAETDV
raporlamistir. Yillar itibariyle banka sayisinda ve oranlarda azalis oldugu géze ¢arpmaktadir. Fakat BIST 100
endeksinde yer alan bankalarin cogunun SAETDYV raporladigini s6yleyebiliriz. 5 yillik dénemde en yiiksek orana
sahip olan banka Sekerbank olmustur. Finansal kiralama sirketi degerlendirme dist tutulursa en distik oranlar
2019 yilinda Yap1 ve Kredi bankasi, 2020 ve 2021 yillarinda Akbank, 2022 ve 2023 yillarinda Vakifbank olmustur.

Sonug ve Oneriler

Isletmelerin SAETDV raporlamalar, finansal tablolarinda degisiklige sebep olarak bilgi kullanicilarinin alacaklari
kararlari 6nemli 6l¢iide etkileyebilmektedir. Bu sebeple ¢alismada BIST 100 endeksindeki isletmelerin SAETDV
rapotrlamalari sonucunda NIS ve cati orandaki degisim ile bu varliklarin toplam varliklara orant hesaplanmistir.

BIST 100 endeksinde 2019-2023 yillar1 arasinda SAETDV raporlayan sektorler arasinda bankalar birinci sirada
yer almaktadir. Endekste yer alan bankalarin cogu her yil SAETDYV raporlamustir. Bankalardan sonra holdingler
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ikinci strada ve imalat sektOrii ise Giglincii sirada yer almaktadir. S6z konusu vatlik grubunun en az raporlandigi
sektorler ise toptan ve perakende ticaret ile ulagtirma ve depolama sektorleridir.

Bankalar haricinde bir degetlendirme yapmak gerekirse ilk iki sirada yer alan isletmeler; 2019 yilinda Giibre
fabrikalari ile Zorlu Enerji, 2020 yilinda Cimsa Cimento ile Global Yatirim Holding, 2021 yilinda Cimsa Cimento
ile Kervan Gida, 2022 yilinda Ko¢ Holding ile Tekfen Holding ve 2023 yilinda Akfen Gayrimenkul ve Zotlu
Enerjidir. Aciklamadan da gorilecegi tzere ilk sirada yer alan isletmeler, Cimsa Cimento ile Zorlu Enerji
haricinde degiskenlik géstermektedir. 5 yillik ddnemde ilk iki sirada yer alan isletmeler disinda diger isletmelerin
oldukea diisiik oranlara sahip oldugunu séylemek mimkuindiir. Bununla birlikte son siralarda yer alan isletmeler
de degiskenlik gostermektedir. Bankalarin oranlarinin sirketlerin oranlarina gére daha disiik oldugunu; ancak
tutar bazinda degerlendirme yapmak gerekirse, bankalarin tutarlarinin genel olarak daha yitksek oldugunu ve
endekste yer alan bankalarin cogunun raporlama yapugini gérmekteyiz. 2023 yiina dogru SAETDV banka
sayisinda ve bu bankalarin oranlarinda azalis meydana gelmistir.

Sonug itibariyle BIST 100 endeksinde s6z konusu varlik grubunun agirliklt olarak banka ve holdinglerde
rapotlandigi, bu varlik grubunu kullanan isletme sayisinin az oldugu, bu isletmelerde oranlarin genel olarak distik
oldugu; ancak bu varlik grubunu kullanma oran1 yikseldikce dogal olarak NIS ve cari orandaki artisin da daha
fazla oldugu goézlenmistir. Diger bir ifadeyle bu varlik grubunun kullanidmasi, isletmenin dénen varliklarin
etkiledigi i¢in aynt zamanda likidite oranlarini da etkilemistir. Akdogan vd. (2015), ulusal ve gézalti pazarinda
islem goéren isletmelerin 2009-2014 dénemine ait finansal tablolarinda SAETDV raporlama durumlarini ve
bunun s6z konusu isletmelerin finansal tablolarina olan etkisini arastirmislardir. Arastirmanin sonucunda ise
SAETDV’lerin; banka, faktoring ve finansal kiralama sirketlerinde daha fazla raporlandigini, diger isletmelerde
ise daha az raporlandigini tespit etmislerdir. Aynt sekilde Cavusoglu & Demirel Utku (2016), 2013 yili 4. Ceyrek
dénemi icin BIST 30 endeksinde yer alan isletmelerde ve Akpinar (2018) ise, 2007-2016 dénemi igin BIST 30
ile BIST 100 endekslerinde yer alan isletmelerde SAETDV’lerin bankalarda daha fazla raporlandigini tespit
etmislerdir.

Bu ¢alismanin, TFRS 5’1 uygulayan isletmelere ve bu konuda calisma yapmak isteyen aragtirmacilara faydali
olacagi diisiniilmektedir. Calismanin, daha farkl bir zaman dilimi ve daha fazla oran ile ¢ok kriterli karar verme
yontemleri kullanilarak da yapilmast miimkiindiir.
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EXTENDED SUMMARY

“TFRS 5, Non-Current Assets Held for Sale and Discontinued Operations” Standard was published in the
Official Gazette dated 16 March 2006 and numbered 26110, in order to be applied in the balance sheet periods
starting after 31 December 2005. Businesses will apply the provisions of TERS 5 after classifying their fixed
assets as held for sale. In order for businesses to report their fixed assets in the group of non-current assets held
for sale, they must meet the criteria specified in TFRS 5. In this section, non-current assets held for sale will be
referred to as NAHS.

These criteria; The probability of completing the sale of the fixed asset within 12 months from the classification
date must be high, a sales plan must be made and the probability of cancellation of this plan must be low (TFRS
5, art. 8). An entity reports non current assets that meet these conditions, in the current assets group in the
statement of financial position at the lower of its carrying amount and fair value less costs to sell. (TFRS 5, art.
.

Businesses generally pay their short-term debts from their current assets. In addition, liquidity ratios also reveal
the adequacy of net working capital of businesses (Lazol, 2013: 203). Reporting fixed assets in the group of
fixed assets held for sale affects the structure of the assets of businesses, increasing their liquid assets and thus
allowing short-term debts to be paid without any problems.

In this study, the companies traded in the BIST 100 index firstly reveal in which sectors and at what level they
used fixed assets held for sale in their financial statements for the period 2019-2023, and then the effects of
using the said asset group on the financial statements of the business. In order to carry out the analysis, financial
statements published on KAP's website were used. For this purpose, three ratios were used in the study. These
rates; Fixed Assets / Total Assets Classified for Sale Purpose, Current Assets — Short-Term Foreign Resources
and Current Asset / Short-Term Foreign Resoutrces.

In the said period, we see that fixed assets for sale were mostly reported by banks, second by holdings, and third
by the manufacturing sector. The sectors with the lowest reporting are wholesale and retail trade and
transportation and storage sectors. If we need to make an analysis other than banks, holdings are in the first
place and the manufacturing sector is in the second place. In particular, the rate of holdings has been over 30%
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every year. In other words, we see that at least 30% of the businesses traded in the BIST 100 index, other than
banks, reporting fixed assets for sale are holdings. Especially in 2019, holdings attract attention with a rate of
50%. The rate of reporting businesses in the index, including banks, has been 25% and above every year. This
means that a small number of businesses traded in the BIST 100 index reported assets held for sale, while most
businesses did not report assets held for sale.

The business with the highest rates in 2019 was Giibre Fabrikalari. Zotlu Enerji comes in second place after
Giibre Fabrikalari. The businesses with the highest rates in 2020 are Cimsa Cimento and Global Investment
Holding. The company with the highest rates in 2021 was Cimsa Cement, followed by Ko¢ Holding and Tekfen
Holding in 2022, and Akfen Real Estate Investment Partnership in 2023.

When we examine the rates over the 5-year period, we see that, except for the companies in the first places, the
rates of the other companies are quite low. In other words, the rate of reporting fixed assets for sale is at a good
level in the companies ranked first; However, it has been observed that this rate remains at a low level in other
businesses. In general, the high ratio of NAHS also positively affected the net working capital and current ratio.

Most of the banks traded in the BIST 100 index reported NAHS every year. However, when examined over the
years, it was determined that there was a decrease in the number of reporting banks and their rates and that this
rate was generally low in banks. Except for banks and holdings, the number of businesses reporting NAHS and
the reporting rates in these businesses are very low. Akdogan et al. (2015), Cavusoglu & Demirel Utku (2016)
and Akpinar (2018) found in their studies that NAHS are reported more in banks and less in other businesses.

This study can be done using companies traded in different indices in Borsa Istanbul and over a longer period.
In addition, multi-criteria decision-making methods, correlation analysis or different analysis techniques can be
used in the analysis part of the study.
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