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Surdiriilebilirligin Bankacilik Performansina Etkisi: Mevduat
Bankalar: Uzerine Bir Uygulama

The Effect of Sustainability on Banking Performance: Evidence From Deposit Banks

Tugba EYCEYURT BATIR *

oz

Stirdiiriilebilirlik, son yillarda giderek onemini artiran ve tiim sektorlerin takip ederek faaliyette bulunmaya calistigi bir
konu haline gelmistir. Calismada siirdiiriilebilirlige yonelik faaliyetlerin bankalarin performansi iizerindeki etkisi
incelenmektedir. Tiirkiye’'de 2014 yilinda baslayan siirdiiriilebilirlik endeksinin 4 Nisan 2024 tarihi itibari ile 80 iiyesi
bulunmaktadir. Bu sirketlerden 11 tanesi bankaculik sektoriinde faaliyet géstermekte olup bu 11 bankadan 2022 yily itibart
ile en az 3 yildir endekste bulunan 7 mevduat bankasinmin performansi ¢alisma kapsaminda incelenmistir. Calismada
endeksin kuruldugu 2014 yili ve Covid 19 salgininin sona erdigi 2022 yillart arasindaki yillik veriler kullanilmigtir.
Calismanin amaci, ilgili 2014 — 2022 yillari arasinda siirdiiriilebilirlik endeksine dahil olan mevduat bankalarinin
performansinin bu indekste yer almaktan ne sekilde etkilendigini tespit etmektir. Bir baska deyisle siirdiiriilebilirlik
faaliyetlerinin bankalarin performansi iizerinde anlamli negatif veya pozitif  bir etkiye sahip olup olmadig
arastirllacaktir. Bunun yamisira ¢alismada Covid kukla degiskeni kullanilarak Covid déneminin bu bankalarin
performanst iizerindeki etkisi incelenmistir. Bu amag dogrultusunda performans kriteri olarak aktif karliligi segilerek 4
farkly model kurulmus, ilk iki modelde a¢iklayici degisken olarak endeks kukla degiskeni, son iki modelde ise Covid kukla
degiskeni kullamilnmigtir. Kontrol degiskeni olarak ise sektordeki aktif payi, sermaye yeterliligi, toplam kredi orani,
takipteki kredi oranlart kullanilarak modeller olusturulmustur. Calismada hem yatay kesit hem zaman serisi verileri
bulunmasi dolayisi ile yontem olarak panel veri analizi kullanilmistir. Uygulama sonucunda siirdiiriilebilirlik endeksinde
bulunmanin ve Covid déneminin sirketin aktif karliligi iizerinde anlamli bir etkisi olmadigi sonucuna varilmigtir. Calisma
stirdiiriilebilirlik faaliyetlerinin firma performansina etkisine yonelik isletmelere ve yatuimcilara yol gostermesi
acisindan énem tasimaktadir.
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ABSTRACT

Sustainability has become an issue that has an increasing importance in recent years and that all sectors are trying to
follow and engage in activities. The study examines the impact of sustainability-oriented activities on banks' performance.
The sustainability index, which started in 2014 in Turkey, has 80 members as of April 4, 2024. Nine of these businesses
operate in the banking industry, and within the scope of the study, the performance of seven deposit banks among these
11 banks, which have been on the index for at least three years as of 2022, is analyzed. The study uses annual data
between 2014, when the index was established, and 2022, when the Covid 19 pandemic ended. The aim of the study is to
determine how the performance of deposit banks included in the sustainability index between 2014 and 2022 is affected
by being included in this index. In other words, it will be investigated whether sustainability activities have a significant
negative or positive effect on the performance of banks. In addition, the Covid dummy variable is used to analyze the
impact of the Covid period on the performance of these banks. For this purpose, return on assets is selected as the
performance criterion, two four different models are constructed, first two of the models use the index dummy variable
as an explanatory variable and the other two use the Covid dummy variable. Asset share in the sector, capital adequacy,
total loan ratio and non-performing loan ratios were used as control variables. Since the study includes both cross-
sectional and time series data, panel data analysis is used as the methodology. As a result of the application, it is
concluded that being in the sustainability index and Covid period do not have a significant effect on the return on assets
of the company. The study is important in terms of guiding companies and investors on the impact of sustainibility
activities on firm performance.
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GIRIS

Iktisat bilimi en temel tanimiyla kit kaynaklar ile sonsuz ihtiyaglarin karsilanmasi olarak bilinmektedir. 2.
Diinya savasi sonrasinda genel anlamda tiim diinyanin hedefi; tiretimi artirmak ve eski refah seviyesine tekrar
kavugmak olmustur. Bu amag dogrultusunda isletmelerin ihtiya¢ duydugu kaynaklar artmis, ancak kaynaklarin
kisitli olmasi, sinirsiz tiikketim, hizla kétiilesen ¢evresel faktorler, iklim degisiklikleri gibi konular tiim diinya
genelinde sorun olmaya ve farkindalik olusturmaya baslamistir (Acar vd., 2021:136). Artan niifus, sanayilesme
ve kentlesme gibi sorunlarin yol agtig1 basta kiiresel 1sinma ve ¢evresel problemler olmak tizere karsilasilan
sikintilar siirdiirtilebilirlik kavramini dogurmustur.

Siirdiiriilebilirlik temel olarak elde bulunan varligin gelecege tasinmasi olarak tanimlanabilir. Yani gelecek
nesillerin mevcut kaynaklardan gelecekte sorunsuz bir sekilde faydalanmasini ifade eder. Kurumsal
stirdiiriilebilirlik, kurumsal yonetim ilkelerini ekonomik, ¢evresel ve sosyal faktorlerle birlestirerek ve bu
faktorlerle ilgili riskleri yoneterek uzun vadeli deger yaratmay1 amaglar. Kurumsal siirdiiriilebilirlik, sirketlerin
geleneksel biiyiime ve kar maksimizasyonu hedeflerine alternatif olarak ortaya ¢ikmistir ve siirdiiriilebilirlik
kavramimin savunuculari isletmelerin geleneksel yoOntemlerle is yapmalarmin artitk zor oldugunu
vurgulamaktadir (Tokgdz ve Once, 2009: 252; Van Marrewijk, 2002: 6).

20. yiizyilda isletmelerin kar odakli m1 yoksa g¢evrelerine karst sosyal sorumluluk sahibi mi olmalari
gerektigine dair tartismalar yapilmstir. Friedman 1970 yilinda New York Times’da yaymlanan “Isletmenin
isi i yapmaktir” seklinde bitirdigi makalesinde isletmenin bir tiizel kisilik olarak sosyal sorumluluk sahibi
olamayacagini, sadece insanlarin sorumluluklar1 olacagini belirtmistir. Yani Friedman Adam Smith’den beri
var olan kar odakli yaklasimi benimseyerek isletmelerin tiim kaynak ve faaliyetlerini, karlari1 artirmaya
yonlendirmeleri gerektigini savunmustur. (Friedman, 2007: 173). 1990’1 yillarda ise bu goriis degisime
ugramis ve Dyllick ve Hockerts (2002), Kurtz ve Boone (1992) gibi ¢alismalar igletmelerin sosyal sorumluluk
icerisinde hareket etmesi gerektigini, bunun kisa donem karindan daha 6nemli oldugunu vurgulamislardir
(Akbas ve Kaya, 2022: 163-164)

Stirdiiriilebilirligin her gegen yil kazandig1 6nemle birlikte, diinyada sirketlerin stirdiirtilebilirlik seviyesinin
Olciilmesi adina siirdiiriilebilirlik endeksleri hesaplanmaya baslamistir. Bu endeksler, sirketlerin
strdiriilebilirliklerini gdstermek, gelisimlerini hizlandirmak ve endekste islem gérmek isteyen sirketleri
gerekli kosullar yerine getirmeleri konusunda tesvik etmek i¢in kullanilir. Gelismekte olan iilkelerde kurulan
stirdiirtilebilirlik endekslerine iligkin bilgiler Tablo 1’de gosterilmistir (Acar ve Temiz, 2018: 1973-1974):

Tablo 1. Gelismekte Olan Ulkelerde Bulunan Siirdiiriilebilirlik Endeksine Iliskin Bilgiler

Kurulus Yii | Ulke adi Borsa Adi Endeks Ad1

2004 Giiney Afrika Johannesburg JSE SRI Endeksi

2005 Brezilya BM&FBOVESPA Kurumsal Siirdiiriilebilirlik
Endeksi

2009 Cin Sangay Borsasi SSE SRI Endeksi

2009 Endonezya Endonezya Borsasi SRI-KEHATI Endeksi

2009 Kore Kore Borsast Korean SRI Endeksi

2010 Misir Misir Borsasi S&P EGX ESG Endeksi

2014 Tiirkiye Borsa Istanbul BIST Siirdiirtilebilirlik
Endeksi

Tablo 1°de sunulan bilgilerde goriildiigii iizere gelismekte olan iilkelerden Giiney Afrika’da
stirdiiriilebilirlik endeksi 2004 yilinda, Endonezya, Cin ve Kore’de 2009 yilinda kurulmustur. Tiirkiye’de ise
stirdiiriilebilirlik endeksi ilk kez 4 Kasim 2014 tarihinde hesaplanmaya baglamistir.

Borsa Istanbul sirketleri arasinda siirdiiriilebilirlik konusundaki farkindalik, bilgi ve uygulamalarin artmasi
amactyla Borsa Istanbul’da islem goren ve kurumsal siirdiiriilebilirlik performanslar iist seviyede olan
sirketlerin paylarinin yer aldig BIST Siirdiiriilebilirlik ve BIST Siirdiiriilebilirlik 25 endeksleri bulunmaktadir.
4 Kasim 2014 tarihinden bu yana hesaplanan BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi’nin ardindan, 1 Kasim 2022
tarihinde BIST Siirdirtilebilirlik 25 Endeksi kurulmustur. Bu endekslere dahil olmak igin belirli kosullarin
yerine getirilmesi gerekmektedir. BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksinde yer alabilmek i¢in sirketlerin; genel
stirdiiriilebilirlik notunun 50 veya iizerinde, her bir ana baslik notunun 40 veya iizerinde, kategori notlarindan
en az 8’inin 26 veya {izerinde olmas1 zorunludur. BIST Siirdiiriilebilirlik 25 Endeksinde yer alacak paylar ise
genel siirdiiriilebilirlik notu 70 veya iizerinde, her bir ana baslik notu 60 veya iizerinde, kategori notlarindan
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en az 8’i 50 veya iizerinde olan sirketlerin paylar1 arasindan islem Hacmi ve Piyasa Degeri en yiiksek 25 pay
secilerek belirlenmektedir (borsaistanbul.com, 2024).

Hisse senetlerinin siirdiiriilebilirlik endeksine ilaveten Mayis 2024°te siirdiiriilebilirlik temali bor¢lanma
araglar1 endeksi de kurulmus olup bu endeksler 6zet olarak Tablo 2’de gosterilmistir.

Tablo 2. Siirdiiriilebilirlik Temah Bor¢clanma Araclar1 Endeksleri

BIST SURDURULEBILIRLIK TEMALI BORCLANMA ARAGLARI ENDEKSLERI

Hesaplanma Baslangig
Endeks ingilizce Endeks ISIN Endeks ve Gceels Degerinin LS
Endeks Grubu Adi Endeks Adi Baslangig 3 " Baslangig
Adi Kodu Kuru Yayimlanma i Ait oldugu o
. Degeri " Tarihi
Sikhig Tarih
BIST YESIL OSBA BIST YESIL OSBA BIST GREEN ) )
EUROBOND EUROBOND USD CORPORATE YEOSE TRAXIST04386 usb Giinde bir kez 1000 10.05.2024 13.05.2024
ENDEKSLERI EUROBOND USD
BIST YESIL OSBA BIST YESIL OSBA CBSSF:-P%ii\E'I‘l\é
EUROBOND EUROBOND USD YEOSETL TRAXIST04378 TL Gunde bir kez 1000 10.05.2024 13.05.2024
ENDEKSLERI (TL) EUROBOND USD
(TRY)
BIST BIST
. P L BIST SUSTAINABLE
SURDURULEBILIR SURDURULEBILIR " .
3SBA EUROBOND OSBA EURGBOND EUCROORBPOO:DALESD SUOSE TRAXIST04360 usb Giinde bir kez 1000 10.05.2024 13.05.2024
ENDEKSLERI usD
BIST BIST BIST SUSTAINABLE
SURDURULEBILIR SURDURULEBILIR CORPORATE " .
BSBA EUROBOND OSBA EUROBOND EUROBOND USD SUOSETL TRAXIST04352 TL Giinde bir kez 1000 10.05.2024 13.05.2024
ENDEKSLERI UsD (TL) (TRY)

Stirdiirtilebilirlik endeksi vasitasiyla iilkeler nezdinde, sirketlerin siirdiiriilebilirlige iliskin dogal
kaynaklarin tilkenmesi, su kaynaklarinin azalmasi, kiiresel 1sinma, saglik, giivenlik, istihdam gibi meselelere
nasil yaklastiklar1 ele alinmakta, yapilan faaliyetler ve alinan kararlarin bagimsiz bir gézle degerlendirilmesi
ve dogrulanmasi saglanmaktadir. Ayrica endeks sirketlerin kurumsal siirdiiriilebilirlik performanslarinin ulusal
ve uluslararas1 anlamda karsilagtirilmasina imkan sunmaktadir. Yine endeks ile sirketlere iyilestirme yapma
ve yeni hedefler belirleme imkani verilmekte, kurumsal seffaflik ve hesap verebilirlikleri ile siirdiiriilebilirlik
konularina iligkin risk yonetim becerilerini gelistirme olanagi saglanmaktadir. Bu durumun sirketler igin bir
rekabet firsati olusturacagi, endekse dahil olan sirketlerin kamuoyu nezdinde bilinirliklerine ve itibarlarina
pozitif anlamda katki saglayacag diisiiniilmektedir (Borsa Istanbul A.S., 2024).

Bu ¢alismada amag siirdiiriilebilirlik endeksine dahil olan bankalarin endekse dahil olmalarinin, performans
gostergesi olarak kabul edilen aktif karliliklarina etkisini incelemektir. Boylece siirdiiriilebilirlige yonelik
faaliyetleri olan bankalarin performansiin buna bagh olarak artip artmayacagi incelenecektir. Ayrica bu
dénem pandemi dénemini kapsadigi igin, pandemi degiskeni ile ikinci bir model kurulmus ve pandeminin bu
bankalarin performansi iizerindeki etkisi de incelenmistir. Bu kapsamda siirdiiriilebilirlik endeksine dahil olan
bankalar ve endekse giris tarihleri Borsa Istanbul’dan elde edilen bilgiye dayanarak Tablo 3’te sunulmustur:

Tablo 3. Siirdiiriilebilirlik Endeksine Dahil olan Bankalar ve Endekse Giris Tarihleri

Endekste yer alan bankalar Giris Tarihi

Akbank 4.11.2014
Vakiflar Bankasi 411.2014
Yap1 ve Kredi Bankasi 4.11.2014
Garanti Bankasi 4.11.2014
Is Bankas1 (C) 2.11.2015
T.S.K.B. 2.11.2015
T. Halk Bankasi 1.11.2016
Sekerbank 1.01.2018
Albaraka Tirk 1.11.2019

Tablo 3’te goriildiigii lizere en son 2019 yilinda Albaraka Tiirk’iin de dahil olmasiyla siirdiiriilebilirlik
endeksinde faaliyet gosteren banka sayist 9 olmustur. Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi, yatirim ve kalkinma
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bankas: statiisiinde; Albaraka Tiirk ise katilim bankasi statiisiinde oldugu icin kapsam diginda birakilmus,
alternatiflerin homojen olmasi adina ¢aligma 7 mevduat bankasinin verileri ile yiirtitiilmiistiir.

1. LITERATUR iINCELEMESI

Siirdiiriilebilirlik kavram iizerine yapilan akademik caligmalar her gegen yil artis gostermistir. Kiiresel
1sinma, ¢evresel faktorlerdeki hizli degisim ve bozulmalar sebebiyle farkindalik artmis ve buna istinaden
caligmalar hiz kazanmistir. Bu alanda yapilan ¢alismalarin konuyu farkli acilardan ele aldigi, Altinay vd., 2017;
Critak ve Ersoy, 2016; Gok ve Goksen, 2020 gibi bir¢ogunun siirdiiriilebilirligin hisse senedi getirisine etkisini
inceledigi goriiliirken, Akbas, 2023; Dagistanli, 2023; Emir ve Kiymik, 2021; Shodiq, 2021 gibi bazi
caligsmalarin siirdiiriilebilirlik raporlari {izerinden analizler yaptigi, Acar vd., 2021; Akbas ve Kaya, 2022 gibi
bazi calismalarin ise siirdiiriilebilirligi bagimli degisken secerek siirdiiriilebilirlige mikro ve makro boyutta
hangi degiskenlerin etki ettigi yoniinde gerceklestirildigi goriilmiistiir.

Siirdiiriilebilirlik ve sirketlerin performansina iliskin yapilmis bazi ¢aligmalar Tablo 4’de 6zetlenmistir:

Tablo 4. Literatiir Ozeti

Cahismanin Adi Yazar Bulgular

“Katilim Bankalariin Akbas (2023) Calismada 2018-2021 yillar1 arasinda aktif olan katilim

Karlilig1 Uzerinde bankalarinin verileri kullanilarak siirdiirtilebilirlik performansinin
Sirdiiriilebilirlik banka karlilig1 tizerindeki etkisi incelenmistir. Siirdiirtilebilirlik
Performanslarinin Etkisi: raporlarinin 6zkaynak karlilig1 lizerinde anlaml pozitif etkisi
Panel Veri ile Tiirkiye bulunmustur. Aktif kalitesi ve aktif biiylikliigliniin ise 6zkaynak
Uzerine Bir Uygulama” karlilig1 tizerinde negatif etkisi bulunmustur.

“Stirdiiriilebilirlik Dagistanli (2023) Calismada firma performansina yonelik gostergelerin

Raporlamasi ve Firma
Performanst: Bist
Siirdiiriilebilirlik
Endeksi Uzerine Bir
Uygulama”

stirdiiriilebilirlik raporlarina olan etkisi incelenmistir. 2014-2021
yillar1 arasinda 44 firma ile yiiriitiilen caligmada performans
gostergesi olarak se¢ilen degiskenlerden sadece finansal
biiyilikliigiin siirdiiriilebilirlik raporu yaymlamada anlamli pozitif
etkisi oldugu, diger degiskenlerin siirdiiriilebilirlik raporu
cikarmada anlamli bir etkisi olmadig1 sonucuna varilmistir.

“Tiirkiye’deki Kamu
Sermayeli Bankalarin
Stirdiiriilebilirlik
Performanslarinin Hibrit
CKKYV Model ile
Degerlendirilmesi: 2014-
2021 Dénemi MEREC-

Bektas (2022)

Calismada siirdiiriilebilirligi temsil eden kriterler belirlenmis ve
kamu sermayeli bankalarin 2014-2021 déneminde ¢ok kriterli
karar verme yontemleri ile performans siralamasi yapilmistir.
Performans acgisindan ilgili dénemde en iyi bankanin Vakifbank,
ikinci bankanin Halkbank, ti¢lincii bankanin Ziraat bankasi oldugu
belirlenmistir.

ARAS Modeli Ornegi”
“Katilim Bankalarimin Akbas va Kaya 2015-2020 yillar1 arasinda faaliyet gosteren 5 katilim bankasina
Kurumsal (2022) ait stirdiiriilebilirlik performansina etki eden finansal oranlar

Stirdiirtilebilirliklerini
Etkileyen Finansal

aragtirtlmigtir. Panel veri analizinin kullanildig1 ¢aligmada katilim
bankalarmin biiytikliik ve karliliklar arttikga

Performans stirdiirtilebilirliklerinin artt1ig1 sonucuna varilmistir.
Gostergelerinin

Incelenmesi”

“The different Moufty, Clark ve Calismada ABD ve Avrupa Birligi nezdinde 483 rapor igerik

dimensions of
sustainability and bank
performance: Evidence
from the EU and the
USA”

Al-Najjar (2021)

analizi ile incelenmis, siirdiiriilebilirligin 4 farkli yonden banka
performansina etkisi arastirilmistir. Calismada yapisal esitlik
modeli kullanilms, siirdiiriilebilirligin i¢sel sosyal boyutu ile
banka performansi arasinda pozitif anlamli iligki bulunurken
siirdiiriilebilirligin ¢evresel yonleri ile banka performansi arasinda
anlamli bir iligki bulunamamustir.

“Corporate
Sustainability and
Financial Performance
of Banks in Muslim
Economies: The Role of
Institutions”

Khattak (2021)

Calismada Miisliiman tilkelerde kurumsal siirdiiriilebilirligin
banka performansini ne yonde etkiledigi arastirilmistir. Bagimh
degiskenin aktif karlilig1 ve 6zkaynak karlilig1 segildigi ¢alisma
Tiirkiye’nin de aralarinda bulundugu 13 iilkeden 43 bankanin
verileri ile yiiriitilmistiir. Calismanin sonucunda siirdiiriilebilirlik
skorunun banka performansi {izerinde anlamli pozitif etkisi
oldugu sonucuna varilmustir.
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“Siirdiiriilebilirlik
Diizeyinin Finansal
Performans

Uzerindeki Etkisinin
Degerlendirilmesi: Borsa

Emir ve Krymik
(2021)

BIST Metal Egya, Makine endeksinde yer alan 27 sirket 2014-
2018 yillar1 arasinda incelenmis, GRI ilkelerine gore belirlenen
stirdiirtilebilirlik diizeylerinin finansal performansa etkisi Panel
Veri Regresyon analizi ile analiz edilmistir. Caligmada
stirdiiriilebilirlik diizeyinin finansal performans tizerinde anlaml

Corporate Sustainability
and Digitalization on
International Banks’

Istanbul’da Bir pozitif etkisi oldugu sonucuna varilmistir.
Aragtirma”
“The Impact of Forcadell, Aracil, Calismada siirdiiriilebilirlik ve dijitallesmenin banka performansi

ve Ubeda (2020)

ile iligkisi incelenmis, defter degeri, hisse senedi getirisi,
performans ve aktif karlilig1 gibi dort farkli bagimli degiskenle
modeller kurulmustur. Aktif karlilik ile kurulan modelde gerek

Reporting and Bank
Performance After
Financial Crisis
Evidence From
Developed and
Developing Countries”

Performance” dijitallesme ve siirdiiriilebilirligin bireysel etkileri gerekse birlikte
etkileri incelendiginde aktif karliliga anlamli bir etkisi olmadig1
sonucuna varilmistir.

“Sustainability Buallay vd. (2020) | Calismada 2008 krizinden sonraki 11 yillik siiregte, gelismis ve

gelismekte olan iilkelerdeki 882 banka iizerinde, ESG skorlariin
bagimli degisken olarak segilen Aktif karliligi, Ozkaynak karlilig
ve Tobin Q rasyosuna etkisi incelenmistir. Calismanin sonucu
stirdiiriilebilirligin gelismis iilkelerde deger yaratma teorisini
destekleyecek sekilde muhasebe ve piyasa bazli performanst
artirdigini gostermistir. EKK ve GMM metotlari ile yapilan
regresyon analizi sonucunda ESG’nin gelismis ve gelismekte olan
tilkelerde banka performansi iizerine negatif etki ettigi tespit
edilmistir.

Endeksine Dahil
Edilmelerinin Hisse
Senedi Getirileri
Uzerindeki Etkisi”

“Kurumsal Sak ve Dalgar Siirdiiriilebilirlik endeksinde bulunan banka dis1 35 sirketin 2013

Siirdiiriilebilirligin (2020) ve 2016 yillar1 arasinda ¢eyreklik verileri kullanilarak panel veri

Firmalarin Finansal analizi yapilmistir. Calismada kurumsal siirdiiriilebilirlik

Performansina Etkisi: uygulamalarinin karliliga pozitif yonde anlamli etkisi

BIST Kurumsal bulunmustur.

Siirdiirtilebilirlik

Endeksindeki Firmalar

Uzerine Bir Arastirma”

“Stirdiiriilebilirligin Dogukanli ve Borak | 2015-2017 yillar1 arasinda siirdiiriilebilirlik endeksinde yer alan

Firma Performansina (2020) firmalarin performansinin endekste yer alma durumundan

Etkisi: Borsa Istanbul’da etkilenip etkilenmedigini belirlemek amaciyla endeks kukla

Bir Aragtirma” degiskeni kullanilarak panel veri analizi yapilmistir. Performans
gostergesi olarak aktif karliligiin kullanildigr ¢aligmada
stirdiiriilebilirlik endeksinde yer almanin firma performansi
tizerinde anlamli bir etkisinin olmadig1 sonucuna varilmigtir.

“Bankalarin Gok ve Goksen Calismada Kasim 2014-Ekim 2019 tarihleri arasinda

Stirdiiriilebilirlik (2020) stirdiiriilebilirlik endeksinde bulunan sekiz bankanin endekse

dahil edilme duyurularinin hisse senedi getirilerine etkisi
incelenmistir. Duyurulardan 10 giin dncesi ve 10 giin sonrasina
kadarki anormal getiriler ile yiiriitiilen ¢alismada bankalarin
endekse dahil olmalarmin yatirimcilar iizerinde pozitif bir etki
olusturdugu sonucuna vartlmistir.

“Bankalarin Kurumsal
Yonetim Uygulamalari
ile Finansal
Performanslari
Arasindaki Tliski: Bir
Panel Veri Analizi”

Figankaplan (2019)

2004-2017 yillar1 arasinda borsaya kote 9 banka iizerinde
kurumsal siirdiiriilebilirlik faaliyetlerinin finansal performansa
etkisi incelenmistir. Panel veri analizinin kullanildig1 ¢alismada
finansal performans gdstergelerinin tamamu iizerinde ele alinan
tiim kurumsal yonetim uygulamalarinin dogrudan etkisi olmadigi
sonucuna varilmistir.

“Stirdiiriilebilirlik
endeksi kapsamina
alimmanin hisse senedi
degerine etkisi: BIST
uygulamasi”

Giindiiz (2018)

2014-2016 yillar1 arasinda BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksinde yer
alan firmalarin endekse dahil olmalarinin hisse senedi degerlerine
etkisi incelenmis ve panel veri analizine gore endekste yer
almanin hisse senedi degerleri lizerinde anlamli bir etkisi olmadig:
sonucuna varilmistir.

Selguk Universitesi Sosyal Bilimler Meslek Yiiksekokulu Dergisi, Yil: 2024 Cilt: 27 Sayi: 2



579

Siirdiiriilebilirligin Bankacilik Performansina Etkisi: Mevduat Bankalari Uzerine Bir Uygulama

“The Impact of
Sustainability Practices
on Corporate Financial
Performance: Literature
Trends and Future
Research Potential”

Alshehhi, Nobanee
ve Khare (2018)

Calismada kurumsal siirdiiriilebilirlik faaliyetlerinin finansal
performansa etkisini inceleyen ¢aligmalara ait literatiir incelemesi
yapilmig, 132 bilimsel ¢alisma igerik analizi yontemiyle
incelenmistir. Caligma sonucunda yapilan akademik yayinlarin
%78’inin finansal performans ile kurumsal stirdiiriilebilirlik
arasinda pozitif iligski buldugu belirlenmis, 6zellikle gelismekte
olan iilkelerde ¢aligmalarin sinirli oldugu vurgusu yapilmustir.

“Stirdiiriilebilirlik
Endeksinde Islem Géren
Firmalarin Finansal
Performansi: Olay
Calismas1 Ornegi”

Acar ve Temiz
(2018)

Bist Siirdiiriilebilirlik endeksine giren sirketlerin endekse giris
duyurularinin bu sirketlerin hisse senedi getirileri tizerine etkileri
incelenmistir. Caligmada hisse senedi getirileri iizerinde BIST
stirdiirtilebilirlik endeksine giris duyurusunun anlamli bir asir1
getiriye sebep olmadigi tespit edilmistir.

“Corporate
Sustainability and
Financial Performance

Weber (2017)

2009-2013 yillar1 arasinda Cin bankalarinin stirdiiriilebilirlik
performansi ve finansal performansi diisiirmeden siirdiiriilebilirlik
diizenlemelerinin uygulanabilirligini incelemistir. Caligmada

of Chinese Banks” stirdiiriilebilirligin finans sektdriine entegre edilmesinin finansal
performansa anlamli pozitif etki sagladigt sonucuna varilmistir.

“Stirdiiriilebilirlik Altinay vd. (2017) Siirdiiriilebilirlik endeksinde yer almanin banka performansina

Endeksinin Bankacilik olumlu bir etkisinin olup olmadig1 arastirilmis, bu kapsamda

Sektorii Hisse Senedi
Degerlerine Etkileri, Bist

Siirdiiriilebilirlik Endeksinde yer alan Akbank, Garanti Bankasi,
Vakif Bank ve Yapi Kredi bankalarmin hisse senetlerinin,

Sirdiiriilebilirlik endekse dahil edilmeden 6nceki ve sonraki performanslari
Endeksi Uzerine Bir incelenmistir. Analizde bankalarin endekse giris Oncesi ve
Inceleme” sonrasindaki 24 aylik ortalama degerleri kullanilmigtir. Sonucta,
BIST hisse senetleri degerleri ile siirdiiriilebilirlik endeksi
ortalama degerleri arasinda yaklasik %81°lik pozitif bir iliski
bulunmus, endekse dahil olmadan 6nceki ve sonraki ortalama
degerler arasinda ise anlamli bir fark bulunamamustir.
“Firmalarin BIST Citak ve Ersoy BIST Siirdiiriilebilirlik endeksinde yer alan firmalara yatirimcinin
Stirdiirilebilirlik (2016) tepkisini incelemisler ve endekste bulunan ve bulunmayan

Endeksine Alinmasina
Yatirimer Tepkisi: Olay
Calismasi ve Ortalama
Testleri ile Bir Analiz”

sirketlerin getiri oranlar1 arasinda anlaml bir fark elde
edememislerdir. Olay ¢alismasi sonucunda 0 +3 araligindaki kisa
vadede kiimiilatif asir1 getiri anlamli olarak pozitif bulunmus, bu
durum yatirimeinin endekse dahil olma agiklamasi sonrasi kisa
donemde hisse senedine ilgi gosterdigi seklinde yorumlanmustir.

“Is it Beneficial to be
Included in a
Sustainability Stock
Index? A Panel Data
Study for European
Firms”

Ziegler (2012)

Dow Jones siirdiiriilebilirlik endeksine dahil olmanin 1999-2003
yillart arasinda finansal performans {izerine etkisi aragtirtlmistir.
Calismada panel veri analizi uygulanmis ve Ingiltere, irlanda gibi
Anglo Saxon iilkelerde endekse dahil olmanin aktif karlilig
iizerine anlaml bir etkisi olmadig1, diger kita Avrupa iilkelerinde
pozitif etkisi bulundugu sonucuna varilmistir. Bagimli degiskenin
Tobin Q oldugu modellerde ise siirdiiriilebilirlik endeksine dahil
olmanin performans iizerinde anlamli bir etkisi bulunamamustir.

“Sustainability Practices
and Corporate Financial
Performance: A Study
Based on the Top Global
Corporations”

Ameer ve Othman
(2012)

Calismada stirdiiriilebilirlik uygulamalar1 konusunda
sorumluluklarini yerine getiren 100 siirdiiriilebilir firmanin
performansi incelenmis; 2006-2010 yillar1 arasinda bu sirketlerin
satis artis1, aktif karlilig1, vergi dncesi kar, faaliyet kar1 gibi
performans gosterge ortalamalarinin sektdr ortalamalarindan
anlaml sekilde yiiksek oldugu goriilmiistiir.

“The role of corporate
sustainability
performance for
economic performance:
A firm-level analysis of
moderation effects”

Wagner (2010)

1992-2003 yillar1 arasinda KLD endeksi ve diger veri
tabanlarindan elde edilen finansal veriler ile kurumsal
stirdiirtilebilirlik performansi ve ekonomik performans arasindaki
iligki incelenmigtir. Panel tahmin tekniklerinin kullanildig:
calismada ekonomik performans gostergesi olarak Tobin Q
rasyosu se¢ilmis ve kurumsal siirdiiriilebilirlik performansi ile
ekonomik performans arasindaki iligkinin reklam yogunluguna

gore degistigi sonucuna varilmustir.

Selguk Universitesi Sosyal Bilimler Meslek Yiiksekokulu Dergisi, Yil: 2024 Cilt: 27 Say:: 2




Tugba EYCEYURT BATIR 580

“Sustainable Lopez, Garcia, and | 1998-2004 yillari arasinda Dow-Jones borsasinda iglem goren
Development and Rodriguez (2007) Dow Jones Siirdiiriilebilirlik Endeksinde bulunan ve bulunmayan
Corporate Performance: olarak 2 grupta ele alinan 55 firmanin siirdiiriilebilirlik endeksinde
A Study Based on the bulunmasi ve vergi dncesi kari arasindaki iliskisi incelenmistir.
Dow Jones Calismada stirdiiriilebilirligin karlilik iizerinde kisa donemli
Sustainability Index” negatif etkisi goriilmiistiir.

Literatiir 6zetinde goriildiigii tizere ¢alisma konular; siirdiiriilebilirlik faaliyetlerinin hisse senedi getirileri
iizerine etkisi, ESG skorlariin bazi performans kriterleri tizerine etkisi, ¢ok kriterli karar verme yontemleri ile
sirketlerin siirdiiriilebilirlik performansi incelemesi iizerinde yogunlagmistir. Alshehhi vd., (2018)’de de yer
aldig1 tizere caligmalarin Gzellikle gelismis iilkeler nezdinde yogunlastigi ve gelismekte olan {ilkelerde
stirdiiriilebilirligin finansal performansa etkisine yonelik ¢alismalarin sinirli oldugu goriilmiistiir.

Bu c¢alisma Tirkiye’de, finansal sistemin temel yapitasi olan bankacilik sektorii 6zelinde BIST
Siirdiiriilebilirlik endeksine dahil olmanin mevduat bankalarinin finansal performansina etkisini inceleyen
bilinen ilk ¢aligmalardan olmasi1 bakimindan énem tasimaktadir.

2. VERIi VE YONTEM

Calismanin amaci, Tiirkiye’de ilk defa 2014 yilinda hesaplanmaya baslanan BIST Siirdiiriilebilirlik
Endeksi’nde yer alan mevduat bankalarimin finansal performanslarimi incelemektir. Bu amaca istinaden
siirdiiriilebilirlik endeksinde bulunan 7 mevduat bankasi analize dahil edilmis, 2014-2022 yillar1 arasindaki
veriler kullanilarak toplamda 63 veri ile analiz gergeklestirilmistir. Dolayisiyla g¢alismanin kapsami
sirdiriilebilirlik endeksinin kuruldugu 2014 yilindan 2022 sonuna kadar endekste bulunan mevduat
bankalarindan olusmaktadir. Calismanin en 6nemli kisiti, endeks 2014 yilinda kuruldugu i¢in ve endekste
faaliyet gdsteren mevduat bankasi sayisi sinirli oldugu i¢in kullanilan verilerin de siirli sayida olmasidir.
Verilerin sinirlt sayida olmasindan 6tiirii ilgili literatiir baz alinarak veri kaybindan korunmak adina birim kok
testleri uygulanmamustir.

Calismada yer alan bankalar analize dahil edilirken BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi’nde bulundugu y1l igin
1, bulunmadiklari y1l igin 0 degerini alan Siirdiiriilebilirlik kukla degisken kullanilmistir. Calismanin kapsadigi
donemde Covid 19 pandemisi yasandigi i¢cin Covid 19’un etkili oldugu 2020, 2021 ve 2022 yillari igin 1, 2020
oncesi i¢in 0 degerini alan Covid kukla degiskeni kullanilarak ikinci bir model daha kurulmustur. Analizdeki
degiskenler Tablo 5’te gosterilmistir:

Tablo 5. Modelde Kullanilan Degiskenler ve Hesaplama Y ontemi

Bagimh Degisken Hesaplanma

Aktif Karlihigi (ROA) Net Kar/Toplam Aktif

Bagimsiz Degiskenler

Siirdiiriilebilirlik Kukla Degiskeni Siirdiiriilebilirlik endeksine dahil
olunan yillar i¢in 1, diger yillar i¢in 0 degeri verilen kukla
degisken

Covid Kukla Degiskeni COVID 19’un etkili oldugu yillar i¢in 1, diger yillar i¢in 0
degeri verilen kukla degisken

Kontrol Degiskenler

Sermaye Yeterlilik Orani (CAP) Ozkaynaklar / (Toplam Risk Agirlikli Tutarlar) *100

Kredi Oran1 (LOAN) Toplam kredi ve Alacaklar/Toplam Aktif

Takipteki Krediler Oran1 (NPL) Takipteki Krediler/Toplam Krediler

Sektordeki Aktif Payi (Size) Toplam Aktif/ Toplam Bankacilik Aktifi

Caligmada bagimli degisken, firma performansinin gostergesi olarak belirlenen aktif karlilig1 degiskenidir.
Aktif karlilig1 net karin toplam aktiflere boliinmesi suretiyle hesaplanmakta ve firmanin toplam varliklara gore
ne kadar karli oldugunu gostermektedir. Bagimsiz degisken olarak ilk modelde Siirdiiriilebilirlik kukla
degiskeni kullanilmistir. Bu degisken bankalarin siirdiiriilebilirlik endeksine dahil oldugu yillar i¢in 1, dahil
olmadig1 yillar i¢in 0 degeri almaktadir. ikinci modelde ise bagimsiz degisken Covid kukla degiskeni olmus,
Covid oncesi 2018 ve 2019 yillar icin 0; 2020, 2021 ve 2022 yillar i¢in 1 degerini alan kukla degisken
olusturulmustur. Calismada banka performansini temsil eden aktif karlilik iizerinde etkisi olabilecek sermaye
yeterlilik rasyosu, toplam kredi/toplam aktif orani, takipteki kredi oran1 ve bankalarin sektordeki aktif pay1
degiskenleri ise kontrol degisken olarak modele dahil edilmistir.
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Tablo 5’te yer alan degiskenlere iliskin veriler Tiirkiye Bankalar Birligi’nin resmi web sitesinden,
siirdiiriilebilirlik endeksine iliskin bilgiler ise Borsa Istanbul’dan elde edilmistir.

Siirdiiriilebilirlik endeksinde yer almanin, banka aktif karlilifina etkisine doniik panel veri analizi
kullanarak yapilan Dogukanli and Borak (2020); Ziegler (2012) ¢alismalarinin 1s1¢inda Model 1 kurulmustur:

FPy = a+ BSy +vyxie + & (1)

Model 1’deki FPj, bankalarin finansal performansini gosterirken; S;; t yilinda siirdiiriilebilirlik endeksinde
bulunan bankalar i¢in 1 degerini alan kukla degigkenini; x;, bankalarin karlilik performansini etkileyebilecegi
diisiiniilen kontrol degiskenleri; o ve B, tahmin edilecek parametreleri; €i, ise hata terimini gostermektedir. Ei
hatalarinin sabit varyans ve sifir ortalama ile tiim zaman dénemlerinde ve tiim birimler i¢in 6zdes ve bagimsiz
normal dagildig varsayilmaktadir.

Model 1, t yilindaki ekonomik degiskenler ve firmanin siirdiiriilebilirlik endeksinde yer almasinin bankanin
t yilindaki karlilik performansi {izerindeki etkisini gostermektedir. Bu yaklasim, bagimli ve agiklayici
degiskenler arasinda 6zellikle bankanin aktif karlilik performansi ile siirdiiriilebilirlik endeksinde yer almasi
arasindaki nedensellik iliskisi ile ilgili saglikli sonuglar vermemekte, bankalarin aktif karliligi, firmanin
stirdiriilebilirlik endeksinde yer almasini da etkileyebilmektedir. Bu durumda igsel degisken problemi ortaya
cikmakta ve igsel degisken problemi de esanli denklem sapmasina neden olmaktadir. Esanli denklem
sapmasindan kurtulmak icin agiklayict degiskenlerin bir yil gecikmeli degerleri modele eklenmektedir
(Dogukanli & Borak, 2020; Moufty et al., 2021; Wagner, 2010; Weber, 2017; Ziegler, 2012). Buna gore
calismanin modeli Model 2 seklinde olmaktadir:

FPy=a+ St +¥Xit—1 + & (2)

Calismanin kapsadigi donem Covid donemini icerdigi icin, bu donemin aktif karliligina etkisini gérmek
adina siirdiriilebilirlik kukla degiskeni ¢ikarilarak, Covid kukla degiskeni modele eklenmis ve {igiincii bir
model kurulmus, ardindan Covid kukla degiskeni ile agiklayict degiskenlerin gecikmeli degerlerini kullanan
dordiincii bir model daha kurulmustur. ilgili modeller asagidaki gibi gosterilebilir:

FPy =a+ BCiy +yxie + & (3)

FPy=a+BCirq +yXie—1 + & (4)

Ugiincii ve dordiincii modelde yer alan Cj, ve C;,_, degiskenleri sirastyla Covid dénemindeki her bir yil
icin 1 degerini alan kukla degiskeni ve bu degiskenin gecikmeli degerini gostermektedir.

Caligmada literatiirdeki bircok calisma gibi (Akbas, 2023; Cho et al., 2019; Dogukanli & Borak, 2020;
Figankaplan, 2019; Ziegler, 2012) finansal performansin gostergesi olarak aktif karliligi kullanilmis ve ROA
simgesi ile modelde bagimli degisken olarak belirlenmistir. Aktif karliligi vergiden sonraki net karin toplam
aktife boliinmesiyle hesaplanmakta, bankanin toplam varliklar {izerinden karlilik seviyesini gostermektedir.

Caligmada kontrol degisken olarak yine literatiirde yer alan ve banka performansini belirlemede etkili
oldugu disiiniilen oranlardan sermaye yeterlilik orani, mevduatin krediye doniisiim orani, takipteki krediler
orani ve bankalarin sektordeki aktif pay1 degiskenleri se¢ilmis, Model 1 ve Model 2’de siirdiiriilebilirlik kukla
degiskeni, Model 3 ve 4’de ise Covid kukla degiskeni ile modeller kurulmustur. Buna gore kurulan modeller
asagidaki gibi ifade edilebilir.

Model 1: ROA = C(1)*Endeks + C(2)*Cap + C(3)*Loan + C(4)*NPL + C(5)*Size + C(6)

Model 2: ROA = C(1)*Endeks + C(2)*Cap(-1) + C(3)*Loan(-1) + C(4)*NPL(-1) + C(5)*Size(-1) + C(6)

Model 3: ROA = C(1)*Covid+ C(2)*Cap + C(3)*Loan + C(4)*NPL + C(5)*Size + C(6)

Model 4: ROA = C(1)*Covid(-1) + C(2)*Cap(-1) + C(3)*Loan(-1) + C(4)*NPL(-1) + C(5)*Size(-1) + C(6)

3. BULGULAR

BIST Siirdiiriilebilirlik endeksine dahil olan 7 mevduat bankasina ait 63 veri ile gergeklestirilen dengeli
panel veri analizinde kullanilan bagimli ve bagimsiz degiskenlere iliskin ortalama, maksimum, minimum
degerler ve standart sapma degerleri Tablo 6’da gosterilmistir.
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Tablo 6. Bagimli ve Kontrol Degiskenlere iliskin istatistik Ozetleri

Std.
Ortalama Maksimum Minimum Sapma

Aktif Karlihg (ROA) 1.53 6.73 -2.20 1.35
Endeks 0.89 1 0 0.32
Sermaye Yeterlilik Oram (CAP) 16.40 24.4 13.1 2.58
Toplam Kredi ve Alacaklar (LOAN) 63.06 73.91 49.85 0.12
Takipteki Krediler (NPL) 4.35 13.05 1.55 2.02
Aktif Pay1 (SIZE) 8.68 12.82 0.48 3.47

Ozet istatistiklere gore bankalar arasinda degiskenligi en yiiksek olan oran aktif pay1 olmustur. Aktif pay1
en diisiik olan banka 0,48’lik orana sahipken aktif pay1 en yliksek olan bankanin sektdrde %12,81°lik paya
sahip oldugu goriilmektedir. Bagimli degisken olan aktif karliligin ortalama degerinin 1,53 oldugu, sermaye
yeterlilik oraninin ise %2,5’luk standart sapmaya sahip oldugu ve ortalama degerinin %16,39 oldugu
belirlenmistir.

Kurulan dengeli panel temelinde bagimli ve bagimsiz degiskenler arasindaki korelasyon katsayilar1 Tablo
7’de, bagimli degiskenlerin gecikmeli degerleri ve bagimsiz degisken arasindaki korelasyon katsayilar ise
Tablo 8’de gosterilmistir.

Tablo 7. Bagimh Degisken ve Aciklayici1 Degiskenler Arasinda Korelasyon Katsayilari

ROA ENDEKS CAP LOAN NPL SIZE
ROA 1
ENDEKS 0.14 1
CAP 0.52%** 0.29** 1
LOAN -0.60*** -0.34***  -0.67*** 1
NPL -0.44*** -0.02 0.06 0.26 1
SIZE 0.23 0.40***  0.10 -0.25**  -0.60*** 1

Tablo 8. Bagimh Degisken ve Gecikmeli Ac¢iklayic1 Degiskenler Arasinda Korelasyon Katsayilar:

ROA ENDG CAPG LOANG NPLG SIZEG
ROA 1
ENDG 0.20 1
CAPG 0.58***  0.30** 1
LOANG -0.70%**  -0.34***  -0.71*** 1
NPLG -0.19 0.02 0.15 0.17 1
SIZEG 0.25* 0.43***  0.19 -0.31***  -0.64 1

Tablo 7 ve 8’deki korelasyon katsayilar1 incelendiginde firma performansinin gostergesi olan aktif
karliligmin siirdiiriilebilirlik endeksi, sermaye yeterliligi ve aktif payr biiyiikligi ile pozitif, krediler ve
takipteki krediler ile negatif korelasyona sahip oldugu goriilmektedir. Temel aragtirma noktasi olan
stirdiiriilebilirlik endeksine dahil olmanin aktif karliligi ile pozitif korelasyona sahip olmasi énem arz
etmektedir. Korelasyon tablosunda en yiiksek korelasyon 0,70 ile aktif karlilig1 ve kredi oran1 arasinda ve 0,71
ile krediler ve sermaye yeterliligi arasinda bulunmustur. Tiim degiskenler arasinda yiiksek korelasyonun
bulunmamasindan dolayr c¢oklu dogrusal baglant1 probleminden &tiirli sonuglarin  bozulmayacagi
beklenmektedir.
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Tablo 9. Siirdiiriilebilirlik Kukla Degiskeni ile Panel Veri Analiz Sonuclar

Agciklayic1 Degiskenler Panel EKK Rassal Etkiler Sabit Etkiler
Model 1 Model 2 | Model 1 Model 2 | Model 1 Model 2
Endeks 0.065 0.065 -0.026
(0.473) (0.446) (0.465)
Endeks(-1) -0.011 -0.011 -0.137
(0.531) (0.494) (0.524)
Cap 0.213*** 0.213*** 0.097
(0.067) (0.064) (0.079)
Cap(-1) 0.163* 0.163* -0.021
(0.100) (0.093) (0.118)
NPL -0.346*** -0.346*** -0.363***
(0.087) (0.082) (0.085)
NPL(-1) -0.134 -0.134 -0.118
(0.110) (0.102) (0.107)
Loan -0.061* -0.061* -0.079**
(0.037) (0.035) (0.041)
Loan(-1) -0.16*** -0.160*** -0.231***
(0.048) (0.044) (0.052)
Size -0.072 -0.072 -0.441***
(0.051) (0.048) (0.127)
Size(-1) -0.037 -0.037 -0.443***
(0.068) (0.063) (0.153)
C (Sabit) 3.975 10.072** |3.975 10.072*** | 10.372*** | 21.185***
(3.109) (4.216) (2.932) (3.921) (3.898) (5.122)
F istatistigi 13.02*** 11.01%** | 13.02*** | 11.01*** |7.84*** 7.04%**
Wald istatistigi 65.11*** |1 0.94
0.533 0.524 0.533 0.524 0.628 0.637
R2
Breusch — Pagan ist. 16.32*** | 16.19***
F Istatistigi - --- - --- 2.18** 2.3%*
. 12.327**
Hausman Ist. (RE, FE) 12.327** 12.887** 12.887**
Firma Sayisi 7 7 7 7 7 7
Gozlem 63 54 63 54 63 54
Zaman 9 8 9 8 9 8

Not: Tablo 9’da sonuglari gosterilen tim modellerde bagimli degisken aktif karlihigi (ROA)’dir. 1. Modeller gecikmesiz modeller; 2. modeller
gecikmeli degiskenlerin yer aldigi modellerdir. Endeks siirdiiriilebilirlik endeksinde yer almay1 gosteren kukla degiskeni ifade etmektedir. Agiklayici
degiskenlerin yaninda yer alan (-1), 1 y1l gecikmeli degiskenleri; parantez i¢inde yer alan degerler standart hatalar gostermektedir. *, **, *** sirasiyla
%10, %5 ve %1 anlamhilik diizeyini gostermektedir.

Stirdiirtilebilirlik endeksine dahil olunan yillar i¢in 1, dahil olunmayan yillar igin O verilerek olusturulan
kukla degiskenle kurulan model 1 ve model 2’nin sonuglar1 Tablo 9’da sunulmustur. Havuzlanmis modeller,
rassal etkiler ve sabit etkiler modellerinden hangisinin seg¢ilecegine karar vermek adina F testi, Breusch Pagan
testi ve Hausman testleri yapilmistir. Elde edilen Hausman test istatistigine gore rassal etkiler modelinin gegerli
oldugu temel hipotez reddedilmis, boylece rassal etkiler modelinin tutarsiz oldugu ve sabit etkiler modelinin
gecerli olduguna karar verilmistir. Ayrica varsayimlardan sapmalari test etmek amaciyla; degisen varyans
problemi i¢in Wald testi, otokorelasyon problemi i¢in Baltagi Wu ve Durbin Watson testi, yatay kesit
bagimlilig1 icin Breusch Pagan ve Pesaran testleri yapilmistir. Modelde yatay kesit bagimlilig1 bulunmus ancak
otokorelasyon ve degisen varyans problemi olmadigi tespit edilmistir. Yapilan testler sonucunda gegerliligi
kabul edilen sabit etkiler modeline gore elde edilen katsayilar incelendiginde, kukla degiskeni temsil eden
endeks verisinin aktif karliliga anlaml1 bir etkisi bulunamamistir. Gecikmeli degerler ile kurulan Model 2’de
de ayni sekilde anlamli bir etki bulunmamaktadir. Elde edilen sonug, endekse dahil olma ve siirdiiriilebilirlik
faaliyetlerinin aktif karlilik tizerinde anlamli bir etkisi olmadig1 sonucuna varan Dogukanli ve Borak (2020);
Forcadell, Aracil, ve Ubeda (2020); Ziegler (2012) ile uyumlu, Alshehhi, Nobanee, ve Khare (2018); Weber
(2017) ile uyumsuzdur. Bu durum gelismekte olan iilkelerde siirdiiriilebilirlige yonelik faaliyetlere heniiz
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yeterince anlam yiiklenmediginin gostergesi olabilir. Kontrol degiskenlerin aktif karliliga etkisi
incelendiginde, takipteki krediler, krediler ve aktif biiyiikliik payinin ise aktif karlilig1 lizerinde anlaml1 negatif
etkisi oldugu goriilmiistiir. Gecikmeli degiskenlerle kurulan modelde ise krediler ve aktif pay1 degiskenlerinin
katif karlilig1 lizerinde anlamli negatif etkisi tespit edilmistir.

Uygulama doneminin Covid siirecini kapsamasi sebebiyle Covid doneminin de banka performanst iizerinde
anlaml bir etkisi olup olmadigini incelemek adina {igiincii ve dordiincii modeller kurulmus, tigiincii modeller
gecikmesiz degiskenler, dordiincii modeller gecikmeli degiskenler ile yiirtitilmiistiir.

Tablo 10. Covid Dénemi Kukla Degiskeni ile Panel Veri Analiz Sonug¢lari

Havuzlanmis EKK Rassal Etkiler Sabit Etkiler
Agiklayic1 Degigkenler Model 3 Model 4 Model 3 Model 4 Model 3 Model 4
CoViD -0.059 -0.059 0.252
(0.334) (0.314) (0.376)
Covid(-1) 0.685* 0.685** 0.925**
(0.370) (0.336) (0.399)
CAP 0.214%** 0.214*** 0.089
(0.068) (0.063) (0.079)
CAP(-1) 0.152 0.152* -0.084
(0.096) (0.087) (0.114)
NPL -0.341%** -0.341%** -0.372%**
(0.082) (0.077) (0.080)
NPL(-1) -0.157* -0.157* -0.145
(0.097) (0.088) (0.092)
Loan -0.066* -0.066* -0.059
(0.040) (0.038) (0.050)
Loan(-1) -0.128*** -0.128*** -0.169***
(0.048) (0.044) (0.054)
Size -0.070 -0.070* -0.448***
(0.045) (0.043) (0.123)
Size(-1) -0.029 , -0.029 -0.501***
(0.055) (0.050) (0.142)
C (Sabit) 4.283 8.102** 4.283 8.102* 9.194** 18.459***
(3.281) (4.147) (3.081) (3.767) (4.189) (4.879)
F ist 13.02*** 12.4555*** | 13.02*** | 12.45%** | 7.95*** 8.36***
Wald istatistigi 65.14*** | 9.24*>**
0.53 0.55 0.533 0.555 0.632
R2 0.677
Breusch — Pagan ist. - 16.44*** | 14.07*** | ---
F Istatistigi 2.27** 2.76**
Hausman ist. (RE, FE) 12.361** | 15,53*** |12.361** 15.53***
Firma sayis1 7 7 7 7 7 7
Gozlem 63 54 63 54 63 54
Zaman 9 8 9 8 9 8

Havuzlanmis modeller, rassal etkiler ve sabit etkiler modellerinden hangisinin se¢ilecegine karar vermek
adina yine F testi, Breusch Pagan testi ve Hausman testleri yapilmis sonuglari Tablo 10’da verilmistir. Elde
edilen Hausman test istatistigine gore temel hipotez reddedilmis, bdylece rassal etkiler modelinin tutarsiz
oldugu ve sabit etkiler modelinin gegerli olduguna karar verilmistir. Sabit etkiler modeline gore elde edilen
katsayilar incelendiginde gecikmesiz modelde Covid’in banka performansina anlamli bir etkisi olmadigs, 1 y1l
gecikmeli veride ise %5 diizeyinde anlamli pozitif etkisi oldugu sonucuna vartlmigtir. Bu durum Covid
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doneminin baglamasiyla bankalarin donemin negatif sartlarini tolere etmek iizere yeni politikalar gelistirmis
olabilecegi ve bu pozitif etkinin de bir sonraki sene goriilmeye baglamis olabilecegi seklinde yorumlanabilir.

SONUC

Stirdiirtilebilirlik endeksinde yer almak, siirdiiriilebilirlik performansini gostermesi agisindan olumlu bir
gosterge olarak diisiiniilebilir. Boyle bir durumda endekste yer alma, finansal basari i¢in olumlu sonuglar
doguracak yiiksek bir firma itibar1 saglamaktadir. Diger taraftan baz1 yatirimcilar ise endekste yer almak icin
gerekli goriilen kurumsal faaliyetleri ve bunlarin sebep olabilecegi ek maliyetleri olumsuz bir sekilde
degerlendirebilir. Bu durumun Tiirkiye’deki mevduat bankalar tizerindeki etkisini incelemek adina bu ¢aligma
ylritilmistiir.

Calismada dort farklt model kurulmus, BIST Siirdiiriilebilirlik endeksine dahil olunup olunmadigini
gosteren “endeks” kukla degiskeni ile Model 1, bu modelde bagimsiz degiskenlerin gecikmeli degerleri ile
Model 2 kurulmustur. Covid 19’un etkin oldugu yillar i¢in 1, Covid’in etkin olmadig1 yillar i¢in 0 degerinin
verildigi, Covid kukla degiskeni ile ii¢lincli model, bu modelin 1 yi1l gecikmeli verileri ile dordiincii model
kurulmustur. Bu g¢aligmadan elde edilen sonuglara gore siirdiiriilebilirlik endeksinde yer almanin, firma
performansi iizerindeki etkisi pozitif olmakla birlikte istatistiksel olarak anlamli degildir. Bu sebeple mevcut
etkinin olumlu veya olumsuz olduguna yonelik bir yorum yapilamamaktadir. Calismada anlamli bir etkinin
elde edilmemesi nedenleri arasinda ¢aligma siiresinin ve veri sayisinin kisitli olmasi gosterilebilir. Bir diger
neden ise Tiirkiye’nin gelismekte olan bir iilke olmasi, siirdiiriilebilirlik veya sosyal sorumluluk gibi finansal
olmayan bilgilerin yatirimcilar tarafindan yeterince dikkate alinmamasi ve yatirimlarin gerceklestirilmesinde
stirdiiriilebilirli§in 6neminin yeterince anlasilmamasi olabilir. Ciinkil siirdiiriilebilirlik ve sosyal sorumluluk
konularina yonelik farkindalik, geligmis iilkelerde yatirimci, firma ve devlet diizeyinde daha yiiksek olmakta,
Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde ise bu farkindalik heniiz yeni olusmaktadir. Ayrica Tiirkiye sermaye
piyasasinda siirdiiriilebilirlige yonelik heniiz etkin bir diizenlemenin olmamasi, siirdiiriilebilirlik konularina
Onem veren yabanci yatirimeilarin, Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerden ziyade gelismis olan iilkelere
yatirim yapmayi tercih etmelerine sebep olmaktadir. Bu durum da bu galismada anlamli bir sonucun elde
edilmemesinin nedenleri arasinda gosterilebilir. Calismanin = siirdiiriilebilirlik faaliyetlerinin girket
performansina etkisi noktasinda gerek firma yoneticilerine gerekse yatirimeilara fikir vermesi beklenmektedir.
Ancak daha once de belirtildigi gibi gelismekte olan iilkelerde siirdiiriilebilirlik faaliyetlerine verilen 6nem
heniiz beklenen noktaya ulagamadigindan bu noktada anlamli pozitif bir etki bulunamamustir.

Ilerleyen calismalarda 6rneklem genisletilerek ve siirdiiriilebilirlik endeksine dahil olan diger sirketler de
ele almarak siirdiiriilebilirlik endeksinde bulunmanin finansal performans iizerine etkisi incelenebilir. Bu
inceleme sektor bazinda yapilarak farkli sektorlerde farkli etkilerin olup olmadig1 gézlemlenebilir.
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