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TURKIYE EKONOMISINDE PHILLIPS EGRIiSi ANALIZI:
GUNCEL ZAMAN SERIiSIi TEKNIiKLERINDEN YENi KANITLAR

Atilla AYDIN (&1

0z

Phillips egrisi, enflasyon oram ile igsizlik orani arasindaki negatif yonlii iliskiyi gésteren bir egri olarak
tamimlanmaktadwr. Bu ¢alismanin amaci, Phillips egrisi analizinin uzun dénemde Tiirkiye ekonomisi igin gegerli
olup olmadigimin belirlenmesidir. Calismanmin veri araligr 1939-2023 yillart olarak belirlenmistir. Calismada
yontem olarak Fourier birim kok testleri, genisletilmis ARDL testi, simetrik ve asimetrik nedensellik testleri
kullamilmistir. Oncelikle uygulanan birim kok testlerinden elde edilen ara sonuclara gore incelenen donem
itibariyle Tiirkiye 'de igsizlik histerisi ve fiyat yapiskanligi gecerli degildir. Genisletilmis ARDL testi sonuglarina
gore enflasyon ve issizlik serileri birlikte hareket etmemektedir. Bir baska ifadeyle Tiirkiye'de uzun doénemde
Phillips egrisi gecerli bulunmamistir. Uygulanan simetrik ve asimetrik nedensellik testlerine gore ise degiskenler
arasinda herhangi bir nedensellik iligkisi bulunmamigtir. Bu baglamda nedensellik testleri de genisletilmis ARDL
modeli sonuc¢larint desteklemektedir.
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PHILLIPS CURVE ANALYSIS IN THE TURKISH ECONOMY: NEW
EVIDENCE FROM RECENT TIME SERIES ECHNIQUES

Abstract

The Phillips curve is defined as a curve showing the negative relationship between the inflation rate and the
unemployment rate. The aim of this study is to determine whether the Phillips curve analysis is valid for the Turkish
economy in the long run. The data range of the study is determined as the years 1939-2023. Fourier unit root tests,
extended ARDL test, symmetric and asymmetric causality tests are used in the study. First of all, according to the
intermediate results obtained from the unit root tests, unemployment hysteria and price stickiness are not valid in
Tiirkiye as of the analyzed period. According to the results of the extended ARDL test, inflation and unemployment
series do not move together. In other words, the Phillips curve is not valid in the long run in Tiirkiye. According
to the symmetric and asymmetric causality tests, there is no causality relationship between the variables. In this
context, causality tests also support the results of the extended ARDL model.

Keywords : Phillips Curve, Fourier Unit Root Tests, Extended ARDL, Causality
JEL Classification 1 C32,E24,E31
GIRIS

Phillips egrisi yaklagiminin temeli, Phillips (1958) g¢alismasina dayanmaktadir. S6z konusu
yaklagima gore issizlik ile enflasyon oranlari arasinda ters yonlii bir etkilesim bulunmaktadir. Bu
calismanin amaci, Tiirkiye ekonomisinde Phillips egrisi yaklagiminin gegerli olup olmadiginin
sinanmasidir. Bu baglamda Tiirkiye ekonomisinde igsizlik ile enflasyon oranlari arasindaki uzun dénem
iligkisinin tiim yonleriyle ortaya konmasi hedeflenmektedir. Ayrica literatiirden farkli olarak ¢calismanin
veri aralign 1939-2023 yillar1 arasi donem olarak belirlenerek genis kapsamli bir analiz
gergeklestirilmesi amacglanmigtir. Calismanin literatiirden ayrilan diger bir yonii ise kullanilan
ekonometrik yontemlerdir. Calismanin veri araligi uzun oldugu i¢in yapisal degisimlerin dikkate
almmasi 6nem arz etmektedir. Bu ¢ercevede ani degisimlerin yani sira yumusak kirilmalarin da ele
almabildigi Fourier birim kok testlerinden faydalanilmistir. Degiskenler arasindaki iliskinin
belirlenmesi igin ise Sam vd. (2019) tarafindan gelistirilen Genigletilmis ARDL yontemi uygulanmistir.
Bu baglamda en giincel yontemler uygulanarak Phillips egrisi yaklasimi literatiiriine yeni kanitlar
sunulmasi hedeflenmektedir.

Bu ¢aligmanin veri araligi olan 1939-2023 yillar1 arasinda Tiirkiye ekonomisinde dnemli yapisal
degisimler meydana gelmistir. 1930°1u yillarda uygulanan devletgi politikalarla biiylime trendine giren
Tiirkiye ekonomisi, sanayilesme yolunda da énemli adimlar atmistir. Ancak 1939 yilinda ikinci Diinya
Savasi c¢ikinca ekonomik dengeler bozulmustur. Tiirkiye savasa katilmamis, ancak asker sayisini
arttirmasi ve buna bagli olarak iase sorunlarinin ¢gikmasiyla iktisadi olarak savas kosullarinin tiimiinden
etkilenmistir. Bu ¢ercevede liretimde yasanan daralma ve giderlerin artmasiyla birlikte Merkez Bankasi
emisyon hacmi geniglemis ve fiyatlar genel diizeyinde nemli artislar meydana gelmistir. 1938 yilina
kadar onemli bir enflasyon sorunu ile karsilasmayan Tiirkiye’de 1942 yilina gelindiginde enflasyon
orant, %60,7 seviyesine kadar yilikselmistir. Nitekim Tiirkiye’de ilk kez 7 Eyliil 1946’da devaliiasyon
uygulamasi yapilmistir (Dogruel ve Dogruel, 2005: 139-144). Savasin sona ermesiyle birlikte 1946
yilindan itibaren enflasyon orani diismeye baglamistir.1946-1953 dénemi ortalama enflasyonu %2,2’ye
kadar gerilemistir. Ancak 1954 yilindan itibaren 6zellikle iklim kosullarina bagl olarak tarimsal iiriin
arzinda yasanan gerileme nedeniyle fiyat diizeyi tekrar artmaya baglamis ve 1959 yilinda fiyatlar %20
oraninda yiikselmistir (Karluk, 2005: 426). 196011 yillar ise Tiirkiye ekonomisinde planli dénem olarak
ifade edilmektedir. 1960’larda diisiik diizeyde seyreden enflasyon orani, 1970’lerden itibaren tekrar
yiikselmeye baslamistir. Petrol kriziyle birlikte uluslararasi piyasalarda da fiyatlar artmis ve Tiirkiye de
bu durumdan olumsuz olarak etkilenmistir. Ayrica 1970’lerde igsizlik oran1 da yiiksek seyretmektedir.
Bu cergevede stagflasyon olgusu ile karsilagilmistir. Bu ¢alismanin da konusu olan Phillips egrisi
yaklagiminin 1970°1i yillar i¢in gecerli olmadig1 stagflasyon siirecinden de anlasilmaktadir.

197



Aydin, A. (2025). Tiirkiye ekonomisinde Phillips egrisi analizi: Giincel zaman serisi tekniklerinden yeni kamtlar. Omer Halisdemir
Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 18(1), 196-211.

1980’11 yillar tiim diinyada 1970’lerde ortaya ¢ikan ekonomik krizi agsmak amacryla liberallesme
ve kiiresellesme donemi olarak ifade edilmektedir. Tiirkiye ekonomisi de sdz konusu siirece 24 Ocak
1980  kararlariyla ~ dahil olmus ve liberal politikalar uygulanmaya  bagslanmistir.
24 Ocak kararlari, uluslararasi mal hareketlerinin serbest hale getirilmesi, doviz kurlarinin piyasa
kosullarina birakilmasi, reel {icretlerin diisiiriilmesi gibi iktisat politikalarini igermektedir (Cavdar,
2004:258). Uluslararas1 mal hareketlerinin serbestlestirilmesinden sonra 1989°da uluslararasi sermaye
dolasimi1 da serbest hale gelmistir. Sermaye dolagiminin serbestlesmesiyle birlikte Merkez Bankasi’nin
doviz yiikiimliliikleri artmig ve dolarizasyon sorunu ortaya ¢ikmistir (Kepenek ve Yentiirk, 2001:254).
Ayrica Tiirkiye ekonomisi krizlere acik bir yapiya biiriinmiistiir. Ekonomik kriz donemlerinde Tiirkiye
ekonomisinde daralmalar yasanmis, issizlik oranlari ise artmistir. 1980 sonrasinda enflasyon sorunu
kronik hale gelmistir. 2002 yilindan sonra ise enflasyon orani diisme egilimine girmis, ancak son yillarda
tekrar Tiirkiye ekonomisinin en 6nemli sorunlarindan biri haline gelmistir.

Tiirkiye ekonomisinde enflasyon ve issizligin tarihsel bir sorun olarak degerlendirilmesi ve
giinlimiizde de bu sorunlarin asilamamis olmasi, Phillips egrisi analizini 6énemli kilmaktadir. Phillips
egrisinin gecerli oldugu varsayilarak iktisat politikalar1 olusturulmakta ve s6z konusu sorunlara
¢oziimler aranmaktadir. Bu baglamda Phillips egrisi analizini genis kapsamli olarak ele almak ve yeni
kanitlar sunmak iktisat politikalar1 agisindan 6nemlidir. Bu ¢alismanin giristen sonraki ilk boliimiinde
Phillips egrisinin teorik altyapis1 agiklanmistir. Ikinci boliimde konuya iliskin ampirik literatiir
ozetlenmistir. Uglincii boliimde calismanm veri seti tamitilmis ve uygulanan yontemler kisaca
anlatilmigtir. Dordiincii boliimde c¢alismanin sonuglari sunulmug ve son bolim sonu¢ kismina
ayrilmistir.

I. TEORIK CERCEVE

Phillips (1958), parasal iicretlerdeki degisim orani ile igsizlik orani arasinda ters yonlii bir iligki
oldugunu ampirik olarak ortaya koymustur. Phillips (1958), genisleme donemlerinde emek talebinin
artacagini ve issizligin azalacagini ifade etmektedir. Bu mekanizma ile igverenlerin {icretleri arttirma
egilimine girmesi ve iicret enflasyonunun artmasi beklenmektedir. Lipsey (1960) de calismasinda
benzer bir sonuca ulagsmig, emek talep ve arzinin licret diizeyinin belirleyicileri oldugunu gostermistir.
Samuelson ve Solow (1960) ise ticret artig oranini ¢ikartarak enflasyon oranini koymuslardir. Bu
baglamda enflasyon ve igsizlik arasinda negatif yonli bir iligki oldugu fikri yayginlagmistir. Samuelson
ve Solow (1960), enflasyon ve issizlik arasindaki iliskiyi gosteren egriye Phillips egrisi adini
vermislerdir. Enflasyon ile igsizlik arasindaki negatif iliskinin varligi, uygulanacak iktisat politikalari
acisindan da 6nem arz etmistir. Bir baska ifadeyle iktisat politikalar1 agisindan yiiksek enflasyona razi
olup issizligi azaltmak veya yiiksek issizlige razi olup enflasyonu diisiirmek gibi iki farkli segenek ortaya
cikmistir. Hatta g¢esitli enflasyon-issizlik noktalarinda ¢ok sayida segenek bulunmakta ve politika
yapicilarin bu segeneklerden optimal olanini belirlemesi gerekmektedir. Ancak farkli siyasi egilimlerin
enflasyon ve igsizlige olan bakis acilar1 farklilik gosterdigi igin siyasal iktidarlarin iktisat politikalari,
Phillips egrisi lizerinden ayrigmustir.

Phillips egrisi yaklasimi, 1960’1 yillarin sonuna kadar gegerliligini korumustur. Ancak so6z
konusu yillarda enflasyon ve issizligin birlikte artis géstermesiyle ortaya cikan stagflasyon siirecinde
Phillips egrisinin gegerliligi tartisilmaya baslanmigtir. Monetarist ekole gore issizlik ve enflasyon
arasinda uzun dénemli bir iliski s6z konusu degildir. Friedman (1977), uzun dénemde issizlik oraninin
dogal issizlik oraninda sabit kalacagini ifade etmektedir. Yeni klasik ekoliin Phillips egrisine iliskin
yaklagiminin temeli ise Muth (1961)’un rasyonel beklentiler varsayimina dayanmaktadir. Rasyonel
beklentiler varsayimi, bireylerin sistematik bir hataya diismeyeceklerini One siirmektedir. Ancak
ekonomik bir sok yasandiginda bireyler kisa siireligine aldanma yasayabilir. Uzun donemde ise
beklentiler olusturulurken cari dénemde yasanan soka iligkin bilgiler de g6z 6niine alinacagi i¢in igsizlik
orani tekrar dogal orana gecerek sabit bir seyir izlemeye devam edecektir. Yeni Keynesci goriis ise
monetarist okul ile benzerlik gostermektedir. Bir bagka ifadeyle issizlik orani uzun dénemde sabit bir
seyir izlemektedir. Ancak kisa donemde ortaya ¢ikan iliskiyi monetaristler bir yanilsama olarak
goriirken, yeni Keynesciler fiyatlarin esnek olmasiyla iligkilendirmislerdir (Sanchez, 2006). Marksist
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yaklasim ise isgsizligi kapitalist ekonominin dogal bir sonucu olarak ifade etmektedir. Emek piyasasi her
zaman arz fazlasi veren bir piyasa olup soz konusu arz fazlasi, yedek isgiicii ordusu olarak
tanimlanmaktadir. Bu baglamda issizlik olgusu, tam rekabetci piyasasiyla ¢eligsen veya eksik rekabetten
kaynaklanan bir dengesizlik durumu olmamaktadir. Bir baska ifadeyle emek piyasasindaki rekabetci
yapiy1 bozdugu degerlendirilen sendikalarin ortadan kaldirilmasi ve emek piyasasinin deregiilasyonu,
issizligi engelleyemeyecektir (Onaran, 2000: 199).

Il. LITERATUR

Literatlirde Phillips egrisine iliskin ¢cok sayida ampirik ¢calisma bulunmaktadir. Bu ¢aligmalardan
bazilar agagida sunulmustur.

Clark ve Laxton (1997), yaptiklar1 c¢alismada ABD ekonomisi igin 1972-1996 dénemini
incelemislerdir. Zaman serisi yontemlerinin kullanildig1 ¢alisma sonucunda Phillips egrisi yaklagiminin
gecerli oldugu tespit edilmistir.

Beaudry ve Doyle (2000), calismalarinda Kanada ekonomisi i¢in 1980-1999 dénemini analiz
etmislerdir. Hodrick-Prescott filtreleme yonteminin kullanildigi ¢aligmadan elde edilen bulgulara gore
Phillips egrisi dogrulanmstir.

Cetinkaya ve Yavuz (2002), yaptiklar1 ¢calismada 1987-2001 doneminde Tiirkiye ekonomisinde
Phillips egrisinin gegerliligini arastirmiglardir. Calismada Hodrick-Prescott filtreleme yontemi
kullanilmis ve Tiirkiye’de Phillips egrisinin gecerli olmadig1 sonucuna ulasilmustir.

Agenor ve Bayraktar (2003), calismalarinda Tiirkiye ekonomisi i¢in 1981-2002 déneminde
Phillips egrisinin gegerliligini frekans filtresi yontemiyle analiz etmislerdir. Calismanin sonucunda
Tiirkiye’de Phillips egrisinin gecerli olmadig1 saptanmastir.

Bhattarai (2004), yaptig1 ¢calismada 1970-2002 dénemini OECD iilkeleri i¢in arastirmistir. Panel
veri yonteminin kullanildig1 ¢alismadan elde edilen bulgulara gére OECD iilkelerinde Philllips egrisi
gecerli bulunmustur.

Ogiing (2006), calismasinda Tiirkiye ekonomisi i¢in 1988-2005 ddéneminde Phillips egrisinin
gecerliligini aragtirmistir. Kalman filtresi yonteminin kullanildigir ¢aligma sonucunda Tiirkiye’de
Phillips egrisi gecerli bulunmamustir.

Yasar (2008), yaptig1 ¢calismada Tiirkiye ekonomisinde 1987-2006 donemi i¢in Phillips egrisinin
gecerliligini En Kiicilk Kareler yontemiyle incelemistir. Caligmadan elde edilen bulgulara gore
Tiirkiye’de Phillips egrisi gegerli bulunmustur.

Korkmaz (2010), 1997 ile 2006 aras1 donemi Tiirkiye igin aylik verilerle incelemistir. iki agamal1
en kiigiik kareler yonteminin uygulandigi ¢calismada Phillips egrisi gecerli bulunmamuistir. Enflasyonun
kaynagi, enflasyon beklentisi olarak bulunmustur.

Stimel (2010), ¢alismasinda ABD ekonomisinde 1983-2000 donemi igin Phillips egrisinin
gecerliligini arastirmistir. Regresyon analizinin kullanildigi ¢alisma sonucunda Phillips egrisi gecerli
bulunmustur.

Bayrak ve Kanca (2013), ¢alismalarinda Tiirkiye’de 1970-2010 dénemi igin Phillips egrisinin
gecerliligini analiz etmislerdir. Esbiitiinlesme yonteminin kullanildigr ¢alisma sonucunda Tiirkiye’de
Phillips egrisi gecerli bulunmustur.

Boz (2013), yaptig1 calismada 2002 ile 2013 yillar1 arasindaki donemi Tiirkiye ekonomisi i¢in
aylik verilerle arastirmistir. QRM modelinin uygulandigi ¢alismanin sonucunda Tiirkiye’de Phillips
egrisi gecerli bulunmustur.

Sara¢ ve Yildirim (2016), calismalarinda 2005-2016 yillart arasindaki donemi aylik verilerle
analiz etmislerdir. Markov degisim teknigi yOnteminin uygulandigi ¢alisma sonucunda Tiirkiye’de
daralma doneminde issizlik oranlarinin enflasyonu negatif yonde etkiledigi tespit edilmistir.
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Tabar ve Kirigkan Cetin (2016), 2003-2016 donemini Tiirkiye ekonomisi i¢in aylik verilerle
incelemislerdir. Gregory-Hansen ve Maki esbiitiinlesme testlerinin uygulandig1 calisma sonucunda
Tiirkiye i¢cin hem kisa hem de uzun vadede Phillips egrisi gecerli bulunmamustir.

Petek ve Aysu (2017), yaptiklar ¢aligmada Tiirkiye’de 1980-2015 donemi igin Phillips egrisinin
gecerliligini analiz etmislerdir. Johansen egbiitiinlesme, VAR model ve Granger nedensellik analizi
yontemlerinin kullanildigi ¢alisma sonucunda enflasyon ve issizlik degiskenlerinin uzun dénemde
birlikte hareket ettikleri belirlenmistir.

Atalay ve Peker (2019), yaptiklar1 calismada Tiirkiye i¢in 1970-2019 déneminde Phillips
egrisinin gecerliligini arastirmislardir. Engle-Granger esbiitiinlesme testinin kullanildigi calisma
sonucunda igsizlik ve enflasyon degiskenlerinin esbiitiinlesik oldugu saptanmaistir.

Dereli (2019), calismasinda ARDL yontemini kullanarak 1988-2017 yillar1 arasindaki donemi
Tiirkiye ekonomisi i¢in analiz etmistir. Caligmadan elde edilen bulgulara gore Tiirkiye i¢in Phillips
egrisi gecerli bulunmustur.

Akis (2020), yaptigi ¢alismada 2005-2020 yillar arasindaki donemi aylik verilerle analiz etmistir.
Johansen egbiitiinlesme ve Granger nedensellik testlerinin kullanildig1 ¢alisma sonucunda Tiirkiye
ekonomisi i¢in Phillips egrisi gecerli bulunmustur.

Ozer (2020), calismasinda Tiirkiye’de 2006-2018 donemi igin Phillips egrisinin gegerli olup
olmadigimi incelemislerdir. Fourier esbiitiinlesme testinin kullanildigi ¢alisma sonucunda Phillips
egrisinin gecerli oldugu tespit edilmistir.

Nar (2021), yaptig1 ¢aligmada Tiirkiye ekonomisi igin 1980-2019 doneminde Phillips egrisinin
gecerliligini analiz etmistir. Engle-Granger esbiitiinlesme testi ve Granger nedensellik testi
yontemlerinin kullanildig1r calismadan elde edilen bulgulara gore enflasyon ile issizlik arasinda
esbiitlinlesme iligkisi saptanmistir.. Ayrica enflasyondan issizlige dogru tek yonlii nedensellik
saptanmistir.

Yildirim ve Sar1 (2021), ¢alismalarinda 2005-2020 déneminde Tiirkiye ekonomisi i¢in Phillips
egrisinin gecerliligini analiz etmislerdir. Fourier Shin egbiitiinlesme testinin uygulandigi ¢aligma
sonucunda Tiirkiye’de Phillips egrisinin gegerli olmadigi belirlenmistir.

Kartal (2024), calismasinda Tiirkiye ekonomisinde Phillips egrisinin gecerliligini 1960-2023
donemi icin arastirmistir. Calismada yontem olarak Maki esbiitiinlesme testi kullanilmigtir. Calismanin
sonuclarina gore uzun donemde Phillips egrisi gecerli bulunmamastir.

Yukaridaki c¢aligsmalarda goriildigli gibi calismalarin sonuglar1 farklilik arz etmektedir. So6z
konusu farkliliklar incelenen donem ve yontemlerden kaynaklanabilmektedir. Bu ¢aligsma, literatiirden
ic yoniiyle ayrilmaktadir. Birinci farklilik, calismanin veri araligidir. 1939°dan itibaren gergeklestirilen
analizler, Tiirkiye ekonomisinin neredeyse biitlin tarihini kapsamaktadir. Bu baglamda ekonomideki
tiim yapisal degisimler dikkate alinmaktadir. ikinci olarak birim k&k testlerinde yapisal kirilmanim
dikkate alindig1 Fourier birim kok testleri uygulanmistir. Literatiirde uygulanan birim kok ve
esbiitiinlesme testlerinde ise geleneksel ve ani yapisal degisimleri dikkate alan testler uygulanmistir.
Ancak Fourier birim kok testlerinde yavas gergeklesen yapisal degisimleri de dikkate almak miimkiin
olmaktadir. Ayrica Fourier birim kok testlerinde dogrusal olmama durumu da dikkate aliabilmektedir.
Caligmanin literatiirden ayrilan {igiincii yonii ise degiskenler arasindaki iliskinin belirlenmesi i¢in en
giincel yontemlerden biri olan genisletilmis ARDL yonteminin uygulanmis olmasidir. Literatiirde s6z
konusu yontemin uygulandigi baska bir ¢alismaya rastlanmamustir.

III. VERI SETi VE YONTEM

Bu ¢aligmada veri seti olarak Tiirkiye ekonomisinde enflasyon ve issizlik verileri kullamlmugtir.
Calismanin verileri TUIK (2013) ve TUIK (2024)’ten alinmustir. Veri araligi 1939-2023 dénemi olarak
belirlenmistir. Degiskenler arasindaki iligkinin belirlenmesi i¢in Sam vd. (2019) tarafindan gelistirilen
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Genisletilmis Gecikmesi Dagitilmis Otoregresif Model (ARDL), Hacker ve Hatemi-J (2006) tarafindan
gelistirilen simetrik nedensellik testi, Hatemi-J (2012) tarafindan gelistirilen asimetrik nedensellik testi
yontemleri uygulanmaistir.

Degiskenler arasindaki iliskinin analiz edilebilmesi i¢in Oncelikle degiskenlerin duraganlik
mertebelerinin belirlenmesi gerekmektedir. Bu ¢alismada duraganlik durumunun belirlenebilmesi i¢in
Fourier birim kok testlerinden faydalanilmistir. Ekonometri literatiiriindeki ilk birim kok testi Dickey
ve Fuller (1979) tarafindan gelistirilmistir. Ardindan Genisletilmis Dickey-Fuller (1981), Phillips-
Perron (1988), Kwiatkowski (1992) gibi ¢cok sayida birim kok ve duraganlik testi literatiirde yer almistir.
Geleneksel birim kok testleri olarak adlandirilan bu testler, zaman serilerine gelen soklarin gegici
oldugunu varsaymaktadir. Ancak Nelson ve Plosser (1982) degisimlerin kalici olabilecegini
gostermistir. Perron (1989) ise zaman serilerindeki sokun birim kok testine dahil edilmemesi halinde
egilimli sonuglar elde edilebilecegini ifade etmektedir. Bu ¢ercevede yapisal kirilmayi ele alan ilk birim
kok testi de Perron (1989) tarafindan gelistirilmistir. S0z konusu testte bir yapisal kirilma ele
alinabilmekte ve kirilma tarihinin 6nceden bilindigi varsayilmaktadir. Bu sakincalari gidermek amaciyla
Zivot-Andrews (1992), Lumsdaine-Papell (1997), Perron (1997), Lee-Strazicich (2003, 2004),
Kapetanios (2005), Carrion-i Silvestre vd. (2009), Narayan-Popp (2010) gibi kirilma tarihinin igsel
olarak belirlendigi ¢esitli yapisal kirilmali birim kok testleri gelistirilmistir. Yapisal kirtlmali birim kdk
testlerinde kirilma sayisinin Onceden bilindigi varsayilmaktadir. Ayrica kirilmalarin ani olarak
gergeklestigi degerlendirilmektedir. Bu sakincalar1 gidermek amaciyla Fourier testleri gelistirilmistir.
Fourier testlerinde ani kirilmalar yerine daha yumusak yapisal degisimler dikkate alinabilmekte ve
kirilma sayist 6nem tasimamaktadir. Literatiirdeki ilk Fourier duraganlik testi, Becker vd. (2006)
tarafindan gelistirilen ve Kwiatkowski vd. (1992) duraganlik testinin Fourier fonksiyonu ile
genisletilmis halidir. S6z konusu testte ani kirtlmalarin yani sira yavas degisimler de tespit edilebilmekte
ve yapisal kirilmalarin konumu, sayisi ve big¢imi testin giiciinii etkilememektedir (Yilanci, 2017, s. 56).
Becker vd. (2006) duraganlik testinin temel hipotezi, analiz edilen zaman serisinin yapisal kirilmalar
altinda trend duragan oldugunu ileri stirmektedir. Testin birinci asamasinda (1) ve (2) numarali modeller
klasik en kiigiik kareler yontemiyle tahmin edilmekte ve modellere ait hata terimleri elde edilmektedir.

Y = a +7yqsin (Z”Tkt) + y, cos (Z”Tkt) + & (D)
Ve =a + ft+y,sin (ZnTkt) + v, cos (ZnTkt) + & (2)

(1) ve (2) numaral esitliklerde T gozlem sayisini, t trend degiskenini, k frekans sayisini ifade
etmektedir. (1) numarali model sabit terimli, (2) numarali model ise sabitli ve trendli spesifikasyon
olarak adlandirilmaktadir. Uygun frekans sayisin1 belirlemek ig¢in k’ye 1’den 5’e kadar degerler
verilmekte ve hata kareleri toplamini en kiiciik yapan k degeri frekans sayisi olarak saptanmaktadir.
Testin ikinci asamasinda hata terimleri serisine klasik Kwiatkowski vd. (1992) testi uygulanmakta
asagidaki test istatigi elde edilmektedir.

T 2
7, (k) veya T, (k) = 2=t )

(3) numarali esitlikteki gibi bulunan test istatistigi, Becker vd. (2006) tarafindan gelistirilen kritik
degerlerle karsilastirilmakta, test istatistiginin kritik degerden biiyiik olmas1 halinde yapisal kirilmali
duraganlik temel hipotezi reddedilmektedir. Birim kok sonucuna ulagildiginda bu sonu¢ dogrudan
raporlanabilmektedir. Duraganlik sonucu elde edildiginde ise trigonometrik terimlere iliskin katsayilarin
istatistiksel olarak anlamlilig1 F testiyle sinanmaktadir. F testinin temel hipotezi, trigonometrik terim
katsayilarinin istatistiksel olarak anlamsiz oldugunu 6ne stirmektedir. Testin alternatif hipotezi ise en az
bir katsaymin istatistiksel olarak anlamli olmas1 olarak kurgulanmaktadir. Trigonometrik terimlere
iliskin katsayilarin anlamsiz bulunmasi halinde test, klasik Kwiatkowski vd. (1992) testine

dontismektedir.

Bu calismada uygulanan diger birim kok testleri, Christopoulos ve Leon-Ledesma (2010)
tarafindan gelistirilen Fourier ADF ve Fourier KSS testleridir. Bu testlerde ilk asamada (1) numarali
model klasik en kiigiik kareler yontemiyle tahmin edilmektedir. Ikinci asamada Fourier ADF testi i¢in
hata terimleri serisine ADF birim kok testi, Fourier KSS testi i¢in ise Kapetanios vd. (2003) tarafindan
gelistirilen KSS testi uygulanmaktadir. Elde edilen test istatistiklerinin mutlak degerce kritik degerden
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kiigiik olmast durumunda serinin yapisal kirilmalar altinda birim kokli oldugunu ileri siiren temel
hipotez reddedilememektedir. Birim kok sonucu direkt raporlanabilmektedir. Duraganlik sonucunda ise
trigonometrik terimlere ait katsayilarin istatistiksel olarak anlamlilign F testi ile sinanmaktadir.
Trigonometrik terimlere iligskin katsayilarin anlamsiz ¢ikmasi halinde testler, Fourier ADF testinde
klasik ADF testine, Fourier KSS testinde ise klasik KSS testine doniismektedir. Fourier KSS testinde
Fourier ADF testinden farkli olarak dogrusal olmama durumu da ele alinmaktadir. Fourier ADF ve
Fourier KSS testlerinde sadece sabit terimli model s6z konusudur. Bu ¢aligmada ise sabitli ve trendli
model de uygulanmis ve Hepsag (2021) tarafindan gelistirilen kritik degerlerden faydalanilmisttir.

Bu c¢alismada ayrica, Ranjbar vd. (2018) tarafindan gelistirilen Fourier Sollis birim kok testi
uygulanmistir. Fourier Sollis testinin ilk agamasinda (1) ve (2) numarali regresyon denklemleri klasik
en kiiciik kareler yontemiyle tahmin edilmekte ve modellere ait hata terimleri elde edilmektedir. ikinci
asamada ise elde edilen hata terimleri serisine klasik Sollis (2009) birim kok testi uygulanmaktadir.
Hesaplanan test istatistiginin Ranjbar vd. (2018) tarafindan {iiretilen kritik degerden daha biiyiik olmas1
durumunda yapisal kirilmalar altinda temel hipotez reddedilmektedir. Duraganlik sonucuna ulasilmasi
durumunda trigonometrik terimlere iliskin katsayilarin istatistiksel olarak anlamliligi sinanmakta,
parametrelerin anlamsiz ¢ikmasi halinde test, klasik Sollis (2009) testine donlismektedir.

Caligmada uygulanan son birim kok testi Giiris (2019) tarafindan gelistirilen Fourier Kruse
testidir. Fourier Kruse birim kok testinde de dogrusal olmama durumu ele alinmaktadir. Testin ilk
asamasinda (1) ve (2) numarali test regresyonlar klasik en kiiciik kareler yontemiyle tahmin edilmekte
ve modellere ait hata terimleri elde edilmektedir. Ikinci asamada ise elde edilen hata terimleri serisine
klasik Kruse (2011) birim kok testi uygulanmaktadir. Elde edilen test istatistigi Giiris (2019) tarafindan
gelistirilen kritik degerden biiyiikse temel hipotez reddedilmektedir. Duraganlik sonucu elde edilmesi
durumunda trigonometrik terimlere ait katsayilarin istatistiksel olarak anlamlilifi sinanmakta,
parametrelerin anlamsiz ¢ikmasi halinde test, klasik Kruse (2011) testine doniismektedir.

Degiskenler arasindaki iliskinin belirlenebilmesi i¢in Oncelikle Sam vd. (2019) tarafindan
gelistirilen genisletilmis ARDL yontemi kullanilmistir. Pesaran vd. (2001) tarafindan gelistirilen
geleneksel ARDL yonteminin diger esbiitiinlesme testlerine gore en 6nemli avantaji, diizeyde duragan
ve birinci mertebeden duragan degiskenlerin bir arada modellenebilmesidir. Ancak hi¢bir degiskenin
ikinci mertebeden duragan olmamasi gerekmektedir. Genisletilmis ARDL yontemi de geleneksel ARDL
ile benzer kosullar icermektedir. Ancak genisletilmis ARDL yonteminde geleneksel yontemden farkli
olarak bagimli degisken de diizeyde duragan olabilmektedir. Ayrica tiim degiskenler diizeyde duragan
olsa da bu yontemin kullanilmasi miimkiin olmaktadir. Genisletilmis ARDL yonteminde asagidaki ii¢
farkli model spesifikasyonu uygulanabilmektedir.

Ay = Y oAy i + Dl g Ao Axp_j + a3Ve_g + QuXeoq + & (4)
Ayy = ag + XiZq Q1A + Nimo Qaebxei + A3V 1 + AyXe 1 + & 5)
Ay, = ag + 221 1Ay + 2iio QarDxe_j + a3Ye_q + QuXeq + astrend + & (6)

(4) numarali esitlik sabitsiz model, (5) numarali esitlik sabitli model, (6) numaralik esitlik ise
sabitli ve trendli model olarak tanimlanmaktadir. Esitliklerde yer alan y, bagimli degisken, x; bagimsiz
degisken, a katsayilari ise modelin parametreleri olarak ifade edilmektedir. Yukaridaki her model
spesifikasyonu i¢in Fy,erqi1, tpy, Fipy Olarak ifade edilen ii¢ farkl test istatistigi elde edilmektedir. S6z
konusu test istatistiklerinden ilk ikisi Pesaran vd. (2001), sonuncusu Sam vd. (2019) kritik degerleriyle
karsilastirilmakta ve test siireci tamamlanmaktadir. F,,.q;; test istatistigi icin kurgulanan hipotez
takim agagidaki gibidir.

HO: 0(3 = Uy = 0 (7)
Hy:En az biri sifirdan farkl (8)

Yukaridaki hipotezler ¢ergcevesinde F, o1 test istatistigi Pesaran vd. (2001) tarafindan {iretilen
kritik degerlerle karsilastirilmaktadir. Test istatistigi {ist kritik degerden biiyiikse serilerin esbiitiinlesik
olmadigini 6ne siiren temel hipotez reddedilmektedir. Test istatistiginin alt kritik degerden kiigiik olmas1
durumunda temel hipotez reddedilememektedir. Test istatistigi alt ve st kritik deger arasinda yer alirsa
herhangi bir karara varilamamaktadir.
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Ikinci asamada tp test istatistigi de Pesaran vd. (2001) kritik degerleriyle karsilastirilmaktadir.
S6z konusu test istatistigi i¢in kurgulanan hipotez takimi (9) ve (10) numaral esitliklerdeki gibidir.

HO: a3 =0 (9)
Hl: a3 * 0 (10)

Hesaplanan tpy test istatistiginin negatif deger almasi beklenmektedir. Test istatistigi mutlak
deger olarak Pesaran vd. (2001) iist kritik degerinden biiyiikse serilerin uzun dénemde birlikte hareket
ettiklerine karar verilmektedir. Test istatistigi mutlak degerce alt kritik degerden kiiciikse esbiitiinlesme
iligkisi olmadig1 anlagilmaktadir. Test istatistigi alt ve {ist kritik deger arasinda kalirsa herhangi bir
karara varilamamaktadir.

Testin son asamasinda ise Fjpy, test istatistigi Sam vd. (2019) kritik degerleriyle
karsilastirilmaktadir. Teste iliskin temel ve alternatif hipotezler asagidaki gibi kurgulanmaktadir.

Ho: ay = 0 (11)
Hl:a4 *0 (12)

Hesaplanan F;py test istatistigi {ist kritik degerden biiyiikse serilerin egbiitiinlesik olmadigini 6ne
siiren temel hipotez reddedilmektedir. Test istatistiginin alt kritik degerden kii¢iik olmasi durumunda
temel hipotez reddedilememektedir. Test istatistigi alt ve {ist kritik deger arasinda kalirsa karara
varillamamaktadir.

Tiim sonuglar birlikte degerlendirildiginde analiz edilen zaman serilerinin egbiitiinlesik olduguna
karar verebilmek icin hesaplanan {i¢ test istatistiginin de esbiitiinlesme iliskisini dogrulamasi
gerekmektedir.

Bu caligmada ayrica degiskenler arasindaki nedensellik iligkisinin belirlenmesi i¢in Hacker ve
Hatemi-J (2006) simetrik nedensellik ve Hatemi-J (2012) asimetrik nedensellik testleri uygulanmustir.
Hacker-Hatemi-J (2006) nedensellik testinin temeli Toda-Yamamoto nedensellik testine dayanmakta,
ancak Toda-Yamamoto testindeki degiskenlerin gecikme yapisina ek olarak degiskenler arasindaki
maksimum biitiinlesme dikkate alinarak genisletilmis yeni bir yap1 ortaya konmaktadir. Klasik Toda
Yamamato nedensellik iliskisi agagidaki regresyon denklemi ile ifade edilmektedir.

Ye=a+AYe 1+ o+ ApYp_1 T U (13)
Y=DZ+§ (14)
(11) ve (12) numaral esitliklerdeki kisaltmalar agagidaki gibi ifade edilmektedir.
Y =0y, y3, 0 ¥1) (15)
D= (a,Al,Az,A3, ...,Ap) (16)
Z=(Zo, 21,22, . Zs_1) 17)
1
ve
Vi1
yt_:'-—p+1

& = (@, u,u, .. uk (19)

Hacker-Hatemi (2006) simetrik nedensellik testinde bootstrap simiilasyonlar kullanilarak
herhangi bir dagilim dikkate alinmaksizin tamamen degiskenlere ait yapi iizerinden kritik degerler elde
edilmekte ve buna bagli olarak nedensellik testi gergeklestirilmektedir. Degiskenler arasinda nedensellik
iligkisinin bulunmadigini 6ne siiren temel hipotezin nedensellik iliskinin bulundugunu ifade eden
alternatif hipoteze kars1 sinanmasi igin asagidaki Wald test istatistigi kullanilmaktadir.
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W= (CRICU(Z'Z) @Sy (20)

(18) numarali esitlikte goriildiigii sekilde hesaplanan test istatistigi kritik degerden biiyiikse
nedenselligin bulunmadigini ileri siiren temel hipotez reddedilerek degiskenler arasinda simetrik bir
nedensellik iligkisinin bulunduguna karar verilmektedir.

Hatemi-J (2012) asimetrik nedensellik testinde ise asagidaki iki denklem temel alinmaktadir.
Vit = Yie-1 + €1t = Y10 + Liog €17 + Dioq £y (21)
Yot = Yar1 + €2¢ = Ya,0 + Nic1 €51 + Nicq E21 (22)

(19) ve (20) numaral esitliklerde yer alan pozitif ve negatif soklar asagidaki gibi ifade
edilmektedir.

&f; = maks(&y;,0),e7; = min(gq;,0), &); = maks(&,;,0), €5; = min (g5;,0) (23)
€11 = &1 + &5 (24)
€2 = &3; + & (25)

Bu baglamda Hatemi-J (2012) tarafindan gelistirilen asimetrik nedensellik testinde, zaman
serilerinin negatif ve pozitif soklara verecekleri tepkiler ayrigtirilabilmektedir. Bir baska ifadeyle
Hatemi-J (2012) nedensellik testi, Hacker ve Hatemi-J (2006) nedensellik testinin negatif ve pozitif
soklarinin ayristirilmasi ile ortaya konan asimetrik nedensellik testi olarak ifade edilebilir. Testin karar
asamasinda ise hesaplanan test istatistiginin kritik degerden biiyiilk olmasi durumunda nedenselligin
olmadigimi siiren temel hipotez reddedilerek asimetrik nedensellik iliskisinin bulundugu sonucuna
ulasilmaktadir.

IV. BULGULAR

Oncelikle enflasyon ve issizlik degiskenlerinin duraganlik durumlarinin belirlenmesi énem arz
etmektedir. Bu ¢ergevede Fourier birim kdk ve duraganlik testleri hem sabitli hem de sabitli ve trendli
model olarak uygulanmis ve enflasyon degiskeni i¢in uygulanan sabitli model test sonuglar1 Tablo 1°de
sunulmustur.

Tablo 1. Enflasyon Degiskenine iliskin Birim K&k Test Sonuglar1 (Sabitli Model)

Test Minimum RSS k Test Istatistigi Kritik D. (%1) Kritik D. (%5)
Becker vd. 38755,98806 1 0,06791* 0,2699 0,1720
Fourier ADF 38755,98806 1 -3,11360 -4,14 -3,59
Fourier KSS 38755,98806 1 -5,42919* -4,69 -4,08
Fourier Sollis 38755,98806 1 15,43712* 9,711 7,348
Fourier Kruse 38755,98806 1 29,12894* 19,46 14,76

*%]1 anlamlilik diizeyinde duraganlig1 ifade etmektedir.

Tablo 1°de goriildiigi gibi Becker vd. duraganlik testi sonuglarina gore hesaplanan test istatistigi
kritik degerlerden kii¢iiktiir. Bu baglamda yapisal kirilmalar altinda duraganlik temel hipotezi
reddedilememistir. Fourier ADF testinden elde edilen sonuglar ise Becker vd. testi sonuglarindan
farklilik arz etmektedir. Hesaplanan test istatistiginin mutlak deger olarak kritik degerlerden kiigiik
oldugu goriilmektedir. Bir baska ifadeyle yapisal kirilmalar altinda birim kok temel hipotezi
reddedilememistir. Fourier KSS, Fourier Sollis ve Fourier Kruse testleri dogrusal olmama durumunu da
ele almaktadirlar. S6z konusu testler icin hesaplanan test istatistikleri mutlak deger olarak kritik
degerlerden biiyiiktiir. Bu gergevede her ii¢ testte de yapisal kirilmali birim koék temel hipotezi
reddedilerek enflasyon degiskeninin yapisal kirilmalar ile trend duragan oldugu sonucuna ulasilmistir.
Tiim test sonuglar birlikte degerlendirildiginde sabitli modelde sadece Fourier ADF testinde birim kok
temel hipotezinin reddedilemedigi goériilmektedir. Bu baglamda enflasyon serisine iligkin duraganlik
lehine giiclii kanitlar elde edildigi soylenebilir. Tablo 2°de ise enflasyon degiskenine uygulanan sabitli
ve trendli modele iligkin Fourier birim kok test sonuclar1 sunulmustur.
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Tablo 2. Enflasyon Degiskenine Iliskin Birim K6k Test Sonugclari (Sabitli ve Trendli Model)

Test Minimum RSS K Test Istatistigi Kritik D. (%1) Kritik D. (%5)
Becker vd. 36971,42238 2 0,13388* 0,2022 0,1321
Fourier ADF 36971,42238 2 -3,37406 -4,83 -4,16
Fourier KSS 36971,42238 2 -6,22756* -3,82 -3,52
Fourier Sollis 36971,42238 2 24,24136* 10,741 8,145
Fourier Kruse 36971,42238 2 38,30606* 21,42 15,62

*%1 anlamlilik diizeyinde duraganlig: ifade etmektedir.

Tablo 2’de goriildiigii gibi sabitli ve trendli model i¢in gergeklestirilen tiim testlere gore enflasyon
serisi yapisal kirtlmalar altinda trend duragan bulunmustur. Sabitli model ile sabitli ve trendli model
sonuclar1 birlikte degerlendirildiginde enflasyon serisinin yapisal kirilmalar altinda birim kok
icermedigi ve trend duragan oldugu sonucuna ulagilmistir. Ancak elde edilen trend duraganligin gegerli
olabilmesi i¢in trigonometrik terimlere iliskin parametrelerin anlamli olmasi 6nem arz etmektedir. Bu
cercevede gerceklestirilen F testi sonuglar1 Tablo 3°te sunulmustur.

Tablo 3. F Testi Sonuglar1

Sabitli Model Sabitli ve Trendli Model
F Istatistigi 28,27490* 24,24136*
Kritik Deger (%1) 6,730 6,873
Kritik Deger (%35) 4,729 4,972

*%]1 diizeyinde anlamlilig1 ifade etmektedir.

Tablo 3’te goriildigl gibi gerek sabitli modelde gerekse sabitli ve trendli modelde hesaplanan
test istatistikleri kritik degerlerden biiyiiktiir. Trigonometrik terimlere ait parametrelerin her ikisinin de
anlamsiz oldugunu 6ne siiren temel hipotez reddedilerek en az bir parametrenin anlamli olduguna karar
verilmistir. Bu ¢ergevede Tablo 1 ve 2’de elde edilen duraganlik sonuglar1 gegerlilik kazanmistir. Elde
edilen bu bulgu, Tiirkiye’de enflasyon yapigkanliginin bulunmadigina yonelik bir ara sonug¢ olarak
degerlendirilebilir.

Caligmanin bu agsamasinda issizlik degiskenine iliskin duraganlik ve birim kok testleri
gercgeklestirilmis, sabitli model i¢in sonuglar Tablo 4’te sunulmustur.

Tablo 4. Issizlik Degiskenine iliskin Birim K&k Test Sonuglari (Sabitli Model)

Test Minimum RSS k Test Kritik D. (%1) Kritik D. (%05)
Istatistigi
Becker vd. 385,70401 1 0,28880 0,2699 0,1720
Fourier ADF 385,70401 1 -2,59726 -4,14 -3,59
Fourier KSS 385,70401 1 -3,16019 -4,69 -4,08
Fourier Sollis 385,70401 1 8,82731** 9,711 7,348
Fourier Kruse 385,70401 1 14,94025** 19,46 14,76

*%35 anlamlilik diizeyinde duraganlig: ifade etmektedir.

Tablo 4’te goriildigi gibi Fourier Sollis ve Fourier Kruse test sonuglarina gore igsizlik serisi %5
anlamlilik diizeyinde yapisal kirilmalar altinda trend duragan bulunmustur. Ancak diger ii¢ testten elde
edilen bulgulara gore issizlik serisi yapisal kirilmalar altinda birim kokliidiir. Bu ¢ercevede sabitli ve
trendli model sonuglar1 6nem arz etmektedir. S6z konusu sonuglar Tablo 5’te sunulmustur.

Tablo 5. Issizlik Degiskenine iliskin Birim Kok Test Sonuglari (Sabitli ve Trendli Model)

Test Minimum RSS k Test istatistigi Kritik D. (%1) Kritik D. (%5)
Becker vd. 109,46119 2 0,11921* 0,2022 0,1321
Fourier ADF 109,46119 2 -4,53754** -4,83 -4,16
Fourier KSS 109,46119 2 -4,48523* -3,82 -3,52
Fourier Sollis 109,46119 2 12,27238* 10,741 8,145
Fourier Kruse 109,46119 2 20,12261** 21,42 15,62

*%1 anlamlilik diizeyinde duraganlig: ifade etmektedir. **%5 anlamlilik diizeyinde duraganligi ifade etmektedir.

Tablo 5’te goriildiigii gibi sabitli ve trndli model sonuglarina gore tiim testlerde yapisal kirilmalar

altinda trend duragan silire¢ bulunmustur. Tiim test sonuglari birlikte degerlendirildiginde issizlik
serisinin de enflasyon serisi gibi yapisal kirilmalar altinda trend duragan oldugu sonucuna ulagilmistir.
Ancak elde edilen trend duraganlhigin gegerli olabilmesi igin trigonometrik terimlere iliskin
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parametrelerin anlamli olmas1 6nem arz etmektedir. Bu cercevede gerceklestirilen F testine iliskin
sonuglar Tablo 6’da 6zetlenmistir.

Tablo 6. F Testi Sonuclari

Sabitli Model Sabitli ve Trendli Model
F Istatistigi 58,34897* 12,27238*
Kritik Deger (%]1) 6,730 6,873
Kritik Deger (%5) 4,729 4,972

*%]1 diizeyinde anlamlilig1 ifade etmektedir.

Tablo 6’da goriildiigii gibi hem sabitli modelde hem de sabitli ve trendli modelde hesaplanan test
istatistikleri kritik degerlerden biiyiiktiir. Trigonometrik terimlere iliskin parametrelerin her ikisinin de
anlamsiz oldugunu 6ne siiren temel hipotez reddedilerek en az bir parametrenin anlamli olduguna karar
verilmistir. Bu ¢ercevede Tablo 4 ve Tablo 5’te elde edilen duraganlik sonuglar gegerlilik kazanmistir.
Elde edilen bu bulgu, Tiirkiye’de incelenen dénem iginde issizlikte histeri etkisinin bulunmadigina
yonelik bir ara sonug olarak degerlendirilebilir.

Enflasyon ve issizlik degiskenlerinin her ikisinin de duragan bulunmasi nedeniyle degiskenler
arasindaki iligkinin belirlenmesi i¢in klasik esbiitiinlesme testlerinin gergeklestirilmesi uygun degildir.
Klasik egbiitiinlesme testlerinin uygulanabilmesi i¢in degiskenlerin birinci mertebeden duragan olmasi
gerekmektedir. Bu baglamda degiskenlerin diizeyde duragan olmasi durumunda da kullanilabilen
genisletilmis ARDL esbiitiimlesme testi uygulanmis ve elde edilen test sonuglar1 Tablo 7 ve Tablo 8’de
sunulmustur.

Tablo 7. Genisletilmis ARDL Test Sonuglar1 (Bagimli Degisken: Enflasyon)

Sabitsiz Trendsiz Sabitli Sabitli ve Trendli
Gecikme Uzunlugu (1,1) (1,1 (1,
Foperall 2,79000 3,93922 4,53853
Kritik Degerler (%5) 315 | 411 494 | 573 656 | 7,30
tay -2,36001 -2,71647 -2,65396
Kritik Degerler (%5) -1,95 | 260 286 | 322 341 [ -369
Figy 2,82191 2,08580 2,38949
Kritik Degerler (%5) 387 | 657 379 | 121 387 | 725

Tablo 8. Genisletilmis ARDL Test Sonuglar1 (Bagimli Degisken: Issizlik)

Sabitsiz Trendsiz Sabitli Sabitli ve Trendli
Gecikme Uzunlugu 1,1 (1,0) (1,0)
Foperall 0,06750 1,69857 7,71959*

Kritik Degerler (%5) 315 | an 494 | 573 656 | 7,30

taw -0,15864 -1,37147 -3,7306*3
Kritik Degerler (%5) -195 [ -2,60 286 | 322 341 | -369

Figp 0,01251 0,50026 0,38626
Kritik Degerler (%5) 3,87 | 6,57 3,79 | 7,21 3,87 | 7,25

*%5 diizeyinde esbiitiinlesme iliskisini ifade etmektedir.

Tablo 7’de enflasyon, Tablo 8’de ise issizlik, bagimli degisken olarak ele alinmistir. Genisletilmis
ARDL testi kapsaminda ti¢ farkli model spesifikasyonuna iliskin sonuglar 6zetlenmistir. Herhangi bir
model spesifikasyonunda esbiitiinlesme iligkisinin bulunabilmesi i¢in hesaplanan ii¢ test istatistginin de
esbiitlinlesmeye isaret etmesi gerekmektedir. Ancak tablolardan goriildiigii gibi s6z konusu sartlar
gerceklesmemistir. Bu baglamda enflasyon ve igsizlik serileri uzun donemde birlikte hareket
etmemektedir. Phillips egrisi yaklasiminin Tiirkiye ekonomisi i¢in gegersiz oldugu ifade edilebilir.
Ayrica elde edilen bu sonucun dogrulanmasi1 amaciyla nedensellik testleri gerceklestirilmistir. Oncelikle
Hacker-Hatemi simetrik nedensellik testi uygulanmis ve test sonuglar1 Tablo 9’da sunulmustur.

Tablo 9. Simetrik Nedensellik Test Sonuglar

Test istatistigi Kritik D. (%1) Kritik D. (%5)
1§sizlik - Enflasyon 2,930 9,070 5,961
Enflasyon — Issizlik 1,097 9,471 6,218
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Tablo 9°da goriildiigii gibi hesaplanan test istatistikleri kritik degerlerden kiiciiktiir. Bu baglamda
igsizlikten enflasyona ve enflasyondan issizlige nedensellik iligkisi bulunamamistir. Tablo 10°da ise
asimetrik nedenselligi ele alan Hatemi-J nedensellik testi uygulanmis ve test sonuglar1 Tablo 10’da
sunulmustur.

Tablo 10. Asimetrik Nedensellik Test Sonuglari

Test Istatistigi Kritik D. (%1) Kritik D. (%65)
Issizlik(+) - Enflasyon(+) 6,867 13,767 8,566
Issizlik(+) - Enflasyon(—) 7,923 18,762 12,541
Issizlik(=) - Enflasyon(=) 1,915 17,508 11,420
Issizlik(—) — Enflasyon(+) 4,078 17,474 10,832
Enflasyon(+) - Issizlik(+) 2,906 11,588 7,027
Enflasyon(+) - Issizlik(-) 2,524 14,927 9,396
Enflasyon(=) - Issizlik(-) 1,384 15,541 9,638
Enflasyon(—) - Issizlik(+) 2,766 14,048 9,042

Tablo 10’da goriildiigii gibi asimetrik nedensellik testleri i¢in hesaplanan test istatistikleri de
kritik degerlerden kiigiik bulunmustur. Bu baglamda degiskenler arasinda asimetrik bir nedensellik
iligkisi s6z konusu degildir. Bir bagka ifadeyle uygulanan nedensellik testleri, enflasyon ve igsizligin
birbirlerinin nedeni olmadigini gdstermekte ve Phillips egrisi hipotezinin gegerli olmadigina isaret
etmektedir.

SONUC VE DEGERLENDIRME

Bu galigmada Phillips egrisi analizinin Tiirkiye ekonomisi igin 1939-2023 araliginda uzun dénem
gecerliligi olup olmadig1 arastirtlmistir. Calismanin kisiti, enflasyon ve issizlik arasindaki direkt iliskiye
odaklanilmasidir. Ancak bir baska degisken nedeniyle dolayli bir iliski de s6z konusu olabilir. Bu
degiskenler iginde en 6nemlisi faiz oranlaridir. Ancak faiz oranlari donem itibariyle zaman zaman digsal
olarak belirlendigi i¢in analiz dis1 birakilmistir. Enflasyon ve issizlik degiskenleri arasindaki uzun
donem iligkisinin belirlenmesi i¢in genisletilmis ARDL yontemi uygulanmistir. Ancak oncelikle Fourier
birim kok testleri uygulanarak degiskenlerin duraganlik durumu belirlenmistir. Fourier birim kok
testleri, zaman serilerindeki ani yapisal degisimlerin yan sira yumusak yapisal kirilmalar da dikkate
alabilmektedir. Elde edilen bulgulara goére her iki degisken de yapisal kirilmalar altinda trend duragan
bulunmustur. Bu bulgu ile iki ara sonuca ulasildig1 ifade edilebilir. Birinci olarak igsizlik degiskeninin
yapisal kirilmalar altinda trend duragan bulunmus olmasi, incelenen donemde Tiirkiye’de issizlik histeri
hipotezinin gegerli olmadigini gostermektedir. Ikinci ara sonug ise enflasyon degiskenine iliskindir.
Enflasyon degiskeninin yapisal kirilmalar altinda trend duragan bir siire¢ izlemesi, incelenen donemde
fiyat yapiskanliginin gecerli olmadigimi gostermektedir. Bir bagka ifadeyle yapisal kirilmalar dikkate
alindiginda her iki seri de zaman i¢inde ortalamaya donme egilimi gostermektedir.

Birim kok testlerinin ardindan degiskenler arasindaki uzun donemli iligkinin belirlenmesi
amaciyla genisletilmis ARDL yontemi uygulanmistir. Elde edilen bulgulara gore enflasyon ve igsizlik
degiskenlerinin uzun dénemde esbiitiinlesik olmadiklar1 tespit edilmistir. Bir baska ifadeyle Tiirkiye
ekonomisi i¢in incelenen donemde Phillips egrisi analizinin gegerli olmadig: tespit edilmistir. Ayrica
degiskenler arasindaki nedensellik iliskisi, simetrik ve asimetrik nedensellik testleriyle incelenmistir.
Nedensellik testleri sonucunda enflasyondan issizlige ve igsizlikten enflasyona herhangi bir nedensellik
iligkisi bulunamamigtir. Bu ¢ergcevede ¢alismadan elde edilen sonuglar; Yildirim ve Sar1 (2021), Kartal
(2024) calismalariyla uyumludur. Ozer (2020) ve Nar (2021) caligmalarindan farkli sonuglara
ulasilmistir. Ancak bu c¢alismada incelenen donem ve kullanilan yontemler séz konusu ¢alismalardan
farklilik arz etmektedir.

Bu caligmadan elde edilen sonuglar teorik agidan degerlendirildiginde yeni Keynesci yaklagimla
uyumlu bulgular elde edildigi goriilmektedir. Bir baska ifadeyle uzun dénemde issizlik oran1 sabitlesme
egilimine girmekte ve enflasyon ile herhangi bir iligkisi bulunmamaktadir. Caligmanin bulgulari, iktisat
politikalar agisindan da 6nem arz etmektedir. Enflasyonla miicadelenin bedelinin issizlik olmadig1 bu
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calisma ile acikca ortaya konmustur. Bir baska ifadeyle s6z konusu iki sorunla ayr1 ayr1 miicadele etmek
gerekmektedir. Enflasyonla miicadele giiniimiizde beklentiler {izerinden yiiriitiilmektedir. Risklerin
azaltilmasi ile beklentilerin olumluya ¢evrilmesi, doviz kuru volatilitesinin diisiiriilmesi ile ithal girdi
mallarindaki fiyat artisim yavaglayacagi ve enflasyon oranimin diisecegi degerlendirilmektedir. Ayrica
makroekonomik istikrarin saglanmasi ile faizlerin diisme egilimine girecegi ve yurti¢i fiyatlardaki
artisin da yavaslayacagi degerlendirilmektedir. Issizlifin azaltilmasi ise yeni iiretim olanaklarmimn
gelistirilmesi, istihdam c¢ogaltaninin yiiksek oldugu sektorlere yonelik yatirnm planlamasi, mesleki
egitimlerin yayginlastirilmasi gibi sosyoekonomik politikalarla miimkiin olacaktir.
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