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OZET

Tiirkiye'de dogalgaz fiyatlandirma mekanizmasi 18.04. 2001 tarihinde kabul edilen
dogalgaz piyasast kanunu dahilinde ¢aliymaktadwr.  Yurtici tiretimin yetersizliginden
kaynaklanan yiiksek disa bagimlilik dogal gaz fiyatlandirma siirecini é6nemli olgiide
etkilemektedir. Bu ¢alismanin amaci Tiirkiye Dogalgaz Piyasalarinda fiyat belirleme
stirecini etkileyen faktorleri ve yiiksek disa bagimliligin fiyat belirleme siirecindeki
etkisini analiz etmektir. Bu baglamda bu ¢alismada dogalgaz fiyatlar: ile petrol
fiyatlart ve reel déviz kuru arasindaki uzun donemli iligkiler Johansen Egbiitiinlesme
Testi, Dinamik En Kiiciik Kareler ve Tam Degistirilmis En Kiiciik Kareler
Esbiitiinlesme Testleri kullanilarak analiz edilmistir. Elde edilen bulgulara gére petrol
fivatlar1 dogalgaz fiyatlarini pozitif yonde, reel doviz kuru negatif yénde
etkilemektedir.

Anahtar Kelimeler :Dogalgaz Piyasasi, Fiyat Etkinligi, Esbiitiinlesme Testleri

PRICE DETERMINATION PROCESS AFFECTING FACTORS IN THE
TURKISH NATURAL GAS MARKETS

ABSTRACT

Turkish natural gas market is a natural monopoly and pricing mechanism operates
within natural gas law that was brought into force at 19.04. 2001. High foreign source
dependency arising from the lack of domestic production significantly affects price
determination process. The aim of this study is to analyze the factors affecting price
determination process and the impact of high foreign source depencdency on the price
determination process. In this context, in this study, long term relationships between
natural gas, oil prices and real exchange rates have been analyzed by using Johansen
Cointegration test, Dynamic Least Squares and Fully Modified Least Sequares
Coinregratson Tests. According to the findings there is a positive relationsip between
oil prices and natural gas while there is a negative relationship between oil prices and
real exchange rate.

Keywords: Natural Gas Market, Price Efficieny, Cointegration Tests.

41



Pinar TORUN

1.Giris

Sanayilesmeye doniik kalkinma politikalarinin ¢evreye verdigi tahribatin anlagilmasi
strdiiriilebilir kalkinma politikalarinin énemini ortaya ¢ikarmis, ¢evre tahribatinin
onlenmesinde yenilenebilir enerji kaynaklarmin kullanimi ve c¢evreyi koruma
politikalarinin gerekliligi vurgulanmaya baglanmigtir. Niifus artis1 ve ekonomik
bliylime artan enerji gereksiniminin karsilanmasini zorunlu kilmakta ve enerji
kullannom1 kalkinmanin temel girdisi olarak kabul edilmektedir. Diinya enerji
kaynaklarinin sinirli olmasi tilkeleri enerji politikalarini yeniden gozden gegirmeye ve
etkin enerji kullanimina doniik politikalar uygulamaya zorlamaktadir. Bu baglamda
enerji giivenligi ve enerji gesitliliginin saglanmasi enerji politikalarinin temel odak
noktasi haline gelmistir.

Tiirkiye enerji piyasalarinda tiiketici konumundadir bu nedenle Tiirkiye’de daha ¢ok
arz giivenligi temelli enerji politikalart uygulanmaktadir. Bu baglamda birincil enerji
kaynaklar1 bazinda dengeli bir kaynak cesitlendirmesine ve orijin iilke
farklilagtirmasina gidilmesi, iiretim sistemi i¢inde yerli ve yenilenebilir enerji
kaynaklarinin paymin azami olcilide yiikseltilmesi, dogalgaz transit boru hatlarinin
kurulmasiyla Tiirkiye’nin {iretici ve tiiketici lilkeler arasinda transit iilke konumuna
yiikseltilmesi i¢in caligmalar yapilmaktadir. Tirkiye’nin mevcut jeo stratejik
konumunu gii¢lendirerek Avrupa’ya gaz satisinda etkin bir konum kazanmasi 9.
Kalkinma planinin temel hedefidir (DPT, 2006: 77-78). 2001 yili itibariyle Tiirkiye
enerji sektoriinde Ozellestirme calismalar1 hizlandirilmis, enerji  piyasalarim
diizenleyen kanunlarda degisiklikler yapilmistir. Bu baglamda bu ¢alismada Tiirkiye
Dogalgaz Piyasasi’nin mevcut durumu analiz edilerek, dogalgaz piyasasinda fiyati
belirleyen faktorler analiz edilmistir.

2.Tiirkiye’de Dogal Gaz Arz1 ve Talebi

2007-2015 donemi itibariyle dogalgaz tiretim ve tiiketim istatistikleri incelendiginde
dogalgaz liretiminin dogalgaz tiikketimine kiyasla oldukca diisiik oldugu goriilmektedir.
2007 yilinda dogal gaz tiiketimi 35,39 milyar m® iken 2008 yilinda 36, 86 milyar m®’e
yiikselmis, 2009 yilinda kiiresel piyasalarda goriilen krizin de etkisiyle tekrar 35,21
milyar m®e gerilemis, 2009-2014 déneminde kesintisiz olarak artmustir. 2014 yili
dogalgaz tiiketim miktar1 48,71 milyar m® iken 2015 yili dogalgaz tiiketim miktar:
47,99 milyar m®’tiir.
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Grafik1: Tiirkiye’de Yerli Dogalgaz Uretimi ve Tiiketimi
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Kaynak: EPDK

Tiirkiye’de yerli dogalgaz iiretimi dogalgaz tiiketimine kiyasla oldukga diistiktiir.
2007 yilinda dogalgaz iiretimi 874 milyon m?® iken 2008 yilinda 969 milyon m*’e
yiikselmigtir. 2008 y1l1 ele alinan donem itibariyle dogalgaz iiretiminin en fazla oldugu

yildir. 2008-2011 doneminde dogalgaz iiretimi kesintisiz olarak azalmistir. 2011 yili
dogalgaz iiretim miktar1 759 milyon m? iken 2015 y1linda dogalgaz iiretimi 2011 yilina
oranla % 50 daha azdir. 2015 yil1 itibariye dogalgaz iiretimi 381 milyon m® tiir.

3.Tiirkiye’de Dogalgaz ithalati

Tiirkiye dogalgaz ithalatinda Rusya birinci sirada gelmektedir. Dogalgaz ithalatinin
yaklagik % 50’s1 Rusya’dan yapilmakta,
yilindan itibaren Azerbaycan da dogalgaz ithalati yapilan tilkeler arasinda yer almistir.

Tablo 1: Tiirkiye’de Dogalgaz thalati (milyon sm?)

Rusya’y1 Iran takip etmektedir. 2007

Rusya 1Iran Azerbaycan Cezayir Nijerya Diger* Toplam
2005 17.524 4.248 0 3.786 1.013 0 26.571
2006 19.316 5.594 0 4.132 1.100 79 30.221
2007  22.762 6.054 1.258 4.205 1.396 167 35.842
2008  23.159 4.113 4.580 4.148 1.017 333 37.350
2009 19.473 5.252 4.960 4.487 903 781 35.856
2010 17576 7.765 4521 3.906 1.189 3.079 38.036
2011 25.406 8.190 3.806 4.156 1248 1.069 43.874
2012  26.491 8.215 3.354 4.076 1.322 2464 45,922
2013  26.212 8.730 4.245 3.917 1.274 892 45.269
2014  26.975 8.932 6.074 4.179 1.414 1689 49.262

Kaynak: EPDK

Tablo incelendiginde 2008-2009 doneminde dogalgaz ithalatinda az da olsa bir
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gerileme oldugu, bunun disinda dogalgaz ithalatinin arttig1 goriilmektedir. 2005-2014
doneminde dogalgaz ithalatindaki artis nedeyse iki katlik bir artis goriilmektedir. 2014
yil1 dogalgaz ithalat1 49 milyon m>’tiir.

4.Tiirkiye’de Dogalgaz Thracati

Ihracat lisanslar1 kapsaminda lisans sahibi tiizel kisilerden hali hazirda sadece BOTAS
faaliyette bulunmaktadir. Tirkiye-Yunanistan Dogal Gaz Boru Hatti’nin
tamamlanmasi ile 18.11.2007 tarihinde dogal gaz ihracatina baslayan BOTAS 1n,
Yunanistan’a ihrag ettigi dogal gaz miktarlar1 Tablo 3°de verilmektedir. 2007 yilinda
Yunanistan’a yapilan ihracat yaklasik olarak 31 milyon m? civarindadir. Thracatin yil
sonunda yapilmaya baslanmis olmasi tutarin biiyiikliiglinde etkilidir. 2008 yilinda
yapilan ihracat 435 milyon m?® iken, 2009 yilinda ihrag edilen gaz miktar1 708 milyon
m? seviyesine ulagmustir.

Tablo 2: Tiirkiye nin Dogalgaz Ihracat: (Milyon Sm?®)
Yillar 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Miktar 30,8 4358 7085 6486 714 611 682 632,63
Kaynak: EPDK

5.Tiirkiye’de Dogalgaz Fiyatlar

Tiirkiye’de birim dogalgaz fiyatlar1 bolgeden bolgeye farklilik gosterse de fiyat
degisimleri paralellik gostermektedir. Dogal gaz fiyatlarinin ele alinan donem
itibariyle dalgali bir seyir izledigi goriilmektedir. 2000 yilinda birim dogalgaz fiyati
13 kurusken, 2001 yilinda 33 kurusa yiikselmistir. 2003-2008 dénemi boyunca petrol
fiyatlarinda kesintisiz bir artis oldugu goriilmektedir. 2008-2011 doneminde yine
fiyatlarda diisme egilimi goriiliirken, 2011-2014 doneminde fiyatlar kesintisiz olarak
artmaktadir. 2011 yilinda dogalgaz birim fiyat1 69 kurus iken, 2014 yilinda 98 kurusa
yiikselmistir.

Grafik 2: Tiirkiye’de Dogalgaz Fiyatlar
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Bu baglamda dogalgaz fiyatlarinin petrol ve doviz kuru degisimlerinden 6nemli 6l¢iide
etkilenmesi beklenmektedir. Her ne kadar 2001 sonras1 donemde dogalgaz fiyatlarinin
serbest piyasa sartlarinda belirlenmesi hedeflenmis olsa da fiyatlar EPDK’nin
belirledigi smirlar igerisinde olugmakta, piyasa sartlarini olgunlasmadigi durumlarda
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fiyatlar EPDK tarafindan belirlenmektedir.

Tiirkiye’de dogal gaz liretimi dogal gaz tiretiminin sadece % 1.03’iinii karsilamaktadir.
Bu nedenle Tiirkiye dogalgaz piyasasinda tiiketici konumundadir ve biiyiik 6l¢iide dis
pazarlara bagimlidir. Tiirkiye’de de dogalgaz fiyatlar biiyiik dl¢lide petrol fiyatlarina
bagli olarak belirlenmektedir.

Grafik 3: Dogalgaz-Petrol- Dviz Kuru Uggeni
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Kaynak: tarafimdan olusturulmustur.

Yukaridaki grafik petrol fiyatlari ile doviz kurlar1 ve petrol fiyatlar arasindaki esanli
degisimi gostermektedir. Tablo incelendiginde petrol fiyatlari ile doviz kurlarinin ayni
yonli hareket ettigi goriilmektedir. Ancak dogalgaz fiyatlarinin petrol ve doviz kuru
degiskenlerinden sapmalar gosterdigi donemler bulunmaktadir. 2000-2003 dénemi bu
donemlerden birisidir. Ele alinan donem Tiirkiye i¢in ekonomik kriz ve sonrasi bir
donemi temsil etmektedir. Aym1 zamanda bu donem ulusal enerji piyasalarinda
ozellestirme faaliyetlerinin baslatildigi donem araligidir. 2003-2012 dénemi boyunca
dogalgaz fiyatlarinin petrol fiyatlariyla ayn1 yonde hareket ettigi, bununla birlikte 2012
yilindan sonra petrol fiyatlar1 ve doviz kurlarinin diistiigii buna ragmen dogalgaz
fiyatlarindaki artisin devam ettigi, yani petrol fiyatlari ve doviz kurlarindaki
diismelerin petrol fiyatlarina yansitilmadigi gézlenmektedir. Bu durumun temel
nedeni enerji maliyetlerindeki artiglarin BOTAS a getirdigi mali yiik nedeniyle petrol
fiyatlarindaki diisiislerin dogalgaz fiyatlarina yansitilamamasidir.

6. Literatiur Taramasi

Tiirkiye dogalgaz piyasalar: ile ilgili olarak hazirlanan caligma sayisi sinirhidir.
Erdogdu (2010a) Tiirkiye dogalgaz piyasasini analiz ettigi calismada, dogalgaz
piyasasinin 6nemli Ol¢iide dis pazarlara bagli oldugunu vurgulamis, piyasada ortaya
cikan talep acigini gidermek i¢in BOTAS 1n sahip oldugu monopolcii giiciin kirilmasi
ve firmalar arasinda rekabeti artiric1 ve fiyat etkinligini saglayici dnlemlerin alinmasi
gerektigini belirtmistir.

Kaymak (2014) Tirkiye’de son donemde uygulana dogalgaz politikalarimi
incelemistir. Siirdiiriilebilir kalkinma politikalar1 baglaminda birincil enerji kaynaklar
talebi artmistir. Fiyat etkinligini saglamada 4646 sayil1 dogalgaz kanununun yetersiz
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kaldigina dikkat g¢eken Kaymak, dis pazar cesitlendirmesinin gerekliligini de
vurgulamaktadir.

Erdogdu (2010b) 2008-2030 dénemi i¢in Tiirkiye dogalgaz talebinde meydana gelecek
artist ARIMA modelini kullanarak tahmin etmis, elde ettigi bulgular1 resmi kurumlar
tarafindan yapilan tahmin sonuglart karsilagtirmigtir. Resmi kurumlar 2030 yilinda
dogalgaz tiiketiminin 76,3 milyon m® olacagin belirtirken, Erdogdu, bu rakamin 86,4
milyon m® olacagini belirtmektedir.

Akgiil ve Burucu ( 2013) Granger nedensellik testini kullanarak dogalgaz fiyatlar ile
petrol fiyatlar1 arasindaki iligskiyi arastirmis, 1 ve 2 gecikmeli modelde petrol
fiyatlarindan dogalgaz fiyatlarina dogru nedensellik oldugu ancak 3 gecikmeli
modelde degiskenler arasinda nedensellik iliski olmadigi sonucuna ulagmistir.

7. Veri Seti ve Metodoloji

2000: 01-2015:12 donemini kapsayan bu ¢aligmada Tiirkiye’de dogalgaz fiyatlar ile
petrol fiyatlar1 ve reel doviz kuru arasinda es biitiinlesme iligkisi olup olmadigi
FMOLS ve DOL modelleri kullanilarak analiz edilmistir. Caligmada kullanilan dogal
gaz fiyat verileri IZGAZ ( Kocaeli Belediyesi) tarafindan ilan edilen birim perakende
satis fiyatlaridir. Petrol fiyatlar1 ve RER verileri IEA (International Energy Agency)
ve EUROSTAT istatistiklerinden elde edilmistir. Mevsimsellikten armdirilmas,
logaritmik seriler kullanilmistir.

7. 1.Metodoloji ve Bulgular

Zaman serileri analizlerinde duraganlik 6nemlidir ve iktisadi zaman serileri trend,
konjonktiirel dalgalanmalar, mevsimsel etkiler ve arizi faktorler gibi birbirini etkileyen
birtakim faktorler nedeniyle duragan degildir (Nelson ve Plosser, 1982). Duragan
olmayan zaman serileri kullanilarak yapilan ¢aligmalarda sahte regresyon problemi ile
karsilasilabilir (Granger ve Newbold, 1974) Bu nedenle calismada 6ncelikli olarak
serilerin duragan olup olmadigini sinamak amaciyla ADF (1979), Phillips-Perron
(1988) ve KPSS (1992) birim kok testleri kullanilmastir.

Tablo 3: Birim Kok Testi Tahmin Sonuclar:

Augmented ADF PP KPSS
Diizey t p t p t
LNDP -2.62787 0.2688  -2.952418  0.1487 0.213363*
LNPP -1.243802 0.8979  -1.135992  0.9193 0.281811**
LNRER  -3.473121 0.0452 2.80353 0.1980 0.315839***
Augmented ADF PP KPSS
Fark t p t p t
ALNDP -11.54713  0.0000 -11.86926  0.0000 0.055763
ALNPP -10.63733  0.0000  -10.66914  0.0000 0.072669
ALNRER  -9.455816  0.0000 -9.197529  0.0000 0.028153
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Tahmin sonuglari incelendiginde modelde kullanilacak serilerin diizey degerlerinde
duragan olmadiklar1 goriilmiis, serileri duragan hale getirmek i¢in serilerin birinci
farklar1 alinmistir. Serilerin tamamai I(1) diizeyinde duragandir.

7. 2.Johansen Es biitiinlesme Testi

Sims (1980) farki alinmis serilerde bilgi kaybinin ortaya g¢ikabilecegini bu nedenle
serilerin birim kok igerdikleri durumlarda bile farklarinin alinmamasi gerektigini, asil
amacin parametre tahmini yapmaktan ziyade degiskenler arasindaki iliskisinin
belirlenmesi oldugunu belirtmektedir. Es biitlinlesme analizi aynm1 mertebeden
biitiinlesik seriler arasindaki uzun dénemli iliskileri analiz etmek i¢in gelistirilmistir.
Es biitiinlesme analizi duragan olmayan ancak fark alma islemi sonucu duragan hale
getirilmis serilerin diizey degerleriyle analiz edilmesine olanak tanimaktadir. Johansen
(1988) esbiitiinlesme testi ayn1 mertebeden duragan olan serileri igeren es anli bir
denklem sistemidir ve VAR modeline dayanmaktadir. Denklem sistemi asagidaki gibi

tanimlanmaktadir;
AX; =T1AX; 4 + -+ T 1 AX e + TTAX_ + &
_ ®)
i=-I1+I4+-4+1IL, I=1...k
(4)
1= ap’
()

IT katsayilar matrisi (pxr) boyutlu o ve 4 matrislerinin garpimudir. o, ayarlama hizini,
[ ise, sahip oldugu satir sayisiin koentegre vektdr sayisina esit oldugu, en ¢ok

benzerlik tahmini ile elde edilen matristir. Eger IT matrisinin ranki sifira esit ise bu
durumda X vektoriinii olusturan degiskenler arasinda X vektoriinii olusturan
degiskenler arasinda es biitiinlesme yoktur. Rank 1’°e esitse degiskenler arasinda 1 es
biitiinlesme 1liskisi vardir. Rank 1’den biiyiikse degiskenler arasinda birden fazla
esbiitiinlesme iligkisi vardir.

7.3. FMOLS Yontemi

Phillip ve Hansen (1990) tarafindan gelistirilen FMOLS yontemi degiskenler
arasindaki egbiitiinlesme iligkisinden kaynaklanan otokorelasyon ve igsellik
problemlerini hesaba katmaktadir. FMOLS tahmincileri asimptotik olarak sapmasiz,
stiper tutarl ve asimptotik olarak normal dagilima sahiptir(Phillips ve Hansen, 1990:
120). Denklem sistemi asagidaki gibi tanimlanmaktadir;
Ve = ,let tue = 6% + Ut (6)
Axe = Uy
(7)

Denklemde fonksiyonun merkezi limit teoremine uyum sagladigi varsayilmakta,
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igsellik probleminden kaynaklanan ve otokorelasyondan kaynaklanan problemler
diizeltilmektedir.

7.4.Dinamik En Kiiciik Kareler Yontemi

Engle Granger (1987) ve Johansen (1988) bagimszi degiskenlerin igselliginde
kaynaklanabilecek sapmalarin 6niine gecebilmek icin Saikkonen (1991) ve Stock-
Watson (1993) degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iliskilerini test etmek igin
Dinamik OLS metodunun kullanilmasini 6nermislerdir. Dinamik OLS Modeli i¢sellik
probleminden kaynaklanabilecek sapmalar1 giderebildigi gibi uzun donem
denkleminde dinamik unsurlarinda modele dahil edilmesine olanak saglamaktadir.
Stock-Watsons (1993) tarafindan gelistirilen Dinamik OLS modelinde denklem
sistemi asagidaki gibi tanimlanmaktadir;
LNDP, = B'X, + ¥/~ .n; ALNPP,_; + ¥/=X, 2; ALNRER,_; + {;
(8)
B ={c,a B}, X ={1,LNPP,LNRER}
9)
Denklemde B katsayilar matrisini ifade ederken, X katsayisi bagimsiz degiskenler
vektoriinii olusturmaktadir.
Tablo 5 dogalgaz fiyati, petrol fiyat1 ve reel doviz kuru arasindaki esbiitiinlesme
iligkisini vermektedir. Tahmin sonuglar1 incelendiginde degiskenler arasinda en az iki
tane esbiitliinlesme iliskisi oldugu goriilmektedir.

Tablo 4: Johansen Esbiitiinlesme Testi sonuclari

iz Testi Maksimum Oz Deger Testi
. iz Kritik p . iz Kritik p
Ho H Ozdege istatisti Deger Ozdege istatisti Deger
r gi r si
(=0* > 0.16756 50.4288 29.7970 0.000 0.16756 34.6632 21.1316 0.000
8 9 7 1 8 8 2 4
r<1* > 0.07981 15.7656 15.4947 0.045 0.07981 15.7206 14.2646 0.029
* 2 3 1 1 5 3 9 0 2
< r> 0.00023 0.04492 3.84146 0.832 0.00023 0.04492 3.84146 0.832
- 3 8 2 6 1 8 2 6 1

Tablo 4 normallestirilmis es biitiinlesme katsayilar1 yer almaktadir. Tahmin sonuglari
incelendiginde hem petrol fiyatlarinin hem de reel doviz kuru katsayisinin anlamli
oldugu goriilmektedir. Asagidaki tabloda normallestirilmis es biitiinlesme katsayilari
yer almaktadir.

Tablo 5: Normallestirilmis Esbiitiinlesme katsayilari
LNDP LNPD LNRER C
1.000000 -1.977576 5.126994 -0.017094
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(0.30926) (1.04873) (0.00475)
[-6.39454] [4.88871] [ -3.59902]
t degerleri %1 icin 1.96 %5 i¢in 2.57 %10 i¢in 1.64 tiir.
Normallestirilmis es biitiinlesme katsayilarindan hareketle es biitlinlesme denklemi
asagidaki gibi yazilabilir;

LNDP-1.977576*LNPD+5.126994*LNRER-0.017094=0
(10)

LNDP= 1.977576*LNPD-5.126994*LNRER+0.017094
(11)

Katsayilarin anlamli olmasi petrol fiyatlarinin ve reel doviz kurunun dogalgaz fiyatlari
tizerinde etkili oldugunu gostermektedir. Petrol fiyatlar ve reel doviz kuru dogalgaz
fiyatlarini1 pozitif etkilemektedir. Johansen yaklasimi degiskenler arasindaki dinamik
etkilesimlere dayali oldugu i¢in johansen yaklasimindan elde edilen parametrelerin
biiyiikliigii yorumlanmamalidir. (Johansen ve Juselius, 1990).

Tablo 6: FMOLS Tahmin Sonuglari
Bagimh Degisken: LNDP

Degisken Katsayi Std.Hata t-Statistic Prob.
LNPD 0.524826 0.156945 3.344015 0.0010
LNRER -0.034752 0.537835 -0.064615 0.9485
DUMMY 0.546235 0.115828 4.715915 0.0000
C -2.933968 2.077982 -1.411931 0.1596
R-squared 0.712379  Mean dependent var -0.711350
Adjusted R-squared 0.707765  S.D. dependent var 0.554795
S.E. of regression 0.299915  Sum squared resid 16.82051
Durbin-Watson stat 0.075284  Long-run variance 0.371930

Tahmin sonuglar1 incelendiginde petrol fiyatlarinin anlamli ancak reel doviz kurunun
anlamsiz oldugu goriilmektedir. Bununla birlikte kriz donemlerini temsil eden yapay
degiskenin de anlamli oldugu goriilmektedir. Petrol fiyatlarindaki % 1’lik artis
dogalgaz fiyatlarin1 % 1 artirmaktadir. Kriz donemlerinin kisa vadeli sermaye
akimlarmi araciligiyla petrol fiyatlarin1 ve reel doviz kurunu etkilemektedir.
Tiirkiye’de dogalgaz piyasalarinda petrol fiyatlarina dayali fiyat belirlenmesi
nedeniyle petrol fiyatlarindaki degismelerin dogalgaz fiyatlarina da yansimasi
beklenmektedir. Kriz donemlerini temsil eden yapay degiskenin de anlamli oldugu,
kriz donemlerinde dogalgaz fiyatlarinin yiikseldigi goriilmektedir.

Tablo 7: Dinamik OLS Esbiitiinlesme Testi Tahmin Sonuglari
Bagimh Degisken: LNDP

Degisken Katsayr Std. Hata t P
LNPD 0.954160 0.131395 7.261788 0.0000
LNRER -1.169321 0.489316 -2.389707 0.0185
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DUMMY 0.233951 0.066071 3.540919 0.0006
C 0.701367 1.786508 0.392591 0.6953
R-squared 0.951035 Mean dependent var -0.640249
Adjusted R-squared 0.926974 S.D. dependent var 0.445376
S.E. of regression 0.120355 Sum squared resid 1.680297
Durbin-Watson stat 0.327570 Long-run variance 0.051486

Dinamik OLS tahmin sonuclari incelendiginde sabit degisken disindaki tiim
degiskenlerin anlamli oldugu goriilmektedir. Petrol fiyatlarindaki % 1’lik artis,
dogalgaz fiyatlarin1 %1 artirirken, reel doviz kurlarindaki %1 ‘lik artis dogalgaz
fiyatlari1 % 1.16 azaltmaktadir. Kriz donemlerini temsil eden yapay degiskenin de
anlamli oldugu goriilmektedir. Kriz donemlerinde dogalgaz fiyatlar artmaktadir.

8. Sonug¢

Dogalgaz piyasalari yliksek islem maliyetleri nedeniyle dogal monopol niteligi tasiyan
piyasalardir. Tirkiye dogalgaz piyasalart da EPDK denetiminde faaliyet
gostermektedir. Her ne kadar 2001 yilinda ¢ikarilan kanunla dogalgaz piyasasinda
etkinligin artirllmas1 ve serbestlestirme faaliyetlerinin artirilmasi i¢in g¢alismalar
yapilsa da heniiz piyasada fiyat etkinligi saglanamamustir. Tiirkiye enerji piyasalarinda
tiiketici konumunda oldugu i¢in, Tiirkiye’de uygulanan enerji politikalar1 daha ¢ok arz
giivenligini saglamaya doniik politikalardir. Yerli dogalgaz {iretimi tiiketimin sadece
% 1.32’sini karsilamaktadir. Bu nedenle Tiirkiye dogalgaz piyasasi biiytik dlciide disa
pazarlara bagimli bir yapiya sahiptir ve maliyete dayali fiyatlama g¢ercevesinde
dogalgaz fiyatlar1 biiylik ol¢iide petrol fiyatlarina ve doviz kurlarina baghdir, kriz
donemleri de kukla degiskenler araciligiyla modele dahil edilmistir. Bu baglamda
calismada dogalgaz fiyatlan ile petrol fiyatlar1 ve reel doviz kurlar1 arasindaki uzun
donemli iligkiler johansen esbiitiinlesme testi, Dinamik OLS ve FMOLS esbiitiinlesme
testleri ile analiz edilmistir. Biitiin modeller i¢in dogalgaz fiyatlari ile petrol fiyatlar
arasinda pozitif ve anlamli bir iliski oldugu bulgusuna ulagilmigken, Johansen ve
Dinamik OLS testlerinde dogalgaz fiyatlari ile reel doviz kurlar1 arasinda negatif yonlii
bir iliski oldugu goriilmiis, ancak FMOLS testinde reel doviz kuru degiskeninin
anlamsiz oldugu bulgusuna ulagilmistir. Bununla birlikte kriz donemlerini temsil eden
yapay degiskenin de anlamli oldugu goriilmektedir. Kriz donemlerinde petrol fiyatlar
yiikselmektedir.
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