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KRIiPTO PARALAR VE ULKELERIN FINANS PiYASALARINA YANSIMALARI
Prof. Dr. Salih OZTURK!?
OZET

Kripto paralar, son yillarda finans diinyasinda devrim niteliginde bir yenilik olarak ortaya
cikmistir. Merkeziyetsiz ve dijital yapilariyla geleneksel para birimlerinden farklilasan kripto paralar,
finans piyasalarinda bir¢ok yeni dinamik ve risk unsuru ortaya ¢ikarmaktadir. Kripto paralar, finansal
kapsayiciligi artirarak daha hizli ve ucuz para transferleri saglayarak finans sisteminin daha verimli
hale gelmesine katkida bulunabilir. Ancak, kripto paralarin spekiilasyon araci olarak kullanilmasi ve
yiiksek volatilitesi, finansal istikrar icin risk olusturabilir. Ayrica, kara para aklama ve terérizmin
finansman1 gibi yasa dis1 faaliyetlerde de kullamlma potansiyeli bulunmaktadir. Ulkeler, kripto
paralarin etki edebilecegi olasi riskler ve firsatlar dogrultusunda farkli yaklagimlar benimsemektedir.
Bazi iilkeler kripto paralar1 yasaklarken, bazilar1 diizenlemeler getirerek bu yeni varlik sinifin1 kontrol
altina almaya caligmaktadir. Kripto paralarin finans piyasalarinin gelecegi iizerindeki etkisi
belirsizligini korumakta ve bu alandaki gelismeler yakindan takip edilmektedir. Ulkelerin, kripto
paralarin potansiyel faydalarindan yararlanirken ayni zamanda finansal istikrar1 ve yasal diizeni

korumak i¢in saglam politikalar gelistirmesi gerekmektedir.

Bu makalenin amaci, kripto paralarin séz konusu bu risk ve firsatlarin1 incelemektir. Bu
baglamda, bu konuda daha 6nce yapilmis ¢aligmalar elestiriler bir yaklasimla sentezlenip, yeniden

degerlendirilmesi seklinde arsiv/belge tarama teknikleri (icerik analizi) yontemi kullanilmistir.
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CRYPTOCURRENCIES AND THEIR REFLECTIONS ON COUNTRIES' FINANCIAL
MARKETS

ABSTRACT

Cryptocurrencies have emerged as a revolutionary innovation in the financial world in recent
years. Differentiating from traditional currencies with their decentralized and digital structures,
cryptocurrencies introduce many new dynamics and risk elements in financial markets.
Cryptocurrencies can contribute to making the financial system more efficient by increasing financial
inclusion and providing faster and cheaper money transfers. However, the use of cryptocurrencies as
a speculative tool and their high volatility can pose a risk to financial stability. They also have the
potential to be used in illegal activities such as money laundering and financing of terrorism.
Countries adopt different approaches in line with the possible risks and opportunities that
cryptocurrencies may affect. While some countries ban cryptocurrencies, others are trying to control
this new asset class by introducing regulations. The impact of cryptocurrencies on the future of
financial markets remains uncertain and developments in this area are being closely monitored.
Countries need to develop solid policies to protect financial stability and legal order while taking

advantage of the potential benefits of cryptocurrencies.

The purpose of this article is to investigate these risks and opportunities of cryptocurrencies.
In this context, archive/document scanning techniques (content analysis) were used to synthesize and

re-evaluate previous studies on this subject with a critical approach.

Keywords: Cryptocurrency, Bitcoin, Money, Blockchain

GIRIS

Teknolojik ilerlemelerin artmasiyla birlikte ticaret, finans, muhasebe, denetim, hukuk ve diger
bircok alanda 6nemli gelismeler yasanmistir. Son donemlerde dijitallesmenin yayginlagmasiyla
birlikte bir¢ok ticari {iriinlin internet ortamina tagindigr gozlemlenmektedir. Son on yilda diinya
genelinde popiilerlik kazanan ve her kesimin ilgisini ¢eken dijital iiriinlerden biri de "kripto para”dir.
Bu paralar, kamu ve 6zel sektdrde biiyiik ilgi uyandirmis, hatta bazi devletler tarafindan kabul gormiis
ve kullanimlarini tesvik etmek amaciyla adimlar atilmistir. Ancak bu gelismeler, bazi ¢oziilmesi

gereken sorunlar1 da  beraberinde getirmistir.  Ozellikle tanimlanmasi, kullanilmasi,
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muhasebelestirilmesi ve finansal analizlerle degerlendirilmesi konularinda belirsizlikler

yasanmaktadir. Bu durum, denetim gerekliligini ortaya koymaktadir (Ozdemir, 2021:293).

Gelecekte kripto para kullaniminin artacagina dair yaygin bir goriis olmasina ragmen,
iilkelerin merkez bankalarinin yerini almasi zor goériinmektedir. Kripto para alaninda belirsizlik
olmasina ragmen, bazi iilkelerin, finansal kuruluslarin ve sirketlerin blok zincir teknolojisi ve kripto
paralara onemli yatirimlar yaptiklar1 gozlemlenmektedir. ABD, Cin, Rusya gibi gelismis iilkelerin
yant sira Avrupa Birligi gibi topluluklarin yapacaklar1 diizenlemeler, vergilendirme politikalarinin
belirlenmesi, alim-satim kosullarinin diizenlenmesi, teminathi kripto para borsalarinin kurulmasina
onay verilmesi, borsalarda para transferlerinin izlenmesi ve kripto para borsalarmin faaliyet
gosterdikleri tilkelerdeki yetkili kurumlarla veri paylasiminin zorunlu hale getirilmesi gibi yasal

diizenlemeler, kripto paralara olan giiveni artirabilir (Yilmaz, 2022: 1).

Bu calismanin amaci, kripto paralarin s6z konusu bu risk ve firsatlarim1 arastirmaktir. Bu
baglamda, bu konuda daha 6nce yapilmis caligmalar elestiriler bir yaklasimla sentezlenip, yeniden
degerlendirilmesi seklinde arsiv/belge tarama teknikleri (igerik analizi) yontemi kullanilmistir.
Calismanin, literatiir ve analize dayali kisminda, kitap, dergi, tez ve internet taramalarindan elde

edilen veriler temel materyaller olarak kullanilmistr.

1. PARANIN TANIMI
Ekonomik aktivitelerin icras1 ve siirekliligi i¢in en dnemli gereksinimlerden biri paradir.
Paranin evrimi siirecinde, farkli materyallerin kullanimiyla birlikte birgok ihtiya¢ 6ne ¢ikmistir. Bir
malin para olarak kabul edilmesi i¢in, toplum ve kurumlar tarafindan atfedilen belirli 6zelliklere sahip
olmas1 gerekmektedir (Gokpinar, 2021: 3). Bu 6zellikler gizli veya agik bir sekilde tanimlanmalidir.
Paranin tarih boyunca evriminde, para fonksiyonlarinin temel 6zelliklerinden biri olarak 6l¢ii birimi,
degerli varliklarin birbiri arasinda degistirilmesi ve iiriin degerinin saklanmasi araci rolleri dnemli

olmustur.

Para, sosyo-ekonomik diizende, mallarin ve hizmetlerin karsiliginin 6denmesi ve borglarin
yerine getirilmesi i¢in kullanilan, ayrica bu amaglar i¢in kolayca degistirilebilen baska bir araca
doniisebilen, herhangi bir madde veya dogrulanabilir kayittir. Para olarak kabul edilebilecek bir aracin

oncelikle insanlar tarafindan genel olarak kabul gérmesi gerekmektedir (Giinal, 2012: 7).

Paranin bir 6deme kaynagi olarak kabul edilebilmesi i¢in agagidaki bes 6zellige sahip olmasi

gerekmektedir (Orhan ve Erdogan, 2013: 6):

a. Mobilite: Paray1 kullanmanin kolay olmasi i¢in, taginabilir olmasi 6nemlidir.
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b. Dayaniklilik: Birden fazla aligveriste para kullanildig1 i¢in dayanikli olmalidar.

c. Béliinebilirlik: Uriinlerin alis ve satisinin yapilabilmesi i¢in, para béliinebilir olmali ve diger
para birimlerine doniistiiriilebilmelidir.

d. Standartlagtirma: Para, herhangi bir yerde ayni degeri ifade etmelidir.

e. Taklit Edilemezlik: Paray1 kolayca taklit edilemeyecek sekilde tasarlanmalidir. Aksi takdirde,

sahtecilik artabilir ve paranin degeri diisebilir.

2. KRiPTO PARANIN TANIMI

Dijital para kavrami 1982'de David Chaum tarafindan 6nerilmis olup, dijital paralarin merkezi
bir gii¢ tarafindan kontrol edilmesi ve denetlenmesi Onerilmistir. Blok zinciri, {iriin veya hizmet
transferi islemlerinde giivenlik ve dogrulamanin saglanmasi i¢in, aract bir {i¢lincii tarafa ihtiyag
duyulmadig1 bir sistemdir. Blok zinciri kavrami ve isleyis mekanizmasi, Bitcoin'in yaratilmasi ve
transferinin anlatildig1 calismayla ilk kez 2008 yilinda Satoshi Nakamoto tarafindan ortaya atilmistir
(Tanriverdi vd., 2019: 204). Daha sonra, P2P (Peer to Peer) teknolojisi ki, -esler aras1 anlamina gelir-
diger iletisim modellerinden farkli olarak merkezi bir sunucu ya da aract olmadan dogrudan cihazlar
arasinda veri ve kaynak paylasimini miimkiin kilar. Sistemdeki tiim kullanicilar esit haklar ile
birbirine baglidir ve yapilan her islem bu kullanicilarda kayit altina alinir.

Finansal ¢ercevede ise P2P, en basit haliyle, iki veya daha fazla kisinin dogrudan birbirleriyle
para aligverisi yaptig1 bir sistemi ifade eder.
Bitcoin bu sekilde ortaya ¢ikmistir. Bitcoin'in ardindan, ayni altyapiyr kullanarak diger kripto para
birimleri olan altcoinler (alternatif kripto paralar) gelistirilmistir.

Kripto paralar, sifreleme (kriptoloji) sistemi alt yapisinda kurgulanmistir. Kriptoloji, bir
sifreleme bilimi olarak tanimlanir. Belirli kurallar ile sistemli olarak verilerin sifrelenme islemi,
gonderilmesi ve sifrelemenin ¢oziilerek verilerin ortaya ¢ikarilmasi siireglerine kriptoloji sistemi
denmektedir. Bu veriler, herhangi bir say1, yazi veya ileti olabilir. Kripto para, matematik temelli,
dijital ve sanal bir para birimi olarak giinlik yasama girmistir ve kriptoloji sistemini kullanir
(Kaplanhan, 2018: 105). Kripto paralarin tamaminda, ii¢ katmanl bir yap1 mevcuttur. Bu yapi; blok
zinciri, protokol ve para biriminden olugmaktadir. Her kripto para genellikle hem bir para birimine
sahiptir, hem de bir protokole sahiptir. Kripto para birimi blok zincirine de sahip olabilir. Kendi blok
zincirine sahip degil ise Bitcoin blok zincirinde islem yapabilir (Swan, 2015: 10).

Kripto paralar, mevcut finansal sistemden farkli olarak merkezi kaynagi olmayan bir yapiya
sahiptir. Merkezi bulunmayan bu yapi, "Blok Zinciri" adi verilen bir sistem tarafindan
yonetilmektedir. “Blok zinciri” teknolojisinde temel olarak kripto grafik 6zet fonksiyonu mevcuttur.
Sistem {izerinde kullanilan tiim verilerin sahip oldugu uzunlukta bit dizisi mevcuttur. Bu verilerin

Ozetlenmesi seklinde doniistiiriilmesini bu blok zincir fonksiyonu saglamaktadir. (Yildirim, 2018:
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144) Herhangi bir veride yapilan degisiklik, 6zet degeri lizerinde degisiklik yapilmasini saglar. Kripto
para teknolojisi temelinde SHA256 adi verilen verilerin 6zetlendigi bir fonksiyonu bulunmaktadir.

SHA256 fonksiyonu, 256 bit uzunlugunda bir mesaj 6zeti olusturur (Carkacioglu, 2016: 42-44).

Blok zinciri yapisi, herkes tarafindan ulasilabilen ve kaynaklarin her an incelenebildigi
verilerin bir arada tutuldugu veri tabanidir. Sistem {izerinde yapilan her hareket an1 anina, blok zinciri
sisteminde kaydedilir. Veriler, merkezi bir ag yapisindaki bagimsiz ug bilgisayarlarda saklandigi i¢in
merkezi hatalardan kaynaklanabilecek sorunlara karsi direnclidir (Florea & Nitu, 2020: 67). Blok
Zinciri sistemindeki tiim hesaplar, numaralardan ve sayilardan olusur. islem igerisinde bulunan tiim
hesaplar anonimdir. Islemler agik sekilde izlenme yetenegine sahiptir. Ancak islemin ger¢eklesmesini
saglayan bilgisayar ve bireyler belirlenemez (Nakamoto, 2008: 5). Kriptografi teknolojisi
kullanilmasi ile olusturulmus blok zincirleri, diinyanin herhangi bir yerinde bulunan kullanicilar
tarafindan kullanilarak, karsilikli birbirlerine giivenerek farkli degerlere sahip varliklar1 esler arasi
olarak gonderebilmektedirler. Blok zincirinde islem hareketleri yapilirken, bir 6nceki islemi yapan
kullanict onay1 alinarak islem gerceklesmektedir. Yeni bir blok, olusturulmus 6nceki veri zincirinin
son veri halkasina baglanarak yeni bir veri halkasi olugturmak i¢in eklenir (Nakamoto, 2008: 6). Bu
ilk bloga "Genesis Blok" denir. Genesis blok baslangi¢ verisi ile yazilan her islem, bagli olunan sistem
bilinyesinde yapilan islem sahiplerinin tiimii veri kaynagina kaydedilerek tutulmaktadir. Yeni bir islem
yapildiginda, tiim islemler kontrol edilir. Her tek blok, kendi bagli oldugu bloga ve kendisine SHA-
256 algoritmasi ile hazirlanir. Bu akiga "Hash" denir ve kriptografik 6zet degeri olarak tanimlanir

(Nakamoto, 2008:3).

Blok Zinciri, bir merkez iizerinden kontrol edilmeyen maddi degerli paralarin yaratilmasini
saglamaktadir. Kendi kendini kontrol ederek yonetebilmektedirler. Kendi kendini yoneten akilli
sozlesmeleri ve web ag1 iistiinde kontrol edilebilmesini saglayan, akilli varliklarin kullanilmasini
saglayan teknolojik bir gelisimdir. Ayrica Blok zinciri sistemi, kararlarin alinmasinda her kullanicinin
sO0z sahibi oldugu ve demokratik mekanizmasinin kurulmasini saglamaktadir. Bilgisayar aglari
kullanilarak ¢alisabilen Ozerk yapilarin, yeni yoOnetim sistemlerinin ortaya c¢ikartilmasi ve
ilerletilmesine ve kullanicinin miidahalesi olmadan bir sistem meydana getirilmesine olanak tanir.
Blok zinciri sisteminin yayginlagmasiyla, siyaset, hukuk, ekonomi ve iletisim gibi alanlarda bu

sistemden yararlanilabilir (Wright ve De Filippi, 2015: 1-2).

Bitcoin, bilgisayar sistemleri {izerinde kullanilmaya baslanan ilk kripto para birimidir. 2008
senesinde, Satoshi Nakamoto tarafindan yazilan bir makale ile tanitildi. Nakamoto (2008)
makalesinde Bitcoin'i su sekilde tanimlamaktadir. Dijital para, birbirinin arkasina tutturulmus dijital

imzalar zinciri olarak tanimlanir. Para aligverisi sirasinda, para sahipleri, parayi aliciya iletirken sahip
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oldugu dijital imzasiyla bir nceki islem 6zetini (Hash) ve parayi teslim alan kisinin agik anahtarini
imzalar ve bu imzay1 kripto para sifresinin sonuna ekler. Odemeyi teslim alan kisi, imza zincirini
dogrulayabilir. (Nakamoto, 2008:6). Kurulan bu dijital imzalardan olusan zincir sonucunda, islem
yapan taraflar dig kaynakli bir finans ya da devlet kurulusunun giivencesine bagli olmadan, tamamen
giivenli bir sekilde sistem {izerinde bulunan esler aracilig1 ile (Peer-to-Peer) Bitcoin aligverisini
yapmis olmaktadirlar. Nakamoto, takma isimli anonim kisi veya kisiler tarafindan agiklanan sistem,
2008 Kiireselde meydana gelen finansal krize vurgu yaparak, merkezi bir kontrol mekanizmasina
gereksinim olmadan, kullanicilar arasi, az maliyetli, hizli ve anonim yapida bulunan bir kripto para

diisiincesi olarak meydana gelmistir. (Dupuis ve Gleason, 2020: 2; Nakamoto, 2008:7).

2008 Kiiresel Finans Krizi'nin ardindan, Bitcoin giliniimiizde kullanilan para birimi
sistemlerine alternatif olarak ifade edilen bir dijital para sistemidir. Bugiin Bitcoin kullanilarak maddi
degeri bulunan mal ve hizmet alimi, kullanim1 ve satimi yapilabilmektedir. Bunun ile Bitcoin, Bitcoin
ATM'lerinden ve borsa hizmeti sunan ulusal ya da ¢ok uluslu firmalardan alinabilir ve satilabilir. ik
Bitcoin islemi 22 Mayis 2010 tarihinde gergeklesmistir. Laszlo takma adi altinda bir kullanici olan, 2
adet pizza satin alimi yaparak ilk sanal para aligverisini yapmis bulunmaktadir. Dominos firmasindan,
Bitcoin kullanicis1 Laszlo adina pizzalar1 almak i¢in 10.000 Bitcoin siparis vermistir. Bu pizza
aligverisi, Bitcoin'in ilk defa alim satim amagh kullanildigr an1 temsil etmektedir (Carkacioglu, 2016:
17).

Bitcoin sisteminin tiizerinde smirli sayida Bitcoin iiretimi yapilabilmektedir. Toplam
21.000.000 Bitcoin tretilmek tlizere planlanmistir. Bunun nedeni, Bitcoin’in sinirsiz {iretiminin
yapilmast durumunda zaman icerisinde ¢ogalan sifrelenmis veri karsisinda, maddi deger kaybinin
onlenmesidir. Boylece Bitcoin'in var oldugu siire i¢inde bir deger saklama araci olarak islev gdrmesi
amaclanmaktadir. Ayrica, sinirli bir arz1 oldugundan, piyasasini kendi basina dengeleme yetenegi
vardir ve herhangi bir miidahaleye ihtiya¢c duymaz. Eger sistem sorunsuz bir sekilde calistigi takdirde,
2140 yilinda, en son Bitcoin sistem iizerinde yaratilmis olacaktir. Toplamda 21.000.000 Bitcoin
sistem lizerinde tanimlanmis ve kullanima alinmis olacaktir. Satoshi Nakamoto adli yazilimci
tarafindan yazilan Bitcoin sisteminin kullandig1 teknik terimler ve kurallar, yeni yazilan diger sanal
paralarin sistem temellerinde kullanimda benimsenmistir. Bitcoin, sifrelemesi igerisinde sekiz
basamaga kadar boliinebilmektedir. Bunun anlami 0,00000001 Bitcoin'lik islemlerin yapilabilmesini
miimkiin kilmaktadir. Bitcoin'in en kiigiik birimine "Satoshi" ad1 verilmektedir. Bitcoin deger olarak,

100 milyon Satoshi birimine esittir. (Giile¢ vd, 2018: 25)

Bitcoin piyasasinda, diger piyasalarda oldugu gibi, alicilar ve saticilar olmak iizere iki 6nemli
kullanict tanimi bulunmaktadir. Kullanicilar, Bitcoin islemlerinin yapildigi platformlarda ticaret

yapabilmektedirler.
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Sanal para ticareti yapildig: sirada, islemin gerceklestirildigi platformlarin sahibi kuruluslara
komisyon vermek sureti ile islem gerceklestirirler. Bitcoin de diger deger saklama birimleri gibi, arz
durumuna ve talebe durumuna bagli olarak degerlemesi yapilmaktadir. Genel olarak, Bitcoin'e olan
talep yiikselmeye bagsladikca fiyati yiikselir, piyasaya arz arttirildiginda ise fiyati disgiis
gostermektedir. Arz ve talebin hareketinin etkilenmesini saglayan durumlar, Bitcoin'in fiyat degerini
de belirlemektedir (Gliven & Sahindz, 2020; 50). Kripto para piyasalarinda, biiyiik oyuncular olarak
adlandirilan balinalarin manipiilatif hareketleri kiiciik oyuncular1 zarara ugratabilir. Bu nedenle,

kripto para piyasasi genellikle giivenli bulunmayan, yiiksek riskli bir piyasa alan1 olarak kabul edilir.

Kripto paralar, madenciler aracilig1 ile piyasaya arz olunmaktadir. Blok zincirine islemler
kaydedildikge, yapilan bu islemleri dogrulayan ve yaptiklari her dogrulama islemi karsiliginda sistem
tarafindan belirlenmis miktarlarda, kripto para odiilii alan cihazlar ile bu cihazlar1 yoneten kisiler
madenci olarak bilinir. Islemlerin madenciler tarafindan onaylanma siirecine ise madencilik denir.
Bitcoin 6rneginden yola ¢ikarak ifade edilecek olursa, Bitcoin'de bloklar1 dogrulamak i¢in kripto para
odiili alan madenciler aracilig ile bloklar olusturulmaktadir. (Nofer vd., 2017: 184). Madenciler
tarafindan olusturtulan bloklar belirli bir zaman dilimi i¢inde tretilir. Bloklarin olusturulmasi igin
madenciler, zorluk derecesi degisen zor bir problemi ¢ozmeye calisirlar. Madencilerin ¢6zdiigii bu
zor problem, blok basliginin hesaplanmasidir. Bu blok baslarina Hash degeri denilmektedir. Blok
zinciri lizerinde bulunmakta olan her bir blok, bir dnceki blogun Hash degeri ile baglantilidir. Sistem
izerinde hesaplama yapan tiim madenciler, uygun Hash degeri hesaplanip bulunmasina kadar rekabet
etmektedirler. Blogun hesaplanmasini bitirip, blogun olusturulmasin1 saglayan madenci, Bitcoin
kazanirken, blogun icinde bulunmakta olan tiim islem sonuglarinda olusturulmus komisyon
degerlerine de sahip olur. Bitcoin sistemi icerisinde, blok hesaplamasi yaparak, olusturulmus blok
odiilii stirekli olarak azalir. 21 milyon adet ile sinirli olarak planlanan Bitcoin sistemi igerisindeki
miktari, 18 Haziran 2020 itibariyla 18.407.856 adete ulasmistir. Hesaplanan her (madenciligi yapilan)
210.000 blokta bir yani ortalama dort sene icerisinde bir madencilere verilen 6diil miktar1 yariya
diistiriilmektedir. Her dort yilda bir gerceklesen ve liretim miktarin1 yariya indiren “yarilanma”
(halving) dongiisii denir. Bu dongiilerde, yeni Bitcoin arz1 yar1 yartya diiser ve ayni petrol gibi iiretim
azaldikca fiyat da yiikselmeye baslar Madencilerin hesaplamalar karsiliginda kazmadiklar1 6diil
miktar1 2009 yilinda 50 Bitcoin iken, 2020 yilindan itibaren 6,25 Bitcoin'e diismiistiir. Bitcoin sistemi
tizerinde madenciler sifreleri ¢ozmeye devam ettikge, 2140 yilinda Bitcoin {iretiminin durmasi
ongoriilmektedir. Bu tarihten sonra madencilerin gelirleri, Bitcoin islem komisyonlarindan

olusacaktir (Giiven & Sahindz, 2020: 50, 64, 65, 109).

Bitcoin ve diger kripto paralarin avantajlari kadar dezavantajlar1 da mevcuttur. Kripto

paralarda yapilan alim satimlar hizli ve agik olarak yapilmaktadir. Kripto para islemleri, diinya
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lizerinde zaman ve mekan gozetmeksizin istenilen bir yerden yapilabilmektedir. Yapilan bu iglemler
saniyeler i¢inde tamamlanabilmektedir. Gergeklestirilen islemler anonim (belirsiz) kisiler tarafinca
yapilmaktadir. Tiim kullanicilar bu islemleri aninda gorebilmektedir. Bu durum baz elestirilere yol
acmaktadir. Bitcoin kullanicilar1 bunu Bitcoin'in olumlu ydnlerinden biri olarak goérmektedir
(Cancelli, 2020: 5). Kripto paralarin en avantajli yanlarindan birisi de degerli madenler gibi bir tiir

meta degeri tagimasidir. Emtia piyasasinda kripto paralar altinin gosterdigi 6zellikleri gostermektedir.

Bitcoin'in sahip oldugu faydalar1 kadar yaninda dezavantaj olusturan durumlar ve potansiyel riskleri
de igerisinde barindirmaktadir. Risklerin basinda, Bitcoin'in ¢calinmasi, kaybolmasi ile birlikte yapisal
sorunlar ve merkezi olmayan yapiya sahip olmasi ifade edilmektedir Bitcoin'in merkezi bir yap1
tarafindan kontrol edilmemesi, sistemin ¢alismasini destekleyen bir devlet giiciiniin bulunmamasi ve
islemlerin bilgisayar aglar1 izerinde yapilmasi ve saklanmasi birtakim finans ve yonetim ¢evrelerince
giivensiz olarak addedilmektedir. Bununla birlikte, belirli bir zaman gectikten sonra finansal olarak
siserek patlayacak biiylik bir balon olarak degerlendirilmektedir (Kethineni ve Cao, 2020: 2).
Herhangi bir denetlemenin yapilamamasi sonucunda, 6zellikle Bitcoin ile baglayarak diger kripto
para sistemlerinin yasa dis1 faaliyetlerde finansman kaynagi olarak kullanilmasi ihtimali ytliksek
olmaktadir. Bu sebepler sonucunda Bitcoin'e olan giiven zedelenmektedir. (Cancelli, 2020: 7).
Omnegin, suclularin kripto paralar araciligi ile yasal olmayan islemlerin sonucu olarak elde ettikleri
gelirler buna 6rnektir. Kripto para transferlerinin hizli ve takip edilmesi zor sekilde gergeklestirilmesi
kripto paralara yonelik elestirileri artirmaktadir Blok zincir sisteminin ortaya koydugu seffaflik ve
anonimlik sonucunda kripto para birimlerinin darknet ve diger yasa dis1 faaliyetlerde bulunan
organize sug oOrgiitlerinin genel olarak kullandig: sistemler olarak ortaya ¢ikmaktadir (Florea ve Nitu,

2020: 66).

Bitcoin’in yiiksek riske sahip olmasinda, fiyatindaki kisa stireli hareketlilik etkili olmaktadir.
Ornegin, Bitcoin’in degerinde goriilen dalgalanma, hisse senetlerinin sahip oldugu hareketlilik
degerine gore yaklasik 8 kat fazlalik gostermektedir (Baur ve Hoang, 2020: 1). Diger bir konu ise,
kripto para madenciligi i¢in kullanilan fiziksel bilgisayarlarin ytliksek elektrik tiiketimidir. Bu ¢evre
icin potansiyel yikici bir etkiye sahiptir. Ornegin, Bitcoin islemi i¢in kullanilan enerji sarfiyatimnin,
Visa kredi kart1 kullanmak i¢in gerekli olan enerjinin 5000 kat1 oldugu ispatlanmistir. Bitcoin aginin
hesaplama yapabilmesi i¢in gerekli olan yillik elektrik kullanim miktar1 hesaplandiginda, Cambridge
Universitesi'nin elektrik harcamasmin 651 yillik ihtiyacin1 karsilayacagi tahmin edilmektedir. Eger
Kripto para agi1 i¢in gerekli olan enerji ihtiyaci, yenilenebilir enerji sistemleri tizerinden karsilanabilir

ise diinya i¢in yikict olmasinin oniine belki gegilebilecektir. (Saymn ve Kabakei, 2021:19).

3. KRiPTO PARALARIN FINANSAL PiYASALARA YANSIMASI
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Kripto para birimlerini olusturan, Bitcoin ve diger altcoinlerin yapisi i¢erisinde herhangi bir
merkezi otorite anlayisinin bulunmamasindan miitevellit, diinya genelinde kripto paralara gore
diizenlenmis yasal yapilar ve kanunlar ger¢cek manasiyla uygulamaya konulamamaistir. Genel olarak
diinya tilkeleri ve uluslararasi finansal piyasalar i¢in sanal olarak gelistirilmis paralar, finansal ve
teknolojik bir yenilik niteligindedir. Buna ragmen sanal para birimlerinin sahip oldugu degerler
artmaktadir. Cesitli hiikiimet ve finans gevrelerinin gerceklestirilen finansal islem miktarlart dikkatini
cekmistir. Bu konuda bir¢ok 6zel firmalarca ve akademik ¢evreler de arastirmalar baglatilmistir. Hali
hazirda kripto paralarin, bir varlik m1 yoksa para mi olarak kabul gormesi ve bu gelir — gider
kaynagmin nasil vergilendirilmesi gerektigi arastirilmakta ve tartisilmaktadir. Kripto paralari,
Almanya, ABD, Singapur, Avustralya, Isvicre gibi iilkeler varlik olarak degerlendirirken; El Salvador,
Orta Afrika Cumhuriyeti gibi bir kismi ise para olarak kabul ederek degerlendirmektedir (Lea, 2022:
8). Bu konuda hakkinda yasal olarak diizenleme yapilmadigindan birtakim iilkeler de kripto para
kaynaklar1 ne yasal ne de yasadisi olarak kabul edilmektedir (Yildirim, 2018: 92). Bir tiir gelir
kaynagi ve lcretlendirme araci olarak Bitcoin ve altcoinlerin kullanimi1 kabul edildiginde ve
vergilendirmeye dahil edilebilme imkani saglandiginda, hiikiimetlerin bu yeni para birimi olan kripto
paralara kars1 yaptirimda bulunmasi ve engelleme yoluna gitmesi beklenmeyecektir. Kripto paralarin
finans sistemi i¢erisinde hareketleri i¢in gerekli olan diizenlemeler, vergilendirme kaynaklarinin nasil
yapilacaginin belirlenmesi, kara para aklama ve terdre parasal kaynagin olusturulmasinin
engellenmesi icin yapilacak diizenlemeleri devletlerin oncelikli olarak sanal para birimleri i¢in

gozden gecirmesi gerekli olan konular olarak degerlendirebiliriz.

Diinya genelinde bulunan 251 iilkeden 107'sinde Bitcoin ile yapilan hareketlere iliskin
herhangi bir yasal olarak alinmis kanun ya da genelge bulunmamaktadir (Lea, 2022: 13). Ulke
bazinda Bitcoin’in yasal olma sartlar1 incelendiginde, birg¢ok iilkenin Bitcoin ile yapilan islemlerin
kullanilmasin yasal hale getirdigi goriilmektedir. Bu tilkelerde yapilan islemlerin izlenmesine gerek
gorliilmedigi goriilmektedir. Az sayida iilkenin ise, kripto paralar vasitasi ile yapilacak islemleri
kisitlayan ve yasadis1 hale getirerek engellemeye yonelik diizenlemeler yaptigi goriilmektedir.
Bitcoin’in kullaniminin ve kisilerce taninirliginin artmasi sonucu, para olarak kullanimin saglanmasi
amaci ile diizenlemeler yapilmaktadir. Kripto paralarin 6zellikle Bitcoin’in gayrimenkul alim ve
satiminda ara¢ olarak degerlendirilmesi i¢in yeni diizenlemeler yapilmaktadir. Dubai’de bulunan
emlak sirketleri, kripto paralarin bir alim ve satim araci olarak kabul gordiiglinii belirtmislerdir.
Popiiler gayrimenkul dergi ve haber kaynaklarinda, kripto para kullanilarak yapilacak alisveris
hakkinda bilgilendirici makaleler bulunmaktadir. Real Estate adli emlak sirketi, Bitcoin ile alim
satim1 saglayacak bir web sitesi gelistirdigini duyurmustur (Dupuis ve Gleason, 2020: 11). Elektrikli
arag ureticisi Tesla, 8 Subat 2021'de 1,5 milyar $ degerinde Bitcoin alimi1 yaparak yatirim yaptigini

aciklamistir. Yapilan agiklamaya gore, mevcut yasalari goz ontinde bulundurarak Bitcoin’i bir 6deme
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aract olarak kullanacaklarmi beyan etmislerdir. Kurumsal olarak kripto paralarin kullanimini
inceledigimizde, Bitcoin alimlarinin gelecek seneler i¢eresinde ylikselerek artmasi ve devamliliginin
stirmesi kabul edilmektedir Kripto para birimlerinden Bitcoin’i resmi sekilde para olarak kabul eden
ilk tlke El Salvador olmustur. Bunun sonucu, kripto paralar ile yapilan mal ve hizmet alim-

satimlarinin, nasil vergilendirilecegi konusu giincelligini korumaktadir.

Diinya ekonomisinin lider iilkelerinden biri olan ABD, kripto paralarin vergilendirilmesi
konusunda c¢esitli diizenlemeler yapmistir. Bitcoin madenciliginden elde edilen kazanglarin
kayitlarinin tutulmasi ve vergilendirilmesi i¢in de diizenlemelere baslamistir. ABD, kripto paralarin
bir yildan fazla ciizdanlarda tutulup, daha sonra satilmasini, sermaye kazanglar1 vergisi yoluyla
vergilendirmektedir. Kanada ise, isletmeler dahilindeki kripto para hareketleri i¢in kurumlar ve katma
deger vergisi uygulandigini duyurmustur. Bireysel amacli yapilan yatirim hareketlerinde ise, kazang
elde edildigi tarihte vergiden %50’sinin muaf tutulacagi bildirilmistir. Kazancin geri kalan % 50°lik
kisim i¢in ise, normal vergi degerleri tizerinden vergilendirme islemi yapilmaktadir. Kripto paralara
kars1 Kanada'nin olumlu tutumunun bir gostergesi olarak, "Mazacoin" isimli Kanada ulusal kripto

parasinin olusturuldugu sdylenebilir (Topaloglu, 2021:251).

Avustralya'da da Kanada'daki gibi sirketlerin yaptiklari ticari hareketlerde kullandiklar1 kripto
para islemlerinde de kurumlar ve islem vergisi alinmaktadir. Bireysel olarak kripto para yatirimcilig
yapan kisiler i¢in, kripto paralar araciligi ile yapilmis 10.000 Avustralya dolariin altindaki yapilan
hizmet alim-satimi ve mal alim-satimi1 vergiden muaf tutulmustur (Karg:t & Giinay, 2018: 66). 2017
senesi itibariyle Bitcoin ile yapilan yatirimlarindan elde edilen kar tizerinden %15 ile %55 arasindaki
oranlarda vergi almacagini, Japonya beyan etmistir (Sahin, 2019: 177). Ingiltere'de ise kripto para
islemleri katma deger vergisinden muaf tutulmustur. Ancak, kurumlar vergisi, islemleri yapanlara
%20 olarak uygulanmaktadir. Ayrica, birey olarak yapilan kripto para hareketlerinden yatirimeilar
elde ettikleri kar miktarina gore sermaye kazang vergisine tabii olmaktadirlar. Kripto ticaretinden elde
edilen kar 800 Euro'yu asarsa, Almanya’da bu kazan¢ “spekiilatif kazan¢” olarak
isimlendirilmektedir. Bu kazang %25 oraninda vergilendirilmektedir. Ancak kripto para araciligi ile
yapilan alim ve satim islemleri katma deger vergisi icerisinde degerlendirilmemektedir. Hollanda
finansal sistemi igerisinde, kripto para araciligi ile islemler yapanlar “kurumlar vergisi”
O0demektedirler. Sahsi olarak yatirim yapan kullanicilar elde ettikleri kér ile degerlendirilip, gelir
vergisi 6demektedir. Isvigre ise bireysel olarak yapilan kripto para islemlerini vergiden muaf

gorilmiistiir (Altay Topgu & Siimerli Sarigiil, 2020: 36).

Iskandinavya fiilkelerinde, kripto para ve kripto para piyasalar1 hakkindaki goriisleri

incelendiginde, kripto para kullaniminin saglanmasi ve arttirilmasina sicak baktiklar1 ve destekei
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olduklar1 goriilmektedir. Ornek olarak Danimarka, giindelik hayat icerisinde ulusal para birimi ve
kripto para birimlerinin tiimlesik kullanimda oldugu bir finansal sistem iizerinde arastirma ve
gelistirmeler yapmaktadir. Bunun karsisinda, Danimarka’nin finans kaynaklarina yon veren merciiler,
Bitcoin’i bir para birimi olarak goérmediklerini ifade etmektedirler Bundan dolay1 Bitcoin i¢in bir
yasal finansal diizenlemeye ihtiya¢ olmadigini ifade etmektedirler. Isve¢ de Danimarka ile yaklasik
benzer finansal para politikasini, kripto paralar i¢in kabul etmis goziikmektedir. isve¢ Merkez
Bankasi, lilke ekonomisi igerisinde degerlemelerde istikrarsiz bir durum gozlendigi zaman igerisinde
ulusal para biriminin karsilig1 olarak Bitcoin’in tercih edilerek kullanilabilecegini soylemektedir. Bu
iilkeler ile Isve¢ Finansal Denetleyici Otoritesi, Bitcoin’i yasal olarak 6deme arac1 ve degerleme araci
olarak gordiigiinii aciklamistir (Topaloglu, 2021: 251). Iskandinav iilkelerinden bir tanesi olan
Finlandiya, Bitcoin’i bir finansal hizmet araci olarak tanimlamistir. Bitcoin ile yapilan islemlerden
alimacak katma deger vergisinden hari¢ tuttugunu agiklamistir. Blockchain teknolojisinin
gelismesinde Onciililk eden Estonya Hiikiimeti, kripto para teknolojisi kullanilarak saglik, bankacilik
ve vatandaslik gibi alanlarda devleti igerisinde kullanilmasini planlamakta oldugunu bildirmistir.
Estonya, Blockchain teknolojisi kullanilmasina dayali bir oylama sistemi gelistirilmesini saglamistir.
Estonya Hiikiimeti, kripto para alaninin ilerlemesi adina sagladig finansal destekler ve gelisimine
katki sagladigi projeler bulunmaktadir. Estonya kripto para teknolojisi alaninda 6nde gelmekte olan
iilkelerden biri olmaktadir. izlanda Merkez Bankasi, diger gelismis iilkeler gibi hareket etmemistir.
2014 yilinda Bitcoin satin almanin, “izlanda Kambiyo Yasasi’na aykiri oldugunu agiklamistir.
Izlanda, kripto paraya karsi olumsuz bir tutum benimsemistir (Topaloglu, 2021: 251). Izlanda’nin
yaninda bulunan ve ¢ogunlugunu gelismekte olan iilkelerin olusturdugu iilkeler, kendi iilke finansal
yapilar icerisinde, kripto para piyasalarinin gelisiminin oniinde olumsuz bir tutum alarak, karsi
durmuslardir. Bu iilkelere 6rnek olarak verilebilecek bir iilke olan Banglades’tir. Banglades’te
Bitcoin'in yasal bir para birimi olmadigmi ifade etmektedir. Kripto para kullananlari finansal
tehlikelere atabilme potansiyeli géz Oniinde bulundurularak kripto para kullanmay1 yasaklayarak
onlem alma yolunu benimsemistir. Bolivya Merkez Bankasi da yerel bir merkeze bagli olmadan
serbest dolagima sahip kripto paralar1 “bir hiikiimet veya yetkili birimler tarafindan ¢ikartilmayan ve
kontrol edilmeyen paralarin kullanimi yasal degildir” agiklamasinda bulunarak kripto para ile
yapilacak hareketleri engellemek i¢in yasaklama yolunu benimsemistir. Ekvador ise kripto para
konusuna bir firsat olarak yaklasmaktadir. Kripto para birimleri ve ulusal paralar arasindaki rekabeti
g0z dniinde bulundurma yolunu benimsemistir. Ekvador’un kendi ulusal kripto parasini ¢ikarma plani
bulunmaktadir. Bitcoin ile rekabeti engellemek amaciyla Bitcoin kullanimimi iilke igerisinde
yasakladig1 goriilmektedir. Tayland Merkez Bankasi, Tayland’da kripto para kullaniminin yasal
diizenlemeye tabi olmadigini belirtmistir. (Topaloglu, 2021: 251).
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Kripto paralar, 6deme aract olarak normal paralarin bircok islevini kazanmaya devam
etmektedirler. Ucak biletlerinden, elektronik sigara ekipmanlarinin alinmasina veya VPN
hizmetlerinin maddi karsiliginin ¢evrimici olarak karsilanmasina kadar hemen hemen her sey
kriptolarla 6denebilmektedir. Bankalar tarafindan olumsuz olarak yaklasilan kripto para sistemi, Ocak
2018'de biiylik bir Visa kart diizenleyicisinin, basarisizligi sonucu beklemeye alinmistir. Fakat
giiniimiizde diinya tlizerindeki aglarda serbest olarak gelisen basarili kripto para sistemleri, bankalar
tarafindan kabul gorerek, kullanimi desteklenmektedir. Ornek verilmek istenirse, Wirex, Bitwala,
MCO, TenX ve digerleri standart Visa ve Mastercard sistemleri ilizerinde calisan banka kartlarina
bagh kripto ciizdanlar sunmaktadirlar. Diinyadaki herhangi bir fiziksel magazada bu sistemler ile

calisan kartlar kripto paralarin harcamasina olanak tanimaktadir.

Bir diger oOnemli gelisme, sirketlerin yiiklenicilerine, kripto para vasitast ile 0deme
yapabilmesine imkan taniyan Bitwage hizmetidir. Bitwage hizmeti i¢erisinde kullanici sayis1 20.000
tabanina genislemistir. Bitwage, bordro sirketleri ile ortakliklar yapmaktadir. Olusumun amacit daha
fazla firmaya ¢alisanlarina maas 6demelerini kripto para biriminde 6deme yapma imkan1 saglamaktir.
ABD igerisinde bulunan, Ohio eyaleti 2018 Ekim ayinda Bitcoin ile vergi 6demesini yapilabilecegini
ifade etmis ve kabul etmistir. Alinan bu karar ardindan Indiana ve New Hampshire eyaletleri 2019
Ocak ayinda yapilan diizenlemeler ile kripto para birimleri kullanilarak yapilacak, vergi 6denmesine
ve kabul edilmesine izin vermislerdir. Wyoming eyaleti de aldig1 yasal bir karar ile, 1 Subat 2019'da
kripto para birimlerini tamamen yasallagtirmistir. Bu yasa ile kripto paralar, dijital varlik olarak kabul

edilmektedir (Efe, 2021: 603).

Giderek daha fazla ¢alisan, aldig: ticretiyle Bitcoin alabilmektedir. Bitcoin ile mal alig-verisi
yapilirken, hizmetlerde satilabilmekte veya alinabilmektedir. Kazanglar sonucu dogan vergiler
Bitcoin ile Odenebilmektedir. Boylece, Bitcoin'in gergek anlamda kiiresel bir para birimine
doniistiiglinii sdyleme ve kabul etmek miimkiindiir. Gergek bir degere doniisen kripto para
birimlerinin, uluslarin para birimlerinin kullanim alanlarinda ve degerlerinin belirlenmesinde 6nemli
bir etki yaratmasi kaginilmazdir. Béyle bir senaryoda, ulusal senyoraj hakki ve para basma egemenligi

tartismali hale gelecektir (Efe, 2021:602)

4. KRIiPTO PARALARIN TURKIYE’DEKI YERI
Tiirkiye yasal diizenlemeleri incelendigi zaman goriilmektedir ki, kripto para sistemleri ve
uygulamalarina gore dogrudan bir yasal diizenleme bulunmamaktadir. Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (BDDK) ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), kripto paralart mevcut halini ve
caligma temellerini gbz Oniinde bulundurarak elektronik para tanimi i¢cinde gérmemektedir. Tiirkiye

Cumbhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ise kripto paralarin finansal istikrara katki saglayabilecegi
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diisiincesiyle incelemelere ve arastirmalara baslamisti. TCMB, BDDK ve SPK ortakliginda
olusturulan Blockchain Calisma Grubu kurulmustur. Kurulan grup, kripto para sistemlerine dayali
uygulamalar1 ve yasal mevzuatlari gozden gecirmeye ve raporlamaya baslamistir. Mevcut ekonomi
ve finans sistemi lizerinde s6z sahibi olan merciiler, kripto paralarin degerlerinin asir1 derecede oynak
oldugu konusunda uyarida bulunmustur. Bu konuda dikkatli olunmasi ve 6nlemlerin bu durumlara

gore alinarak hareket edilmesini tavsiye etmislerdir. (Yildirim, 2019: 272-275)

Tiirkiye’de Blockchain teknolojisinin gelistirilmesi ve kripto paralarin kullanilmasi ile ilgili
caligmalar baglatilmigtir. Bu c¢alismalarla ilgili yapilacaklar 2019-2023 donemini kapsayan 11.
Kalkinma Plani’nda yer almaktadir. Plana gore, finans alaninda kullanilan araglarin ¢esitliliginin
arttirllmas1 adina bazi girisimlerde bulunulacagi agiklanmistir. Buna gore, Blok zincir yazilimi
destekli Merkez Bankasi ulusal dijital para biriminin olusturulmasina iligskin ¢esitli projeler lizerinde
durulmaktadir (Altay Topgu & Siimerli Sarigiil, 2020: 37). Bu islemler yapilirken, blok zincir sistemi
kullanilarak yapilan teknolojilerin gelistirilmesi amaglanmaktadir. 8 Haziran 2018 tarihinde
Blockchain Tiirkiye Platformu, blokzincir sistemi teknolojinin avantajlar1 ve saglayacagi kolayliklar
gibi konularin derinlemesine arastirilmasi amaciyla Tiirkiye Bilisim Vakfi tarafindan kurulmustur
(Tiirkiye Bilisim Vakfi, 2019:5). Tiirkiye igerisinde uygulamaya konan bir projede, Bankalararasi
Kart Merkezi, blokzincir teknolojisi altyapisindan yararlanilmistir. Ankara merkezli T2 Software
firmasiyla ortak calisma yapilmistir. Bu ¢alisma ile, “keklik™ isimli bir kripto para gelistirmistir.
Ancak, deneysel olarak gelistirilmis olan bu dijital paraya siirli sayida kisi, erisim saglamaktadir.
Gelistirilen bu dijital para ile para transferi, aligveris 6demeleri gibi ¢esitli islemler yapilabilmektedir.
Tiirkiye’nin en 6nemli bankalarindan biri olan Akbank, 2018 yilinda blokzincir teknolojisini, para
transfer islemlerinde kullanilacagini duyurmustur. Boylece, yapilan para transfer islemlerinde daha
giivenilir bir zeminde olunacagini agiklamistir. Yapilan transfer islemlerinde gerceklesen kayiplarin
da ortadan kalktig1 bir yaplya kavusulacagi aciklanmistir
https://www.akbanklab.com/tr/guncel/basinda-biz/blockchain-teknolojisi-Turkiyede-ilk-kez-

akbankta, 20.10.2024).

Tirkiye igerisinde, kamu sektorii ve 6zel sektoriin, blokzincir teknolojisini ve kripto para
kullanimindaki olumlu istegine ve olusturulan duruma ragmen, 16.04.2021 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan yonetmelikle, mal alis ve verisinde kullanilacak 6deme araci olarak elektronik
sifrelenmis varliklarin kullanim1 yasaklanmistir. Bunun sonucunda, 6deme hizmeti saglayicilarinin,
0deme hizmetlerinin sunulmasinda ve elektronik para kullaniminda elektronik sifrelenmis varliklarin
dogrudan veya dolayl1 olarak kullanilacagi bir is modeli gelistiremeyecegi belirtilmistir. Elektronik
sifrelenmis varliklarin, bu tiir is modellerine iligkin herhangi bir hizmet sunamayacagi net bir sekilde

ifade edilmistir. Odeme araci olarak kullanilmas1 ve elektronik para kuruluslarinin, elektronik
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sifrelenmis varliklarin alim1 ve satimi, saklanmasi, transferi ve ihra¢ hizmetinde bulunan sirketlere,
bu sirketlerin yapacaklari1 fon aktarimlarina aracilik yapamayacagi da yasaklanmistir. (Resmi Gazete,
16.04.2021).

SONUC

llerleyen teknoloji ile insanlarin sahip oldugu aliskanliklar ve goriisler hizli sekilde degismeye
baglamistir. Bilgiye zaman ve mekandan bagimsiz olarak ulasilmasi, yeni finans kaynaklarina
ulagilmasina ve yeni yatirim araglarinin dogmasina sebep olmustur. Teknolojinin gelismesi paranin
sekil degistirmesine sebep olarak yeni bir alanin dogmasina sebep olmustur. Blockchain teknolojisi
kullanilarak olusturulan sanal varliklar, finans alaninda yeni firsatlarin kapilarini agmaktadir. Bir
merkeze bagli olmamasi, giiclii giivenlik olanaklari, kolay ve hizli alim-satiminin yapilabilmesi ile
kripto paralar giin gectikge popiilerliklerini arttirmaktadir. Izlenebilirligindeki zorluk ve
vergilendirilmesini i¢in uygulamalarin tam olarak gelismemis olmasi, yatirimcilar goziinde degerinin
artmasini saglamaktadir. Kripto paralar, sahip olduklar1 avantajlar ile yatirimeilara kullanim kolayligi
ile glivenlik imkanlar1 sunmaktadir. Bunun sonucunda, kripto paralarla araciligi ile gerceklestirilen
hareketlerin hacminin yiikselmesi, hiikiimetleri vergilendirilmemis kazang, yasal olmayan yollar ile
kazanilan paranin mesrulastirilmast ve terorist faaliyetlerin parasal gelir kaynaginin saglanmasi
konularinda endiselendirmektedir. Bu baglamda, bazi iilkeler yasal diizenlemeler yapmisken, diger
iilkeler hala kripto paralarin devletleri karsisinda bulunan finans kaynaklarinin nasil degerlendirilmesi
ve gozlenmesi asamasindadir. Bazi lilkeler sahip olduklar1 finansal sistemlerindeki zayifliklardan
dolay1 kripto paralarin iilkelerinde kullanimini tamamen yasaklamistir. Yeni degerler katan finansal
araglar ve hizmetlerin merkezinde bulunan yenilik¢i goriislere ragmen, ekonomi ve finansin
merkezinde bulunan kurallar gecgerliligini korumaya devam etmektedir. Yiiksek oranda oynakligi ile
spekiilatif olarak goriilen kripto para piyasalarinda, fiyatlarin istikrar kazanmasi ve finansal
hizmetlerde etkin bir sekilde kullanilabilmesi biiyiik 6nem tagimaktadir. Ozellikle, kripto paralarin
temel yap1 tagini olusturan blok zincir teknolojisi, yatirimlarin temel sebebi olabilecek, yenilik¢i ve
potansiyel dolu bir alan olarak dikkat ¢cekmektedir. Bu teknolojinin benimsenmesi ve gelistirilmesi,

gelecekte finansal sistemin daha seffaf, glivenli ve verimli hale gelmesine katkida bulunabilir

Sonug olarak, gelecekte devletlerin ve 6zel sektoriin sundugu pek ¢ok hizmetin blok zinciri
teknolojisiyle gerceklestirilmesi miimkiin hale gelebilir. Secimlerden vergi islemlerine, saglik
kayitlarindan sinir kontrollerine kadar pek ¢ok alanda blok zinciri teknolojisinin etkin bir sekilde
kullanilmast ongoriilmektedir. Bu gelismeler, bugilin hayal bile edemedigimiz pek ¢ok islemin
gelecekte blok zinciriyle miimkiin kilinabilecegini gdstermektedir. Internetin bireylerin yasamlarini
kokli bir sekilde degistirdigi gibi, blok zinciri uygulamalarinin da daha derin bir etki yaratacagi
diistiniilmektedir. Ancak, kripto para madenciliginin ¢evreye verdigi ve verecegi zararlar, bu

teknolojinin siirdiiriilebilirligini sorgulamamiza neden olacaktir. Kripto para madenciliginin yiiksek
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maliyetleri ve enerji tiiketimi, gelecekte bu faaliyetin devamliligini tartisma konusu yapacaktir.
Devletler, kripto para piyasalarini denetlemek ve regiile etmekle sorumlu olacaktir. Kamu kurumlari,
zamanla regiilator rolii iistlenerek kripto para piyasalarina daha fazla miidahalede bulunabilir. Yeni
kripto paralarin liretimi devam edecek ve blok zinciri uygulamalarinin gesitlenmesiyle birlikte ilgili
kurumlar, olast magduriyetleri tespit edip toplumu bilgilendirmek ve hukuki diizenlemeleri
gerceklestirmek suretiyle toplumsal fayday: artiracaktir. Bu ¢ergevede, blok zinciri teknolojisinin
gelecegi, devletlerin ve 6zel sektoriin bu yeni teknolojiyi nasil entegre edip diizenleyecegine bagl

olarak sekillenecektir.
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