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Ozet

Bu ¢aligsma, Turk Devletleri Teskilat: (TDT) Ulkelerinde kayit disr ekonominin belirleyicilerini
arastrmayr amaglamaktadir. Kayit digi ekonomi, literatirde farkli degiskenler kullamlarak
genis kapsamda incelenmis olmasina ragmen, henliz Tlrk Devletleri Teskilan Ulkelerinde ele
alimmamigtir. Bu yizden, bu ¢alisma kayit disi ekonominin ekonomik, sosyal ve finansal
belirleyicilerini, ampirik literatiirde incelenmemis olan TDT Ulkeleri 6zelinde arastirmay
hedeflemektedir Calismada, 1994-2023 dbnemi verileri kullamilarak esanli panel kantil
regresyonu yontemiyle analizler yapimistir. Calismamin  bulgularima gore, finansal
gelismislik dUzeyi, kayit digi ekonomi Uizerinde asimetrik etkilere sahiptir. Diger yandan insani
gelismiglik dizeyi ve yolsuzlukla micadele endeksi kayit disi ekonomiyi azaltict bir etkiye
sahiptir. Enflasyonun ise kayit disi ekonomi Uzerinde istatiksel olarak anlamli bir etkisi
bulunamanugtir. Kayit dis1 ekonomi ile miicadelede sadece finansal ve ekonomik faktorler
degil, aym zamanda sosyal ve politik unsurlar da énemlidir. Bu bulgularin, 6zellikle az
gelismis veya gelismekte olan Ulkelerdeki karar vericiler igin dnemli bir referans olabilecek
nitelikte oldugu sdylenebilir.

Anahtar kelimeler: Kayit disi ekonomi, finansal gelismislik endeksi, yolsuzlukla micadele
endeksi, insani gelisme endeksi, enflasyon

Abstract

This study aims to investigate the determinants of the shadow economy in the countries of the
Turkic States Organization (OTS). Although the shadow economy has been extensively studied
in the literature using various variables, it has not yet been addressed in the Organization of
Turkic States countries. Therefore, this study aims to investigate the shadow economy’s
economic, social, and financial determinants specifically within the Organization of Turkic
States context. This area has not been examined in the empirical literature. The study uses data
from 1994-2023 and employs simultaneous panel quantile regression for analysis. According to
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the findings of this study, the level of financial development has asymmetric effects on the shadow
economy. On the other hand, the level of human development and the control of the corruption
index have reduced the shadow economy. Inflation does not have a statistically significant impact
on the shadow economy. Combating the shadow economy requires financial, economic, social,
and political elements. These findings can serve as a valuable reference, particularly for
decision-makers in underdeveloped or developing nations.

Keywords: Shadow economy, financial development index, control of corruption index,
human development index, inflation

Kayit dis1 ekonomi uzun zamandir var olan ve diinya ¢apinda da artan bir olgudur.
Dinya nifusunun yaklasik %60°1 kayit disi sektorlerde galismaktadir. Kayit
disilik g¢ogunlukla gelismekte olan ekonomilerde yaygin olmakla birlikte,
geligsmis ekonomilerde de 6nemli bir yer tutmaktadir. Ortalama olarak, diisiik ve
orta gelirli tlkelerde kayit dig1 ekonomi Gayrisafi Yurtici Hasila (GSYH )’nin
%35’ini, gelismis ekonomilerde ise %15’ini temsil etmektedir. Latin Amerika ve
Sahra Alt1 Afrika, kayit dis1 ekonominin en yiiksek seviyelerine sahipken, Avrupa
ve Dogu Asya, farkli diizeylerdedir. En diisiik kayit dis1 ekonomi seviyelerine
sahip bolgelerdir (IMF, 2021).

Kayit dis1 ekonominin bir Ulkenin toplam ekonomik hacmindeki pay1
zamanla artabilir veya azalabilir. En kot senaryo, kayit dist ekonominin bir
ulkenin veya birden fazla tilkenin olusturdugu birliklerin faaliyetlerinin en blyuk
kismmi olusturmasidir (Kravchenko ve ark., 2023). Ulkeler arasi birlik
faaliyetlerinden biri de Tirk Devletlerini bir araya getiren Turk Devletleri
Teskilat1 (TDT) dir. Teskilat, Tlrk Devletleri arasinda kapsaml is birligini tegvik
amact ile 2009 yilinda Azerbaycan, Kazakistan, Kirgizistan ve TUrkiye tarafindan
uluslararasi bir 6rgiit olarak kurulmustur. 2019 yilinda Ozbekistan teskilata tam
tye olarak katilmistir. GUnimuzde bes tam Uye ve Macaristan, TlUrkmenistan ve
Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyeti ise gozlemci Uye olarak teskilata katilmiglardir.
Kayit disi ekonomi literatiirde farkli degiskenler kullanilarak genis capta
incelenmis olsa da hentiz Tirk Devletleri Teskilat tilkelerinde incelenmemistir.
Bu nedenle, bu ¢alisma kayit dist ekonominin ekonomik, sosyal ve finansal
belirleyicilerini ampirik literatirde fazla incelenmemis olan TDT 6&zelinde
arastirmay1 amaglamaktadir. Calismanin, TDT 6zelinde kayit disi ekonomiyi
aragtirmas1 ve Yyolsuzlukla micadele endeksi kullanilarak yapilmis ender
caligmalardan biri olmasi itibariyle literatiire katki saglayacagi diistiniilmektedir.
Caligma; finansal, ekonomik ve sosyal gostergelerin kayit dis1 ekonomi (izerinde
etkisi var mudir? Seklinde belirtebilecegimiz arastirma SOrusu cercevesinde
kurgulanmustir. Yapilan ekonometrik analizler sonucunda kayit digi ekonomi
Uzerinde finansal gelismislik dlizeyi, insani gelismislik dizeyi ve yolsuzlukla
mucadele endeksinin etkisi yoktur diyemeyiz. Elde edilen bulgularin, bu
ulkelerde uygulanan mevcut kayit dist ekonomiyi ©nleme politikalarmin
iyilestirilmesine olanak saglayacagi diisiiniilmektedir.
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Caligma, dort bolimden olusmaktadir. Giris sonrasi kayit disi ekonomi
kavramma iliskin kavramsal cerceve birinci bolimil olusturmaktadir. Ikinci
boliimde literatiir incelemesi yapilmistir.  Ugiincii  boliimde  ¢alismanin
metodolojisine yer verilmekte, dérdiinct bolimde TDT nin kayit dis1 ekonomi
belirleyicileri analiz edilmis ve bulgular sunulmustur. Sonu¢ bdélimuyle ise
calisma tamamlanmaktadir.

1. Kavramsal Cergeve

Kayit dis1 ekonomi, literatlirde golge, diizensiz, gri, yer alt1 ekonomisi olarak
adlandirilmasindan yola ¢ikilarak resmi istatistiklere kaydedilmeyen faaliyetler
olarak tanimlanabilir. Kayit dist ekonominin farkli icerik ve kapsamlartyla
tanimlar1 bulunmaktadir. Smith (1997), gore kayit dis1 ekonomi yasal ya da yasa
dis1 olarak Gayri Safi Milli Hasila (GSMH) hesaplamalarina dahil edilmeyen
piyasaya dayali tim mal ve hizmet Uretimini kapsar. Thomas (1999), ise ulusal
gelir hesaplarinda yer almayan tum faaliyetleri bu tanima dahil eder. Frey ve
Schneider (2000), milli gelirde yer almasi gereken ancak kaydedilmemis tiim
uretken faaliyetleri kayit dist ekonomi olarak tanimlamaktadir. Rei ve
Bhattacharyya (2008), dolasimdaki nakit verilerinden elde edilen potansiyel milli
gelir ile kay1t altindaki gelir arasindaki farki kayit disi ekonomik faaliyet olarak
tanimlamaktadir.

Kayit digi ekonominin farkli tanimlar1 oldugu gibi boyutunun 6l¢cimi ve
tahmininde de farkli yaklagimlar bulunmaktadir. Bu yaklasimlar, cesitli
faaliyetlerin dogrudan Olgiilmesi, satic1 veya miisterilerle dogrudan goriismeler
yapilmasi, istihdam istatistikleri Uzerinden kayit dis1 ¢alisanlarin tespit edilmesi
ve milli gelirle tliketim ve gelir kalemlerinin karsilastiriimasi yoluyla kayit dist
ekonominin belirlenmesi gibi yontemleri igerir (Tanzi,1983).

Literatirde kullanilan yontemler dogrudan, dolayli ve model yaklasimlar
olarak tice ayrilmaktadir. Anket ve vergi denetimi uygulamasi dogrudan 6l¢iim
yontemleridir. Bu iki yontem, maliyetli, zaman alic1 ve dnyargi icerebilen ancak
dogrudan Olgimde kullanilan iki ana yoOntemdir. Dogrudan yOntemler
kullanilarak yapilan ¢alismalar smirhdir ve genellikle kiciuk anketler
kullanilmistir. Vergi denetimi tahminleri ise kamu otoriteleri tarafindan basartyla
engellenen kayit dis1 faaliyetleri yansitir, ancak yetersizdir (Manzoor ve Ahsan,
2024). Vergi mikelleflerinin kayit dis1 faaliyetleri konusunda gergege uygun
bilgi vermelerini beklemek, fazlasiyla iyimser bir yaklasim olmaktadir. Kayit dis
ekonomiyi Olgmede kullanilan dolayli yontemler ise makro ekonomik
yaklagimlar1 icermektedir. Dolayli yontemler ulusal gelir ve ulusal harcama,
resmi ve gergek isgiicii(istihdam yaklasimi), islem yaklasimi, para talebi
yaklagimi ve fiziksel girdi yontemi olarak bes kategoriye ayrilmaktadir. Gelir
yaklagimda, bireylerin gelir akislarin1 gizleyip harcamalarimi gizleyememeleri
durumunda; gelirleri ile harcamalar1 arasindaki tutarsizlik kayit dist ekonominin
bityiikliigiiniin gostergesidir (Yoo ve Hyun, 1998). istihdam yaklasiminda ise,
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nufusun, sivil isgiicii arzinin ve istihdamin zaman igindeki gelisimi incelenerek
kayit dis1 ekonominin biiytukligii tahmin edilmektedir. Resmi isgiiciiniin, kayit
dis1 isgiictiyle ters bir iliski icinde oldugunu ifade eder. Resmi isgiiciindeki bir
arti, kayit dis1 istihdamda bir azalmaya isaret eder. Ancak bu yontem, resmi
isgiiciiniin biiyiikliigiinii etkileyen diger faktorleri dikkate almaz. Ornegin, bir
ekonomik kriz sonucunda resmi isgiiciinde bir azalma meydana gelmesi veya
bireylerin ayn1 anda hem resmi hem de kayit dis1 sektorlerde galisabilmesi de
mumkandir (Schneider ve Enste, 2000). Islem yaklasimi, Fischer’in niceliksel
para teorisine dayanmaktadir. Fiyatlarin islem hacmiyle ¢arpimi gayri safi milli
hasilay1 asarsa, bu durumda bir kayit dis1 sektoriin varligi s6z konusudur. Ancak,
bu yontemin baz yilinda kayit dist ekonominin sifir olmasini gerektirmesi en
blyiik zayifliklarindan biridir (Psychoyios ve arkadaslari, 2021; Schneider ve
Enste, 2000). Para talebi yaklagimi, Cagan (1958) ve Tanzi (1999)’un
caligmalarina dayanmaktadir. Bu yontem kayit disi ekonomik faaliyetlerin esas
olarak nakit iceren islemlerle iligkili olmas1 gergeginden yola ¢ikmaktadir. Bu
yontemde kayit digt ekonominin Ol¢limu, gozlemlenen vergi yiki ile
aciklanmayan paraya olan asir1 talepten turetilebilmektedir. Para talebi yaklasimi
basit olmakla birlikte kayit disi ekonomininin olmadigi baz yil gerektirmesi, hem
resmi hem gayri resmi sektdrde paranin hizinin ayni oldugunu varsaymasi ve para
talebini etkileyen diger faktorleri dikkate almamasi gibi zayifliklar1 vardir (Alm
ve Embaye, 2013; Schneider ve Buehn, 2018; Psychoyios ve ark., 2021). Fiziksel
girdi yaklasimi, kayit dist ekonominin buyiikligint 6lgmek icin elektrik
tiketimini temel alir. Bu yaklasimin iki farkli sekli bulunmaktadir: ilki, tiim
ekonomi igin toplam elektrik tlketimini degerlendirirken, ikincisi konut
sektorindeki elektrik tliketimine odaklanir. Kaufmann ve Kaliberda (1996),
ulkeleri gruplara ayirarak, elektrik kullaniminin etkinligine dayali U¢ farkli
esneklik senaryosu ©ne surer. Bu yaklasima gore, genel GSYH’nin tahmini
blytume orani ile resmi GSYH arasindaki fark, kayit digi ekonominin goreceli
boyutunu temsil eder. Fiziksel girdi yaklasiminin ikinci dali, genellikle Lacko
yaklagimi olarak bilinir ve kayit disi ekonomiyi konut elektrik tiiketimine gore
nicel olarak degerlendirir. Lacko (2000), konut elektrik tiketiminin kayit dist
ekonominin bliytkliigii ile iliskili oldugunu ve eger hanelerin kayit dist ekonomik
faaliyetleri ylksekse, genel kayit dis1 ekonominin de yiiksek olacagini 6ne surer.
Fiziksel girdi yontemi basit ve cazip bir yaklasimdir, ancak elestirilere de agiktir.
Birincisi, enerji talep etmeyen hizmet sektéri faaliyetlerini dikkate
almamaktadur. Ikincisi, fosil yakitlar ve yenilenebilir enerji kaynaklar1 gibi diger
enerji kaynaklarim1 g6z ardi1 eder. Son olarak, Ulkeler arasinda ve zaman iginde
elektrik tiketimi ve GSYH arasindaki farkli esnekliklerin tahmin edilmesi
gerekliligi de bu yontemin zayif noktalarindandir. Model yaklasimi, kayit disi
ekonominin biiyiikligiiniin dogrudan gozlemlenemedigini, ancak kayit disi
ekonomiyi etkileyen nedenler (6rnegin vergi yuki ve dizenlemeler) ve bu
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faaliyetlerin yansidigi gostergeler (6rnegin nakit kullanimi ve resmi isgiicii
katilim orani) kullanilarak tahmin edilebilecegini 6ne sirer (Markellos ve ark.,
2016). Bu yontem, Ulkelerin kayit disi ekonomisinin géreceli buydkliklerini
siralamaya yarar, ancak mutlak degerleri hesaplamak icin nakit yaklagiminin
yardimi gereklidir. Model ve daha genel Yapisal Esitlik Modelleri, kayit dis
ekonomiyi tahmin etmek icgin kullanilir ve bu sektérin ekonomik faaliyetin
birgok alanina bagli oldugunu varsayar. Bu yontemler yaygin olarak kullanilsa
da, Ozellikle nedenlerin ve gostergelerin dogru segiminin Onemine dair ciddi
elestirilere maruz kalmistir. Ayrica, model yontemleri karmasik ekonometrik
analizlere dayanir ve i¢sel degiskenlik sorunlari yasayabilmektedir (Psychoyios
ve ark., 2021; Manzoor ve Ahsan, 2024).

Kayit dis1 ekonominin, ekonomik kalkinma, gelir dagilimindaki adaletsizlik,
sosyal glivence sistemleri ve politika tzerinde 6nemli etkileri bulunmaktadir. Bu
ekonominin en belirgin sonug¢larindan biri, devletin vergi gelirlerinde buyuk
kayiplara yol agmasidir. Bu durum, kamu hizmetleri ve altyap1 yatirimlari igin
gereken kaynaklarin yetersiz kalmasina neden olur. Kayit dist ekonomi
biyldiikee, devletin ek vergi toplama ya da bor¢lanma ihtiyaci artabilir veya
bltce kisitlamalar1 sebebiyle temel hizmetlerin sunulmasinda aksakliklar
yasanabilir. Kayit dis1 ekonominin biiyiikligii, kamu gelirlerini azaltarak kamu
mallar1 ve hizmetlerinin miktarin1 ve kalitesini disiiriirken, ayn1 zamanda kamu
yonetiminin etkinligini de olumsuz etkileyebilir. Bu durum, kamu gelirlerini ve
ekonomik istikrar1 tehdit eder, ayrica ekonomik planlamanin dogrulugunu etkiler.
Kay1t dis1 ekonomik faaliyetler genellikle tam anlamiyla Uretken ya da verimli
degildir ve sermaye erisimi eksikligi, yatirim ve genisleme firsatlarini daraltir. Bu
durum, faiz oranlarinin yiikselmesine ve yatirimlarin azalmasina neden olabilir.
Ayrica, kayit dis1 isgilerin sosyal koruma mekanizmalarina erisimi yoktur, bu da
onlar1 ekonomik soklara karsi savunmasiz hale getirir ve yoksulluk dongilerini
strdardr. (Mazhar ve Jafri, 2017; Yilmaz, 2023). Kayit disi ekonomi, ayni
zamanda gelir ve cinsiyet esitsizliklerini artirir ve egitim ve beceri gelistirme
olanaklarina smirlt erisim, iscilerin kayith istihdama geg¢isini zorlastirir (Rogan
ve Alfers, 2019). Ancak, bazi goriisler kayit disi ekonominin rekabeti ve
verimliligi artirarak strdurdlebilir kalkinma ve blyumeyi tesvik edebilecegini
savunur. Kayit disi ekonomide hiikiimet dizenlemelerinin olmamasi, fiyat ve
miktar esnekligi ile verimli Uretimin yeniden saglanmasina katkida bulunabilir
(Ajide ve Dada, 2024). Bu nedenle, kayit dis1 ekonomi tiiketici egemenligini ve
ekonomik 6zgiirliigii iyilestirerek kalkinmay1 destekleyebilir. Sonug olarak, kayit
dis1 ekonomi, hiikiimetleri uzun vadede ekonomik kurumlari guclendirmeye
zorlayarak kalkinmayi kolaylastirabilir (Poufinas ve ark., 2021).

Kay1t dis1 ekonomi, katilan birimlerin 6zelliklerine ve makro ekonomik ve
kurumsal faktorlere bagli olarak belirleyicileri ve sonuglar1 olan karmasik ve
heterojen bir olgudur. Bu nedenle hem gelismekte olan hem de gelismis
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ekonomiler igin uygun kapsamli bir kayit dist ekonomi teorisi literatlrde
olusturulamamaktadir (Dell’Anno, 2022). Gelismekte olan bir Ulkede kayit
disilik, yoksulluktan kagis icin son care olarak gorilip gayri resmi istihdamla
iligkilendirilirken, geligsmis Ulkede ortaya ¢ikan kayit disilik, benzer faktorlerle
aciklanamayabilir. Bu siireci etkileyen cesitli faktorler bulunmaktadir. Ornegin;
enflasyon, yuksek faiz oranlari, vergi yikd, issizlik ve yolsuzlugun kayit disi
ekonomik faaliyetleri tetikledigine dair bulgular vardir (Luong ve ark., 2020;
Janpolat ve Isakovna, 2023; Kravchenko ve ark., 2023; Hajilee ve ark., 2023; Li
ve ark., 2024; Tran, 2024). Kurumsal kalite, vergi ahlaki, disa agiklik ve sosyal
gostergelerdeki iyilesmelerin ise ekonomik faaliyetlerin kayit disi kalma
egilimlerini azalttigina dair ampirik kanitlar elde edilmistir. (Gerxhani ve
Cichocki, 2023; Pasternak- Malicka, 2023; Ajide ve Dada, 2024). Ayrica, az
sayida arastirma, igsizlik ve vergi oranlarindaki artiglarin kayit disi ekonomiyi
azalttigini 6ne slirmektedir (Tran, 2021; Zhanabekov, 2022).

2. Literatiir incelemesi

Hart (1973), Feld ve Schneider (2011), Friedman ve ark. (1999), Schneider
(1997, 2002) ve Schneider ve Enste (2000) gibi bircok arastirmaci tarafindan
yapilan arastirmalar literatirde oncti olan ve kayit dis1 ekonomiyi kapsamli bir
sekilde inceleyen ¢aligmalardir. Ulasilan ortak nokta kayit disi ekonominin her
tir ekonomide mevcut oldugudur. Literatlirde aragtirmacilarin kayit dist
ekonominin belirleyicilerini bulmaya galistigi, ancak bulgularin Ulkeden Ulkeye
farklilik gosterdigi gordlmektedir.

Literatlrde kayit dis1 ekonomi ile finansal gelismislik arasinda iligki tespit
edilmistir. Canh ve Thanh (2020) 2002-2015 yillar1 arasinda 114 tilkeden verileri
analiz ederek finansal gelisme ile kayit dig1 ekonomi arasinda genel olarak negatif
bir korelasyon oldugu bulgusuna ulasmistir. Ayn1 zamanda ¢alisma, diisiik gelirli
tlkelerde finansal gelisme ile kayit dist ekonomi arasindaki iligkinin ters U
seklinde oldugunu tespit etmistir. YUksek gelirli tlkelerde ise finansal gelisme
kayit dig1 ekonomiyi azaltmaktadir. Gharleghi ve Jahanshahi (2020) 1975-2015
yillar1 arasinda 29 (ilkeye odaklanarak finansal gelisme ile kayit dis1 ekonomi
arasindaki iligskide bir esik etkisi tespit etmistir. Caligmalari, finansal gelismenin
kisi bagina diisen GSYH’si daha yuksek olan tlkelerde kayit disigi dnemli 6l¢lide
azalttigin1 ortaya koymaktadir. Njangang ve ark. (2020) 1991-2015 dénemi
boyunca 41 Sahra Alt1 Afrika tllkesine ait dengesiz panel veri kullanarak finansal
gelisme ile kayit dig1 ekonominin biiyiikliigii arasindaki baglantiy1 incelemistir.
Caligmada, finansal gelismenin kayit dig1 ekonominin biiytikliigiinii azalttigini ve
finansal gelisme ile kayit dis1 ekonomi arasinda U seklinde bir iliski oldugunu
goriilmiistiir. Capasso ve Jappelli (2013), 1990-2018 yillar1 arasinda Italya
0zelinde gergeklestirdikleri caligsmalarinda finansal gelisme ile kayit dis1 ekonomi
arasinda sireklilik gosteren negatif yonli bir iligki gézlemlemistir. Bulut (2023)
2002-2017 yillar1 arasinda 67 gelismekte olan tlkeden alinan verileri kullanarak
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finansal gelisme ve kurumsal kalite gostergelerinin kayit dis1 ekonomi tizerindeki
etkisini panel veri analizi kullanarak degerlendirmektedir. Calisma finansal
gelisme ve kurumlarin kayit dist ekonomiyi azaltmanin ikameleri oldugunu
ortaya koymaktadir. Finansal gelisme, kayit dist ekonominin boyutunu
azaltmaktadir. Khan ve ark. (2023) islam Teskilat1 lyesi Glkeler ve islam
Teskilat1 Uyesi olmayan Ulkeler 6rnekleminde ileri panel GMM teknigi
uyguladiklar ¢alismalarinda finansal gelismenin kayit dig1 ekonomiyi azalttigin
tespit etmistir. Ancak Islam Isbirligi Teskilati Uyesi olmayan (lkelerle
karsilastirildiginda Islam Isbirligi Teskilat1 ekonomilerinde finansal gelismenin
kayit dis1 ekonomi Uzerindeki etkisi daha azdir. Cama ve ark. (2024) ise 2004-
2018 yillar1 arasinda 186 uUlke o6rnegi igin kayit disi ekonomi ile finansal
kapsayicilik arasindaki baglantiy1 incelemistir. Sonuclar finansal kapsayiciligin
finansal hizmetlere erisim ve kullanim gostergeleri araciligiyla kayit dist
ekonominin biiyiikligiini 6nemli 6lglde azalttigini gostermektedir. Mazhar ve
Jafri (2017)1999-2007 ddnemi icin 122 (lkeden olusan biyik bir veri kiimesi
kullanarak, siyasi istikrar ve enflasyon arasindaki iyi bilinen negatif korelasyonun
yalnizca kayit dist ekonominin boyutu ilimli diizeyde kaldiginda gegerli
oldugunu ve kayit dis1 sektoriin boyutunun daha yiiksek seviyelerinde ortadan
kalktigin1 ortaya koymustur. Finansal piyasalarda krediye erisimin saglanmasi
kosuluyla enflasyondaki artis kayit dis1 ekonominin biiytikliigiinii azaltmaktadir
(Bansah ve Mohsin, 2023). Enflasyon ve kayit dis1 ekonomi arasindaki iliskide
farkli sonuclarda mevcuttur. Ornegin, Tran (2023) 2000-2017 yillar1 arasinda 8
ASEAN (lkesinde kayit disi ekonomi, siyasi istikrar ve enflasyon arasindaki
iliskiyi panel veri analizi DOLS ve FMOLS yontemlerini kullanarak incelemistir.
Elde edilen sonuclara gore yuksek duzeydeki kayit disi ekonomi, enflasyon
oraninin artmasina katkida bulunmaktadir. Sever ve Ay (2024) arastirmalarinda,
gelismis ve gelismekte olan uUlkelerde kayit disi ekonominin belirleyicilerini
incelemeyi hedeflemislerdir. Calisma kapsaminda, 24 OECD (ilkesine ait 1992-
2017 yillar1 arasindaki yillik veriler kullanilarak PMG modeliyle kayit disi
ekonominin belirleyicileri tahmin edilmistir. Sonuglara gore, ekonomik
geligsmiglik duzeyinin kayit dist ekonomiyi azalttigi, ancak yiksek enflasyon,
issizlik oranlar1 ve sosyal guvenlik primlerindeki artiglarin kayit digi ekonomiyi
arttirdig1 belirlenmistir. Janpolat ve Isakovna (2023) Asya ulkelerinin 1991-2015
yillarina ait verilerini kullanarak kayit dis1 ekonomiyi etkileyen faktorleri panel
veri analizi ile arastirmistir. Calisma, enflasyon seviyesi ile kayit dis1 ekonomi
arasindaki iligkinin dogru orantili oldugunu gostermektedir.

Ciutiene ve ark. (2015) insan sermayesi, egitim ve igsizlik diizeyinin kayit
dis1 ekonomiyi en iyi yansitan gostergeler oldugunu ortaya koymustur. Kayit disi
ekonomi ile Insani Gelisme Endeksi (IGE) arasindaki iliski, Amendola ve
Dell’Anno (2010) tarafindan arastirillmis ve Latin Amerika’da kayit dist
ekonominin biiyiikliigi arttika IGE’nin diistiigii goriilmiistiir. Bu negatif
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korelasyon, daha iyi insan sermayesinin kayit dist ekonominin GSYH igindeki
pay1 Uzerindeki uzun vadeli etkisi olarak degerlendirilmektedir. Bu makalenin
onemli bulgularindan biri, IGE’nin artisinin kayit dis1 ekonominin biiyiikliigiinii
artirmasi, ancak bu etkinin gelismenin artmasiyla birlikte giderek zayiflamasidir.
Dell’ Anno (2010) Latin Amerika Ulkelerindeki kayit dist ekonominin
nedenlerini degerlendirdigi ¢alismasinda kurumsal cerceveyi belirleyen insani
gelisme, marjinal vergi orani, kamu sosyal harcamalar1 ve issizlik orani gibi
gostergeleri panel regresyonlarina dahil ederek, kurumsal arka planin bu
ulkelerdeki kayit dis1 ekonominin biiytikliigiiniin 6nemli bir gostergesi olduguna
dair ampirik kanitlar sunmustur. Kayit dist ekonominin biytikligi ile insani
gelisme endeksi arasindaki iligkinin ters U seklinde bir egri izledigi
vurgulanmistir.  Agustina (2020) kayit dist ekonomiyi tahmin etmeyi ve
Endonezya’daki insan sermayesinin kalitesinin kayit dis1 ekonomi Uzerindeki
etkisini analiz etmeyi amagladigi calismasinda c¢oklu dogrusal regresyon
uygulamustir. Arastirmanin bulgulari, yasam beklentisindeki degisikliklerin
Endonezya’daki kayit dist ekonomiyi olumsuz etkiledigi, egitime katilim
oranindaki degisikliklerin ise kayit dist ekonomiyi olumlu etkiledigini
gostermektedir.

Kayit disi ekonomiyi harekete geciren en onemli faktorlerden biri
yolsuzluktur (Mara, 2011). Kayit disinin blyUk oldugu ekonomilerde firmalar ve
bireyler cogunlukla buylk Olglide kayit disi ekonomik faaliyetlere bel
baglamaktadir. Buehn ve Scheneider (2009)’un bulgulari, blyuk bir kayit dist
ekonominin yiksek dizeyde yolsuzlukla baglantili oldugunu ortaya
koymaktadir. Gillanders ve Perviainen (2018) gore ise yolsuzluk ve kayit dist
ekonomi birbirini tamamlayicidir. Calisma ayni1 zamanda yolsuzluk ve kayit dis
ekonomi arasinda gucli ve pozitif bir baglantiyr gostermektedir. Batrancea ve
ark. (2018) 193 iilke verilerini kullandiklar ¢aligmalarinda kayit digi ekonominin
boyutunun azaltilmasinin disiik yolsuzluk seviyesiyle mumkin oldugunu
belirtmistir. Nemec ve ark. (2021) Cek Cumhuriyeti érnekleminde yolsuzluktaki
artigin kayit disi ekonomiyi arttirdigi sonucuna ulasmustir. Riaz ve Hayat
(2022)’in  ¢alismalar1 gelismekte olan (lkelerde yolsuzlugun kayit disi
ekonominin birbirini destekleyici oldugunu gostermektedir.

Incelenen literatiir, finansal gelisme, enflasyon, yolsuzlukla miicadele ve
insani gelismislik degiskenleri ile kayit disgt ekonomi etkilesimi arasinda
literatlirdeki boslugu ortaya koymaktadir. Calisma, 1994-2023 déneminde Turk
Devletleri Teskilat1 Gye tlkelerinin ekonomik, sosyal ve finansal belirleyicilerini
inceleyerek literature katkida bulunmay1 hedeflemektedir.

3. Metodoloji
3.1. Veriler

1994-2023 donemini kapsayan calismada bagimli degisken kayit disi
ekonomi olup finansal gelismislik endeksi, insani gelismislik endeksi,

488



Kenan I[LARSLAN - N. Serap VURUR Kayit Digt Ekonominin Belirleyicileri: TDT Ulkeleri

yolsuzlukla micadele endeksi ve enflasyon verileri ise bagimsiz degiskenler
olarak kullanilmaktadir. Veriler Diunya Bankasi, Uluslararas1 Para Fonu ve
Birlesmis Milletler kurumsal internet sitelerinden elde edilmistir. Degiskenler
nominal degerleri ile analizlerde kullanmilmistir. Calismada TDT’na Uye bes
Ulkenin (Azerbaycan, Macaristan, Kazakistan, Kirgizistan ve TUrkiye)
verilerinden olusan 6rneklem (zerinden analizler yapilmistir. TUrkmenistan ve
Ozbekistan’a ait baz1 verilere ulasilamadigindan 6rneklem dis1 birakilmistir.
Calisma zaman boyutunun yani sira birim boyutu icermesi nedeniyle panel veri
ozelligine sahiptir. Ayrica bazi yillarda veri eksikligi nedeniyle veri seti dengesiz
panel veri 6zelligi sergilemektedir. Veri setinin bu yapis1 gdzlem sayisinin az
olmasina yol agmaktadir. Bu ise tahmin performansinin diismesine neden olabilir.
Verilere iligkin 6zet bilgiler asagidaki Tablo 1°de verilmistir.

Degisken Kisaltma Do6nem Kaynak
Kayit dis1 ekonomi kde 1994-2020 | https://www.worldbank.org/en/research/b
rief/informal-economy-database
Finansal gelismislik fge 1994-2021 https://data.imf.org/
endeksi
Insani gelismislik ige 1994-2022 https://hdr.undp.org/
endeksi
Yolsuzlukla yme 2002-2022 | https://www.worldbank.org/en/publicatio
micadele endeksi n/worldwide-governance-indicators
Enflasyon enf 1994-2023 https://data.worldbank.org/indicator

Tablo 1: Verilere Ait Ozet Bilgiler
3.2. Yontem

Sabit ve rassal etkiler gibi geleneksel panel veri tahmincileri, veri setinin
heterojenlik gostermesi durumunda verimsiz ve tarafli sonuclar tretebilmektedir.
Ayrica bu yaklagimlar arastirmacilara dagilimin ortalamasina iliskin tahminler
saglar ve bu yontemlerde dagilimin u¢ noktalar1 g6z ardi edilir. Kantil regresyon
teknigi bahsedilen geleneksel modellere gore daha verimli sonugclar
sunabilmektedir. Buna gore kantil regresyon teknigi katsayilarin farkli kantillere
gore degismesine olanak saglar. Bagka bir deyisle kantil regresyon yontemi,
ampirik modeldeki bagimli degiskenin degerlerine bagli olarak bagimsiz
degiskenler icin farkli katsayilar saglayabilmektedir (Isitk ve ark., 2024).
Dolayisiyla, kantil regresyon modelleri aragtirmacilarin gozlemlenmeyen
farkliliklart ve ortak degiskenlerin degisen etkilerini dikkate almasina olanak
tamir (Agan, 2024). Kantil regresyon yontemi, ozellikle verilerin degisken
varyans, aykir1 degerler veya kosullu dagilim boyunca degisen etkiler gésterdigi
durumlarda degiskenler arasindaki etkilesimleri anlamada oldukga etkilidir. Bu
yontem, aykir1 degerlerin parametre tahminleri Gzerindeki etkisini azaltir. Ancak
ekonomik degiskenlerin normal dagilima uymasi gerekmez. Dolayisiyla normal
olmayan bir dagilim varsa kantil regresyon saglam sonuglar saglar (Mehmood ve
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Kaewsaeng-on, 2024; Syed ve Rahut, 2024). Kantil regresyon yontemi Koenker
ve Bassett (1978) tarafindan gelistirilmis olup modelinin matematiksel gosterimi
asagidaki gibi yapilabilir.

yi :X; ﬁr +8ir
T

Burada '81; T’inci kantil regresyon icin tahmini katsayiy:, i ise hata
terimini gosterir. Bu kantil fonksiyonunu panel veri seti icin uyarladigimizda
asagidaki gosterimi elde ederiz.

— 1 2 m T
yi,t_ai +ﬁ1,1xi,t+ﬂr,2xi,t+"‘+ﬁ X; +8i,t

Lm”Vit
Burada i; birimi, t; zaman temsil eder.

Bu c¢alismada, katsayilarin kosullu Kkantil dizeylerinde benzer olup
olmadigin1 test etmemizi saglayan esanli tahmine dayali kantil regresyon modeli
kullanilmistir. Bu tahminci, hata terimlerinin normal olmayan dagilimini ve
degisen varyanslihig aciklayan giiclii bir regresyon tahmincisidir (Ilarslan ve
Yildiz, 2022). Ayrica, Shin ve ark. (2024) ¢alismalarinda belirttikleri tizere esanlt
tahmin yontemleri farkli kantiller arasindaki paylasim gucuni kullanarak, gegis
yapmama 6zelligini takip ederek bireysel bir tahmin yonteminden daha iyi tahmin
dogrulugu elde edebilir. Bu yontem katsay:r tahminlerinin standart hatalarini
onylkleme (bootstrapping) yaklasimiyla (reterek daha gercekci sonuglar
alinmasina olanak tanir (Isayev ve ark., 2024). Ozellikle finans alaninda risk
degerlendirmesinin dagilima iliskin ¢alismalarda esanli kantil regresyon hassas
tahminler saglar (Hachem ve Abboud, 2024). Dolayisiyla ¢alismada kullanilan
degiskenlerin normallik varsayimini saglamamasi ve ayrica veri setinin dengesiz
panel niteligine sahip olmasi nedeniyle ortaya ¢ikabilecek 6nyargili tahmin ve
tahmin zorluklaria neden olmamak icin gli¢li katsay: tahminleri elde edilmesine
olanak saglayan esanli kantil regresyon analizi yonteminin kullanilmasi tercih
edilmistir.

4. Bulgular ve Tartisma

Calismanin analiz asamasinda izlenecek ekonometrik strateji sirasiyla
soyledir. Oncelikle temel istatistiki testler yapildiktan sonra degiskenlerde yatay
kesit bagimliliginin olup olmadig: incelenecek sonraki adimda ise katsayilarin
homojenligi ve verilerin duraganligi ortaya konulacaktir. Sonraki asamada sabit
etkili esanli kantil regresyon yontemi cercevesinde yapilan analizlerden elde
edilen bulgular sunulacaktir.

4.1. Temel istatistiki Testler

Analizlerde kullanilan veriler hakkinda genel bir 6n bilgi edinmek amaciyla
yapilan tanimlayici istatistiki test ve korelasyon analizi sonuglar1 asagidaki Tablo
2’de verilmistir.
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Panel A: Tamimlayic: Istatistiki Testler
kde fge ige yme enf
Ortalama 35.456 0.287 0.728 -0.571 41.220
Ortanca 35.854 0.291 0.729 -0.852 7.908
Maksimum 57.297 0.571 0.855 0.665 1877.372
Minimum 22.461 0.000 0.584 -1.329 -8.525
Std. Sap. 9.362 0.145 0.075 0.600 207.256
Carpiklik 0.669 0.103 -0.015 0.518 8.049
Basiklik 2.962 1.825 1.867 1.848 67.892
Jarque-Bera 10.100*** | 8.295** | 7.703** | 10.501*** 27566.56***
Panel B: Korelasyon Analizi Sonuglari
kde 1
fge -0.738 1
ige -0.647 0.832 1
yme -0.826 0.880 0.692 1
enf 0.061 0.041 -0.146 -0.092 1

Not: Anlam diizeyi; ***%1, **%5
Tablo 2: Temel Istatistiki Test Sonuglar1

Ortalama ve ortanca degerlerinin ayn1 veya birbirine yakin olmasi, dagilimin
simetrik olduguna isaret eder ve bu da degiskenlerin normal dagilim gosterdigine
dair 6nsel bilgi verir (Bayat ve ark., 2023). Tablo 2’de sunulan sonuglara gore,
degiskenlere ait ortalama ve ortanca degerleri dagilimin simetrik olmadigina ve
dolayisiyla normal dagilim gostermedigine dair sinyaller vermektedir. Nitekim
degiskenlere ait ¢arpiklik ve basiklik degerlerinin O ve 3 (Beroual ve Khaled,
2020) degerlerine uzak olmasi bu durumu desteklemektedir. Ayrica degiskenlere
ait carpiklik ve basiklik degerleri en yiiksek olan degisken enflasyondur.
Enflasyon degiskeninin yuksek pozitif carpiklik degerine sahip olmasi ve
Leptokurtic basiklik 6zelligi gostermesi ilgili degiskenin iginde ortalamay1
yukselten asirt degerlerin oldugunu ifade etmektedir. Dolayisiyla asir1 yiksek
carpiklik ve basiklik degerleri, modelin 6ngdrulerini dagilimin baskin tarafina
asir1 uyum saglayarak onyargili hale getirebilir. Bu sebeple uygun ekonometrik
model segimi s6z konusu problemlerin giderilmesi noktasinda oldukga 6nemli
hale gelmektedir. Dagilimin normallik varsayimi hakkinda daha gucli sonuglar
veren Jarque-Bera istatistik ve olasilik degerlerine gore calismada kullanilan
degiskenlerden higbirisi %5 anlam dlzeyinde normallik varsayimini
saglamamaktadir. Dolayisiyla ¢aligmada parametrik olmayan yontemlerle analiz
yapilmasinin uygun olacagi degerlendirilmistir. Standart sapmasi en yiksek
degisken enflasyon degiskenidir. Nitekim maksimum ve minimum degerleri
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arasindaki en blyuk fark enflasyon degiskenine aittir. Ayrica Panel B’de verilen
korelasyon katsayilarma gore kayit disi ekonomi ile enflasyon hari¢ diger
degiskenler arasinda negatif yonli giclu bir iliski bulunmaktadir. Buna karsin
enflasyonun kayit disi ekonomi ile arasinda pozitif yonli ve zayif iliski s6z
konusudur.

4.2. Yatay Kesit Bagimhihigi

Panel verilerde yatay kesit bagimliliginin ortaya ¢ikmasi olasidir. Bu durum
genellikle birimleri ¢esitli sekillerde etkileyen, gdzlemlenmeyen ortak unsurlarin
etkisine baglanir (Musah ve ark., 2024). Ulkelerdeki ekonomik, sosyal, finansal
soklar diger ekonomilerin egilimlerini 6nemli O6lclde etkileyebilir. Bu tur
gozlemlenmeyen durumlar, regresyon hata terimlerinde yatay kesit bagimliligina
neden olur ve eger bagimliligi olusturan kaynak, g6zlemlenen regresorlerle
iligkilendirilirse yanlihga ve tutarsizliga yol acar. Dolayisiyla yatay Kesit
bagimliliginin g6z ardi edilmesi tarafli tahminlere ve sonuglara yol acabilir (Bin
Amin ve ark., 2024; Shen ve ark., 2024; Valizadeh ve ark., 2024). Yatay kesit
bagimliligr testinin sonuglari, analizlerde hangi nesil birim kok testini
kullanmamiz gerektigini belirlememize yardimci olmaktadir (Androniceanu ve
Georgescu, 2023). Calismada kullanilan verilerin yatay kesit bagimlilig
Breusch-Pagan LM ve Pesaran CD testleri ile ssnanmis ve sonuglar asagidaki
Tablo 3’de verilmistir.

Breusch-Pagan LM | Pesaran CD
kde 102.565*** 7.140%**
fge 111.260*** 9.922%***
ige 270.373*** 16.438***
yme 62.667*** -2.263**
enf 107.443*** 9.486***

Not: Anlam diizeyi; ***%1, **%5
Tablo 3: Yatay Kesit Bagimlilig1 Test Sonuglari

Buna gore her iki test icin yatay kesit bagimlilig1 yoktur seklinde ifade edilen
sifir hipotezi reddedilmistir. Dolayisiyla ¢alismada yer alan degiskenlerin
tamaminda yatay Kkesit bagimliligi s6z konusudur. Bu bulgu ayn1 zamanda
orneklemde yer alan ulkelerin birinde ortaya ¢ikabilecek ekonomik, finansal ve
siyasal soklarin drneklemde yer alan diger Ulkeleride etkileyebilecegi sonucunu
dogurmaktadir. Ayrica degiskenler i¢in duraganlik stnamasinda ikinci nesil panel
birim kok testlerinin kullanilmas1 uygundur.

4.3. Egim Homojenligi

Panel verileri analiz edilirken gdzlemlenmeyen heterojenligin, sabit veya
rastgele kabul edilen bireye 6zgl sabitlerden yakalandigi diistiniilmektedir. Bu
tr bir heterojenligin g0z ardi1 edilmesi tarafli sonuglara yol agabilir. Bu nedenle
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standart panel veri tekniklerini uygulamadan dnce homojenlik egimi hipotezinin
test edilmesi dénemlidir (Dritsaki ve Dritsaki, 2024; Voumik ve ark., 2023).
Calismada katsayr homojenligi Pesaran ve Yamagata (2008) tarafindan
geligtirilen Delta Testi kullanilarak sinanmustir. Test sonuglari asagidaki Tablo
4’de sunulmustur.

Pesaran, Yamagata, 2008 Testi
Delta 5.272%**
Adj.Delta 6.373%**

Not: Anlam dlzeyi; ***%1
Tablo 4: Egim Homojenligi Test Sonuglart

Tablo 4’deki Delta ve Diizeltilmis Delta istatistiklerinin sonuc¢larindan
goriildiigii gibi egim katsayilarinin homojen oldugu sifir hipotezi %1 anlam
diizeyinde reddedilmistir. Dolayisiyla degiskenlerin katsayilarinin heterojen
oldugu soylenebilir. Bu heterojenlik farkli kantil seviyelerinde elde edilen
regresyon katsayilarinin da farkli oldugunu ve dolayistyla ekonometrik yontemin
degiskenler arasindaki iliskiyi 0lgmede daha kapsamli ve gegerli sonuclar
tiretebilecegini gostermektedir.

4.4. Duraganhk Analizi

Calismanin bu agamasinda verilerin duraganligit PANIC panel birim kok testi
ile smanmustir. Barbieri (2009)’un c¢aligmasinda belirttigi Uzere PANIC
yaklagiminin, ortak faktorler ve duraganlik veya duragan olmama durumlarina
bakilmaksizin, kendine 6zgu bilesenler icin tutarli tahmin ediciler elde etmeyi
saglamasi1 gibi 6nemli bir avantaji vardir. Dahasi, boyut bozulmasi sorununu
cozer ve tek degiskenli testlerden daha gui¢ll olan birlestirilmis testler elde etmek
icin Kkesit iligkisi bilgisinden yararlanir. Bu dogrultuda PANIC testi ile yapilan
analiz sonuglar1 asagidaki Tablo 5’de sunulmustur.

Test istatistigi
kde 4.639***
fge 2.025**
ige -1.691*
yme -1.694*
enf 1.755*

Not: Anlam dlizeyi; ***%1, **%5, *%10
Tablo 5: PANIC Panel Birim Kok Testi Sonuglart
Buna gore tim degiskenler icin %10 anlam dlzeyinde seriler birim kok
icermektedir seklinde ifade edilen sifir hipotezi reddedilmistir. Dolayisiyla sabitli
model de seviye degerlerinde tim degiskenler duragandir yani | (0) 6zelligine
sahiptir. Bu 6zelliklerinden dolay1 degiskenler analiz asamasinda seviye degerleri
ile kullanilabilir.
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4.5. Ampirik Analiz

Calismanin temel analiz yontemi olan sabit etkili' esanli panel kantil
regresyon analizi sonuglar1 asagidaki Tablo 6’de verilmistir.

10 20 30 40 50 60 70 80 90
22979 | - ]
fge S.711 | 15155 [206.681817] [206.60;7% 17.256 | L9O7 | o oo [%4022? [:3102%7
[0.669] | [0.263] | ox wen | [0209] | [0.899] | YF * "
-49.453 | -49.870 | -44.962 | -42.270 | -28.603 -72.029
. -8.712 | -11.540 | -37.807
ige 0.000] | [0.000] | [0.000] | [0.000] | [0.053 0.047
g [ *kk ] [ *khk ] [ *kk ] [ *khk ] [ *% ] [0550] [0624] [0403] [ ** ]
sgag | 8460 | -12650 | -12558 | -12019 | -9.482 | -7.861 | 7249 | ..
me ; 0.000] | [0.000] | [0.000] | [0.000] | [0.000] | [0.005 ;
y [0'100] [0..)(()37] [ *kk ] [ *khk ] [ *kk ] [ *khk ] [ *kk ] [ *kk ] [0101]
onf -0.045 | -0.074 | -0.106 | -0.104 | -0.013 | -0.010 | -0.126 | -0.201 | 0.018
[0.741] | [0.638] | [0.464] | [0.288] | [0.893] | [0.944] | [0.358] | [0.296] | [0.919]
62.492 | 59.138 | 50.575 | 49.167 | 42.430 | 35.115 | 49.415 | 71.785 10374
c [0.000] | [0.000] | [0.000] | [0.000] | [0.000] | [0.007] | [0.016] | [0.046]
*kk *khk *kk *kk *kk *kk *% *% [O'OOO]
*kk
Eﬁe“do 0577 | 0596 | 0594 | 0571 | 0513 | 0455 | 0434 | 0463 | 0571

Not: Anlam dlizeyi; ***%1, **%5, *%10
Tablo 6: Esanli Panel Kantil Regresyon Analizi Sonuglari

Tablo 6’da verilen sonuglara gore TDT’na (ye Ulkelerde kayit dis1 ekonomi
Uzerinde en ilging etki finansal gelismislik diizeyine iliskindir. Buna gore fge
degiskeni kde Uzerinde disiik ve orta kantil seviyelerinde pozitif yonde bir etkiye
sahip olup 3. ve 4. Kantil seviyelerinde istatistiksel olarak anlamlidir. Buna karsin
yuksek kantil seviyelerinde ise fge degiskeninin kde Uzerindeki etkisi negatif
yonll ve istatistiksel olarak anlamlidir. Bu durum literattrdeki (Bulut, 2023 ve
Khan ve ark., 2023) ¢alismalardan farklilik gostermektedir. Finansal gelismenin
once kayit dist ekonomiyi arttip sonrasinda azalttigi ters U seklindeki iliski yapisi
literatlirde diisiik, orta ve Ust gelirli alt gruplara ayrilarak 114 (lke 6rnekleminde
yapilan Cahn ve Thanh (2020) ¢alismasinda da gorilmektedir. Gharleghi ve
Jahanshahi (2020) nin ¢alismalarinda da esik olarak belirlenen gelir diizeyinin
altinda finansal gelismenin kayit digi ekonomiyi arttirdigi ancak esik gelir
seviyesi asildiktan sonra finansal gelismenin kayit dis1 ekonomiyi azalttici etki
gosterdigi tespit edilmistir. Bu durum, Ulkelerin kayit dis1 ekonomiyle etkin bir
sekilde micadele edebilmeleri igin belirli bir kalkinma diizeyine ulasmalarinin
gerektigini disiindiirmektedir. Dolayisiyla bu asimetrik etkinin izaha muhtag

! Uygun model spesifikasyonunu belirlemek i¢in yapilan Hausman testi yapilmus ve ki-Kare
istatistigi (75.32) ve p-degeri (0.000) i¢in sabit etkiler modeli tercih edilmistir.
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oldugu diisiincesi ile su argiimanlari ile stirebiliriz. Orneklemi olusturan Turkiye
disindaki Ulkeler eski komdinist Varsova Pakti Ulkeleri ve SSCB icinde ¢zerk
devletler idi. Bu llkeler 1991 yilinda bu paktin ¢oékmesi sonrasinda siyasi ve
ekonomik nitelikte bir ge¢is dénemi ve doniisiim slreci yasamiglardir. Serbest
piyasaya gecis slrecinde ekonomik ve finansal sistemin insa edilmesi siirecinde
yasanan bir takim zorluklar ve istismarlar nedeniyle ilk alt1 kantil seviyesine
kadar fge degiskeninin kayit dist ekonomiyi artirict yonde etki gostermesi
muhtemeldir. Bu dogrultuda, Batsaikhan ve Dabrowski (2017) tarafindan yapilan
degerlendirmelere gore Orta Asya ekonomilerinde siyasi reform ve yapisal
cesitliligin Onlndeki en buyik engeller, i¢ ve dis jeopolitik faktorler ve her
tilkede, 6zellikle ekonomik y6netimin otoriter siyasi sistemlerle ve kusurlu hukuk
kurumlariyla etkilesime girdigi alanlarda, derinlere islemis kurumsal
zayifliklardir. Bu baglamda Cakir (2020)’a gore bdlge ekonomilerinin 6zellikle
bagimsizliklarim kazandiklari ilk yillarda Rusya’ya bagli olmalari, yetersiz
altyapr ve ulasim agi, bolge ici ticaret ve ekonominin gelismesi icin baslica
engellerdi. Az gelismis ekonomi ve zayif altyapiya ek olarak, zayif hikiimet
kurumlart ve yaygin yolsuzluk, yeni bagimsiz devletlerin ugragsmak zorunda
kaldigi diger sorunlar arasinda olmustur. Bu sorunlar beraberinde halk
huzursuzlugu, i¢ catisma ve terorist gruplar tarafindan sémirQ igin uygun bir
ortam yaratmustir. Rustemova (2011)’e gore, ekonomik ve politik aktorlerin
birlesmesi sonucunda olusan politik oligarsinin Orta Asya hukimetlerinin
nifusuna karsi politik hesap verebilirligini engelleyen is diinyas: ve birokrasiler
arasinda himaye aglar1 yaratmustir. Yazara gore 6rnegin Kazakistan’da rejimin
otoriter dayanikliligi, blyuk finansal-endustriyel gruplarin desteginden ve
devletle baglantis1 olmayan 0Ozel aktorlerin servet biriktirme yeteneginden
kaynaklanmaktadir. Ozbekistan’da ise reformlar sonucunda devlet daha “babaci
“ (paternalist) konuma gelmis ve hukimetin elindeki isletmelerin yliksek
yogunlugu, KOBI’lerin gelisimini engelleyerek isgiiciiniin biytk bir kismim
devlet destegine bagimli tutar hale getirmistir. Bu kosullar altinda,
demokratiklesme, yani liderligin degismesi, hikiimet hiyerarsileri igindeki
insanlarin ve buna bagimli olanlarin ¢ikarlarini tehdit eder bir nitelik kazanmigtir.
Nurasheva ve ark. (2020) ise Orta Asya Ulkelerinde finansal piyasalarin 6zellikle
de Dborsalarin isleyisini duzenleyen mevzuatin heniiz tam anlamiyla
olusturulamadigini ve uluslararasi standartlari kargilamaktan uzak oldugunu ifade
ederek borsalardaki islemlerin kii¢lik hacimli, yetersiz sayida finansal ara¢ ve
yatirrmeinin bulunmasinin borsalarin gelismesini engelledigini belirtmislerdir.
Ancak ilerleyen yillarda bu Ulkelerde serbest piyasa kosullarinin olgunlagmasi,
dizenleyici finansal kurumlarin gelismesi, finansal sisteme iliskin hukuki
gergevenin belirginlesmesi ile birlikte finansal sistem gerek kuruluslar1 gerekse
piyasalari itibariyle kayit disi ekonominin azaltilmasimna katki sunar hale
gelmistir. Insani gelismislik endeksi uzun ve saghkl bir yasam, nitelikli bir
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egitim ve makul bir yasam standardina sahip olma gibi parametreleri iceren bir
6lclim sistemidir. Buna gore drneklemi olusturan Ulkelerde ige, kde izerinde tiim
kantil seviyelerinde negatif bir etki sunarken bu durum disiik ve orta kantil
diizeylerinde istatistiksel olarak anlamlidir. Bu durum literatlirde yer alan
Amendola ve Dell” Anno (2010) ¢alismastyla uyumludur. Ayrica etkinin farkl
kantil seviyelerinde heterojen bir dzellik sergiledigi gortlmektedir. Bu Ulkelerin
cogunun eski dogu bloku Ulkeleri olduklar: dikkate alindiginda sosyal devlet ve
Iyi egitim olanaklarini serbest piyasaya gecisle birlikte bir sure daha surdurmeleri
medyan kantil seviyesine kadar istatistiksel olarak kayit1 dis1 ekonomiyi azaltici
bir etki sergilemesine neden olmustur. Serbest piyasaya ge¢is sirecinde yasanan
zorluklar sonucunda bu negatif etki 9. Kantil seviyesinde tekrar anlamli bir role
blirinmiis ve daha da buylk bir etki ortaya ¢cikmustir. Yolsuzlukla micadele
endeksi, kamunun yolsuzlugu 6nleme ve onunla micadele etmedeki politikasinin
glictini ve etkinligini 6lger. Bu baglamda yme degiskeni tum kantil seviyelerinde
kayit dis1 ekonomiyi azaltict bir role sahiptir ve bu rol 2. Kantil diizeyinden 8.
Kantil diizeyine kadar istatistiksel olarak anlamlidir. Yolsuzluk azaldiginda kayit
dis1 ekonominin de azalacagi yontndeki Nemec ve ark., 2021; Batrancea ve ark.,
2017: Gillanders ve Pervianen, 2018 ¢alismalariyla benzer sonuclara ulagilmistir.
Orneklemi olusturan ilkelerde kamu otoritesinin yolsuzlukla miicadele ederek
kayit dis1 ekonomiyi azaltict yonde etkisi yoktur diyemeyiz. Ancak bu etkinin
diger degiskenlerin etkilerinden daha az 6lgude kayit disilikla miicadeleye katki
sundugu gortlmektedir. Bu durumun potansiyel bir nedeni olarak bdlge
tlkelerinde ekonomik ve siyasi kisi ve/veya kurumlarin menfaat birlikteliginden
ortaya ¢ikan politik oligarisinin kendi faaliyetleri (zerinden yolsuzlukla
mucadele konusunda isteksiz veya yetersiz kalmasint s@yleyebiliriz. Nitekim
Khitakhunov (2021) tarafindan yapilan degerlendirmeye gore Orta Asya’daki en
az yolsuzluk olan (lke, 2010 yilinda 178 iilke arasinda 110. sirada yer alan ve
2019 yilinda 180 ulke arasinda 113. siraya Yikselen Kazakistan’dir.
Kirgizistan’in siralamasi bildirilen dénemde olumlu degisiklikler gostermistir.
2010 yilinda 164. sirada iken, 2019 yilinda 126. siraya yiikselmistir. Orta
Asya’daki diger Ulkelerin pozisyonlarinda neredeyse higbir degisiklik
olmamustir. Bununla birlikte enflasyon oraninin kayit dis1 ekonomi (izerinde
istatistiksel olarak anlamli bir etkisi yoktur. Nitekim korelasyon analizinde
goriildiigi gibi enflasyon ile kayit dis1 ekonomi degiskenleri arasinda oldukca
disiik bir iliski s6zkonusudur. Bu durum literatiirdeki Tran (2023) ve Sever ve
Ay (2024)’ Un caligmalariyla ¢elisirken Gezer (2022)’in ¢alismastyla benzerlik
gostermektedir. Gezer, bu durumu Avrupa Ulkelerinde enflasyonun analiz
donemi olan 2001-2018 arasinda %1 ile %7 arasinda degerler aldigimi ve
dolayisiyla diistik enflasyon seviyeleri ile iliskilendirmistir. Elde edilen
bulgularin literatiirden farklilik gostermesi ele alinan drneklemin ve kullanilan
ekonometrik yontemlerin farkli olmasi ile agiklanabilir. Ancak bu durumun bir
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bagka aciklamasi1 da TDT’da yer alan ulkelerin énemli bir kisminda enflasyon
oranlarinin ¢ok yuksek olmasindan kaynaklandigi da distiniilmektedir. Nitekim
Tablo 2’de verilen temel istatistiki sonuglarindan goriilecegi Uzere enflasyon
degiskeninin aldig1 en biyilk deger %1877 (Kazakistan i¢in 1994 yili)’dir.

Sonug ve Oneriler

Kayit dist ekonomi lkelerdeki en 0Onemli problemlerden biridir.
Arastirmacilar, kayit dis1 ekonomi olgusunu tartismakta ve kayit dig1 ekonomiye
katithmi  belirleyen faktorleri ortaya koymak igin gesitli gOstergeleri
kullanmaktadir. Bu gostergelerin genelikle makro ekonomik degiskenler oldugu,
ekonomik, sosyal ve finansal degiskenlerin smirli 6lglde dikkate alindigi
gorulmektedir.

Bes TDT llkesine ait verilerden olusan orneklem (zerinden 1994-2023
donemi icin kayit dist ekonomi Uzerinde finansal, ekonomik ve sosyal
degiskenlerin rollerine dair ampirik kanitlara ulagmay: amaclayan bu ¢alismada
esanli panel kantil regresyonu ile analizler yapilmustir. Yapilan analizler
sonucunda incelenen dénem itibariyle kayit disi ekonomi Uzerinde finansal
gelismislik diizeyi, insani gelismislik, yolsuzlukla mucadele ve enflasyonun
etkilerine iligkin olarak dnemli ampirik kanitlara ulasilmistir. Buna gore; 1) TDT
ulkelerinde finansal gelismislik dizeyi kayit disi ekonomi (zerinde asimetrik
etkiler gostermektedir. Diisiik ve orta kantil seviyelerinde kayit dis1 ekonomiyi
artiric1 yonde etki sunan finansal gelisme, yuksek kantil seviyelerinde kayit dist
ekonomiyi azaltic1 bir role sahiptir. Bu asimetrik etkiyi finansal sistemin ilgili
Ulkelerin serbest piyasa sistemine gegis slrecinde yasamis olabilecekleri
belirsizlikler, riisvet, yolsuzluklar gibi kaotik ortam nedeniyle kayit disi
ekonomiyi besler sekilde hizmet vermis olabilecegine baglayabiliriz. Sonraki
yillarda serbest piyasa ekonomisinin llkelerde yerlesmesi, kurumsal ve hukuki
cercevesinin belirginlesmesi ile birlikte finansal gelismislik dizeyi alt
mekanizmalart olan finansal kurumlar ve finansal piyasalar ile kayit dist
ekonominin azaltilmas: yoniinde katki sunar hale gelmistir. 2) Insani gelismislik
diizeyinin kayit dis1 ekonomi (izerinde tim kantil seviyelerinde negatif yonli
etkiye sahip oldugu goriilmistiir. Buna gore egitim duzeyinin artmasi, daha
saglikli ve yuksek bir yasam standartina ulagilmasi 6rneklemi olusturan llkelerde
kayit dis1 ekonominin azaltilmas: yoniinde isleyise sahiptir. Bu sonug tzerinde
eski dogu bloku tlkelerinde alinan disiplinli ve nitelikli egitimin etkisinin oldugu
sOylenebilir. 3) Kayit dis1 ekonomi (lzerinde diger bir anlamli etkiye sahip
degisken yolsuzlukla micadele endeksidir. Buna goére orneklemi olusturan
ulkelerde kamu otoritesi yolsuzlugu 6nleme ve onunla miicadele etme noktasinda
kararl bir durus sergilemektedir. Ancak bu degiskenin diger degiskenler arasinda
kayit dis1 ekonomiyi azaltma yéninde etkisi en az olan degisken oldugunun altini
cizmek gerekir. 4) Enflasyonun kayit disi ekonomi (zerinde farkli kantil
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seviyelerinde pozitif ve negatif yonli etkisi olmakla birlikte bu durum hig bir
kantil seviyesinde istatistiksel olarak anlamli bulunmamustir.

Bu cercevede kayit dist ekonomi ile miicadele noktasinda sadece finansal
ve/veya ekonomik faktorlerin degil sosyal ve politik unsurlarinda gerekli
olduguna dair genel bir sonuca ulasmis bulunuyoruz. Caligmadan elde edilen
bulgularin teorik ve pratik yasama iliskin karsiliklarinin oldugunu diisiincesiyle
ilgili karar vericiler icin su Onerileri getiriyoruz. 1) Kamu otoriteleri agisindan,
kayit dig1 ekonomi ile micade salt finansal ve ekonomik faktorlerdeki
iyilesmelerle degil aym1 zamanda politik durus ve insani kaliteyi artirmaya
yonelik dokunuslarla desteklenmelidir. Politik oligarsinin meydana getirdigi
veya besledigi yolsuzluk Ureten bir sistem yardimiyla kayit dist ekonomiyle
samimi olarak miicadele etmek olas1 degildir. 2) Finansal sistem, hukuki cergeve
ve diizenleyici-denetleyici kurumlari ile kayit dig1 ekonomiyi azaltmaya katki
sunmaktadir. Buna karsin finansal sisteme iliski unsurlardaki yozlasma, bozulma
ise kayit disi ekonomiyi artirmaktadir. Gelismekte olan (lkeler olan
niteleyebilecegimiz TDT Uye Ulkelerinde, finansal kurumlarin zayif olmasi ve
denetim mekanizmalarinin yetersizligi nedeniyle kayit dist ekonomik
faaliyetlerinin dnlenmesi zorlagsmaktadir. C6zim onerisi olarak, bu Ulkelerin
oncelikle finansal kalkinmanin ekonomik biylme Uzerindeki olumlu etkilerine
odaklanmalar1 ve bu sayede gereken esik diizeyine ulasmayi hizlandirmalar
Onerilmektedir. Bu bulgularin 0Ozellikle az gelismis veya gelismekte olan
ulkelerdeki karar vericiler icin dnemli bir referans oldugu sdylenebilir.

Hakem Degerlendirmesi: Kor hakemlik.

Yazarlarin Katki Diizeyleri: Bu c¢alismaya yazarlardan Kenan ILARSLAN %50, N. Serap
VURUR %50 oraninda katki1 yaptiklarini beyan etmislerdir.

Etik Komite Onayi: Yazarlar tarafindan galigmanin etik kurul iznine tabi olmadig: bildirilmistir.
Finansal Destek: Yazarlar ¢aligma ile ilgili bir finansal destek alinmadigini bildirmistir.

Cikar Catismasi: Yazarlar calisma ile ilgili potansiyel ¢ikar gatismasi bulunmadigini bildirmistir.

ETIK ve BILIMSEL ILKELER SORUMLULUK BEYANI
Bu ¢aligmanin tlim hazirlanma siireclerinde etik kurallara ve bilimsel atif gdsterme ilkelerine riayet
edildigini yazarlar beyan eder. Aksi bir durumun tespiti halinde Ege Universitesi Tiirk Diinyasi
Incelemeleri Dergisi’nin hichir sorumlulugu olmayip, tiim sorumluluk makale yazarlarima aittir.
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EXTENDED SUMMARY

The shadow economy can be defined, based on its characterization in the literature,
as an informal, irregular, gray, or underground economy, as activities not recorded in
official statistics. The shadow economy significantly impacts economic development,
income inequality, social security systems, and policy. Shadow economic activities are
often not fully productive or efficient, and a lack of capital access limits opportunities for
investment and expansion. This situation can lead to rising interest rates and a decline in
investments. Although the shadow economy has been widely examined in the literature
using various variables, it has not yet been studied in the context of the Organization of
Turkic States (OTS) countries. Therefore, this study investigates the economic, social,
and financial determinants of the shadow economy specifically within the OTS, an area
that has not been extensively explored in the empirical literature. The study is expected
to contribute to the literature by examining the shadow economy in the context of the
OTS and by being one of the few studies to use the corruption control index in this
analysis. The research is structured around the following question: Do financial,
economic, and social indicators impact the shadow economy?

This study, covering the period from 1994 to 2023, examines the shadow economy
as the dependent variable, with the financial development index, human development
index, corruption control index, and inflation data as independent variables. The analysis
was conducted on a sample of five member countries of the Organization of Turkic States
(Azerbaijan, Hungary, Kazakhstan, Kyrgyzstan, and Turkiye). This study utilizes a
simultaneous quantile regression model, which allows for testing whether coefficients are
consistent across conditional quantile levels. By generating standard errors in the
coefficient estimates through bootstrapping, this approach enables more accurate results.
The Jarque-Bera statistic and p-values, which provide strong insights into the assumption
of normality, indicate that none of the variables used in the study satisfy the assumption
of normality at the 5% significance level. Therefore, it was deemed appropriate to conduct
the analysis using non-parametric methods. The cross-sectional dependence of the data
was tested using the Breusch-Pagan LM and Pesaran CD tests. For both tests, the null
hypothesis of no cross-sectional dependence was rejected, indicating that there was cross-
sectional dependence in all variables included in the study. Homogeneity was tested using
the Delta Test, and based on the results of the Delta and Adjusted Delta statistics, the null
hypothesis of homogeneous slope coefficients was rejected at the 1% significance level.
Thus, the coefficients of the variables are considered heterogeneous. In the next stage of
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the study, the stationarity of the data was tested using the PANIC panel unit root test. The
PANIC test results that all variables are stationary at level values, or 1(0).

The results of the Simultaneous Panel Quantile Regression Analysis reveal that the
most notable effect on the shadow economy among the OTS member countries is related
to the level of financial development. Accordingly, the financial development (fge)
variable has a positive effect on the shadow economy (kde) at low and medium quantile
levels, and this effect is statistically significant at the 3rd and 4th quantile levels.
However, at higher quantile levels, the impact of fge on kde becomes negative and
statistically significant. To explain this asymmetric effect, the following arguments can
be advanced. In addition to Tirkiye, the countries in the sample were former communist
states, either within the Warsaw Pact or as autonomous republics within the USSR.
Following the collapse of this pact in 1991, these countries experienced periods of
political and economic transition and transformation. Due to various challenges and
abuses encountered during the construction of the economic and financial system in the
transition to a free market, the fge likely had an increasing effect on the shadow economy
up to the sixth quantile level. Accordingly, in the countries forming the sample, the
Human Development Index (1ge) shows a negative effect on the kde across all quantile
levels, with this effect being statistically significant at the low and medium quantile
levels. The Corruption Control Index (yme) helps reduce the shadow economy across all
quantile levels, and this effect is statistically significant from the 2nd to the 8th quantile
levels. It cannot be stated that the public authorities in the countries forming the sample
do not affect reducing the shadow economy through anti-corruption efforts. However,
this effect contributes less to the fight against the shadow economy compared to the
effects of other variables. In addition, the inflation rate does not have a statistically
significant impact on the shadow economy. Based on these findings, a general conclusion
can be drawn that in the fight against the shadow economy, not only financial and/or
economic factors but also social and political elements are necessary.
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