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artirmak igin hayati bir 6neme sahiptir. iktisadi faktdrlerin yam sira
kurumsal faktdrler de ekonomik biiyiimenin belirleyici unsurlarindandir.
Mevcut calismada devlet kirilganliginin, gayri safi sabit yatirimlarin ve
dogrudan yabanci yatirim girisinin ekonomik biiyiime {izerindeki etkisi

Kirilgan Sekizli (Arjantin, Brezilya, Sili, Hindistan, Endonezya, Rusya,
Giliney Afrika ve Tirkiye) iilke grubu icin 2006-2022 donemi yillik
verileri ile incelenmektedir. Calismada oncelikle hem modelin hem de
serilerin yatay kesit bagimlilig1 kontrol edilmistir. Daha sonra serilerin
birim kok sinamasi Pesaran (2007) tarafindan gelistirilen CADF birim
kok testi ile incelenmistir. Panel ARDL-PMG yontemi ile seriler
arasindaki esbiitiinlesme iliskisi arastirilmistir. Emirmahmutoglu-Kose
Nedensellik testiyle seriler arasindaki iliskilerin yoniinii belirlenmeye
calisilmigtir. Caligmadan elde edilen ampirik sonuglar, devlet
kirilganlhigindaki %1°lik bir artisin ekonomik biiylimeyi yaklasik %0,15
oraninda azalttigim gostermektedir. S6z konusu donemde gayri safi sabit
yatirnm ekonomik biiyiimeyi pozitif, dogrudan yabanci yatirim geliri
ekonomik biiylimeyi negatif etkilemektedir. Calismada ayrica kirilganlik
ile ekonomik biiylime; kirilganlik ve gayri safi sabit yatirimlar arasinda
cift yonlii nedensellik iligkisi bulunmustur. Kirillganlik, yatirim ve
ekonomik biiylime ortamini1 dogrudan etkilediginden politika yapicilar
politik, sosyal ve ekonomik ortami diizenleyici gii¢lii kurumsal yapilar
insa etmelidir.
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ABSTRACT

Economic growth is vital for raising living standards and increasing
welfare. In addition to economic factors, institutional factors are also
determinant elements of economic growth. In the current study, the
impact of state fragility, gross fixed investments and foreign direct

investment inflows on economic growth is examined with annual data
for the period 2006-2022 for the Fragile Eight (Argentina, Brazil, Chile,
India, Indonesia, Russia, South Africa and Turkey) country group. In the
study, first of all, the cross-sectional dependency of both the model and
the series was checked. Then, the unit root test of the series was
examined with the CADF unit root test developed by Pesaran (2007).
The cointegration relationship between the series was investigated with
the Panel ARDL-PMG method. Emirmahmutoglu-Kése Causality test
was used to determine the direction of the relationships between the
series. Empirical results from the study show that a 1% increase in state
fragility reduces economic growth by approximately 0.15%. In this
period, gross fixed investment affects economic growth positively, while
foreign direct investment income affects economic growth negatively.
The study also found a bidirectional causality relationship between
vulnerability and economic growth and between vulnerability and gross
fixed investments. Since fragility directly affects the investment and
economic growth environment, policymakers must build strong
institutional structures that regulate the political, social and economic
environment.
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1. Giris

Insanlar, toplumlar ve genel olarak iilkeler arasinda ortaya ¢ikan gelir ve refah farkliliklarmin
giliniimiizde derinlestigine sahit olunmaktadir. Bir yandan asgari yasam diizeyine erisemeyenlerin, bir
yandan orta-gelir tuzagini1 agamayanlarin, bir yandan da ‘refah’ i¢inde olup refah devletinin sinirlarinin
nerede olmasi gerektigine dair tartismalar siiregelmektedir. Her ii¢ kategoride yer alan iilkelerin
yonetimleri, bu farkliliklar1 agmaya/yonetmeye doniik alternatif ¢oéziim modellerinin ve eylem
planlarinin formiile edilmesi i¢in bir ugrast igindedirler. Ancak, biitliin ¢abalarin toplami, esasinda
ekonomik biiylimenin, gelismenin ve kalkinmanin nasil saglanacagina dontktiir.

Modern biiylime teorisinin birinci dalgasin1 Harrod-Domar modeli olusturmaktadir. Bu model
ile Solow Neoklasik biiyiime modeli ekonomik biiyiime siirecini sermaye birikimi faktorii {izerinden
izah etme ¢abasina girmislerdir. I¢sel biiyiime teorileri ile devam eden siirecte ve daha sonrasinda ise
ekonomik biiylimenin saglanmasinda teknoloji, beseri sermaye vd. faktorler iizerinden ekonomik
bliylime aciklanmaya c¢aligilmistir. Bu faktorlerin  ekonomik biiylime siirecini tam olarak
aciklayamamas1 kurumlarin ekonomik biiyiimedeki roliinii glindeme getirmistir (Baumol ve Binder,
2004; Unsal, 2007). Kurumlarin, milletlerin zenginligini derinden etkiledigine iliskin fikirler Adam
Smith orijinli (Snowdon ve Vane, 2005, s. 635) olsa da kurumlar ve ekonomik performans arasindaki
iliskinin yogun bir sekilde yeniden ele alinmasi yakin zamanlara denk diismektedir. D. North
(1990,1991) kurumlarin belirsizligi azalttigini, azalan belirsizligin de islem ve iiretim maliyetlerini
azaltarak verimliligi ve dolayisiyla ekonomik performansi olumlu olarak etkiledigini ifade eder. North,
sahip olunan kurumlarin ekonominin yapisinm belirledigini agiklar.
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Gilinlimiizde ekonomik biiylime siirecini ve ilkeler arasi farkliliklar1 agiklamak icin fiziki
sermaye, beseri sermaye ve teknolojik gelismeler gibi faktorler tek baslarina tatmin edici bir cerceve
sunmamaktadir. Easterly ve Levine (1997) fiziksel sermaye, beseri sermaye ve isgiicii arzinin
Afrika’daki biiylimeyi tamamen agiklayamadigini, ekonomik biiylimenin temel belirleyicilerini
anlamak i¢in kurumsal yapilarin anlasilmasi gerektigini iddia etmektedir. Bu alanda son yillardaki
artiglarla birlikte kurumlarin/kurumsal yapilarin ekonomik biiylime iizerindeki pozitif etkisini ampirik
bulgularla tespit eden ¢alismalar mevcuttur (Knack ve Keefer, 1995; Mobarak ve Karshenasan, 2012;
Nawaz, Igbal ve Khan, 2014; Siddique, Nawaz ve Majeed, 2016; Wandeda, Masai ve Nyandemo, 2021).

Iktisadi biiyiimenin ve gelismenin saglanmasinda fiziki, beseri ve teknolojik faktorler ok etkili
ise neden bazi toplumlar bunu basarili bir bicimde gerceklestirmemektedirler. Bu mesele tam olarak
ekonomik biiyiimenin temel belirleyicileri ile yanitlanabilir. Isgiicii, beseri sermaye, fiziki sermaye ve
teknolojik gelismeler gibi unsurlarin yani sira ekonomik biiyiimenin saglanmasinda toplumlarin piyasa
yapilari, sahip olduklar1 dogal kaynaklar, cografi farkliliklar, kiiltiirel ve demografik yapilar ile kurumsal
farliliklar goz ardi edilmemelidir (Acemoglu, 2009, ss. 19-20). Iktisadi diisiince tarihi irdelendiginde
Neoklasik teori ile baslayan biiylimeye iliskin teoriler uzun bir dénem baskin bir goriis olmustur. Bu
teoride, ekonomik biiylimenin merkezine piyasalarin rekabet edebilirligi yerlestirilerek, ekonomik
biiyiime siirecinde yonetisimin rolii ve yasal gerceveyi goz ardi edilmistir. Ancak, evrimsel biiyiime
modellerindeki son gelismeler demokrasinin ve sosyal sdzlesmelerin rolii ile siyasi ve sosyal kurumlarin
diizenleyici roliiniin 6nemini fark edilmesine zemin hazirlamistir (Snowdon ve Vane, 2005, s. 635). Bu
baglamda, siirdiiriilebilir ekonomik biiyiimenin esasinda kurumsal degisimi gerekli kildigi anlayisi
yerlesmeye baglamistir (Sengupta, 2011, s. 105).

Siyasi siiregler, ekonomik kurallar1 tanimlamada ve bu kurallarin uygulanmasinda etkin
olduklari i¢in ekonomik performansin sekillenmesinde dnemli bir rol oynar. Bununla birlikte etkin
yOnetisimin saglanmasi ve sosyal catigmalarin azaltilmasinda da 6énemli bir gorev iistlenmektedirler.
Siyasi yapmin kendisinin toplumun sosyal biitiinliigii tarafindan belirlenmesi ve informel normlarin
devletin resmi kurallarina mesruiyet kazandirmasi devlet otoritesini mesrulastirir ve ekonomik
verimliligi artirir (North, 1994). Bu yoniiyle ekonomik bityiime toplumsal huzursuzlugu azaltabilir ve
bu durum siyasi kirllganligin azaltilmasina yardimci olabilir (Sekhar, 2010, s. 268).

Ekonomik biiylimenin saglanmasinda kurumlarin etkin olusu kirilganlik olarak adlandirilan
devlet kirillganligi/zayifligi/basarisizligi tizerinden ele almabilir. Kirilgan devletlerdeki olasi ¢atisma ve
huzursuzluk yonetim degisikligi diirtiisiine ve egilimine yol agar. Sorunsuza yakin isleyen bir yonetimin
varlig: iilkenin giivende olmasina isaret eder. Bu durum, ekonominin isleyisinde, tasarruflarinda ve
finans sektdriinde bir iyilesme ortamina zemin hazirlamaktadir (Sekunmade ve Ozarslan Dogan, 2023,
s. 701). Bu baglamda gelismekte olan iilkelerde kurumsal kalitedeki iyilesmeler, gelismis iilkelerde
teknolojiyi gelistiren sonuglari tetikleyerek toplam tiretkenlik kazanglari yaratabilmektedir (Jung, 2020).

Kirilganlik, devletlerin ya da kurumlarin hem vatandas gruplar arasinda hem de devlet ile
vatandas arasindaki iligskilerde arabuluculuk kapasitesinden, hesap verebilirlikten veya mesruiyetten
yoksun olma durumunu ifade eder. Bu durum ayni zamanda devletin siddete karsi savunmasiz hale
geldigi donemleri de tanimlar (The World Bank, 2011, s. xvi). Kirilganlik, birgok 6zelligin bir arada
ortaya ¢ikmasi ve birbirini gligclendirmesi nedeniyle siirdiiriilebilir gelismeyi zorlastirir (Hoeffler, 2019,
s. 1068). Kirillgan devletlerde resmi kurumlar, yeterli diizeyde giivenlik, hizmet ve mesruiyet
saglamadiklarindan zayif bir yapiya sahiptir. Gayr1 resmi kurumlar da (kiiltiir, demografi, toplum)
rekabet eden etnik, dini ve siyasi kimliklerin ¢oklugu nedeniyle zayif bir yapidadir (Seyoum ve
Camargo, 2021, s. 160). LSE-Oxford Komisyonu, bu 6zelliklerin bir arada bulunmasina “kirilganlik
sendromu” adini vermektedir. Bu problemler genel olarak alt1 baslik altinda siralanabilir. Tlk olarak
gbzlemlenen durum toplumun karsit gruplara boliinmiis oldugudur. Bu durum, devletin ulusal amaglar
dogrultusunda kullanilmasi igin gruplar arasi is birligini engellemektedir. Bunun yerine, devlet, ele
gecirilmesi durumunda yagmalanacak bir kaynak olarak goriilmektedir. ikincisi, birgok vatandas devleti
mesru gormemektedir ve bu yiizden de devlet erkinin koydugu kurallara uymamaktadir. Mesruiyet
eksikligi ve devletin yagmalanacak bir kaynak olarak goriilmesi {igiincii bir sorunu daha beraberinde
getirmektedir. Bu da devletin vatandas giivenligi, kamu hizmeti, vergilendirme ve altyapi gibi temel
islevleri yerine getirme kapasitesinden yoksun hale gelme durumudur. Devletin kapasite eksikligi daha
yiiksek (siddet iceren) su¢ oranlarina ve daha yiiksek organize silahli ¢atisma olasiligina neden olur. Bu
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dort sorun besinci bir sorunu daha beraberinde getirmektedir. Ozel sektoriin yeterince gelismemesine,
kamu gelirlerinin diisiik kalmasina ve ekonominin dar tabana sikismasidir. Bu durum en nihayetinde
diisiik kamu gelirleri ve istihdam eksikliginin 6tesinde toplumun hem siyasi hem de ekonomik soklara
maruz kalmasina neden olmaktadir (LSE, 2018, s. 16).

Devlet kirillganligint 6l¢mek amaciyla Diinya Bankasinin yonetisim gostergeleri basta olmak
tizere birgok endeks ve yontem gelistirilmistir (Ferreira, 2017, ss. 1298-1300). Bu endekslerden biri de
“The Fund For Peace” adli diisiince kurulusunun olusturdugu endekstir. Bu endekse iligkin igerik ve
veriler 2005'ten 2018'e kadar Amerikan dergisi Foreign Policy tarafindan 2019 yilindan beri de The New
Humanitarian tarafindan yayinlanmaktadir. Endeks, 4 baslik ve bu basliklarin altinda yer alan 12 alt
kategori lizerinden olusturulmus ve Tablo 1’de gosterilmistir.

Tablo 1

Endeki olusturan alt kategoriler

1. Uyum Gostergeleri 2. Ekonomik Gostergeler 3. Politik Gostergeler 4. Sosyal Gostergeler

Giivenlik Aygitlari Ekonomik Gerileme Devlet Mesruiyeti Demografik Baskilar
Fraksiyonlagmus Elitler Esitsiz Ekonomik Kamu Hizmetleri Miilteciler ve
Geligsme Gogmenler
Grup Sikayetleri Insan ve Beyin Gogii Insan Haklar1 ve Di1s Miidahale
Hukukun Ustiinliigii

Her bir alt kategori 10 puan iizerinden degerlendirilmektedir. Alinan puanlar toplanarak
kirilganlik durumu belirlenmektedir. Ceyrek dilimde siniflandirilan puanlarda 90-120 puani alarm; 60-
90 puani uyari; 30-60 puani istikrarli ve 0-30 puani siirdiiriilebilir olma durumunu nitelemektedir. Bu
baglamda devletler kirillganlik sevilerine gore 11 gruba ayrilmaktadir (Kara, 2021, s. 23; FSI, 2023, ss.
5-7):

1. Cok siirdiiriilebilir (very sustainable) 7. Yiikseltilmis uyar1 (elevated warning)
2. Siirdiirtilebilir (sustainable) 8. Yiiksek uyar1 (high warning)

3. Cok dengeli (very stable) 9. Alarm (alert)

4. Daha fazla dengeli (more stable) 10. Yiiksek alarm (high alert)

5. Dengeli (stable) 11. Cok yiiksek alarm (very high alert

6. Uyar (warning)

Bir iilkenin puanimin artmast aynit zamanda kirilganlik seviyesinin artisim1 ifade etmektedir.
Kirilganlik endeksinde {ist siralarda yer alan iilkeler daha kirilgan olmaktadir. 179 iilkenin
degerlendirildigi 2023 raporuna gére Somali 111,9 puanla ilk sirada yer alirken Yemen, 108,9 puanla
ikinci sirada yer almaktadir. Yine ayn1 verilere gére izlanda 15,7 puanla 178.sirada iken Norveg 14,5
puanla 179. sirada yer almistir (FSI Report, 2023). Calismaya konu olan iilkelerin 2023 Kirilganlik
Endeksine gore siralamalart Sekil 1°de gosterilmistir.
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Sekil 1. Kirilgan Sekizlide Kirillganlik Endeksi Siralamasi (2023). (Kaynak: Fragile States Index (2023)

yillik raporu esas alinarak Yazar tarafindan olusturulmustur).

Kirilgan devletler endeksinin 2023 raporuna gore Tiirkiye ve Rusya yiiksek uyari; Brezilya,
Hindistan ve Giiney Afrika yiikseltilmis uyari; Endonezya uyari statiisiinde kategorize edilirken Arjantin
ve Sili daha fazla dengeli siniflandirmasinda yer almistir.

Calismaya konu olan Kirilgan Sekizli iilke grubunun neden kirilgan olarak tanimlandigi ve bu
iilke gurubunun kiiresel Olgekteki Ooneminin belirlenmesinde fayda bulunmaktadir. J. P. Morgan
analistlerinden James Lord Brezilya, Endonezya, Giiney Afrika Hindistan ve Tirkiye’yi kapsayan
iilkeleri “Kirilgan Besli” ad1 altinda siniflandirmustir. Bu iilkelerin bu sekilde siniflandirilmasinin altinda
yatan temel sebepler s6z konusu iilkelerde; 1) siyasi istikrarsizlik ve yolsuzlugun varligi ii) ekonomik
biiyiime, enflasyon, issizlik gibi makro ekonomik gostergelerde ivme kaybedilmesi iii) orta gelir
tuzaginda yer almalar1 iv) artan dig finansman ihtiyaci ve dis finansmana erisim problemleri nedeniyle
paralarmin diger iilkelerin para birimlerine gore hizli deger kaybetmesiydi (Egilmez, 2015). Ingiliz
Financial Times gazetesinden Gavyn Davies, “kirilgan besli” gruba artan igsel ekonomik sorunlari
nedeniyle Arjantin, Rusya ve Sili’nin de dahil edilmesini ve bu iilkelerin “Kirilgan Sekizli” olmasi
gerektigini ileri stirmiistiir (Davies, 2014). Kirilgan sekizli olarak nitelenen iilkeler, ylikselen piyasalar
ve gelismekte olan iilkeler statiisiinde yer alip son yillarda yiiksek biiylime performanslari ile dikkat
¢cekmektedir. Ayrica bu iilke grubu 2023 verilerine gore yaklasik 2,25 milyar niifusuyla diinya niifusunun
dortte birini olusturmaktadir. Geng¢ niifus yapis1 da dikkate alindiginda bu iilkelerin ekonomik
performansi kiiresel ekonomik istikrar i¢in 6nem arz etmektedir.

Kirilganlhigin seviyesi ile biiyiime/kalkinma arasinda iligki Siirdiiriilebilir Kalkinma Hedefleri
iizerinden ele alinilabilir. Birlesmis Milletler Genel Kurulu, 2015 yilinda sosyal ve ekonomik kalkinma
konularimi ele alan ve 17 kiiresel hedeften olusan Siirdiiriilebilir Kalkinma Hedeflerini (SDG) kabul
etmis ve ilan etmistir. Sirasiyla 1, 8, 10 ve 16 maddeler yoksullugun son bulmasini, siirdiiriilebilir
ekonomik biiyiimenin ve tam istihdamin saglanmasini, esitsizliklerin azaltilmasini ve son olarak baris,
adalet ve giiclii kurumlarin egemen oldugu toplumlar ve devletlerin insa edilmesini tesvik etmistir.
Dolayisiyla, bu hedefler dogrudan ekonomik kalkinma ve kirilganlik konular1 ile yakindan iliskilidir
(Fowowe ve Folarin, 2019, s. 1142; SDGS, 2023, ss. 9-18).

Yapilan ¢alismada, kirllganligin ekonomik biiyiime tizerindeki etkisi Kirillgan Sekizli tilkeler
icin 2006-2022 donemi temel alinarak analiz edilmistir. Bilindigi kadariyla ¢alismada yer alan
degiskenler arasindaki iliskinin s6z konusu iilkeler {izerinden ele alinmadigi goriilmektedir. Bu nedenle
bu ¢alismanin mevcut literatiire katkis1 bu aragtirmanin s6z konusu filkelerde ilk olarak yapilmis
olmasidir. Giris kisminda ekonomik biiyiime ve kirilganlik ile ilgili teorik bilgiler sunulmustur. Sonraki
boliimde literatiir taramasi yapilmistir. Son boliimde ise veri setine, kullanilan metodolojiye ve elde
edilen bulgulara yer verilmistir.

2. Literatiir ozeti

Iktisat literatiiriinde finansal kirilganlik/istikrarsizlik ile ekonomik biiyiime/kalkinma arasindaki
iligskiyi ele alan ¢aligmalar (Loayza ve Ranciere, 2006; Misati ve Nyamongo, 2012; Batuo, Mlambo ve
Asongu, 2018; Hagan ve Amoah, 2019; Simsek, Hazar ve Babuscu, 2019) var oldugu gibi dogrudan
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ekonomik kirilganlik ve ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi ele alan calismalar da mevcuttur
(Armstrong ve Red, 2002; Cordina, 2004; Gounder ve Saha, 2007; Jimboran, 2018; Moallemi, 2018;
Baylan, 2020; Kiling, 2021; Duman, 2023). Ancak, devlet kirllganlig1 ile ekonomik biiylime arasindaki
iligkiyi ele alan ¢aligmalar literatiirde son yillarda yer almaya baglamistir. Bu ¢alismalarin kirilganlik
kavramimin dogasi geregi gelismekte olan iilkeler baglaminda o6zellikle de Afrika kitasi iizerine
yogunlastigi goriilmektedir.

Laniran (2018), calismasinda 1980-2015 doneminde Nijerya'da devlet kirilganliginin sermaye
girisleri ve ekonomik biiyiime {iizerindeki etkisini arastirmistir. ARDL (Gecikmesi Dagitilmig
Otoregresif) sinir testi yaklasiminin kullanildigi ¢alismada, devlet kirilganligi, sermaye akimlar1 ve
ekonomik biiylime arasinda esbiitiinlesme iliskisi tespit edilmistir. Para transferlerinin Nijerya'ya
sermaye akisinin ¢ok 6nemli bir bi¢cimi olarak devam ettigi ve devlet kirllganliginin varliginin bunu
daha 6nemli hale getirdigi gdzlemlenmistir. Resmi kalkinma yardimlarinin ekonomik biiyiimeye olumlu
katkis1 gozlenmekle birlikte devlet kirilganhiginin varliginin bunu 6nemsiz kildigi tespit edilmistir.
Devlet kirilganlig1 ve ekonomik biiyiime arasinda ¢ok 6nemli olmazsa da negatif bir iligski gozlenmistir.
Bir baska ifade ile devlet kirilganligi ile kisi basina diisen ¢ikt1 arasinda dogrudan ¢ok 6nem arz etmese
de oOzellikle sermaye akislari gibi potansiyel biiyiime faktorlerinin katkisini degistirme bicimi
araciliiyla daha anlamli bir negatif dolayli iliski bulunmustur. Calismada devlet kirilganligi sorununun
ele alinmasi ve devlet dayaniklili§inin olusturulmasi i¢in ortak cabalarin sarf edilmesi gerektigi
sonucuna varilmistir.

Chuku ve Onye (2019), caligmalarinda 48 Sahra Alt1 Afrika ekonomisine ait verilerle devlet
kirilganligimin makroekonomik sonuglarini dinamik panel sistemi genellestirilmis momentler yontemi
(SGMM) ve yapisal vektor otoregresyonlart (SVAR) incelemektedir. Sonuglar, devlet kirilganliginin
makroekonomik oynakligin ve ekonomik krizin siddetinin artmasina ve makroekonomik performansin
diismesine yol actigin1 gostermektedir.

Ferreira (2018) 1993-2012 donemine ait verileri kullanarak devlet etkisizligi (158 iilke
orneklemi) ve siyasal siddeti (166 iilke 6rneklemi) devlet kirilganliginin iki boyutu olarak gosteren bir
yaklasim Onermis ve kirillganligin ekonomik biiylime iizerindeki etkilerini ele almistir. Elde edilen
bulgular devlet etkisizliginin ekonomik biiylime tizerinde énemli diizeyde bir olumsuz etkisi oldugunu
gostermistir. Ancak, siyasal siddetin biiylime iizerinde 6nemli bir etkisi saptanmamustir.

Fowowe ve Folarin (2019), yaptiklar1 calismada Afrika iilkelerinde devlet kirilganligi, finansal
esitsizlikler ve kapsayici biiyiime arasindaki iligkileri incelemiglerdir. Caligma 2007-2015 donemini
kapsamaktadir. Veri analizinden elde edilen bulgular kapsayici biiyiime ve kirilganlik arasinda negatif
korelasyon oldugunu gdstermistir. Ayrica finansal kapsayicilik ile kapsayici biiyliime arasinda pozitif bir
iligki oldugu tespit edilmistir.

Saba ve Ngepah (2019), 34 Afrika iilkesinde 1990-2015 yillarimi kapsayan donemde askeri
harcamalar, devlet kirilganligi ve ekonomik biiylime degiskenler arasindaki iliskiyi incelemislerdir.
Genellestirilmis momentler yonteminin (GMM) kullanildigi ¢alismada elde edilen bulgular askeri
harcamalarim biiytime iizerindeki etkisinin negatif oldugu ve bu etkinin devlet kirllganliginin varliginda
daha da belirginlestigini gostermektedir. Bolgesel ekonomik topluluklarin ¢ogunda Ortak bolgesel
askeri harcamalar/miidahaleler/araglarin sorunlarini ¢g6zmede etkisiz oldugunun ifade edildigi ¢alismada
basta can ve mal giivenliginin saglanmasi, temel kamu mallarinin (6rnegin saglik, egitim, altyapi)
tedarik edilmesi vb. bir dizi giiglii ve kapsayici kurumlarin hayata gegilmesi 6nerilmektedir.

Seyoum (2021), 180 iilkeden olusan verilerle devlet kirilganligi ile insani gelisme (ve bunun
farkli boyutlarin1) arasindaki iligki degerlendirmektedir. Ayrica, sosyal uyumun insan geligimi
iizerindeki dogrudan ve dolayli etkileri de test edilmektedir. Siradan en kiiclik kareler regresyonunun
(OLS) kullanldig1 ¢calismada devlet kirilganliginin insan gelisimi iizerinde 6nemli ve olumsuz etkilere
sahip oldugu gorilmiistiir. Ayrica sosyal uyumun insan gelisimi iizerinde dogrudan bir etkiye sahip
oldugu ve yasal mesruiyetin bu iligkiye kismen aracilik ettigi ortaya koyulmustur.

Mazorodze (2021), 2009 ve 2018 yillar1 arasinda 13 Sahra alt1 lilkesinde devlet kirilganliginin
doviz kuru sapmalarinin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisini GMM yontemiyle analiz etmistir. Elde
edilen bulgular, doviz kuru sapmalarinin devlet kirillganlig1 ile ekonomik bilylime {izerinde 6nemli
ol¢iide negatif bir etki biraktigin1 gdstermektedir.
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Adedeji ve Adeneyi (2023), Nijerya'da 2011 ve 2015 yillar1 arasin1 kapsayan dénemde yillik
verileri kullanarak 36 eyalet ve Federal Baskent Bolgesi'nde (FCT) kirilganligin biiylime ve yoksulluk
tizerindeki etkisini havuzlanmig OLS, FE, RE ve DGMM tahmin tekniklerini kullanarak incelemistir.
Elde edilen temel bulgular, biiyiik 6l¢iide kirilganligin biiylimeyi azaltirken yoksullugu artirdigina isaret
etmektedir. Oziinde, kirilganligin zaman iginde istikrarsiz bir biiyiime kaydetme egilimine siiriikledigi
tespit edilmistir. Ozellikle kirilganhig1 azaltacak politikalarinin uygulanmasi énerilmistir.

Sekunmade ve Ozarslan Dogan (2023), 2006-2019 yillarii kapsayan donemde Sahra Alti
Afrika iilkelerinde kirilganlik endekslerinin ekonomik biiyiimesi iizerindeki etki diizeyini ele
almislardir. S6z konusu iliskiyi ampirik olarak ele alan ¢alismada FMOLS, MG, AMG ve CCEMG
tahmincileri kullanilmistir. Bulgular, yalnizca dis miidahale endekslerinin ekonomik biiylimeyi pozitif
etkiledigini ekonomik gerilemenin, ekonomik esitsizligin ve insan ve beyin gociiniin ekonomik biiyiime
iizerinde negatif bir etkisi oldugunu gostermistir.

Agu (2024), Sahra Alt1 Afrika iilkelerinden 2006-2019 donemine ait panel verilerini kullanarak
kiiresellesmenin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisini kirilganlig1 dahil ederek analiz etmistir. Iki
asamali GMM metodunun kullanildig1 calismada sonuglar, kiiresellesmenin ekonomik biiyiime iizerinde
anlamli pozitif bir etkiye sahip oldugunu, devlet kirilganliginin ise negatif ve anlamli bir etkiye sahip
oldugunu gostermektedir. Kiiresellesme-ekonomik biiylime baglantisinda bir diizenleyici olarak devlet
kirilganliginin roliinii incelerken, bulgular, devlet kirilganliginin ve kiiresellesmenin ekonomik biiyiime
iizerindeki etkilesimli etkisinin negatif ve istatistiksel olarak anlamli oldugunu ortaya koymaktadir. Bu
durum devlet kirllganliginin kiiresellesmeyle etkilesime girerek kiiresellesmenin ekonomik biiyiime
tizerindeki etkisini zayiflattigini gostermektedir. Karar vericilerin bolgeyle iliskili stirekli istikrarsizligi
sona erdirmek i¢in yeni bir yol haritas1 ¢izmesi, hukukun {istiinliigiinii savunmas1 bi¢iminde bir takim
politika 6nermeleri sunulmustur.

Barugahara ve Munyambonera (2024) c¢alismalarinda 43 Afrika tlkesi i¢in 2000-2018 yillar
arasindaki verileri kullanarak devlet kirillganliginin ve dogal kaynaklarin DYY (dogrudan yabanci
yatirim)-ekonomik biiyiime baglantis1 {izerindeki 1ilimlagtirict etkisini Dinamik Sistem GMM
yaklagimini kullanarak ele almiglardir. Calismada, dogrudan yabanci yatirimlarin devlet kirilganligr ve
dogal kaynaklarla etkilesimi sonucunda Afrika'nin ekonomik biiylimesine dogrudan veya dolayli olarak
bir etkisi olmadig: tespit edilmistir. Ancak, devlet kirilganlik indeksindeki bir birimlik artisin Afrika'daki
ekonomik biiyiimeyi yaklasik %0,33 oraninda azalttigi tespit edildigi calismada Afrika iilkelerinin
istikrarli ekonomiler kurmalar1 ve dogrudan yabanci yatirim akiglarindan faydalanmak i¢in kurumlarim
gelistirmeleri Onerilmistir.

3. Veri Seti, metodoloji ve bulgular
3.1. Veri seti

Bu ¢aligmada, Kirilgan Sekizli olarak adlandirilan {ilkelerde 2006-2022 dénemi yillik verileri
ile kirillganlik (devlet kirilganligi), gayri safi sabit yatirim, dogrudan yabanci yatirim girisinin ekonomik
biiylime iizerindeki etkisi incelenmistir. Kar amaci giitmeyen bir organizasyon olarak nitelendirilen The
Fund for Peace (FFP) kurulusu diizenli olarak 2006 yilindan bu yana Kirilgan Ulkeler Endeksi (Fragile
States Index) iligkin verileri yayimnlamaktadir. Bu nedenle ¢alisma en genis veri araligi ile yapilmaya
caligilmisgtir.

Fiziki sermayeyi olusturan sabit sermaye yatirimlari iilkelerin ekonomik bityiime siirecindeki en
onemli faktorlerden birisidir. Bunun yani sira gelismekte olan iilkeler, diisiik tasarruf diizeyi nedeniyle
yatirimlarin finansmani i¢in yurt dis1 kaynak arayisina yonelmektedir. Bu baglamda s6z konusu iilkeler
dogrudan yabanci yatirima ihtiyag duymaktadir. Dogrudan yabanci yatirimlar sayesinde iilkelerin dig
ticaret hacimleri ve ihracatlar1 artabilmektedir. Ayrica dogrudan yabanci yatirimlar uluslararasi
markalagmalarina ve teknoloji transferlerine imkan saglayabilmektedir (Acet ve Erkocak, 2022, s. 146).
Dogrudan yabanci yatirimlarin kurumsal kalite ile iilkelerin ekonomik biiylime siire¢lerine katki vermesi
beklenmektedir. Bu faktorler 1s18inda Denklem 1°de sunulan model Hayat (2019), Adegboye vd. (2020),
Wang vd. (2022), Barugahara ve Munyambonera (2024), Okoh (2024)’un ¢aligmalarinda kurduklari
modellerden esinlenerek gelistirilmistir. Calismada analiz edilecek modelin matematiksel olarak
gosterimi agagida gdsterilmistir:
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LnGDP;; = ay + ayLnFly + ay,LnGFCyy + azFDIy + & (D)

Denklemde yer alan i terimi Kirilgan Sekizli iilkelerini; t, zaman boyutunu; &, hata terimini ve
gy e e , 3 parametre katsayilarini gostermektedir. Yar1 logaritmik bir formda model olusturulmustur.
Calismada analize konu olan degiskenlere ait bilgiler ve paneli olusturan iilkeler sirasiyla Tablo 2’de ve
Tablo 3’te sunulmustur.

Tablo 2
Degiskenler ve tamimlayict bilgiler

Degiskenler Kisaltma Kaynak

Ekonpmik Biiyiime (kisi basina diisen reel LnGDP Diinya Bankasi1

GSYIH) (sabit 2015 US$)

Gayrisafi Sabit Yatirim (kisi bagina diisen reel) LnGFC Diinya Bankasi

(sabit 2015 USS$)

Dogrudan Yabanci Yatirim Girisi (% GSYIH) FDI Diinya Bankasi1

Kirilganlik Endeksi LnFI Baris Fonu
Tablo 3

Calismada yer alan iilkeler

Arjantin Brezilya Sili Hindistan

Endonezya Rusya Giiney Afrika Tiirkiye

Bu ¢alismada oncelikle yatay kesit bagimliligi testi yapilacaktir. Ardindan birim kok testi analizi
yapilacaktir. Esbiitiinlesme testinden sonra bagimsiz degiskenlerin bagimli degisken iizerindeki etki
derecesi belirlenecektir. Son olarak degiskenler arasindaki nedensellik iliskisi analiz edilecektir.

3.2. Yontem ve bulgular
3.2.1. Yatay kesit bagimlilig testi

Panel veri analiz metodu ile yapilan analizlerde ilk olarak yatay kesit bagimlilig1 test edilir. Bu
test ile herhangi bir iilkede meydana gelen sokun ya da krizin diger iilkeleri ayn1 derecede etkileyip
etkilemedigi sinanmaktadir. Bununla birlikte eger yatay kesit bagimliligi durumu ortaya ¢ikarsa birinci
nesil birim kok testleri yerine ikinci nesil birim kok testlerinin kullanilmasi gerekmektedir.

Breusch-Pagan (1980) CDimi, Pesaran (2004) CDim», Pesaran (2004) CD ile Pesaran ve
Yamagata (2008)’nin gelistirdigi testler yatay kesit bagimliliginin test edilmesi igin literatiirde siklikla
kullanilmaktadir. Panelin kesit boyutunun (N) zaman boyutundan (T) kii¢iik olmasi durumunda tercih
edilen LM (Lagrange Multiplier) testi 1980 yilindan Breusch ve Pagan tarafindan gelistirilmistir. Bu
testin formiilii asagida gosterilmistir:

LM =T 25 2, P (2)

Pesaran (2004) tarafindan gelistirilen CD ve CDvyu testi ise panelin kesit boyutunun zaman
boyutuna esit ya da panelin kesit boyutunun zaman boyutundan biiyiik olmas1 durumunda kullanilir. S6z
konusu teste iliskin denklem asagida sunulmustur.

’ 1 _
CDpy = mZﬁf Z?’:m (T:Bl?j - 1) (3)
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Pesaran vd. (2008) tarafindan LM,q; testinde ise LM ve CDyy testlerinde oldugu gibi kesit ve
zaman boyutunun karsilastirilmasina gerek duyulmadan sapmasiz sonuglar iiretmeye olanak
saglamaktadir.

_ 2 N-1vn  T-OPG—ury
LMgyqj = /m Yim1 Zj:i+1T (4)

Yukarida yer alan esitlikte k regresér katsayisini temsil etmektedir. prij, (T —k)pjj ‘nin
ortalamasini, v; ;i ise (T — k)pizj’nin varyansini simgelemektedir. Yatay kesit bagimlilig1 testlerine
iligkin hipotezler agsagida sunulmustur:

Ho: Yatay kesit bagimlilig1 yoktur.
Hi: Yatay kesit bagimlilig1 vardr.
Tablo 4
Modelin yatay kesit bagimlilig

Test Panel
Istatistik Olasilik
CDimi (Breusch,Pagan 1980) 34,596 0,182
CDuym2 (Pesaran 2004 CDIm) 0,881 0,189
CD (Pesaran 2004 CD) 2,412 0,008%*
Bias-adjusted CD test (LM.gj) 5,308 0,000*

Not: *. %1 anlamlilik diizeyinde kesitler arasinda yatay kesit bagimliligini ifade etmektedir.

Modele ait yatay kesit bagimliliginin sinandig1 ve dort farkli testin kullanildig1 sonuglar Tablo
4’te goriilmektedir. Zaman boyutunun kesit boyutundan biiyiik oldugu (T:17, N:8) bu ¢alismada hem
CD hem de LM,gqj testinden elde edilen bulgular %1 anlamlilik diizeyinde sifir hipotezinin reddedildigini
gostermektedir. Bu durum, modelde yatay kesit bagimliliginin varligini ve Kirilgan sekizli iilkelerinin
birinde meydana gelecek sok ya da krizin diger {ilkeleri de etkileyecegini gostermektedir. Veri setini
olusturan seriler igin yapilan yatay kesit bagimliligi testinden elde edilen test sonuglar1 Tablo 5’te
verilmektedir.

Tablo 5
Degiskenlerin yatay kesit bagimliligi
Test LnGDP LnGFC FDI LnFI
Stat. Prob. Stat. Prob. Stat. Prob. Stat. Prob.

CDvwmi (Breusch, 84,356 0,000* 43,854 0.029** 68,351 0.000* 38,305 0.093***
Pagan 1980)

CDyy, (Pesaran 7,531 0,000 2,119 0.017** 5392  0.000* 1377 0.084%%x
2004 CDIm)

CD (Pesaran 2,026 0,021%*% 2,022 0,022%* 2,116 0,017%* -1,577 0,057***
2004 CD)

Bias-adjusted CD -2,257 0,988 -0,413 0,660 -0,233 0,592 3,067 0,001*
test (LMagj)

Not: *, ** ve *** 941, %5 ve %10 anlamlilik diizeyinde kesitler arasinda yatay kesit bagimliligini ifade etmektedir.

Tablo 5’te degiskenlerin yatay kesit bagimlilig test sonuglari yer almaktadir. Elde edilen bulgular,
her ii¢ seri i¢in Ho hipotezinin %1 anlamlilik diizeyinde reddedildigini gostermektedir. Bu durum seriler
icin yatay kesit bagimliligimin olduguna isaret etmektedir.

e-ISSN: 2548-0162 55



Bayar, I Gazi Iktisat ve fsletme Dergisi, 2025; 11(1): 47-64

3.2.2. Panel birim kok test ve sonuglar

Pesaran (2007) tarafindan gelistirilen “Yatay Kesit Genisletilmis Dickey Fuller” serilerin birim
kok igerip icermediklerini test etmektedir. Yatay kesit bagimliligin1 dikkate alan ikinci nesil birim kdk
testlerinden biri olan bu testte ADF regresyonunun gecikmeli yatay kesit ortalamalar1 dikkate
almmaktadir. CADF test istatistigi degerleri hesaplandiktan sonra CIPS istatistik degerleri de asagidaki
gibi hesaplanmaktadir:

_ XiL, CADF;

CIPS (N,T) = y Sy ti(N, T) = =222 5)

Yukaridaki esitlikte N kesit boyutunu, T zaman boyutunu ve ¢ (N,T) i kesit CADF istatistik
degerini vermektedir, Bu teste iliskin hipotezler asagidaki sekilde tanimlanmaistir.

Ho: Seride birim kok vardir.
Hi: Seride birim kok yoktur.

Monte Carlo simiilasyonlar1 temel alinarak olusturulan kritik degerler CIPS testleri icin
hesaplanan katsayilar ile karsilastirilir. Analiz sonucunda elde edilen istatistik degerleri mutlak deger
olarak kritik degerden biiyiik ¢ikarsa Ho hipotezi kabul edilir ve serilerde birim kokiin oldugu ortaya
cikar.

Tablo 6
CIPS birim kok test sonuclar

Degiskenler Testin Formu CIPS Istatistic Kritik Degerler

%1 %5 %
LnGDP Sabitli -1,985 -2,60 -2,34 2,21
Sabitli ve Trendli 2,177 -3,15 -2,88 2,74
LnGFC Sabitli -1,924 -2,60 -2,34 2,21
Sabitli ve Trendli -2,327 -3,15 -2,88 -2,74
FDI Sabitli -3,259* -2,60 -2,34 2,21
Sabitli ve Trendli -3,544* -3,15 -2,88 -2,74
LnFI Sabitli -1.259 -2,60 -2,34 2,21
Sabitli ve Trendli -2,442 -3,15 -2,88 -2,74
ALnGDP Sabitli -2,909* -2,60 -2,34 2,21
Sabitli ve Trendli -3,322%* -3,15 -2,88 -2,74
ALnGFC Sabitli -2,924* -2,60 -2,34 2,21
Sabitli ve Trendli -3,619* -3,15 -2,88 -2,74
AFDI Sabitli -4,913* -2,60 -2,34 2,21
Sabitli ve Trendli -4,838* -3,15 -2,88 -2,74
ALnFI Sabitli -3,144* -2,60 -2,34 2,21
Sabitli ve Trendli -3,154* -3,15 -2,88 -2,74

Not: A fark operatoriinii simgelemektedir. Gecikme uzunlugu 1 olarak belirlenmistir. Kritik degerler Pesaran
(2007) makalesinden alinmistir. *, %1 seviyesinde Ho hipotezinin reddedildigini gostermektedir.

Tablo 6 incelendiginde LnGDP, LnGFC ve LnFI serilerinin test istatistik degerlerinin mutlak
olarak kritik degerlerden kii¢iik oldugu goriilmektedir. Bu durum s6z konusu serilerin diizeyde birim
koke sahip oldugu gostermektedir. FDI degiskeninin diizeyde test istatistik degeri mutlak deger olarak
kritik degerlerden biiyliktiir. Bu nedenle FDI degiskeni seviyede duragandir. LnGDP, LnGFC ve LnFI
degiskenlerinin farklar1 alindiktan sonra seriler birinci farklarinda %1 anlamlilik diizeyinde duragan hale
gelmistir.

3.2.3. Panel ARDL-PMG testi ve sonuglar

Birim kok test sonuglari ele alinan degiskenlerden degiskenlerin diizeyde veya birinci
farklarinda duraganlastigi (farkli duraganliklara sahip oldugu), hic¢birinin 2 veya daha {ist bir fark
degerinde duraganlagmadigini goriilmektedir. Ayrica bagimh degiskenin I(1) seviyesinde duragan hale
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geldigi gorulmektedir. Bu durum yapilacak ¢alismalarda ARDL analizinin tercih edilmesine zemin
hazirlamaktadir (Iscan ve Demirel, 2021, s. 198; Pata, Kartal, Dam ve Kaya, 2023).

Pesaran, Shin ve Smith (1999) tarafindan gelistirilen Panel ARDL (Gecikmesi Dagitilmig
Otoregresif Model) yontemi, serilerin ayn1 dereceden duragan olma zorunlulugunu ortadan kaldirarak
farkli derecelerde duraganlagmis (I(0) ya da I(1)) seriler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin sinanmasina
olanak saglamaktadir. Bu test hem kisa hem de uzun dénemli iliskiyi ayr1 ayr tahmin edebilmektedir.
Panel ARDL modeli, kiigiik 6rneklemlerde bile uzun dénemli iliskiyi yakalamak noktasinda giiglii ve
etkin bir metottur (Narayan ve Narayan, 2004, s. 102; Glingor, 2021, s. 200; Viera ve Silva, 2022, s.
227).

Pesaran vd. (1999) ARDL modeli temelinde MG (Mean Group) ve Pooled Mean Group)
seklinde iki tahminci gelistirmislerdir. MG tahmincisinde ARDL spesifikasyonuna bir kisit
koyulmamaktadir. MG tahmincisinin belirgin eksikligi cesitli parametrelerin paneldeki birimler arasinda
ayn1 olmamasi kisitidir. Bu kisit PMG tahmincisi ile giderilmistir (Coban, 2020:656). PMG tahmincisi,
uzun dénem parametrelerin paneli olusturan birimler arasinda ayni olmalar kisitim1 getirmektedir.
Ancak hem sabitin hata varyanslarimin hem de kisa donem parametrelerinin birimler arasinda
farklilasmasina izin vermesi bakimindan avantaj sunmaktadir (Kundak ve Aktop, 2023, s. 458). Ayrica
heterojen modellerde degiskenler yatay kesit bagimliligina sahipse bagimsiz degiskenlerin
katsayilarinin kisa-uzun dénemli tahminleri PMG yontemiyle elde edilebilir (Aktop, 2024, s. 464).

Panel veri analizi i¢in olusturulan denklemin ARDL seklindeki ifadesi asagida verilmistir:
AInGDPy_fo + X5_; B1 AInGDP;_j + ¥0_ B, AInGFCyy_ j+37_ B3 AFDI;_j +

Z?:o BaAInFl;i_j + a;AlnGDP; ;1 +a,AInGFCp_q+asAFDI 1 + a,AInFl;_q+e;; 6)
Yukaridaki denklemde f, sabit terimi, fq,8,, 03,0, kisa donem parametrelerini,

ay, ay a3 @ yterimleri ise uzun dénem parametrelerini belirmektedir. Kisa donem iligkiyi gosteren Hata
Diizeltme modeli ise su sekildedir:

AInGDPy_Bo + X5_1 B1i AInGDP;_j + 37_ Boi AINGFCye_j+ X0 B3i AFDI;_j +
Yo Bai AINFI;_j + AECT,_;+e; (7)
Hata diizeltme katsayisi A, modelde meydana gelecek kisa donemli sapmalarin uzun vadeli
denge degerine ne zaman gelecegini gosteren bir degerdir. Degiskenler arasinda bir egbiitiinlesme

iligkinin varligindan s6z edebilmek i¢in Hata diizeltme katsayisinin hem negatif bir degere sahip olmasi
hem de istatistiksel olarak anlamli olmas1 gerekmektedir.

Tablo 7.
Panel ARDL-PMG testi ve bulgular

Uzun Dénem Tahminleri PMG Tahmincisi
Katsay1 Standart Hata Olasilik

LnGFC 0,828492 0,044586 0,000%*
FDI -0,015492 0,003222 0,000%*
LnFI -0,148418 0,079438 0,062%**

Kisa Dénem Tahminleri Katsay1 Standart Hata Olasilik
LnGFC 0, 254981 0,027880 0,000%*
FDI 0, 004813 0,003381 0,1580
LnFI 0,032759 0,045171 0,4701
ECM -0,188490 0,064051 0,0041%*
Sabit 0,654449 0,222714 0,0042%*

Not: *, ** ye *** girastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik seviyesini gostermektedir.
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Tablo 7 incelendiginde hata diizeltme katsayisinin (-0,188490) negatif oldugu ve istatistiksel
olarak da anlamli oldugunu goriilmektedir. Bu sonug degiskenler arasinda uzun dénemli bir iliskinin var
oldugunu gostermektir. Elde edilen bulgular uzun donem katsayilarinin istatistiksel olarak anlamli
ciktigin1 gostermektedir. Gayrisafi sabit yatirim harcamalarindaki %1°lik bir artig, ekonomik biiylimeyi
yaklasik %0,8 oraninda artirmaktadir. Kirilganlik endeksindeki %1°lik bir artis Kirilgan Sekizli
tilkelerde ekonomik biiylimeyi yaklasik 90,15 oraninda azaltmaktadir. Yani kirilganligin artmasi
kirilgan sekizli iilkelerde s6z konusu donemde ekonomik biiylimeyi negatif etkilemektedir. Dogrudan
yabanci yatirim (DYY) girisinin ekonomik biiylime iizerindeki etkisi s6z konusu dénemde negatiftir.
Dogrudan yabanci yatirim giriglerinin ekonomik biiyiimeyi olumsuz etkilemesi daha 6nce yapilan bazi
caligmalarla paralellik gostermektedir. (Lensink ve Morrisey, 2006; Sarkar, 2007; Rahman, 2015).
Benzer bir bicimde Yeboua (2021) ¢aligmasinda kurumsal gelismislik diizeyinin belirli bir esigin
iizerinde oldugu iilkelerde DY Y'nin ekonomik biiylimeyi tesvik ettigini; esigin altinda kalan tilkelerde
ise DY'Y ’nin ekonomik biiylime iizerinde ya negatif ya da sifir etkiye sahip oldugunu ileri stirmektedir.

3.2.4. Panel nedensellik testi analizi ve sonuglar

Emirmahmutoglu ve Kose (2011) tarafindan gelistirilen nedensellik testi ile degiskenler
arasindaki nedensellik iligkisinin yonii belirlenmeye calisilmistir. Bu test, Toda Yamamoto (1995)
nedensellik testi lizerine kurulmustur. Heterojenligi ve yatay kesit bagimliligin1 dikkate almasinin yan
sira bu testte serilerin ayn1 dereceden duragan olma sartina ihtiya¢ duyulmamaktadir. Ayrica, herhangi
bir On teste gereksinim duyulmadig i¢in literatiirde siklikla tercih edilmektedir. “Nedensellik yoktur”
bicimindeki sifir hipotez, her bir birim i¢in kurulan alternatif hipoteze karsi test edilerek nedenselligin
yonii tayin edilir.

Tablo 8.

Emirmahmutoglu ve Kése panel nedensellik testi sonuglart
Sifir Hipotezi Fisher Test Istatistigi Olasilik Degeri
ALnGDP—ALnFI 28,936 0,024%*
ALnFI—-ALnGDP 59,427 0,000*
ALnGDP — ALnGFC 12,523 0,707
ALnGFC—AGGDP 9,459 0,893
ALnGFC —ALnFI 24,456 0,080%**
ALnFI -ALnGFC 23,991 0,090***
AFDI —-ALnGDP 19,088 0,264
ALnGDP —AFDI 56,297 0,000*
AFDI —-ALnGFC 14,610 0,553
ALnGFC —AFDI 15,941 0,457
AFDI —ALnFI 19,026 0,267
ALnFI —-AFDI 18,846 0,299

Not: —simgesi nedenselligin yoniinii; *, ** ve *** sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik seviyesinde degiskenler
arasinda nedensellik iliskisinin oldugunu gostermektedir.

Nedensellik testinden elde edilen sonuglar asagida siralanmigtir:

e Kirilganlik ile ekonomik biiylime arasinda ¢ift yonlii nedensellik iligkisi bulunmustur.

e Kirilganlik ile gayri safi sabit yatirim arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisi bulunmustur.

e Son olarak, ekonomik biiyiimeden dogrudan yabanci yatirim girislerine tek yonlii nedensellik
iligkisi bulunmustur.
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4. Sonuc

Bir ekonomide iiretilen mal ve hizmetlerin reel olarak artisini ifade eden ekonomik biiyiime ayni
zamanda kisi basina diisen reel gelirin artigina isaret eder. Reel gelir artig1 sayesinde insanlarin yasam
standartlarinda belirgin iyilesmeler saglanmaktadur. Iyi bir beslenme sartlarina, etkin bir saglik sistemine
ve gliclii bir ekonomik ortama ulagsmay1 daha hizli saglayan gelir artisi, gelir diizeyi ne olursa biitlin
tilkeler tarafindan amaclanan en 6nemli iktisadi hedeflerden biridir. Neoklasik teori ile baslayan
anlayista iktisadi biiylimenin merkezine piyasalarin rekabet edebilirligi yerlestirilmistir. Bu baglamda
ekonomik biiyiime emek, sermaye ve teknolojik gelismeler gibi etmenlerin etrafinda inceleme alanina
tabi tutulmus politik istikrar, yonetisim, demokrasi, ekonomik 6zgiirliikler, hukuk vb. gibi kurumsal
yapilarin/kurumlarin (formel ya da informel) ekonomik biiyiimeye etki derecesi g6z ardi edilmistir.
Kurumlar1 dikkate almadan ekonomik biiylimenin dinamiklerini agiklama cabalarinin etkin bir sonug
vermedigi ilerleyen yillarda yapilan ampirik calismalar desteklenmistir. Bu baglamda kurumlar
kapsaminda degerlendirilebilecek gostergelerden biri de bir {lilkenin sahip oldugu ekonomik, politik ve
sosyal durumuna iliskin bilgi veren kirilganlik/devlet kirilganligidir.

Yapilan calismada 2006-2022 dénemi icin Kirilgan Sekizli iilkelerde devlet kirllganliginin,
ekonomik biiyiime iizerindeki etkisi yatirim degiskenleri (gayri safi sabit yatirim ve dogrudan yabanci
yatirim) ile ampirik olarak analiz edilmistir. Yatay kesit bagimliliginin varligi nedeniyle degiskenlerin
duraganlik simamasi ikinci kusak birim kok testlerinden Pesaran (2007) tarafindan gelistirilen CADF
birim kok testi ile yapilmistir. Degiskenler farkli derecelerde (I [0] ve [1]) duraganlastigindan Panel
ARDL-PMG testi tercih edilmistir. Testten elde edilen bulgular, degiskenler arasinda uzun dénemli bir
iligki oldugunu, gayri safi sabit yatinm artiglarinin ekonomik biiylimeyi artirdigini, kirilganlik ve
dogrudan yabanci yatinm girislerinin ise ekonomik biiylimeyi azalttigim gostermektedir.
Emirmahmutoglu ve Kose Nedensellik analizi sonuglari ise kirilganlik ve ekonomik biiyiime arasinda
cift yonlii; kirilganlik ve gayri safi sabit yatirim arasinda ¢ift yonlii; ekonomik biiyiimeden dogrudan
yabanci yatirim giriglerine tek yonlii nedensellik iligkisine isaret etmektedir.

Calismadan elde edilen kirilganligin ekonomik biiyiime iizerindeki negatif etkisi yakin zamanda
yapilan smirl ¢aligmalarla (Fowowe ve Folarin, 2019; Seyoum, 2021; Adedeji ve Adeneyi, 2023;
Sekunmade ve Ozarslan Dogan, 2023; Agu, 2024; Barugahara ve Munyambonera, 2024) benzerlik
gostermektedir. Calismaya konu olan Arjantin, Brezilya, Sili, Endonezya, Hindistan, Rusya, Giiney
Afrika ve Tiirkiye'nin kirilgan statiisiinde degerlendirilmesinin nedeni yalnizca makro ekonomik
gostergelerin istikrarli olmamasi degildir. Bu iilkelerde ekonomik yapinin yam sira sosyal ve siyasi
yapinin kompozisyonu da 6nem arz etmektedir. Politik istikrarin ve etkin yonetim anlayiginin istenilen
diizeyde egemen olmadig1 baska bir ifade ile devlet kirilganliginin yiiksek seviyede oldugu iilkelerde
iktisadi aktorlerin giiven kaybi yasamasi olumsuz iktisadi sonuglar yaratabilir. Tiketim ve yatirim
taleplerinin ertelenmesi 6zel sektoriin yeterince gelismemesine ve dolayisiyla eksik istihdamin meydana
gelmesine neden olur. Bu durum ekonominin dar bir tabana hapsolunmasina, kamunun yeterince gelir
elde edememesine sebebiyet verir. Diisiik kamu geliri ayn1 zamanda devletin giivenlik, adalet, savunma,
kamu hizmeti ve altyap1 gibi temel fonksiyonlar1 yerine getirememesine neden olur. Bu doéngii
ekonomik, siyasal ve en Onemli toplumsal ¢oziilmelere zemin hazirlar. Calismada ortaya gikan
nedensellik analizine ait bulgular bu iddialar gii¢lii kilmaktadir.

Ekonomik gostergelerdeki bozulmalar devlet kirilganligin1 dogrudan etkilemektedir. Bir iilkenin
ekonomik olarak gerilemesi devlet kirilganligini arttirmaktadir. Ekonomik gelismenin tabana
yayllmamasi durumu ekonomik istikrarsizligt olumsuz manada derinlestirilebilir. Bu baglamda
ekonomik biiylimenin refah gostergesi agisindan tek basina anlam tagimadigi aciktir. Bu nedenle bu
iilkelerde adil bir gelir dagilimi saglamak en az iktisadi biiyiime kadar onemlidir. Nitekim yeterli
diizeyde bir gelire sahip olmamanin yan1 sira gelir esitsizliginin de insan ve beyin gogiine neden olmasi
s0z konusu iilkelerde beseri sermaye birikiminin engelleyecektir. Giiglii bir beseri sermaye olusturmak
yillar1 alan bir siirecin pargasidir. Bu sebeple fiziki ve finansal kaynaklara gére daha kit olan ve birikimli
bir siirecin pargasi olan insan kaynagini korumak ve yeterli bir gelir diizeyi ile donatmak politika
yapicilar tarafindan dikkate alinmalidar.
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Stirdiiriilebilir bir iktisadi biiylime saglamak, istihdami arttirmak, enflasyonu kontrol altina
almak, orta gelir tuzagini agsmak, dis finansmana erisim saglamak ve istikrarli bir para birimi olusturmak
Kirilgan Sekizli iilkelerinin kirilganlik esigini atlamalarina ve gelismis iilkelere yakinsamalarina zemin
hazirlayacak hedeflerdir. Bu hedeflere ulagsmak noktasinda giicli kurumsal yapilara ihtiyag
duyulmaktadir. Bu yoniiyle, s6z konusu iilkeler politik anlamryla kurumlarin hakim oldugu, giivenligin
saglandigi, insan haklarinin ve hukukun iistiin kilindigi, kamu kaynaklarinin daha genis bir tabana
yayildigi ortami giiglendirmelidirler.

Yazar beyam

Arastirma ve yayin etigi beyam

Bu ¢alisma bilimsel aragtirma ve yayin etigi kurallarina uygun olarak hazirlanmistir.

Etik kurul onay1

Bu ¢aligma i¢in etik kurul onay1 gerekmemektedir.

Yazar katkilari

Calisma tek yazarhdir.

Cikar ¢catismasi

Yazar ag¢isindan ya da ii¢ilincii taraflar agisindan ¢alismadan kaynakli ¢ikar ¢atismasi bulunmamaktadir.
Destek beyam

Bu ¢aligma i¢in herhangi bir destek alinmamustir.
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