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MEVDUAT BANKALARINDA iCSEL FAKTORLERIN AKTiF KARLILIK ORANI
UZERINDEKI ETKISI

Dr. Seda DOGAN *
OZET

Bu arastirma, Tiirkiye deki kamusal sermayeli mevduat banklarinda i¢sel faktorlerin aktif karlilik
(ROA) oramni iizerindeki etkisi incelemektedir. Arastirmanmin orneklemi, kamusal sermayeli mevduat
bankalarimin 2013:1-2023:4 donemleri arasindaki 44 ¢eyreklik verilerini kapsamakta olup, verileri
Tiirkiye Bankalar Birligi web sitesinden elde edilmistir. Arastirmada, dogrusal regresyon analizi
uygulanmustir. Bulgularda, modele ait otokorelasyon ve degisen varyans sorunu ile specification
hatasina iligkin sifir hipotezleri, bu sorunlarin modelde bulunmamasi nedeniyle reddedilmistir. Ayrica,
ROA ile ozkaynak karlilik (ROE) ve duran aktifler/toplam aktifler (DA) arasinda istatistiksel olarak
anlamli ve pozitif' bir iliski bulunurken, ROA ile sermaye yeterlilik oram (SYO) ve toplam
krediler/toplam aktifler (TK) arasinda istatistiksel olarak anlamsiz ve negatif bir iliski tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Bankacilik sektorii, Kamusal sermayeli mevduat bankalar, Aktif karlilik oram,

I¢sel faktorler, Dogrusal regresyon analizi.

JEL Kodlari: G21, M21, P17, P43.

THE IMPACT OF INTERNAL FACTORS ON RETURN ON ASSETS RATIO IN DEPOSIT
BANKS

ABSTRACT

This study examines the impact of endogenous factors on the return on assets (ROA) in publicly
owned deposit banks in Turkey. The sample of the study covers 44 quarters of data of publicly owned
deposit banks between 2013:1-2023:4 and the data are obtained from the website of the Banks
Association of Turkey. In the study, linear regression analysis is applied. In the findings, the null
hypotheses regarding the autocorrelation and variance problems and the specification error of the
model are rejected since these problems are not present in the model. The results indicate statistically

significant and positive association between ROA and return on equity (ROE) and fixed assets/total
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assets. However, there is a statistically insignificant and negative correlation between ROA and capital

adequacy ratio (CAR) and total loans/total assets (TL).

Keywords: Banking sector, publicly owned deposit banks, Return on assets, Internal factors, Linear

regression analysis

JEL Codes: G21, M21, P17, P43

1. GIRiS

Ekonomik sistemde, biiyiik bir role sahip olan bankacilik sektorii, pay sahiplerini maksimum
refah seviyesine ulagtirmay1 ister. Bu durumu saglayabilecek enstriimanlarin basinda ise elde edilen
karlar gelir (Karakus ve Yilmaz Kiigiik, 2016). Giinlimiizde, bankalarin cari karlarini elde ederken hem
kendileri hem de ekonomik biiyliime i¢in siirdiiriilebilir kalkinmay1 goéz oOniinde bulundurmalari
gereklidir. Karahanoglu’na gore (2017) ekonominin gelisebilmesi i¢in bankacilik sektoriiniin kurumsal
ve yapisal stirdiiriilebilirligi yonetebilecek mekanizmalara sahip olmasi gereklidir. Bu baglamda finansal
sistem, {ilkelerin ekonomik refah diizeylerini artirabilecekleri en 6nemli arag¢ olarak goriilmektedir

(Bilgehan ve Yener, 2021).

Finansal sistem de yer alan bankacilik sektorii, ekonomi i¢indeki atil fonlarin iilke ve toplum
yararina olacak girisimlerde kullanilmasina araci olmaktadir (Giilhan ve Uzunlar, 2011). Ayrica
bankacilik sektorii, ulusal ya da uluslararasi olusabilecek ekonomik krizlere yonelik ekonominin
direncini artirabilecek seviyede iilke ekonomisine gii¢c katmaktadir (Bilgehan ve Yener, 2021). Buna
ragmen giiniimiizde bankacilik sektorii, teknolojik gelismeler, devlet miidahalesi, sermaye yeterliligi ve
kiiresellesme gibi bircok dis faktoriin getirdigi baski ve risklerle kars1 karsiya kalmaktadir. Bu durum
karsisinda bankalar, karhiliklariin siirdiiriilebilirligini  saglayabilmek icin {irlin yelpazelerini
genisleterek faaliyetlerini devam ettirmektedir. Ozellikle de iilke i¢indeki yabanci sermayeli bankalarin
yerli piyasa i¢inde aktiflesmesi, bankalar arasindaki rekabeti artirarak, bankalarin kar marjlarinda

daralmalara sebep olmaktadir (Giilhan ve Uzunlar, 2011).

Karhlik bir kurulugun varliginin temel sebebidir. Bankacilik sektorii de kar amaci ile kurulan bu
isletmelerden biridir. Gliniimiizde, g6z 6niinde olmas1 gereken en énemli ekonomik faktérlerden biri
bankacilik sektoriiniin karhiligidir (Giilhan ve Uzunlar, 2011). Kéarlilik oranlari, bankalarin kar elde etme
etkinligini O0l¢mektedir. Karlilik oranlarinin gézlemlenmesi, bankalarin finansal saglamliginin bir

gostergesi olarak kullanilmaktadir (Sari ve Endri, 2019).

Gilinlimiizde banka karliliginin belirlenmesinde en ¢ok kullanilan oranlardan biri ROA’dir
(Karadayi, 2023). Karlilik, bankanin saglamliginin belirlenmesinde degerlendirilen ana unsurlardan
biridir ve banka karlarinin 6l¢iilmesinde yaygin olarak ROA kullanilmaktadir (Sari ve Endri, 2019).
Toplam aktifler igindeki vergi sonrasi net gelir, aktif karlihigini gostermektedir (Karadayi, 2023). Diger

bir ifadeyle, bankalarin aktif karliligi, aktiflerden saglanan kér ve pasiflerin maliyetleri ile yasal
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yiikiimliiliklerin toplam1 arasindaki fark: olusturmaktadir (Giingor, 2007). ROA, oncelikle yonetimsel
etkinligin bir gostergesidir. Bununla birlikte banka yonetiminin bankanin varliklarimi net gelire
doniistiirme konusunda ne kadar yetenekli oldugunu gdstermektedir. Faaliyet etkinliginin bir dl¢iisii
olarak bankanin toplam aktiflerinin getirisi olan ROA, ilk etapta bankanin kar marj1 ve faaliyet gelirinin
bir yansimasi olarak goriilebilir. Arka planda ise ROA, toplanan ve yatirilan fonlarin portféyii, banka
biiytikligi, gider kontrolii, hizmet ve iiriin fiyatlamasi, vergi yiikiimliiliigii gibi yonetim kararlarini
icermektedir. Bu ¢ercevede karlilik oranlari, bankalarin veya isletmelerin mali politika ve islemlerinin
net sonucunu yansitmaktadir. Likidite, varlik yonetimi ve bor¢ yonetimi oranlar1 dar anlamda bankanin
performansint yansitirken, karlilik oranlari tim bu oranlarin genel faaliyet performansi iizerindeki

birlesik etkisini temsil etmektedir (Karadayi, 2023).

Literatiirde kamusal sermayeli mevduat bankalar1 (KSMB) genelinde, banka i¢ faktorlerinin ROA
tizerindeki etkisini arastiran sinirhi sayida c¢alisma bulunmaktadir. Bu dogrultuda bu aragtirmada,
KSMB’lerin igsel faktorlerinden olan ROE, CAR, TK ve DA oranlarinin ROA {izerindeki etkisi
incelenmistir. Aragtirmanin 2013:1-2023:4 yillarin1 kapsayan donem araligi, bankalardan temin edilen
verilerin uygunlugu dogrultusunda ele alinmigtir. Bu baglamda arastirma, KSMB ile sinirlandirilmig

olup, bankalarin ROA’larini etkileyen i¢ faktorlerin incelenmesini amaglamaistir.

Aragtirma su sekilde diizenlenmistir. 1. Giris boliimiiniin ardindan, 2. Béliimde bankalarin ROA
tizerinde etkili olan banka i¢ faktorlerine iliskin literatiir gézden gecirilmistir. 3. Béliimde arastirma
metodolojisi aciklanarak, kullanilan ekonometrik yontemler, veri kaynaklar1 ve ikincil veri siiregleri
sunulmaktadir. 4. Boliimde analiz bulgular1 agiklanarak yorumlanmakta ve 5. son boliimde sonug

kismina yer verilmektedir.

2. LITERATUR TARAMASI

Bankacilik sektoriiniin finansal performansini ve karliligini etkileyen faktorleri incelemeye iliskin
bir¢ok aragtirma yapilmistir. Aragtirmalarda, sektoriin zaman icerisindeki ekonomik degisimi, biiylimesi

ve piyasalar {izerindeki etkileri de inceleme konusu olmustur.

Hawaldar, Meher, Kumari ve Kumar (2022) arastirmalarinda, ROA ve ROE {izerindeki CAR’1n
etkisini incelemislerdir. Bulgular, CAR’in -0.664 katsay1 degerine sahip oldugunu ve p-degerinin
0,05'ten kii¢iik olmasindan dolay1 ROA’y1 6nemli dl¢giide etkiledigini gostermistir. Ancak CAR ile ROA
arasindaki iligki ters yonlii olmasina ragmen katsayilar anlaml olarak bulunmustur. Punagi, Mardi ve
Fauzi, (2022) arastirmalarinda 2019-2020 yillarinda Endonezya Borsasi'nda islem géren toplam 43 ticari
bankay1 incelemisler ve ROA’nin CAR iizerinde anlamli pozitif bir etkiye sahip olmadigi sonucuna
ulasmiglardir. Arslantiirk Collii (2021), katilim bankalar1 ile geleneksel bankalarin finansal
performanslart tizerinde Covid-19’un etkilerini arastirmistir. Arastirmasinda, bankalarm karlilik,
likidite, aktif kalitesi, bor¢ 6deme giicii ve sermaye yeterliligi giiciinii temsil eden birgok degisken

kullanmigtir. Bulgular, DA oraninin Covid-19 6ncesi ve siiresince istatistiki olarak anlamli bir farklilik
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gosterdigi yoniindedir. Kevser (2020), Borsa Istanbul (BIST)’da islem géren bankalarin biiyiikliikleri
ile karlilik oranlar1 arasindaki iligskiyi 2005-2019 donemleri arasinda incelemistir. Bulgulara gore toplam
aktifler, toplam ozkaynaklar ve calisan sayis1t ROE’yi pozitif yonde etkilemistir. Ayrica kontrol
degiskenlerinden finansal kaldirag oranm1 ROE iizerinde negatif yonlii etkiye sahiptir. Son olarak,
likiditenin ise ROE iizerinde pozitif yonlii etkiye sahip oldugu goriilmektedir. Pointer ve Khoi (2019)
Vietnam borsasinda listelenen bankalar ve sigorta sirketleri i¢in ROA ve ROE'nin ongoriiciilerini
ampirik olarak incelemislerdir. Bulgularda, ROA icin ROE’nin istatistiksel olarak anlamli oldugu
goriilmiistiir. Sari ve Endri (2019), Endonezya Borsasi'nda (IDX) islem goren bankalarin 2013-2017
yillar1 arasindaki verilerini kullanmislar ve ROA {izerinde CAR’1n negatif ve anlaml1 bir etkiye sahip
oldugunu tespit etmislerdir. Karahanoglu (2017), kalkinma ve yatirnm bankalarinin ROA’larim
etkileyen faktorler lizerindeki arastirmasinda, kullandigi degiskenlerin ¢ogunlugu ile TK ile ROA
arasinda istatistiki olarak anlamli bir iliski bulmustur. Trujillo-Ponce (2013), ispanya piyasasinda islem
goren 89 ticari bankanin ve tasarruf bankasinin 1999-2009 dénemleri arasindaki verilerini kullanarak
makroekonomik ve icsel faktorlerin bankalarin ROA ve ROE fizerindeki etkisini incelemislerdir.
Bulgularda, TK’nin ROA iizerinde pozitif etkili oldugu tespit edilmistir. Alper ve Anbar (2011) hisse
senetleri BIST’te islem goren 10 ticari bankanin 2002-2010 dénemlerine ait verileri kullanarak
makroekonomik ve igsel faktorlerin bankalarin ROA ve ROE’leri tizerindeki etkilerini incelemigler ve
TK’nin ROA iizerinde negatif bir etkiye sahip oldugunu bulmuslardir. Dogru (2011) yapmis oldugu
arastirmada Tirkiye’de faaliyet gosteren bir bankanin 2005 - 2010 yillar1 arasindaki aylik verilerini
kullanarak ROA ve net faiz marj1 iizerinde bankalarin i¢sel faktorlerinin etkilerini incelemistir.
Bulgularda, TK’nin ROA iizerinde pozitif etkili oldugunu tespit edilmistir. Staikouras ve Wood (2011),
Avrupa’da faaliyet gosteren 685 bankanimn 1994-1998 donemleri arasindaki verilerini kullanarak,
makroekonomik ve igsel faktorlerin bankalarin ROA iizerindeki etkisini incelemislerdir. Sonuglar, TK

oraninin ROA {izerinde negatif bir etkiye sahip oldugunu gdstermistir.

Aktif karliligi, kuruluslarin toplam aktifleri iizerinden sagladiklar kar1 gostermektedir. ROA ise,
kuruluslarin vergi dncesi karlariin ortalama aktiflere boliinmesi ile hesaplanmaktadir. Bu kapsamda
ROA, her bir birim aktif {izerinden elde edilen kar miktarini ifade etmektedir. Boylelikle bu oran,
kuruluslarin aktiflerini ne etkinlikte ve verimlilikte kullandiklarimi belirlemeye yarayan en Onemli
gostergelerden birini olugturmaktadir. Bu dogrultuda bu arastirmada, ROA bagimli degisken olarak ele
alinmistir. Diger alternatif gostergeler yerine yalnizca bu oranin kullanilmasindaki amag, arastirmada
hem sadelik olusturmak hem de arastirmalar i¢in ¢ok 6nemli bir yere sahip olan bu oranin en kapsamli
sekilde aciklanmasini saglamaktir. Arastirmada kullanilan agiklayici degiskenlerden ROE ve CAR,
kuruluslarin saglamlik derecelerini gosteren Olgiitler arasinda yer almaktadir. Bu iki degisken,
kuruluslarin 6zkaynak gliciiniin ve sermaye yeterliliginin finansal performanslarinda olusturacagi
etkinin incelenebilmesi adina, yine ROA gibi bir¢ok arastirmanin ana degiskenlerini olusturmaktadir.

Bununla birlikte bankacilik sektoriiniin temel faaliyetlerinin en 6nemlisi kredi saglamaktir. Bankalarin
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mevduat sahiplerinden sagladig1 fonlar1 krediye ¢evirebilmesi ve ¢evrilen bu kredilerin dogru proje ve
kullanicilara gitmesi bankalarin siirdiiriilebilirligi agisindan ¢ok 6nemlidir. Bu kapsamda, bankalarin
ROA’larinin incelendigi bu arastirmada, toplam kredi miktarini iceren bir agiklayict degiskenin
bulunmasi gerekmektedir. Ayrica bankalarin sahip olduklari duran aktiflerin ROA’y1 ne dlgiide
etkiledigi de ROA agisindan en az diger agiklayici degiskenler kadar dnemlidir.

Literatiirde bankalarin ROA’larinm1 etkileyen faktorlerle ilgili bir¢ok arastirma bulunmaktadir
(Karadayi, 2023). Buna ragmen KSMB’ye iligkin bu kapsamda yapilan aragtirmalar yok denecek kadar
azdir. Bu dogrultuda bu arastirma, literatiirde yer alan arastirmacilarla benzer sekilde ROA’y1 bagimli
degisken olarak ele almistir. Ayrica, Hawaldar vd., (2022) ve Punagi vd.,’nin (2022) arastirmalariyla
benzer sekilde CAR, Pointer ve Khoi’nin (2019) arastirmalari ile benzer sekilde ROE, Dogru (2011) ve
Staikouras ve Wood’un (2011) arastirmalari ile benzer sekilde TK oranlar1 agiklayict degiskenler olarak
kullanilmigtir. Yani sira bu arastirmaya, ROA iizerinde etkisinin olabilecegi diisiiniilen DA orani da
eklenmistir. Boylelikle arastirmanin KSMB’lere ait ROA’lan etkileyen igsel faktorlerin ampirik olarak
incelenmesi agisindan literatiire katkida bulunmasi beklenmektedir. Arastirmada, degiskenler arsindaki
iligkinin incelenmesine yonelik olusan hipotezleri test etmek amaciyla ¢oklu dogrusal regresyon modeli
kullanilmistir. Ek olarak arastirma, mevduat bankalarinda igsel faktorler ile ROA arasindaki iliskiyi,
2013:1-2023:4 arasindaki donemi kapsayan 44 ceyreklik veri ile incelemesi ve ge¢mis arastirmalara

yeni ampirik kanitlar sunmasi agisindan 6nemlidir.

3. VERI SETi VE METEDOLOJi

Bu arastirma, Tiirkiye’deki KSMB’lerde igsel faktorlerin ROA {izerindeki etkisini incelenmistir.
Arastirmanin Orneklemi kamusal sermayeli mevduat bankalarimi kapsamaktadir ve bu bankalarin
2013:1-2023:4 donemleri arasindaki 44 ¢eyreklik verileri kullanilmistir. Arastirmanin analiz kisminda,
ROA’nmm belirleyicileri literatiire uygun olarak belirlenmistir. Arastirmanin bagimli degiskeni ve
aciklayici degiskenleri olan ROA, ROE, CAR, TK ve DA oranlarina iligkin veriler, Tiirkiye Bankalar
Birligi web sitesinden elde edilmistir. Aragtirma verilerinin ekonometrik degerlerden olugsmasi ve
analizlerin daha nesnel sonuclar vermesi sebebiyle verilere goklu dogrusal regresyon (En Kiigiik Kareler

- EKK) modeli uygulanmaistir.

Finans sektoriiniin % 90’lik kismini1 bankacilik sektorii olustururken bunun i¢indeki en biiyiik
pay1 mevduat bankalar1 olusturmaktadir. Tiirkiye’de 2023 yili itibariyle bankacilik sektoriinde bulunan
62 bankanin 33’1 6zel ve kamu mevduat bankalarindan olusmaktadir. S6z konusu mevduat bankalarinin
3 tanesi ise KSMB’leri kapsamaktadir. Bunlar; Ziraat Bankasi, Vakiflar Bankasi1 ve Halk Bankasi’dir.
Arastirmadaki degiskenlere ve bankalara iliskin bilgiler ve kodlar Tablo 1’de belirtilmistir.
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Tablo 1. Arastirma verilerine ait bilgiler

Zaman Arahgi Bankalar Degiskenler Analiz Kodlari
Q1/2013-Q4/2023 Ziraat Bankasi Aktif Karlilik Orani ROA
Q1/2013-Q4/2023 Vakiflar Bankasi Ozkaynak Karlilik Orani ROE
Q1/2013-Q4/2023 Halk Bankasi Sermaye Yeterlilik Orani CAR

Toplam Krediler / Toplam Aktifler TK
Duran Aktifler / Toplam Aktifler DA

Tirkiye’deki KSMB’lerde icsel faktorlerin ROA {izerindeki etkisini incelemek amaciyla
olusturulan model, EKK ydntemi kullanilarak tahmin edilmistir. EKK yontemi, serilerin I(0) diizeyinde
duragan oldugu durumlarda uygulanmaktadir. Bu dogrultuda, Tiirkiye’deki KSMB’lerin ROA’larim

etkileyen ig¢sel faktorleri belirlemek amaciyla olusturulan model asagida gosterilmistir.
ROA; = By + f1ROE; + [,CAR; + B3TK; + B4DA; + &; (D

Aktif karlilik oranini etkileyen faktorlere yonelik olusturulan model (1)’deki Po; sabit katsay1yi,
B1,2; aciklayict degiskenlere iligskin t zamandaki tahmin edilecek katsayilar1 ve €; hata terimini ifade

etmektedir.

4. BULGULAR

Arastirmanin bu kisminda, birim kok testleri, tanisal sinama testleri ve EKK sonuglarina yer
verilmistir. Bu dogrultuda serilere 6ncelikle birim kok testleri uygulanmistir. Bulgular sonucunda analiz

EKK modeli kurularak devam edecektir.
Ho: Seride birim kék vardwr (Seri duragan degildir).
Ha: Seride birim kék yoktur (Seri duragandir).

Tablo 2: Serilerin ADF ve PP birim kok testleri

. ADF PP
= Diizeyde Diizeyde

< Sabit Sabit ve Trend Sabit Sabit ve Trend

) t- Olasihik t- Olasihik t- Olasihk | t-istatistik Olasihik
2 istatistik | Degeri | istatistik | Degeri | istatistik | Degeri Degeri

ROA | -9,58848 | 0,0000* | -9,66063 0,0000* -9,93422 | 0,0000* -9,97982 0,0000*

ROE | -4,00260 | 0,0019* | -4,23633 0,0053* -3,56587 | 0,0078* -3,77724 0,0208**

CAR | -2,40459 | 0,1425 | -3,76505 | 0,0216** | -5,87523 | 0,0000* -6,59580 0,0000*
TK | -3,66687 | 0,0057* | -3,34663 | 0,0634*** | -3,74998 | 0,0044* -3,41744 | 0,0534***
DA | -3,46780 | 0,0104** | -3,66379 | 0,0284** | -3,46780 | 0,0104** | -3,66379 0,0284**

(*) %1, (**) %5 ve (***) %10 anlam diizeyinde duragan olan degiskenleri gostermektedir.

Tablo 2°de yer aldig iizere, serilere ADF (Augmented Dickey Fuller) ve PP (Phillipd Perron)
birim kok testleri uygulanmistir. Test sonuglari, serilerin sabitli ve sabitli-trendli durumlarina yonelik
bilgileri vermektedir. Test bulgularina gore hem bagimli hem de agiklayici1 degiskenlerin diizeyde %1,
%5 ve %10 giiven araliginda duragan olduklar1 goriilmiistiir. Diger bir ifadeyle, seride diizeyde entegre
seriler mevcuttur. Bu dogrultuda, serilerde birim kdk olmadigi icin yani, seriler diizeyde duragan

oldugundan dolayr Hi hipotezi reddedilememektedir. Bu durum, seriler arasindaki iliskiyi analiz
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edebilmek icin EKK yonteminin kullanilmasina olanak tamimaktadir. EKK yontemiyle tahmin
gergeklestirildikten sonra, ROA modelinde otokorelasyon sorunu, degisen varyans testi, specification
hatas1 testi ve hata terimlerine ait kalintilara normallik testlerinin yapilmasi gereklidir. Boylelikle

testlere iliskin varsayimlarin saglanip saglanamadigina yonelik bulgular elde edilecektir.

Breusch-Godfrey Otokorelasyon LM testi, bir modelde otokorelasyon sorunu olup olmadigina
yonelik uygulanan testlerden biridir. Bu dogrultuda ROA modelinin hata teriminde otokorelasyon

sorunu olup olmadigina yonelik gelistirilen hipotezler asagida belirtildigi gibidir.
Ho: ROA modelinin hata teriminde otokorelasyon sorunu vardir.
Hz1: ROA modelinin hata teriminde otokorelasyon sorunu yoktur.

Tablo 3: Modele ait otokorelasyon testi

F-istatistik 0,036537
Prob. F 0,9641
Prob. Chi-Square(2) 0,9622

Tablo 3’te gorildigi ilizere, modelin Prob. Chi-Square degeri 0,9622°dir. Bu degerin 0,05’in
iizerinde olmasindan dolayr H1 hipotezi reddedilememektedir. Bu ¢ercevede, modelin hata teriminde
otokorelasyon sorununun olmadig1 varsayimi gegerlidir. Yani bu modelin hata teriminde otokorelasyon

sorunu bulunmamaktadir.

ROA modelinin degisen varyans sonunu igerip igermedigini test etmek amaciyla uygulanan test
ise Breusch-Pagan-Godfrey degisen varyans testidir. Bu kapsamda, modele yonelik degisen varyans

sorununun olup olmadigina iliskin gelistirilen hipotezler agagida belirtildigi gibidir.
Ho: ROA modelinde sabit varyans varsayimi gegerli degildir.
H1i: ROA modelinde sabit varyans varsayumi gegerlidir.

Tablo 4: Modele ait degisen varyans testi

F-istatistik 0,658609
Prob. F 0,6119
Prob. Chi-Square(2) 0,6123

Tablo 4’te yer aldig1 iizere Prob. Chi-Square degeri 0,6119°dir. Bu degerin 0,05in {istiinde
olmasindan dolay1 H1 hipotezi reddedilememektedir. Bu dogrultuda sabit varyans varsayimi gecerlidir.

Diger bir ifadeyle bu modelde degisen varyans sorunu bulunmamaktadir.

ROA modelinde specification hatasi olup olmadigini test etmek amaciyla kullanilan test ise
Ramsey RESET testidir. Bu dogrultuda, modele yonelik specification hatasina iliskin olusturulan

hipotezler asagida yer almaktadir.
Ho: ROA modelinde specification hatasi vardir.

H1: ROA modelinde specification hatasi yoktur.
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Tablo 5: Modele ait specification hatasi testi

F-istatistik
Prob. F

0,115289
0,7348

Modelde specification hatasi olup olmadigini kontrol edebilmek igin tablodaki F-istatistik
degerine bakilmaktadir. Eger F-istatistik degeri prob degeri olan 0,05’ten biiyilk ise modelde
specification hatas1 olmadigi sonucuna varilabilmektedir. Bu kapsamda Tablo 5’te yer alan bulgulara
istinaden, bu modelde bir specification hatas1 bulunmagi goriilebilmektedir. Boylelikle modele iliskin

H1 hipotezi reddedilememektedir.

Hata terimlerine ait kalintilarin normal dagilip dagilmadigini tespit edebilmek i¢in ¢arpiklik ve
basiklik degerlerinin sifir ve ii¢ degerlerinde ya da bu degerlere yakin bir degerde olmalar
gerekmektedir. Yani sira Jargue-Bera istatistigine ait olasilik degerinin 0,05’ten biiyiik olmasi da hata
terimlerine ait kalintilarin normal dagildigim1 gosterebilmektedir. Bu kapsamda hata terimlerine ait

kalintilarin normal dagilip dagilmadigina yonelik olusturulan hipotezler agagidaki gibidir.
Ho: ROA modelinin hata terimlerine ait kalintilar normal dagilim géstermektedir.
H1i: ROA modelinin hata terimlerine ait kalintilar normal dagilim géstermemektedir.

Sekil 1: Modeldeki hata terimlerine ait kalintilarin normallik testi

80
Series: Residuals
70 Sample 1 132
60 Observations 132
50 Mean 2.37e-16
Median -0.115247
40 Maximum 16.68220
30 Minimum  -0.813134
Std. Dev. 1.487482
20 Skewness 10.79866
10 I Kurtosis 121.6899
0 = Jarque-Bera  80045.61
0 2 4 6 8 10 12 14 16 Probability ~ 0.000000

Sekil 1°de yer alan Jargue-Bera istatistigine ait prob degerinin 0,000000 olmasi1 ROA modeline
yonelik hata terimlerine ait kalintilarin normal dagilima sahip olmadigin1 géstermektedir. Bu ¢ercevede

H1 hipotezi reddedilememistir.

Bu arastirmada, KSMB’lere iliskin olusturulan ROA modelinin katsayilarinin

kullanilabilecegine, ayrica modele yonelik otokorelasyon ve degisen varyans sorunu, specification
hatas1 ve hata terimlerine ait kalintilarin normal dagilima sahip olup olmadigma iligkin ¢ikarimlar
yapilabilmektedir. Tiirkiye’deki KSMB’lere iligkin olusturulan ROA modeline yonelik nihai tahmin
bulgular1 Tablo 6’da goésterilmistir.

Uygulamali Ekonomi ve Sosyal Bilimler Dergisi / Journal of Empirical Economics and Social Science 8



fi’g Uygulamali Ekonomi ve Sosyal Bilimler Dergisi / Journal of Empirical Economics and Social Science
Cilt/\Volume: 6~ Say/Issue: 2 Eyliil/September 2024  ss./pp. 1-12
S. Dogan http://dx.doi.org/10.46959/jeess.1542091

Tablo 6: Aktif kirliligina ait model bulgular:

Bagimh Degisken: ROA
Yontem: En Kiiciik Kareler
Orneklem: 2013Q1 2023Q4
Gozlem Sayisi: 132

Degiskenler Katsay1 Std.Hata t-istatistigi Olasihk
Cc 1,138892 2,700779 0,488338 0,6262
ROE 0,110933 0,027220 4,075483 0,0001*
CAR -0,095487  0,093646 -1,019656 0,3098
TK -0,020355  0,029239 -0,696157 0,4876
DA 0,526154 0,265875 1,978957 0,0497**
R Kare 0.177953
Diizeltilmis R Kare 0.152062
F istatistigi 6,873089
Olasilik (F Istatistigi) 0.000049

(*) %1, (**) %5 ve (¥**) %10 anlam diizeyini gostermektedir.

Tablo 6°da ilk dikkat edilmesi gereken nokta, agiklayici degiskenlerin ve sabit terimin t-istatistik
degerlerinin 0,05’ten biiyiik, yani1 sira t-istatistiklerine ait olasilik degerlerinin ise 0,05’ten kiigiik
olmasidir. Bu sartlar saglanmasi durumunda, sabit terim ve agiklayici degiskenlere ait katsayilarin
anlamli oldugu kabul edilmektedir. Bununla birlikte, F-istatistik degerinin t-istatistik degerlerinden
biiyiik ve olasilik (F-istatistik) degerinin ise 0,05’ten kiigiik olmasi kurulan modelin anlamli oldugunu
gostermektedir. Bu dogrultuda Tablo 6’daki agiklayici degiskenlerden ROE ve DA’ya ait t-istatistik
degerleri ve olasilik degerleri séz konusu kosullar saglamaktadir. Ote yandan agiklayici degiskenlerden
CAR ve TK’ye ait olasilik, t-istatistik ve katsay1 degerlerinin anlamli olmadig1 goriilmektedir. Bulgulara
istinaden ROE ve DA’ya ait katsayilarin anlamli oldugu tespit edilmistir. Diger taraftan, tabloda yer
alan F-istatistik degeri, t-istatistik degerlerinden biiyiiktiir ve olasilik (F-istatistik) degeri 0,05 anlam
diizeyinden kii¢liktiir. Bu durum, kurulan modelin anlamli oldugunu gostermektedir. Son olarak,
tablodaki R*2 degeri agiklayici degiskenlerin bagimli degiskeni agiklama giiciinii gostermektedir. Buna
gore analizin R*2 degerinin 0,18 olmasi, aciklayici degiskenlerin bagiml degiskeni agiklama

anlamliliginin zayif oldugunu gostermektedir.

5. SONUC

Finans sektorii icinde en biiylik payi, %90’a yakin oran ile bankacilik sektorii elinde
bulundurmaktadir. Bankacilik sektorii, fon arz edenlerle fon talep edenlere aracilik eden bir kurum
olmasi sebebiyle ulusal ve uluslararasi ekonomilerin gelismesine ve biiyiimesine hizmet etmektedir.
Bankacilik sektoriiniin hem miisteri giivenini hem de istikrarh bir sekilde siirdiiriilebilirligini saglamasi
igin kar elde etmesi son derece 6nemlidir. 2024 yili verilerine gore Tiirkiye piyasasinda 62 banka islem
gormektedir. Bunlardan 33’nii mevduat bankalar1 olusturmaktadir. Mevduat bankalarindan yalnizca

3’linii ise KSMB’ler olusturmaktadir.

Bu arastirmada, Tirkiye’deki KSMB’lerin ROA’lar1 ile igsel faktorleri arasindaki iliski
incelenmistir. Arastirma, ROA ile CAR, ROE, TK ve DA oranlarin1 EKK yo6ntemi ile analiz etmistir.
Arastirmanin bulgulari, ROA ile modele acgiklayici degisken olarak eklenen CAR ve TK arasinda
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istatistiki olarak anlamsiz zayif negatif bir iliski oldugunu gdstermektedir. Yani CAR ve TK
oranlarindaki her bir %1°lik artis, kamusal sermayeli mevduat bankalarinin ROA’larinda sirastyla % 9
ve % 2 oraninda bir azalisa neden olmaktadir. Bu sonuglar, ROA ile CAR arasindaki ters yonlii iliskinin
Hawaldar vd.,’nin (2022) calismalariyla uyumlu oldugunu gosterirken, Punagi, Mardi ve Fauzi’nin
(2022) calismalari ile uyumsuz oldugunu gostermektedir. Bununla birlikte arastirmada, ROA ve CAR
arasindaki katsayilarin anlamsiz bulunmast Hawaldar vd., (2022) ile Punagi vd.’nin (2022)
caligmalartyla uyumlu olmadigini gostermektedir. Diger taraftan bu arastirmada, ROA ile TK arasindaki
iligkin negatif yonlii bulunmasi, Staikouras ve Wood’un (2011) bulgulariyla uyumlu bulunurken,
Dogru’nun (2011) bulgulartyla celistigi goriilmiistiir. Bu sonug, KSMB’lerin sermaye miktarlari ile
toplam aktif degerleri sabit kalmak kosulu ile kullandirilan kredilerdeki artisin bankalarin ROA’larinda
azalmaya sebep olacagini ifade etmektedir. Diger taraftan bulgularda, ROA ile modele agiklayici
degisken olarak eklenen ROE ve DA arasinda, istatistiki olarak anlaml gii¢lii pozitif bir iliski oldugu
tespit edilmistir. Diger bir ifadeyle, ROE ve DA oranlarinda olusacak her %1°lik bir artiy, KSMB’lerin
ROA’larini sirasiyla % 11 ve % 53 oraninda bir artig saglamaktadir. Bu arastirmada, ROA ile ROE
arasindaki iligkinin anlamli olmasi, Pointer ve Khoi’nin (2019) bulgulariyla uyumlu bulunmustur. Bu
kapsamda, KSMB’lerin 6zkaynak degerleri ve toplam aktif degerleri sabit kalmak kosulu ile duran
aktiflerinde olusacak bir artigin bankalarin ROA’larinda artig saglayacagi goriilmektedir.

Arastirmada, bankalarin 2013:1-2023:4 yillar1 arasindaki 44 c¢eyreklik donem ele alinmistir.
Ayrica analize tabii bankalarin aktif kalitesini ve likidite oranlarini gdsteren verilerin I(1) diizeyinde
duragan olmalarindan dolay1 analizin kapsami disinda birakilmasi ile aragtirmanin sadece KSMB’leri
kapsamasi, bu arastirmanin sinirliliklarini olusturmaktadir. Bu baglamda gelecek arastirmalarda,
KSMB’lerin ROA’lar1 ile igsel faktorler arasindaki iligkiyi inceleyen arastirmacilar, daha farki

aciklayici degiskenlerle daha farkli analiz yontemlerini bir araya getirebilirler.
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