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Oz

Bu ¢alisma, bankalarda sorunlu alacaklarin varlik yonetim
sirketlerine devrini ele alarak satin alman kredilerin
bankalarin ve varlik yonetim sirketlerinin rasyolarina olasi
etkilerine katkisin1 incelemeyi amacglamistir. Takipteki
kredilerin bankalarin ve varlik yonetim sirketlerinin
karhiliklari tizerine etkisi olup olmadig1 incelenmistir. Ticari
bankalarin ve varlik yonetim sirketlerinin takipteki kredileri
ele alinarak sektorel bazda katki saglanmaya calisiimustir.
Tiirkiye’de faaliyet gosteren bankalar ve varlik yonetim
sirketlerinin 2010-2020 yillar1 aras1 verileri kullanilarak
takipteki kredilerin varlik yonetim sirketlerine satigini ele
almak ve devir sonrasi bankalar ve varlik ydnetim
sirketlerinin mali yapilar1 ve rasyolarina olasi etkileri
incelenmistir. Bulgular takipteki kredilerin bankalarin net
kar marji, aktif karlilik ve 6z sermaye karliligi, sermaye
yeterlilik rasyosu iizerinde etkili oldugunu géstermektedir.
Varlik yonetim sirketleri agisindan takipteki krediler aktif
karlilik, net kar marji, net faiz marj1 ve 6z sermaye karlilig1
izerinde etkili oldugu sonucunu  gostermektedir.
Bulgulardan hareketle takipteki krediler banka karliliklarini
azaltmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Banka Karliliklari, Panel Veri Analizi,
Takipteki Krediler, Varlik Yonetim Sirketleri.

Abstract

This study examines the transfer of non-performing loans to
asset management companies and aims to analyse the
contribution of the purchased loans to the possible effects on
the ratios of banks and asset management companies. The
impact of non-performing loans on bank profitability and
asset management companies is analysed. Non-performing
loans of commercial banks and asset management
companies are analysed in order to make a contribution on a
sectoral basis. Using the data of banks and asset management
companies operating in Turkey between 2010 to 2020, we
analyse the sale of non-performing loans to asset
management companies and examine the possible effects on
the financial structures and ratios of banks and asset
management companies after the transfer. The findings
indicate that non-performing loans have an impact on banks'
net profit margin, return on assets, return on equity, interest
margin and capital adequacy ratio. For asset management
companies, non-performing loans have an impact on return
on assets, net profit margin, net interest margin and return on
equity. Based on the findings, non-performing loans reduce
bank profitability.
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performing Loans, Asset Management Companies.
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Extended Abstract

The repayment of loans given by the banking sector is important for the country’s economy. The non-repayment of
loans gives rise to an increased risk of non-performing loans. In accordance with the prevailing accounting standards, non-
performing loans that have exceeded the 90-day threshold are recognised as such on the balance sheets of banking institutions.
Such loans are designated as non-performing loans and so forth. The cost of banking activities is affected by non-performing
loans. An increase in loans has a detrimental impact on the balance sheet and ratios of banks. It is therefore crucial for banks
to transfer their high-risk loans to asset management companies. Non-performing loans is one of the most frequently used ratios
to determine credit risk. Banks set aside provisions for these loans on the assumption that they will not be recovered. The
allocation of provisions has the effect of reducing the quality of the balance sheet and profitability. An increase of non-
performing loans has a detrimental effect on the balance sheets of banks, leading to a decline in asset quality and equity capital
ratios. One of the most important objectives for banks should be to reduce non-performing loan ratios by improving their credit
management policies.

After the 2001 crisis, there were significant developments in the banking sector in terms of non-performing loans, and
asset management companies gained importance with the increase in these loans. Asset management companies, which have
become increasingly important since their establishment, purchase the non-performing receivables of banks through assignment
of receivables in a tender procedure for a price and try to collect these receivables with their own legal means and resources,
and restructure non-performing loans. They provide significant benefits to increase the collection capability of non-performing
loans and recycle these loans into the financial system. By transferring these loans, banks save time and costs, improve their
financial ratios and clean their balance sheets by generating income from non-performing loans. On the other hand, asset
management companies create an advantage in collection competition by using different follow-up mechanisms. For this
reason, asset management companies are important for non-performing loans.

Although there are many studies on non-performing loans in the literature, the studies are based on macro and micro
determinant variables of non-performing loans in banking. The number of econometric analyses using data from asset
management companies is also quite small. This study aims to analyse the possible effects of non-performing loans on the
balance sheet ratios of both the banking sector and asset management companies. Therefore, non-performing loans are analysed
as an independent variable in the analysis. As a result of the analysis, the impact of non-performing loans on profitability ratios
are analysed. According to loan types of banks, the effects of commercial loans and consumer loans on the profitability of non-
performing loans were analysed bidirectionally. In the study, a data set was prepared from annual data between 2010 and 2020,
and model estimations were carried out, using panel data analysis. Panel data are formed by combining time series and
horizontal cross-section series. The use of both time and cross-sectional data in panel data increases the data quality in analyses
and brings flexibility to the analysis. The data was obtained from the following sources: Banks Association of Turkey, Banking
Regulation and Supervision Agency (BRSA), Public Disclosure Platform (KAP) and annual reports on the firms’ own websites.

In order to analyse the variables of the data correctly in econometric studies, that data set should be stationary. If the
time series is short, it is possible to start analyses directly without resorting to stationarity tests. It is important to ensure the
stationarity assumption in panel studies with long time dimension. The series of each variable should be stationary. Forecasts
made in non-stationary series do not give accurate and consistent results. In this case, the validity of the analyses decreases,
and the forecasts may be erroneous. Unit root tests are performed for non-stationary series, and unit root tests were performed
for the variables in our study. After the variables were made stationary, Hausman's Test was applied to determine whether the
analysis would be performed with the fixed effects or random effects method.

In the study, it was observed that non-performing loans on the banks' side had no effect on stock returns and capital
adequacy ratio. Otherwise, it affected net profit margin, return on assets and return on equity. As the ratio of non-performing
loans increases, banks' profitability is adversely affected. Unfavourable situations in loan collections pose a danger for banks.
With these negativities in these adversities, banks need to change their lending behaviour. In terms of asset management
companies, non-performing loans have no significant impact on net interest margin. In the banking sector, this ratio is expected
to be negatively related to non-performing loans. Non-performing loans negatively affected net profit margin, return on assets
and return on equity. This study will be a guide for studies that need to examine the banking sector and asset management
companies together. Especially with the increase in the number and data of asset management companies, it will shed light on
future studies.
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GIRIS
Glinlimiiz piyasa kosullarinda yasanan finansal gelismeler, iilke ekonomilerini biiyiilk oranda
etkilemekte ve kiiresel anlamda yasanan krizler de tilke ekonomileri i¢in ciddi problem teskil etmektedir.

Bankacilik sektdriiniin finansal piyasalarda dnemli bir yeri bulunmaktadir. Ayrica bankacilik sektoriinde
de son yillarda 6nemli gelismeler olmustur.

Tiim finansal kuruluslar kredi riski ile kars1 karsiya kalmaktadir. Kredi riski, bor¢lunun alacakliya
kars1 verdigi taahhiitleri yerine getirememesi anlamina gelmektedir (Oktay ve Temel, 2007). Bankalarda
kredi riski verilen kredilerin geri 6denmesi durumunun tehlikeye diigmesi anlamina gelmekte olup kredi
yonetiminin eksik olmasi takipteki kredilerin de artmasina neden olmaktadir. Bu durum bankalarin
bilangolarini, aktif kalitesini, karlilik oranlarini, sermaye yeterlilik oranlarini olumsuz olarak
etkilemektedir. Bu sebeple bankalarin riskli kredilerini devretmesi ile bilangolarini temizlemesi 6nemli
hale gelmektedir. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu'nun hazirladigi rapor sonuglarina
istinaden 2012 yilindan beri takipteki krediler tiim miisteri kategorilerinde gitgide artmaktadir. Bu
durum bankalarin nakit akis risklerini de yiikseltmektedir. Varlik Yonetim Sirketleri (VY'S) bu sorunlari
gidererek bankacilik sektdriine ve ekonomiye esneklik getirmekte, finansal 6zgiirliik yaratmaktadir
(Yigiter, 2019).

Kredi riskini belirlemek i¢in kullanilan en yaygin rasyolardan biri takipteki krediler oranidir. 2008
yilindan bu yana global finansal krizlerin artmaya baglamasiyla birlikte takipteki alacak seviyeleri
artmustir. Takipteki krediler bankacilik sisteminin finansal giiciinii ciddi oranda etkilemektedir (Makri,
Tsagkanos ve Bellas, 2014). Banka performansinin 6nemli gostergelerinden biri olan takipteki kredilerin
bankacilik sektoriindeki en énemli olumsuz etkilerinden biri banka karliligini tehlikeye diigtirmesidir.
Bu konularin disinda takipteki kredi oranlarinin artmasi reel sektére de olumsuz etki yaratmakta, reel
sektorlin kaynaklarini azaltict etki yapmaktadir (Yiiksel, 2016). Ekonomik durgunlugun da baslica
nedeni olan takipteki krediler sirketlerin karliliklarinin azalmasina yol agmakta oldugundan ekonomik
biiylime i¢in bu kredilerin azaltilmasi gerekmektedir (Hatipoglu, Sasmaz ve Ertiirk, 2019).

Varlik yonetim sirketlerinin 6nemi gitgide artmaktadir. Bankalarin gecikmis alacaklarini satin
alarak bu alacaklarin iyilestirilmesine olanak saglamaktadir. Varlik yonetim sirketleri sorunlu kredi
alacaklarmin devir alinmasi, takibi, borglular ile karsilikli gliven is birliginde borcun yeniden
yapilandirilmas: islevlerini saglamaktadir (Akcakanat, Ozdemir ve Teker, 2018). Varlik yonetim
sirketleri piyasanin nakit akisini hizlandirarak, sorunlu varliklar1 ¢6ziime kavusturmakta ve piyasalara
tekrar islerlik kazandirmaktadir (Agaoglu, 2011).

Varlik yonetim sirketleri bankalarin ve 6zel finans kurumlarinin sorunlu alacaklarini satin alarak,
yeniden yapilandirmaktadir. Tahsil imkan1 yok denecek kadar az olan alacaklar1 uygun bir zaman
diliminde nakde doniistiirerek avantaj saglamakta; bu alacaklar1 satin alarak kaynaklari kendilerine
aktarmaktadirlar. Bu yol ile tahsili gecikmis alacaklarin tahsilatlarini da kendileri yapmaktadirlar (Dagl,
2022). Bu siirecte bankalarin takipteki kredilerini bir bedel karsiliginda devir alarak bu alacaklar1 kendi
finansal, hukuki yollar ile tahsil etmektedirler. Finansal kurumlarin isleyisi acisindan da son derece
katki saglayan kuruluslardir (Kaya, Uzay, 2020). Varlik yonetim sirketlerinin en onemli gayesi
bankalarin, finans kurumlarinin tahsili gecikmis alacaklar sorunlarinin ¢6ziilmesi, bankalarin uzmanlik
konusu olan faaliyetleri i¢in kendilerine finansal anlamda alan agmak ve banka aktiflerinin nakde
¢evrilmesidir (Celik, 2016).
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Sekil 1. Varlik Yonetim Sirket Sayisi
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Kaynak: (Turkrating, 2022).

Her ne kadar 2023 yili itibariyle sektérde 23 sirket bulunsa da ihalelere tiimii girmemekte, daha
az sayida sirket katilmaktadir. Rekabet diisiik olmakta ve kiiciik varlik yonetim sirketleri kaynak
bulmakta zorlanmaktadir. 2014 yilinda sektdrde yedi olan sirket sayisi giiniimiizde yirmi bese ulagmustir.
Varlik yonetim sirketleri sayisinin giinden giine hizli bir sekilde artmasindaki en temel neden takipteki
alacaklarin giinden giine artmasi ve biryandan da bankalardan diisiik fiyatli sorunlu alacak portfdylerini
satin alarak yiiksek kér elde etme beklentisidir (Turkrating, 2022). Bir diger yandan ekonomik
problemler de bu alacaklarin artigini ve satigini zorunlu kilmaktadir.

Calismanin amaci, Tiirk bankacilik sistemindeki sorunlu alacaklarin hem bankacilik sektoriine
hem de varlik yonetim sirketlerine olan etkilerini bilango rasyolarinda analiz etmektir. Bankalarin
takipteki krediler hacminin varlik yonetim sirketleri takipteki krediler girdisine bu girdilerin bilango
rasyolarinda olast etkileri incelenmistir. Analiz sonuglarinda takipteki kredilerin varlik yonetim
sirketlerindeki rasyolarinda, karlilik oranlarinda etkileri incelenmistir. Bu amagla takipteki krediler
calismalarina sektorel bazda katki saglanmaya calisilmistir.

Calismada giris boliimiiniin ardindan literatiirde yer alan benzer c¢alismalar Ozetlenmistir.
Devaminda arastirmanin yontemi, veri seti, analiz modeli ve degiskenler ile analiz ve bulgular
degerlendirilmis, son boliimde sonug ve Oneriler belirtilmistir.

1. LITERATUR

Calisma konusu ile ilgili literatiir incelendiginde bankalarin karlilik rasyolar1 ve takipteki
kredilerin performanslarina iliskin ¢ok sayida galigma mevcuttur. Literatiiriin biiylik boliimii sorunlu
kredilerin belirleyici etkenlerine yogunlasmistir. Bir yandan da varlik yonetim sirketlerine yonelik
calismalarin sinirh ve az sayida oldugu goriilmektedir. Bu ¢alismanin diger calismalardan farki sudur:
Bis getirilerinin ortalama kapanis degerleri bankalar tarafina dahil edilmistir. Her bir pay senedi
getirisine etki eden halka agik varlik yonetim sirketleriyle ortak rasyolara ulasilabilecektir. Ayrica
takipteki kredilerin tiikketici ve ticari krediler ile ¢ift yonlii olarak etkisi incelenmistir. Bankalar ile varlik
yonetim sirketlerinin ortak bir calismayla incelenmesi de literatiirdeki caligmalara yol gdsterici
olacaktir. Boylelikle varlik yonetim sirketlerinin sayisinin artmasi ile kapsamli caligmalara 1gik
tutacaktir. Takipteki krediler ve varlik yonetim girketleri tizerine yapilmis ¢alismalarin bazilar1 asagida
Ozetlenmigtir:

Boudriga, Taktak ve Jellouli (2009), panel regresyon uygulanan ¢alismada 2002-2006 yillari
arasindaki 59 tilke i¢in takipteki kredi farkliliklarina istinaden model olusturmuslardir. Model sonuglara
gore sermaye yeterlilik rasyosu yiiksek olan bankalarda takipteki kredi oranlarimi azaltmaktadir.
Khemraj ve Pasha (2009), calismast Guyana’ya ait bankalarda olusan takipteki kredilerin
belirleyicilerini 1994-2004 yillar1 arasi incelemistir. Panel veri seti ile 6 ticari bankaya ait datalarda
calismiglardir. Sonuglara gore déviz kuru sorunlu krediler lizerinde pozitif ve anlamli bir etkiye sahiptir.
Gor (2012), Tiirkiye’de varlik yonetim sirketlerinin sektorel olarak karsilastirmali tablolar ile analizi
yapilmistir. Trend analizi, dikey ylizde analizi ve oran analizi ile incelenmistir. Analiz sonucunda varlik
yonetim sirketlerinin ilk iki yil i¢in zarar sonraki ii¢ yilda kar elde ettikleri goriilmiistiir.
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Louzis, Vouldis ve Metaxas (2012), Bankacilik sektoriindeki takipteki kredileri kredi
kategorilerine ayirarak panel regresyon yontemi ile incelemislerdir. Sonuglar makroekonomik ve
bankaya 6zgii degiskenlerin kredi kalitesi ile baglantili oldugunu gostermektedir. Klein (2013), 1998-
2011 doénemindeki calismasinda takipteki krediler Vektdr Otoregresyon (VAR) analizi kullanilarak
incelenmis, sonuglar makroekonomik faktorlerle birlikte bankaya 6zgii faktorlerin bankalarin aktif
kalitesini etkiledigini gostermektedir. Issizligin arttigi, doviz kurunun deger kaybettigi ve enflasyonun
yiiksek oldugu durumlarda takipteki alacaklar seviyesi artma egilimi gostermektedir. Tangngisalu,
Nurlina, Hasanuddin, Hala ve Syahrul (2020), Geleneksel bankaciliktaki takipteki krediler ve sermaye
yeterlilik oraninin aktif karlilik {izerindeki etkisini analiz etmeyi amaglamistir. Calismada panel verileri
kullanilmagtir.

Demir (2021), Ulkemizde faaliyet gosteren varlik yonetim sirketlerinin karlilik y&netimi
modellerini olusturmuslardir. Panel regresyon analiziyle karliliklarini tahmin etmislerdir. Modelde
bagimsiz degiskenlerde vergi ve karsilik dncesi kar, takipteki krediler, isletmenin finansal yapisiyla ilgili
degiskenler ve makroekonomik degiskenler ile ¢alisilmistir. Analiz sonuglarina gore 6zel karsiliklar ile
takipteki krediler arasinda anlamli pozitif iliskiye ulasilmistir.

[lhan ve Gokge (2024), Calismada bankacilik sistemindeki takipteki kredilerin kredi verme
davranisini ne yonde etkiledigi analiz edilmistir. Calismada 2012-2022 yillar1 aras1 10 bankanin ¢eyrek
donem bankacilik verileri kullanilmigtir. Sonuclara gore takipteki kredi seviyelerinin yiikselmesi ile
kredi verme oranlarinda negatif yonli iliski mevcuttur. Bankalarin kredi verme istegi azalmaktadir.
Tablo 1°de takipteki kredilerin banka karliliklar1 ile arasindaki iliskiyi analiz eden ve agiklayan
calismalara yer verilmistir.

Tablo 1. Takipteki Krediler ile Banka Karliliklar1 Arasindaki iliskiyi Analiz Eden Calismalar

iliski

Negatif liski Bul 1
Bulunmayanlar egatif Iliski Bulunanlar

Pozitif iliski Bulunanlar

* Koyuncu ve Saka (2011)
* Giilhan ve Uzunlar (2011)
* Kirui (2013)
* Laryea ve Gyamfi (2016)
* Ozurumba (2016)
* Y1ilmaz (2021) * Isik ve Bolat (2017)
* Yiiksel ve Zengin (2017)
* Kiling ve Gokdeniz (2018)
* Ozili (2019)
* Pehlivan (2020)
* Hanisoglu ve Altinbas (2022)

* Alper ve Anbar (2011)
* Makri, Tsagkanos ve Bellas (2013)
* Akcakanat, Ozdemir ve Teker
(2018)

2. VARLIK SATISLARININ BiLANCO PERFORMANSINA ETKIiSiNIN EKONOMETRIK
ANALIZi

2.1. Arastirmanin Yontemi

Calismada, panel veri analizi kullanilarak model tahminleri yapilmistir. Panel regresyon modeli
zaman boyutuna sahip kesit verilerin kullanilarak ekonomik iligkilerin tahmin edilmesine
dayanmaktadir (Turhan ve Tagseven, 2010). Panel veriler ¢cok sayidaki kesite ait zaman serileri olarak
da tammlanmaktadir (Ozer ve Ciftci, 2009). Zaman serisi ve yatay kesit analizlerinin birlikte
kullanilmasi veri kalitesini ve miktarin1 artirmakta ve analizlerde esneklik saglamaktadir (Giilhan ve
Uzunlar, 2011).

Ekonometrik caligmalarda, analiz siirecinde kullanilan verinin degiskenlerinin dogru tahmin
edilebilmesi i¢in serinin duragan olmasi 6nem tasimaktadir. Degiskenler arasinda anlamli sonuclara
varilabilmesi igin serilerin duragan olmasi, birim kok siirecini icermemesi gerekmektedir (Topaloglu,
2018). Duragan olmayan serilerde yapilan tanimlamalar giivenilir sonuglar vermeyeceginden,
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yasanabilecek soklar da kalic1 olmaktadir. Bu sebeple panel verilerde ekonometrik analizlerde birim kok
testleri yapilmaktadir (Kocaman, Hazar ve Babuscu, 2018).

Yapilan calismada, sabit etki ve rastsal etki modellerinden hangisinin panel analizine uygun
oldugunu tespit etmek amaciyla Hausman testi kullanilmigtir. Hatalar1 sinamak igin gelistirilen
Hausman spesifikasyon testi, panel veri modellerinde sik¢a kullanilmaktadir (Hausman, 1978).
Hausman testi modelinin 0 hipotezi “rassal etki modeli uygun olacaktir ° savini incelemektedir (Kuzu,
2018). Hausman testinde hipotez tesadiifi etkiler tahmincisinin gecerli oldugu seklindedir ve hesaplanan
olasilik degeri secilen 6nem seviyesinden biiylik ise tesadiifi etkiler kiigiik ise sabit etkiler modeli tercih
edilmektedir (Karakas ve Meydan, 2021).

Calismaya iliskin bazi ekonometrik modeller kurulmustur. Calismada yer alan degiskenler
oransal oldugundan modeller tam dogrusal olarak elde edilmistir. Ticari bankalara ve varlik yonetim
sirketlerine iligkin ekonometrik modeller agsagida yer almaktadir.

Bu ¢ergevede bankalar i¢in;

BIS it = B0 + B1TKit (1)
ROA it = 0 + B1TKit ()
ROE it = B0 + B1TKit (3)
NKM it = B0 + B1TKit 4)
SYR it = B0 + B1TKit (5)
TIK it = B0 + B1TKit (6)
TUK it = B0 + B1TKit (7)
Varlik yonetim sirketleri igin;

ROA it = 0 + B1TKit 8)
ROE it = B0 + B1TKit 9)
NKM it = B0 + B1TKit (10)
NEM it = 0 + B1TKit (11)

modelleri olusturulmustur. Takipteki kredilerin karlilik gdstergelerine etkisi Kilig (2019), Babuscu
(2018) galismalarindaki modeller dikkate alinarak olusturulmustur.

2.2. Veri Seti

Caligma i¢in olusturulan veri seti 2010-2020 yillar1 arast yillik verilerden olusmaktadir. Bankalar
icin finansal tablolar Tiirkiye Bankalar birligi, varlik yonetim sirketleri icin finansal tablolar Kamuya
Acik Bilgi Platformu (KAP) veri tabanindan, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun
(BDDK) sitesinden, varlik yonetim sektoriinde faaliyet gosteren firmalarin kendi internet sitelerindeki
faaliyet raporlarindan temin edilmistir. Bankalar ve varlik yonetim girketleri finansal tablolar saglamada
kesintisiz olarak faaliyette bulunan ve giiniimiize kadar gelen firmalarin varligina dikkat edilmistir.
Bankalar i¢in bis getirileri degiskeninden otiirii halka agik 11 banka ornekleme dahil edilmistir.
Kalkinma bankalar1 verileri de kullanilmigtir. Bu sebeple datada bazi yillarda 0 degerleri mevcuttur.
Varlik yonetim sirketlerinde 19 firma i¢in finansal tablo temin edilmis, veri sayisi en fazla olan ve
stirekliligi olan firmalarin verileri kullanilmistir. Bankalar i¢in ¢eyrek donemlik veri temin edilmis ancak
varlik yo6netim sirketlerinden kesintisiz firmalar arasinda ¢eyrek donemlik veri temini problemi
yasanmis bu sebeple bankalar da dahil olmak iizere yillik veriler ile ¢aligilmistir. 11 yillik kesintisiz
veriye sahip olan varlik yonetim sirketi sayis1 4 adettir. Ancak 2 sirket paymnin digerlerine nispeten pay1
daha biiyiiktiir. Yeni kurulmus VYS datalar1 da kullanilmistir. Bankalar gibi bazi rasyolar 0 degerini
vermistir. Bu nedenle bos veri olmamasi adina degerlerde logaritmalar alinmamistir. Sektorde
kurulduktan sonra faaliyet izni iptal edilen ve birlesen, isim degisikligine yonelen sirketler de
bulunmaktadir. Siiregelen yillar agisindan mali tablolar temininde kesintisiz veriye 6nem verilmis, bu
kisitlar altinda 4 firma analiz sonuglarina dahil edilebilmistir. Diger kurumlar bu sebeple analize dahil
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edilmemistir. Caligma Tiirkiye’de yapilacak olan arastirmalara genis bir bakis agisiyla bakabilmek ve
kesin bir yargidan ¢ok 6nemli ipuclari saglayarak arastirmacilarin temel egilimlerini belirlemek
amaciyla yol gosterici olacaktir.

2.3. Analiz Modeli ve Degiskenler

Arastirma i¢in segilen takipteki krediler bagimsiz degiskeni olusturmaktadir. Bagimli degiskenler
olarak da varlik yonetim sirketlerinde 4, bankalar i¢cin 7 finansal rasyo modele eklenmistir. Takipteki
kredi oran1 karlilik degerlendirmelerine iligkin yaklasimlar i¢eren ¢aligmalar igerisinde ekonometrik
modeller ile basar1 ile tahmin edilebilen degiskenler arasindadir. Bu sebeple tiim rasyolan etkileme
ozelliginden dolayr bagimsiz degisken olarak ele alinmistir. Tiim bu siireglerle finansal sektor
calismalarina fayda saglayacag: diisiiniilmektedir. Calismada kullanilan degiskenler asagidaki tabloda
gosterilmistir:

Tablo 2. Modelde Kullanilan Bagimli ve Bagimsiz Degiskenler

Ticari Bankalar

Bagimsiz Degisken Kisaltmalar

Takipteki Krediler Tkl

Bagimh Degiskenler

BIS Getirileri bis

ROA Aktif Karliligi (Donem Net Kari/Toplam Aktifler) roal

ROE Oz kaynak Karlilig1 (Dénem Net Kari/Oz kaynaklar) roel

Net Kar Marji Net Kar/Toplam Gelirler nkml

Sermaye Yeterlilik Rasyosu Oz kaynak /Kredi Riski+Piyasa Riski+Operasyonel Risk > 8 syr

Ticari Krediler Ticari Krediler/Toplam Krediler tik

Tiiketici Kredileri Tiiketici Kredileri/Toplam Krediler tik

Varlik Yonetim Sirketleri

Bagimsiz Degisken

Takipteki Krediler Tk2

Bagimh Degiskenler

Net Kar Marji Net Kar/Toplam Gelirler nkm?2
. . Net Faiz Geliri/Toplam Gelirler nfim

Net Faiz Mar: Faiz Geliri-Faiz Gideri

ROA Aktif Karliligi (Dénem Net Kari/Toplam Aktifler) roa2

ROE Oz Kaynak Karlilig1 (Dénem Net Kari/Oz Kaynaklar) roe2

Takipteki krediler degiskenler arasinda biiylik 6neme sahiptir ve tek bagimsiz degisken olarak ele

almmistir. Ayn1 zamanda karliligin belirleyicileri arasindadir. Banka karhliklar1 agisindan bu oranin
diisiik olmasi beklenir. Takipteki krediler ile bankalarin zararlar arasindaki iliski bankacilik literatiir
hukukudur (Saba, Kouser ve Azeem, 2012). Bu krediler bankalarin performanslarinda olumsuz etki
yaratarak, bankalar i¢in karlilik ve likidite gibi bazi riskleri beraberinde getirmekte; aktif biiyiikliigiinde
ve kredi verme oranlarinda diisiislere sebep olmaktadir (Hatipoglu, Sasmaz ve Ertiirk, 2015). Asagidaki
sekilde takipteki alacaklarin briit tutarlarr gdsterilmistir:

Sekil 2. Takipteki Alacaklar Tutar1
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168 168
159 l I

2022 Mar.23 Haz.23 Eyl.23

m Tiketici Kredileri ve Kredi Kartlan W Kobi Kredileri w Ticari Kredi

Kaynak: (BDDK, 2023).

Eyliil 2023 tarihi itibariyle takipteki kredi alacaklarmin briit tutar1 168 milyar TL dir. 2023 yili
Eyliil donemi itibariyla, bankacilik sektoriinde takipteki kredilerin %49'u ticari kredilere, %31'1 Kobi
kredilerine aittir.

Calismamizda, aktif karlilik bagimli degisken olarak ele alinmigtir. Bu oranin segilmesindeki en
o6nemli nedenlerden biri hem bankacilik sektdriiniin hem de varlik yonetim sirketlerinin tiim aktifleri
karsisinda gelir elde ederek kar etme istegidir. Ayrica bu oran bir¢cok ¢alismada karlilik belirleyicileri
arasinda bagimli degisken olarak ele alinmistir. Aktif karlilik bankalarin aktif toplaminin ne kadar karli
oldugunu gostermektedir. Bis getirileri degiskeni icin giinliik veriler Borsa Istanbul A.S. den temin
edilmis ve ortalama degerler ile yillik verilere doniistiiriilmiistiir. Modelin bankalar tarafinda ticari ve
tilketici kredileri Bankalar Birligi sitesinden yillik finansal tablolardan saglanmis toplam kredilere
oranlanarak hesaplanmistir.

Bankalarmm kredi verirken segici davranmalar1 ve karliik oranlarimi yiiksek tutmalar
beklenmektedir. Bir yandan da takipteki krediler oraninin diisiikk olmasi arzu edilmekle birlikte; bu
degisken ile aralarinda ters yonde bir iliski olmasi da dngoriilmektedir (Yagcilar ve Demir, 2015). Banka
karlilik ve performansini etkileyen en 6nemli rasyolardan biri de 6z sermaye oranidir. Bu oran karlilig
bankalarin donem net ké&rimin ortalama 06z kaynaklara oranlanmasi seklinde hesaplanmaktadir.
Sermayenin her birimine isabet eden kar oramidir. Takipteki krediler, 6z kaynak karliligini kredilerde
karsilik ayrilmasi ve 6z kaynaklari eksiltmesi sebebi ile etkilemektedir (Selimler, 2015). Bir diger
degiskenimiz olan net kar marj1 gelirin bir ylizdesi olarak vergiden sonraki karlilig1 dlgmektedir, ne
kadar net gelir elde edildigini gosterir. Net faiz marjiyla ilgili literatiir incelendiginde alandaki ¢aligmalar
genelde bankacilik sektorii izerinedir. Takipteki alacaklar i¢in bankalarin ayirdiklari zorunlu karsiliklar
sebebiyle bu degisken incelenmistir. Varlik yonetim sirketleri agisindan net faiz marji literatiirde
sektorel trend analizi ile incelenmistir (Akcakanat, Ozdemir ve Teker, 2018). Panel veri yontemi ile
yapilan bu ¢alismanin literatiire katki saglayacagi diisiiniilmektedir.

Sermaye yeterlilik rasyosu bagimli degisken olarak incelenmis 6nemli bir sermaye yeterlilik
ol¢iitidiir. Bankalarin maruz kaldiklar1 kredi riski, operasyonel piyasa risklerini karsilayabilecek kadar
0z kaynak bulundurma oranidir (Saritas, Uyar ve Gokge, 2015). Bankalar mali yapilarin giiglendirmek
ve mevduat sahiplerinin gorebilecegi zararlar1 bertaraf etmek amaciyla sermaye yeterliligi rasyosunu
gerekli gormektedirler. Sermaye yeterliligi kosullarmin olumlu olmasi karsilasilan risklere yiiksek
koruma saglamaktadir (Reis ve Kotiioglu, 2016). Asagidaki sekle gore Tiirk bankacilik sektoriinde
sermaye yeterliligi standart oran1 Haziran 2023 déneminde %17,96 olarak belirlenmistir.

Sekil 3. Sermaye Yeterliligi Standart Oranin Gelisimi
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Tiirk bankacilik sektoriiniin sermaye yeterliligi standart oran1 Eyliil 2023 doneminde %18,51
olarak gergeklesmistir.

Calismada, degiskenlere iliskin 6zet tanimlayici istatistikler agagidaki tabloda yer almaktadir.

Tablo 3. Ticari Bankalara iliskin Tanimlayici Istatistikler

Aritmetik Standart
Degisken Ortalama Ortanca Maksimum Minimum Sapma Carpikhk Basikhk Gozlem
BIS 4,8428 3,8206 57,4185 0,4264 6,0658 5,8137 48,6663 121
NKM 0,3246 0,3106 0,6436 0,0146 0,0989 0,6267 4,6958 121
ROA 3,6736 3,7100 5,3100 0,0100 0,7657 -0,7723 6,3136 121
ROE 43,7983 44,400 62,0000 0,1000 6,7584 -2,1423 16,1859 121
SYR 17,3809 16,1000 75,2000 12,8000 7,0731 6,2363 47,0847 121
TUK 21,3264 24,100 63,8000 0,0000 14,5668 0,2202 2,9962 121
TIK 0,1330 0,1100 0,5700 0,0000 0,1110 0,8875 3,9268 121
TK 0,0458 0,0500 0,1400 0,0000 0,0255 0,5304 3,7290 121

Tabloda; Pay Senedi Getirisi (BIS) Net Kar Marji (NKM), Aktif Karlilik Oran1 (ROA), Ozsermaye Karlihigi (ROE), Sermaye
Yeterlilik Oran1 (SYO), Tiiketici Krediler (TUK), Ticari Krediler (TiK), Takipteki Kredi Oran1 (TK) ile gosterilmektedir.

Tablo 3’te incelenen bankalarin 2010-2020 yillarina ait bagimli ve bagimsiz degiskenlerinin
tanimlayici istatistiklerine yer verilmistir. Bankalar i¢in 121 gozlem sayisi elde edilmistir. Degiskenlerin
ortalamalar1 incelendiginde en yiiksek ortalamanin 6z kaynak karliliginda oldugu tespit edilmistir. En
yiiksek standart sapma tiiketici kredileri degiskeninde olup degiskenligi fazladir.

Diger taraftan, Tablo 4’te varlik yonetim sirketleri i¢in kullanilan degiskenlerin tanimlayict
istatistiklerine yer verilmistir.

Tablo 4. Varlik Yonetim Sirketlerine iliskin Tanimlayici Istatistikler

Aritmetik Standart
Degisken Ortalama Ortanca Maksimum Minimum Sapma Carpikhk Basikhik Gézlem
NFM 0,2415 0,2550 0,7000 -14,600 0,3031 -4,0295 23,8485 44
NKM 0,2182 0,1403 1,3721 -0,0357 0,2536 2,3239 10,7185 44
ROA 0,0752 0,0500 0,5300 0,0100 0,0931 2,9445 14,1690 44
ROE 0,1772 0,1500 1,0700 -0,0500 0,1931 2,4769 11,7240 44
TK 1,3711 1,2850 2,8500 0,0100 0,5987 -0,0757 3,6210 44

Tabloda; Net Faiz Marj1 (NFM), Net Kar Marji (NKM), Aktif Karlihk Oran1 (ROA), Ozsermaye Karlihigi (ROE), Takipteki
Kredi Oran1 (TK) ile gosterilmektedir.
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Tablo 4’te varlik yonetim sirketlerine iliskin tanimlayici istatistiklere yer verilmistir. 2010-2020
yillar1 arast dénem icin 44 gozlem oldugu goriilmektedir. Tabloya gore 44 gozlem i¢in aktif karlhilik
ortalamasinin %7,52 oldugu goriilmektedir. Aktif karliligin aldigi en yiiksek deger %53’tiir. Aktif
karlihg ( ROA), Oz sermaye karliligi (ROE), Net Kar ve Net Faiz Marj1 ortalamalar1 sirastyla %7,52;
%17,72; %21,82 ve %24,15 olarak tespit edilmistir. En yiiksek standart sapma takipteki kredilerdedir.
En yiiksek ortalamali degisken ise net faiz marjidir.

Ticari bankalarla ilgili kullanmilan degiskenlere yonelik korelasyon matrisi Tablo 5’te
bulunmaktadir.

Tablo 5. Ticari Bankalar Ag¢isindan Korelasyon Katsayilar

TK BiS NKM ROA ROE SYR TiK TUK
TK 1
BiS 0,13 1
NKM -0,46 0,06 1
ROA -0,30 0,10 0,84 1
ROE -0,28 0,25 0,7 0,92 1
SYR -0,04 -0,05 0,11 0,04 -0,11 1
TIiK 0,32 0,07  -057  -039  -024 -0,29 1
TUK 0,41 020  -0,18 020 0,29 -0,24 0,25 1

Tabloda; Pay Senedi Getirisi (BIS) Net Kar Marj1 (NKM), Aktif Karlilik Orani (ROA), Ozsermaye Karlihig1 (ROE), Sermaye
Yeterlilik Oran1 (SYO), Tiiketici Krediler (TUK), Ticari Krediler (TiK), Takipteki Kredi Oram (TK) ile gosterilmektedir.

Tablo 5°te ticari bankalarin takipteki kredileri ile finansal rasyolar1 arasindaki iligki korelasyon
tablosu ile gdsterilmistir. Bankalar a¢isindan bankalarin takipteki krediler oran ile net kar, 6z sermaye
karlilig1 (ROE), aktif karliligi1 (ROA) ve sermaye yeterlilik rasyosu arasinda ters yonli bir iligki vardir.
Baska bir ifade ile takipteki krediler orani arttikga bankalarin karliliklar1 azalmaktadir. Buna karsin
bankalarin takipteki krediler orani ile pay senedi getirileri, tiiketici kredileri ve ticari kredileri arasinda
pozitif bir iliski vardir. Bankalarin ticari ve tiiketici kredileri arttikga takipteki krediler orani da
artmaktadir.

Tablo 6’da ise varlik yonetim sirketleri ile ilgili kullanilan degiskenler i¢in korelasyon matrisine
yer verilmistir.

Tablo 6. Varlik Yonetim Sirketleri A¢isindan Korelasyon Katsayilar

TK ROE ROA NKM NIM
TK 1
ROE -0,58 1
ROA -0,67 0,55 1
NKM -0,52 0,35 0,59 1
NIM 0,32 -0,2 0,01 -0,17 1

Tabloda; Net Faiz Marji (NFM), Net Kar Marji1 (NKM), Aktif Karlilik Oran1 (ROA), Ozsermaye Karliligi (ROE), Takipteki
Kredi Orani (TK), ile gosterilmektedir.

Tablo 6’da yer alan bulgulara gore varlik yonetim sirketleri degiskenler arasindaki korelasyon
katsayilar1 hesaplanmistir. Varlik yonetim sirketleri agisindan sonuglar incelendiginde takipteki krediler
orani ile net kér, 6z sermaye karliligi (ROE) ve aktif karliligi (ROA) arasinda negatif bir iligki vardir.
Bir diger ifade ile takipteki krediler orami yiikseldik¢e varlik yonetim sirketlerinin bu rasyolar
azalmaktadir. Takipteki krediler bagimsiz degiskeni ile net faiz marji arasinda aym yonde iliski
bulunmaktadir. Takipteki krediler orani arttik¢a varlik yonetim sirketinin net faiz marj1 da artmaktadir.

Panel veri analizlerinde ilk yapilacak testlerden birisi bagimli ve bagimsiz degiskenlere
uygulanacak duraganlik testleridir. Ekonomik ve finansal ¢alismalarda degiskenlerin bulundugu zaman
serileri genellikle mevsimsellik goéstermekte, bu durum serilerin duragan olmasi ilkesine aykir
diismektedir. Duragan olmayan serilerde yapilan tahminler giivenilir olmayan sonuglarin icermesine
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neden olacagindan panel verilerde ekonometrik analizlerde birim kok testleri yapilarak veriler birim kok
stirecine tabi olur (Kocaman, Hazar ve Babuscu, 2018).

Yapisal kirilmalar1 igeren, yatay kesitlerin birbirinden bagimsiz olup olmadiklarinin tespiti birim
kok testleri oncesi gereklidir. Yatay kesit bagimlilig1 kesitler arasi korelasyonun bulundugu anlamina
gelmektedir. Serilerde yatay kesit bagimlilig1 varsa bu testler yapilmadigindan ortaya tutarlt olmayan
sonuclar ¢ikabilir (Breusch and Pagan, 1980; Peseran, 2004). Yatay kesit bagimliligin1 dikkate alma
neticelerine gdre birinci ve ikinci nesil testleri yapilmaktadir (Gengoglu, Kuskaya ve Biiyiiknalbant
2018).

Yatay kesit bagimlilik testinin hipotezleri asagidaki sekildedir:
Ho:Yatay kesit bagimlilig1 yoktur,
Hi:Yatay kesit bagimlilig1 vardir.

Kesitler aras1 bagimliligin test edilmesi icin bu calismada, Breusch ve Pagan (1980) LM testi ve
Pesaran (2004) CD testleri kullanilmistir. Pesaran’s CD testi birimler aras1 korelasyonu test etmek i¢in
kullanilan alternatif yontemdir (Tatoglu 2020). Bankalar ve VY $’ler i¢in test sonuglar1 Tablo 7°de yer
almaktadir. Istatistik degerlerinin yiiksek olmasi, yatay kesit bagimlilig1 igermedigi yoniindeki HO
hipotezinin reddedilmesine olanak saglamaktadir (Yagcilar ve Kalayci 2020).

Tablo 7. Ticari Bankalara ve Varlik Yonetim Sirketlerine Iliskin Yatay Kesit Bagimlihig1 Testi

Sonuglari
BANKALAR Breusch-Pagan LM Pesaran scaled LM Pesaran CD
Istatistik D Istatistik D Istatistik p
BIiS 2,2773%** 0,0000 1,6469*** 0,0000 8,222 %% 0,0000
NKM 1,8529%** 0,0000 1,2422%** 0,0000 7,2656%** 0,0000
ROA 2,5278%** 0,0000 1,8857%** 0,0000 1,0482%** 0,0000
ROE 1,9591%** 0,0000 1,3435%** 0,0000 7,4120%** 0,0000
SYR 1,4148%** 0,0000 8,2458%** 0,0000 8,9920%** 0,0000
TIK 6,4968%** 0,0022 3,4139%** 0,0006 1,6660* 0,0957
TUK 3,4042%** 0,0000 3,1140%*** 0,0000 1,8225%*%* 0,0000
TK 7,2029* 0,0614 1,6236 0,1044 0,6243 0,5324
Breusch-Pagan LM Pesaran scaled LM Pesaran CD
| 24) Istatistik D Istatistik P Istatistik D
NFM 5,7596 0,4506 -0,0693 0,9447 -2,0708%* 0,0384
NKM 5,819 0,4438 -0,0522 0,9583 0,5918 0,5540
ROA 17,7575 0,2564 0,5073 0,6119 0,7626 0,4457
ROE 7,2734 0,2963 0,3676 0,7132 1,9802%* 0,0477
TK 2,6542 0,0002 5,9301 0,0000 5,0114%** 0,0000

Not: ¥** ** ye * %1, %5 ve %10 seviyesinde istatistiksel olarak anlamlilig1 gostermektedir.

Panel bazinda Tablo 7°de uygulanan testin sonuglar1 incelendiginde ¢ikan olasilik degeri 0,05’ten
kiigiik olmasi durumunda ve % 5 anlamlilik seviyesinde, HO hipotezi reddedilir ve kesitler arasinda
bagimlilik olduguna sonucuna varilir (Pesaran, 2004). Bankalar igin ¢ikan sonuglara gore olasilik degeri
0,05°ten kiiglik oldugu i¢in sifir hipotezi reddedilmekte ve ticari krediler ile takipteki krediler disindaki
degiskenlerde kesitler arasi bagimlilik bulundugu sonucuna ulasiimaktadir. Bu dogrultuda BIS,
NETKAR, ROA, ROE, SYR, TUKETICI serilerine iligkin duraganlik sinamasi ikinci kusak birim kok
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testleri ile yapilacaktir. VY $’ler icin olasilik degerleri 0,05’ten biiyiik olmasi sebebiyle NKM, ROA
degiskenlerinde kesitler arasinda bagimlilik bulunmamaktadir. NFM, ROE, TK degiskenleri i¢in olasilik
degerleri 0,05 ten kiiclik olmasi sebebiyle kesitler aras1 bagimlilik bulunmaktadir. Bu degiskenler i¢in
duraganlik sinamast ikinci nesil birim kok testleri araciligiyla yapilacaktir.

Ticari bankalara iligkin ticari krediler ve takipteki krediler ile varlik yonetim sirketleri net kar
marj1 ve aktif karlilik degiskenlerinin duragan olup olmadiklar1 kesitler arasi bagimliligi dikkate
almayan ve heterojen bir yapiya sahip olan birinci kusak birim kok testleri araciligiyla test edilmistir.
Bu testlerden Im, Pesaran ve Shin (2003) IPS testi kullanilmistir. Bu testlerde olasilik degerlerinin 0’a
yakin ¢ikmasi serinin duragan 1’e yakin ¢ikmasi birim kok varliginin bulundugu anlamina gelmektedir
(Cmnar, 2010).

Tablo 8. Ticari Bankalar ve VYS’ler icin Im, Pesaran & Shin Testi Sonuclar1

BANKALAR Sabitli Sabitli ve Trendli

Degisken Istatistik Olasihik Istatistik Olasihik Gecikme Uzunlugu
TIK 4,4476%** 0,0000 2,455 %** 0,0070 2

TK 5,9251%** 0,0000 2,4223%** 0,0077 2

VYS Sabitli Sabitli ve Trendli

Degisken Istatistik Olasilik Istatistik Olasithk  Gecikme Uzunlugu
NKM 4,0536%** 0,0000 4,8397*** 0,0000 2

ROA 1,6856** 0,0459 2,4791*** 0,0000 2

Not: *** ye ** jgaretleri sirasiyla %1 ve %5 seviyesinde anlamlilig1 gostermektedir. Degiskenlerin 1.derece farklart alinmigtir.

Tablo sonuglar1 incelendiginde degiskenler %1 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak
anlamlidir. Bankalar i¢in TIK ve TK degiskenlerine iliskin serilerin birinci farklari alindiginda duragan
hale geldikleri tespit edilmistir. Degiskenlerin sabit ve sabit+trendde duragan olduklari anlagilmaktadir.
VYS’ler NKM degiskeni %1, ROA degiskeni %5 seviyesinde anlamlidir. HO hipotezi reddedilmistir.

Banka veri setinde Bis, Netkar, Aktif Karlilik, Ozsermaye karlilig1, Sermaye Yeterlilik Rasyosu
ve tiiketici kredileri i¢in kesitler arasi bagimlilik tespit edilmistir. Bu sebeple duraganliklarin
degerlendirilmesinde ikinci kusak birim kok testlerinden olan BAI ve NG (2010) panel birim kok testleri
kullanilmistir. Bai ve NG yatay kesitsel korelasyonu hesaba katarak birim kok bos hipotezini
onermislerdir (Yildirim, 2019).

Tablo 9. Ticari Bankalar i¢in Birim Kok Testi Sonuglari

BANKA
BAI ve NG Panel Birim Kok Testi Sonuclar

Value Olasihik
BIS -2,0228%** 0,0430
NKM -2,0739%* 0,0380
ROA -2,0618** 0,0392
ROE -2,0598%** 0,0394
SYR -2,0506** 0,0403
TUK 3,3828*** 0,0007

Not: Olasilik degerinin %5’den kiiciik olmas1 “birim kok vardir”Ho hipotezinin reddedildigini gostermektedir. *** ve **
strastyla %1 ve %5 seviyesinde istatistiksel anlamlilif1 gostermektedir. Serinin birinci derece farklar1 alinmustir.

Tablo sonuglarina gore %5 anlamlilik seviyesinde HO hipotezi reddedilmektedir, p degerleri % 5
ten kiiciiktiir. Seri duragan olup degiskenler birim kok icermemektedir.

VYS bagimhi degiskenlerinden Net faiz marji, 6zsermaye karlili1 ve bagimsiz degiskenimiz olan
takipteki krediler i¢in duraganliklar ikinci kusak birim kok testleri araciligi ile sinanmistir. Varlik
yonetim sirketlerine iliskin ikinci kusak birim kok testi sonuglart agsagidaki tabloda gosterilmistir:

Tablo 10. Varlik Yonetim Sirketleri Birim Kok Testi Sonuglari
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VYS
BAi ve NG Panel Birim Kok Testi Sonuclar
Sabitli Sabitli Trendli
t istatistigi Olasilik t Istatistigi Olasihk  tIstatistigi  Olasilik
NFM 1,3162 0,1881 1,3288 0,1839 2,9947%* 0,0027
ROE -1,0058 0,3145 -0,9676 0,3332 8,4427%** 0,0000
TK 2,3536%* 0,0186 2,242]1%* 0,0249  -1,4958 0,1347

Not: *** %] seviyesinde ** % 5 seviyesinde anlamlidir.

Varlik yonetim sirketleri i¢in ikinci nesil birim kok testi sonuglarina istinaden seri duragandir.
NFM ve ROE sabitli ve trendli test istatistiginde %1 seviyesinde anlamli, TK sabitli %5 seviyesinde
anlamli ¢ikmistir. Birim kokiin varligini iddia eden sifir hipotezi reddedilmektedir.

Kurulan modellerde analiz tekniklerinin igerisinden en uygun olami tespit edebilmek icin
Hausman testi yapilmis ve bu testin sonucunda uygulanacak sabit ve rassal etki modellerinden en etkin
olan1 igin karar verilmigtir. Sabit etkiler ile rassal etkiler modellerindeki en belirgin fark, hata terimi
bilesenlerinin bagimsiz degiskenlerle aralarinda iligski bulunup bulunmadig1 varsayimidir. Bu nedenle
Hausman’in gelistirdigi metodda birim etkilerin bagimsiz degiskenlerle aralarinda iliski bulunuyorsa
sabit etkiler, bagimsiz degiskenler ile birim etkiler arasinda korelasyon yoksa rastsal etkiler modeli
uygundur sonucuna ulasilabilir (Geyikci ve Mucan, 2016, s. 80).

Hausman testinde, temel hipotez HO = “Model spesifikasyonu dogrudur ve tesadiifi etkiler modeli
gecerlidir.”, alternatif hipotez H1 = “Model spesifikasyonu dogru degildir ve sabit etkiler modeli
gecerlidir.” seklinde yer almaktadir. Hausman testi sabit etkiler ve rassal etkiler tahmincileri Tahmini
Genellestirilmis En Kiigiik Kareler (EGLS) ve Uygulanabilir En Kii¢lik Kareler (FGLS) arasindan se¢im
yapmaktadir. Hausman test istatistiginin degeri kritik degerden biiyiik ise EGLS ve FGLS ile model
tahmini yapilmaktadir (Karaca, 2022, s. 110).

Buna gore, ticari bankalara iligkin kurulan modellerle ilgili Hausman test istatistik sonuglar1 Tablo
11°de yer almaktadir.

Tablo 11. Ticari Bankalara iliskin Hausman Testi Sonuglar1

Degiskenler t istatistigi Olasilik
BiS 7,2282%%* 0,0072
NKM 0,0000 0,9950
ROA 0,8313 0,3619
ROE 1,3088 0,2526
SYR 3,1379 0,0765
TiK 0,4594 0,4979
TUK 1,5955 0,2065

Not: *** %1 anlamlilik seviyesini gostermektedir.

Tablo 11°de bulunan bulgulara gore, Bis getirileri i¢in ¢ikan p olasilik degeri 0,05’ten kiigiik
oldugu i¢in yapilacak tahminlemede sabit etkiler modelinin daha uygun oldugu sonucu ¢ikmaktadir.
Diger degiskenler icin rassal etkiler modeli uygulanacaktir. Modeller > 0,05 oldugu i¢in HO hipotezi
kabul edilir ve modeli rassal etki ile tahmin etmek gerekmektedir.

Degiskenler t istatistigi Olasilik
NFM 0,01868 0,8913
NKM 22,8752%*%* 0,0000
ROA 4,4561%* 0,0348

13



Alacak Yonetiminde Sorunlu Krediler ve Varlik Devirlerinin Tahsilat Performansina Etkisi

ROE 0,4050 0,5245

Tablo 12. Varlik Yonetim Sirketlerine Iliskin Hausman Testi Sonuclari

Not: *** ** %1 ve % 5 anlamlilik diizeyini ifade etmektedir.

Hausman testinin sonuglart NKM ve ROA degiskenleri i¢in tespit edilen olasilik degerinin p<<0,05
olmas1 sebebiyle sabit etkiler modelinin daha dogru sonuglar verecegini gdstermektedir. NFM ve ROE
icin tam tersi durum s6z konusu olup rassal etkiler modeli uygulanacaktir.

Sabit Etkiler modelinde hata terimlerinin varyanslarmin tiim kesitler i¢in farkli olmasi, hata
terimlerinin birbirini izleyen degerlerinin birbirinden bagimsiz olmadigi belirlenmistir. Degisen varyans
ve otokorelasyon sorunlarinin varligi olmasi durumunda, bu sorunlar dikkate alan ve ¢dzen Beck ve
Katz (1995) tarafindan gelistirilen Period SUR (PCSE) yontemi ile tahmin gergeklestirilmistir. PCSE
teknigi n > t panellerde daha iyi sonuglar tiretir. Fakat veri eksikliginden dolay1 bu durum g6z ardi
edilerek tahminlerde yararlaniimaktadir.

Rassal etkiler modelinde, “Genellestirilmis En Kii¢lik Kareler Yontemi” (GLS) kullanilmstir.
Bankalar ve varlik yonetim sirketleri icin rassal etki ve sabit etki tahmin sonuglari asagida verilmistir.

Tablo 13. Ticari Bankalara Iliskin PCSE ve EGLS Tahmin Sonuglar1

PCSE

Degisken Katsayt Standart Hata T Istatistigi P
BIS -13,4252 16,0146 -0,838311 0,4037

EGLS Katsay Standart Hata T Istatistigi )
NKM -0,161386 0,029104 -5,545128%** 0,0000
ROA -0,07779 0,015923 -4,885561 *** 0,0000
ROE -0,063892 0,027777 -2,300195%* 0,0237
SYR -0,060025 0,014819 -4,050639%** 0,0001
TIK 0,063731 0,047643 1,337669 0,1836
TUK -0,057032 0,031466 -1,811801 0,0725
TIK/TK -0,196148 0,051251 -3,827222%** 0,0003
TUK/TK 0,075347 0,026525 2,840591%** 0,0055

Not: Tabloda; Pay Sendi Getirisi (BiS), Net Kar Marji (NKM), Aktif Karhlik (ROA), Ozsermaye karlilig1 (ROE), Sermaye
Yeterlilik Rasyosu (SYR), Ticari Krediler (TIK), Tiiketici Kredileri (TUK) ile gosterilmektedir. *** %1 ve ** % 5 anlamlilik
seviyesini gostermektedir.

Tablo 13’te takipteki kredilerin bankalarin pay senedi getirileri {izerindeki etkisi sabit etkiler
modelinin direngli tahmincisi (PCSE) modeli ile analiz edilmistir. Bu yontem modelde ortaya ¢ikan
otokorelasyon ve degisen varyans sorunlarina karsi direnglidir. Analiz sonucunda takipteki kredilerin
bankalarin pay senedi getirileri lizerinde etkili olmadigi tespit edilmistir (p>0,05).

Model tahmin sonuglarina gore takipteki kredilerin bankalarin net kar marj1 {izerinde negatif ve
istatistiksel olarak anlamli bir sekilde etkili oldugu tespit edilmistir (p<0,05). Takipteki kredilerin ticari
bankalarin aktif karliligi tizerindeki etkisinin belirlenmesi i¢in gergeklestirilen panel veri analiz
sonuclari incelendiginde, takipteki kredilerin aktif karlilik tizerinde istatistiksel olarak anlamli ve ters
yonde etkisi tespit edilmistir (p<0,05).

Takipteki kredilerin bankalarin 6z sermaye karlilig1 iizerinde negatif ve istatistiksel olarak anlaml
bir sekilde etkili oldugu tespit edilmistir (p<0,05). Ticari bankalarin takipteki kredileri arttik¢a 6z
sermaye karlilig1 azalmaktadir. Diger yandan takipteki kredilerin bankalarin sermaye yeterlilik rasyosu
iizerinde istatistiksel anlamli olarak negatif bir sekilde etkili oldugu sonucuna varilmaktadir (p<0,05).
Analiz sonucunda takipteki kredilerin bankalarin ticari krediler ve tiiketici krediler hacmi {izerinde etkisi
tespit edilememistir (p>0,05).

Bankalarmn ticari krediler hacminin takipteki krediler iizerindeki etkisi negatif ve istatistiksel
olarak anlamlidir (p<0,05). Baska bir ifade ile bankalarin ticari krediler hacmi arttik¢a takipteki kredileri
azalmaktadir. Analiz sonucunda bankalarin tiiketici krediler hacminin takipteki krediler iizerindeki

14



Beykent Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 2025, 18(1), 1-20

etkisi pozitif ve istatistiksel olarak anlamlidir (p<0,05). Bankalarin tiiketici krediler hacmi arttik¢a
takipteki kredileri artmaktadir.

Tablo 14. Varlik Yénetim Sirketleri Icin PCSE ve EGLS Model Tahmin Sonuglar

PCSE

Degisken Katsay Standart Hata T Istatistigi p
NKM -0,3462 0,0812 -4,2616%%* 0,0001
ROA -0,1185 0,0276 -4,2007*** 0,0001
EGLS Katsay Standart Hata T istatistigi P
NFM 0,0099 0,0049 2,0374%* 0,0484
ROE -0,2718 0,0529 -5,1303%** 0,0000

Not: *** %1 ve ** % 5 anlamlilik seviyesini gdstermektedir.

Varlik yonetim sirketleri i¢in takipteki kredilerin net kir marj1 ve aktif karlilik tizerindeki etkisi
PCSE modeli ile analiz edilmistir. Tablo tahmin sonuglarina gore p olasilik degerleri <0.05 oldugundan
degiskenler agisindan sonuglar anlamlidir. Model tahmin sonuglari incelendiginde takipteki kredilerin
varlik yonetim sirketlerinin net kar marj1 iizerinde negatif yonde etkisi vardir (p<0,05). Takipteki
kredilerin varlik yonetim sirketlerinin aktif karlilig1 iizerinde etkisi negatif olup istatistiksel olarak
anlamlidir (p<0,05). Bagka bir ifade ile varlik yonetim sirketlerinin takipteki kredileri arttikga aktif
karliliklar1 azalmaktadir.

Varlik yonetim sirketleri NFM ve ROE degiskenleri i¢in degiskenlerden kaynaklanan degisen
varyans ve otokorelasyonu gz oniinde bulundurmak amaciyla Panel EGLS yontemi kullanilmigtir.
Analiz sonucunda takipteki kredilerin net faiz marj1 iizerinde pozitif olarak istatistiksel bir sekilde etkili
oldugu tespit edilmistir (p<0,05).

Takipteki kredilerin 6z sermaye karlilig1 {izerindeki etkisi negatif ve istatistiksel olarak
anlamlidir. (p<0,05). Varlik yonetim sirketlerinin takipteki kredileri arttikca 6z sermaye basina diisen
karliliklar1 azalmaktadir.

2.4. Analiz Bulgularimin Degerlendirilmesi

Takipteki kredilerin net kar marji, aktif karlilik ve 6z sermaye karlilig1 {izerindeki etkisi negatif
ve istatistiksel olarak anlamlidir. Aktif karlilik, 6z kaynak karlilig1 oranlar1 banka karlilik gostergeleri
arasinda en onemli oranlardir (Dizgil, 2017, s. 49). Takipteki kredi orani arttikga banka karliliklar:
azalmaktadir. Ortaya ¢ikan bu sonuca gore kredi tahsilatlarinda yasanan sorun banka karhiliklarin
tehlikeye sokmaktadir. Bulgular literatiir ile biiylik 61¢iide uyumlu olup Aktif karlilik sonuglartyla; Alper
ve Anbar (2011), Giilhan ve Uzunlar (2011), Kirui (2013), Oz sermaye sonuglariyla; Klein (2013),
Kiling ve Gokdeniz (2018), hem aktif karlilik hem 6z sermaye karlilig1 sonuclariyla; Gezu(2014),
Laryea ve Gyamfi (2016), Ozurumba (2016), Net kar marji sonuglariyla; Yilmaz (2021), caligsmalari
benzerlik gostermektedir. Literatiirde Yilmaz (2021), calismasinda takipteki kredilerin aktif karliliga
onemli bir etkisinin olmadig1 da goriilmiistiir.

Takipteki kredilerin ticari bankalarin sermaye yeterlilik rasyosu iizerinde katsayilarin istatistiksel
olarak anlamli negatif etkisi tespit edilmistir. Sermaye yeterlilik rasyosu banka karliliginin iizerinde
etkili olan en 6nemli finansal orandir. Takipteki krediler bankalarin sermaye yeterliliklerini olumsuz
olarak etkilemektedir (Yavuz, 2017, s. 120). Bu bulgu Gezu (2014), Boudriga, Taktak ve Jellouli (2009),
Shingjergji ve Hyseni (2015) ¢alismasiyla benzerlik gdstermektedir.

Banka degiskenlerinde ticari krediler ve tiiketici kredileri ayr1 ayri incelenmis ve c¢ift yonli
etkilesimleri analiz edilmistir. Model tahmin sonuglarina istinaden takipteki kredilerin bankalarin ticari
krediler ve tiiketici krediler lizerindeki etkisi tespit edilememistir. Fakat ticari krediler hacminin
takipteki krediler lizerindeki etkisi negatif ve istatistiksel olarak anlamlidir. Bu durum bankalarda ticari
kredilerin takibe diisme oraninin diger kredi tiirlerine oranla diisiik olmas1 seklinde aciklanabilir. Ticari
kredi oranlarindaki hacim arttik¢a takibe diisen kredilerin artis hizinda yavaslama olacaktir. Tiiketici
krediler hacminin takipteki krediler iizerindeki etkisi pozitif ve istatistiksel olarak anlamlidir. Ozellikle
kriz donemlerinde tiiketici kredilerinde takibe diisme oranlarinda hizli bir artig olmaktadir (Yiicememis
ve Sozer, 2010, s. 115). Kredi kullanimlarinin artmastyla takipteki krediler de artmaktadir.
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Varlik yonetim sirketleri agisindan sonuglar incelendiginde takipteki krediler orani ile aktif
karlilik, net kar marj1 ve 6z sermaye karlilig1 arasinda hesaplanan katsayilar negatif ve istatistiksel olarak
anlamlidir. Takipteki krediler varlik yonetim sirketlerinde sermaye tabanini azaltmaktadir. Sirketin 6z
sermaye miktar1 azaldik¢a 6z kaynak karliligr da diismektedir. Bu kredilerden bir faiz geliri elde
edilemedigi icin de varlik yonetim sirketlerinin gelirleri azalmaktadir. Ayn1 zamanda, varlik yonetim
sirketleri takipteki kredilere iliskin olasi zararlar i¢in karsilik ayirmak zorunda kalmaktadirlar. Bu durum
da, sermaye tabaninin azalmasina ve 6z kaynak karliliginin diismesine neden olmaktadir. Sonuglar
Akgakanat, Ozdemir ve Teker (2018) calismasiyla farklilik gdstermektedir. ilgili ¢alismaya gore 6z
kaynaklar ve donem net karinda takipteki kredilerin artisiyla yiikselme olmustur. Genel itibariyle varlik
yonetim sirketlerinde takipteki kredi oranlarinin artmasi tahsil edilememe riskinin artmasi sonucunu
doguracagindan aktif rasyolari {izerindeki bozulmay1 da olumsuz etkileyecektir. Tahsil edilememe riski
varlik yonetim sirketlerinin birim maliyetlerini arttirmakta karhliklarini olumsuz etkilemektedir (Yigiter
2019, s. 117).

Takipteki krediler ile net faiz marj1 arasinda pozitif ve istatistiksel olarak anlamli bir iligki tespit
edilmistir. Bu sonug¢ Kilig (2019), Yagcilar ve Kalayci1 (2020) ¢aligmasiyla benzerlik, Tagkin (2011),
Yiiksel ve Zengin (2017) calismasiyla farklilik gostermektedir. Net faiz marj1 kredileri etkileyen bir
faktor oldugundan net faiz marjinin artmasi ile ticari bankalarin kredi arz1 da artacaktir (Kuzu 2018, s.
101). Takipteki kredi oranlarn artan varlik yonetim sirketleri daha fazla tahsilat yaparak anapara
iizerindeki tahsilat oranlarimi faiz gelirlerine yansitmaktadir. Faiz gelirlerinin artmasi ile net faiz
marjinin da artacagi beklentisi karsilanmugtir.

SONUC VE ONERILER

Analiz sonuglarinda takipteki kredilerin, varlik satiglart sonrasi karliliklari ne ydnde etkiledigi,
bankalarin takipteki krediler hacminin varlik yonetim sirketlerinin takipteki krediler girdisine bu
girdilerin bilangolardaki aktif biiyiikliigline, aktif ve 6z kaynak karliligina olasi etkileri incelenmistir.
Bankalarda takipteki kredilerin varlik yonetim sirketlerine devri sonrasi kérliliklariin bilangodaki
degisimleri nasil etkiledigi arastirilmistir. Caligmada banka performanslari incelenmis ve pay senedi
getirileri datasina bagl olarak 11 bankadan temin edilen finansal verilerden yararlanilmistir. Bankalarin
getirilerine iligskin pay senetlerinin ortalama kapanis degerleri de analize dahil edilerek literatiirdeki
calismalardan farklilasmaktadir. Ele alman 2010-2020 yillar1 arasi ticari bankalarin takipteki
kredilerinin bankalarin pay senedi getirileri {izerinde etkili olmadig: tespit edilmistir.

Varlik yonetim sirketleri data setinde 4 firma verilerine istinaden aktif karlilik oranlar1 0’a yakindir.
Karhliklart ve 6lgekleri bankalara gore daha diisiiktiir. Toplam aktifleri yiliksek ve bazi yillar donem net
zarar1 oldugundan oranlar diisiik seyidedir. Takipteki krediler rakami bir firmanin digerlerine oranla
daha yiiksektir ve bankalardan daha fazla varlik satin alinmistir. Bazi1 firmalarda ilk yillar takipteki kredi
rakamlar1 0’dir. Firmalar kuruldugu yilda varlik satin almamakta olup takip eden yilda ihale alim
oldugundan rasyoda artis bulunmaktadir. Ayrica 6zel karsilik kalemi olmadigindan krediler ve alacaklar
kaleminde tek rakam takipteki krediler kalemi olmaktadir.

Calismanin siiregelen yillar agisindan mali tablolar temininde kesintisiz veriye 6nem verilmis ve 4 firma
icin analiz sonuglarina yer verilmistir. Ceyrek donemlik veri temini kisit1 bulunmakta oldugundan yillik
veriler ile data calismasi yapilmistir. 11 yillik zaman periyodunda calisilmis kullanilan katsayi
tahmincisi anlamli sonuglar iiretebilmistir. Ozellikle sektdrde gitgide biiyiiyen, sayilari hizla artan varlik
yonetim sirketleri i¢in verilerin artmasiyla birlikte ileriki yillarda ¢aligmalara 151k tutacagi, degiskenler
icin Olcek olusturulabilecegi diisiiniilmektedir. Ayrica varlik yonetim sirketleri i¢in incelenen
calismalarda kesitler arasi korelasyon varligini ve serilerin duraganligini inceleyen birim kok testlerine
rastlanmamustir. Incelemeye dahil edilen verilerin sayis1 analiz sonuglarinda varlik yonetim sirketlerinde
kesin yargidan ¢ok, 6nemli ipuglar1 saglayarak yatirimei, finansal tablo kullanicilar1 ve arastirmacilara
calismalarinda katki saglayabilecektir.

Etik Beyan: Bu ¢alismada etik kurul onayi gerektiren herhangi bir uygulama yapumamustir. Aksi bir durumun
tespiti halinde Beykent Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi’'nin highir sorumlulugu olmayp tiim sorumluluk
calismanin yazarlara aittir.

Yazar Katki Beyani: 1. yazarin katkr orant %70, 2. yazarin katki ovant ise % 30 dur.

Cikar Beyanui: Yazarlar arasinda ¢ikar ¢atismasi yoktur.
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