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Bu ¢aligma, Tiirkiye'de Ekonomik Giiven Endeksi’nin (EGE) sosyal ve politik etkilerini
incelemeyi amaglamaktadir. Literatiirde Ekonomik Giiven Endeksi’nin bir¢ok ekonomik
degiskenle etkilesim halinde oldugu bilinmektedir. Bu etkilesimler sanayi iiretiminden doviz
kurlarma, hisse senedi piyasalarindan konut fiyatlarina kadar genis bir yelpazeye yayilmaktadir.
Caligsmada sosyal etkiler kapsaminda, issizlik ve sosyal harcamalar ele alinirken politik etkiler
acisindan ise hiikiimet etkinligi incelenmektedir. Calismada 1993-2023 donemine ait aylik
veriler kullanilarak degiskenler arasinda nedensellik analizi yapilmistir. Fakat veri kisiti
nedeniyle ekonomik giiven endeksi ile hitkiimet etkinligi arasindaki nedensellik analizi 2002-
2022 dénemi baz alinarak analiz edilmistir. Yapilan ampirik testler sonucu issizlik orani ile
ekonomi giliven endeksi arasinda nedensellik iliskisi tespit edilememistir. Transfer harcamalari
ile ekonomi giiven endeksi arasinda yapilan Fourier nedensellik analizine gore ise transfer
harcamalarindan ekonomik giiven endeksine dogru bir nedensellik iligkisi tespit edilmistir.
Bunlara ek olarak hiikiimet etkinligi ile ekonomik giiven endeksi arasinda yapilan nedensellik
testine gore ise hiikiimet etkinliginden ekonomik giiven endeksine dogru bir nedensellik iligkisi
oldugu sonucuna ulasilmigtir. Sonug¢ olarak, bu caligma Tiirkiye'de Ekonomik Giiven
Endeksi’nin sosyal ve politik etkilerini analiz ederek, endeksin sadece ekonomik degil, ayni
zamanda toplumsal ve politik agidan da ne kadar 6nemli bir gosterge oldugunu ortaya koymay1
hedeflemektedir. Bu ¢ergevede yapilan analizler, Tiirkiye ekonomisinin ve toplumunun
ekonomik giivenle nasil bir etkilesim i¢inde oldugunu gostermektedir. Analiz sonuglarinin
sosyal politikalarin ve politik stratejilerin belirlenmesinde literatiire katki saglayacagi
diistiniilmektedir.
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This study aims to analyse the social and political effects of the Economic Confidence Index
(ECI) in Turkey. It is known in the literature that the Economic Confidence Index interacts with
many economic variables. These interactions range from industrial production to exchange
rates, from stock markets to housing prices. The study analyses unemployment and social
expenditures in terms of social effects and government effectiveness in terms of political effects.
In the study, causality analyses are performed between variables using monthly data for the
period 1993-2023. However, due to data limitations, the causality analysis between economic
confidence index and government effectiveness is analysed based on the period 2002-2023. As
a result of the empirical tests, no causality relationship was found between the unemployment
rate and the economic confidence index. According to the Fourier causality analysis between
transfer expenditures and economic confidence index, a causality relationship was found from
transfer expenditures to economic confidence index. In addition, according to the causality test
between government effectiveness and economic confidence index, it was concluded that there
is a causality relationship from government effectiveness to economic confidence index. In
conclusion, by analysing the social and political effects of the Economic Confidence Index in
Turkey, this study aims to reveal how important the index is not only in economic but also in
social and political terms. The analyses conducted within this framework show how the Turkish
economy and society interact with economic confidence. The results of the analyses are
expected to contribute to the literature in determining social policies and political strategies.
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1.GIRIS

Ekonomik giiven, bireylerin ve kurumlarin ekonomik ortam hakkindaki beklentilerini ve duygularini yansitan
kritik bir gostergedir. Ekonomide giiven faktdrii, taraflar arasindaki belirsizliklerin ortadan kalkmasina ve
isletmelerin gelisimine katki saglar. Ayni zamanda isletmelerin dis soklara karst dayanikli olmasini ve isletmelerdeki
organizasyon yapisi icerisinde alt kademelere daha fazla sorumluluk yiiklenebilme olanag: saglar (Gokalp, 2003,
5.165-167). Ekonomik giiven isletmeleri oldugu kadar ekonominin genel durumunu da etkileyen bir faktordiir.
Globallesmenin getirdigi etkiyle birlikte sermaye akimlarinin y6niiniin belirlenmesinde ve giivenli ekonomik bilgiye
ulasilmasinda seffaflik ve ekonomik istikrarin rolii giderek daha 6nemli hale gelmistir (Tekin ve Zeren, 2022, 5.236).
Ekonomik giivenin 6lgiilmesinde gecmisten giiniimiize farkli endeksler, gdstergeler ve yontemler kullanilmistir.
Baslangicta daha cok icsel ekonomik verilere dayali olgiimler yapilirken, giliniimiizde kiiresel etkilesimlerin
artmasiyla tiiketici giiveni, yatirimcet algisi ve piyasa volatilitesi gibi unsurlar da bu 6l¢iimlerde 6nemli bir yer
tutmaktadir. Daha sonralar1 ise ekonomik giiven, kredi derecelendirme kuruluslarinin faaliyete baglamasi ile birlikte
kredi derecelendirme notlar1 araciliiyla belirlenmeye baslanmistir. Kredi derecelendirme kuruluglarinin siyasi ve
benzeri durumlardan etkilenerek giivenirliligini yitirmesinden sonra CDS (Credit Default Swap) ve ¢esitli endeksler
olusturularak ekonomik giivenin 6l¢iilmesi hedeflenmistir (Demir ve Eminer, 2014, s.108-109).

Tiirkiye’de ve diinyadaki ¢esitli iilkelerde olusturulan tiiketici giiven endeksi, reel kesim giiven endeksi,
yatirimet giiven endeksi ve ekonomik giiven endeksi gibi gostergeler ekonomik giivenin 6lgiilmesinde takip edilen
endekslerdendir. Bu endeksler, ekonomik aktorlerin gelecege yonelik beklentilerini, giiven seviyelerini ve piyasa
kosullarina duyarliliklarimi 6lgerek ekonomik performansin bir yansimasi olarak kullanilir.

Tiirkiye’de ekonomik giiven endeksi, tiiketici ve iireticilerin ekonomiye dair genel durumu, beklentileri ve
egilimlerini 6zetleyen bir bilesik gosterge olarak 2012 yilindan itibaren hesaplanmaya baslamistir. Bu endeks,
tiikketici giliven endeksi ile birlikte mevsimsellikten arindirilmig reel kesim, hizmet, perakende ticaret ve insaat
sektorlerine ait giiven endekslerinin alt bilesenlerinin agirliklandirilip birlestirilmesiyle olusturulmaktadir. Her
sektorlin endeksteki payi, o sektoriin normallestirilmis alt endekslerine esit sekilde dagitilarak belirlenmekte,
dogrudan giiven endeksleri kullanilmamaktadir. Bu ¢ercevede, toplamda 20 alt endeks ekonomik giiven endeksinin
hesaplanmasinda yer almaktadir. Her aym ilk iki haftasinda toplanan veriler 1s1ginda bu alt endeksler yeniden
hesaplanir. Ekonomik giiven endeksi 100'in iizerinde oldugunda genel ekonomik gériiniimde iyimserlik, 100'in
altinda oldugunda ise kétiimserlik sinyali vermektedir (TUIK, 2023).

Ekonomik giiven, sosyal yasamin ve politik istikrarin temel bilesenlerinden biridir. Bireylerin ve igletmelerin
gelecege dair giiven duymalari, tiiketim ve yatirim kararlarini dogrudan etkiler. Giiven seviyesi yliksek oldugunda,
tilketiciler daha fazla harcama yapma ve isletmeler yeni yatirnmlar gergeklestirme egilimindedir. Bu durum,
ekonomik biiylimenin ve istihdamin artmasina katkida bulunur. Ancak, ekonomik giivenin diisiik oldugu dénemlerde,
harcama ve yatirim egilimleri azalabilir; bu da ekonomik daralmaya, issizlige ve sosyal huzursuzluga yol agabilir
(Ozsagir, 2007, s.50). Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde, ekonomik giiven endeksleri sadece ekonomik
performansin bir gostergesi olarak degil, ayn1 zamanda politik istikrarin bir barometresi olarak da gortilmektedir.
Ekonomik giivenin diisiisii, hikkiimetlere olan giivenin azalmasina ve toplumsal memnuniyetsizligin artmasina neden

olabilir. Ozellikle se¢cim ddénemlerinde ekonomik giivenin diisiik seyretmesi, mevcut hiikiimetlerin oy kaybetme
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riskini artirabilir ve yeni politik aktorlerin yiikselisine zemin hazirlayabilir (Kavake1 ve Gormis, 2018, s.83).
Ekonomik giivenin sosyal etkileri de derin olabilir. Giiven endeksindeki dalgalanmalar, bireylerin genel iyimserlik
veya karamsarlik diizeylerini etkileyebilir, bu da sosyal uyumu, toplumsal huzuru ve bireylerin yasam memnuniyetini
dogrudan etkiler. Ekonomik belirsizligin yiliksek oldugu donemlerde, bireyler ve haneler tasarruf egilimine
yonelebilir, bu da tiikketim harcamalarini kisitlayarak ekonomik biiyiimeyi olumsuz etkileyebilir.

Sonug olarak, Tiirkiye’de ekonomik giiven endeksinin dalgalanmalari hem sosyal hem de politik diizeyde
onemli etkiler yaratmaktadir. Ekonomik giivenin yiiksek oldugu donemler, genellikle ekonomik biiyiime, toplumsal
huzur ve politik istikrarla iliskilendirilirken; diisiik giiven seviyeleri ekonomik durgunluk, sosyal gerilimler ve politik
degisimlere yol acabilir. Bu nedenle, ekonomik giiven endeksinin izlenmesi ve analiz edilmesi, sadece ekonomik
planlamalar i¢in degil, ayn1 zamanda sosyal politikalar ve politik stratejiler i¢in de kritik 6neme sahiptir.

Calismanin ilerleyen asamalarinda, 6ncelikle kapsamli bir literatiir taramasi yapilmakta, ardindan veri seti ve
kullanilan yontemin ayrintili agiklamalari sunulmaktadir. Bir sonraki boliimde ise arastirma konusu ele alinmaktadir.

Sonug boliimiinde ise elde edilen ampirik bulgulara dayanilarak politika onerileri verilmektedir.
2.LITERATUR TARAMASI

Konuyla ilgili alan yazin, ekonomik giliven endeksinin sanayi liretiminden yabanci yatirimlara, hisse
senetlerinden konut fiyatlarina kadar genis bir yelpazede farkli ekonomik degiskenlerle etkilesim halinde oldugunu
gostermektedir.

Ornegin, sanayi iiretimi ve ekonomik giiven endeksi arasindaki iliskiyi inceleyen calismalara bakildiginda;
Aytekin (2020) calismasinda sanayi iiretimi, doviz kuru ve ekonomik giiven endeksi arasindaki iliskiyi Tiirkiye’yi
baz alarak incelemistir. 2008-2020 yillart arasindaki aylik verilerin kullanildigi ¢aligmada degiskenler arasindaki
nedensellik iliskisi analiz edilmigtir. Yapilan test sonuglarina gore degiskenler arasinda nedensellik iligkisi tespit
edilmis olup bu degiskenlerde olusacak bir gelismenin Tiirkiye ekonomisini etkileyebilecegi saptanmistir. Benzer
sekilde Aytekin ve Bozkaya (2021) tarafindan yapilan ¢alismada; Tiirkiye’deki makro gdstergelerin ekonomik giiven
izerindeki etkileri, 2008-2019 dénemine ait aylik veriler kullanilarak analiz edilmistir. Ampirik bulgular, degiskenler
arasinda es biitiinlesme iliskisinin var oldugu ve bu iliskinin uzun dénemli bir iligki oldugu yoniindedir. Ayrica
Tiirkiye’de issizlik, enflasyon ve ihracat degiskenleriyle ekonomik giiven arasinda negatif yonlii bir iligkinin oldugu
tespit edilirken; reel doviz kuru, sanayi liretimi ve ithalat degiskenleriyle ekonomik giiven arasinda pozitif yonlii bir
iligkinin oldugu tespit edilmistir.

Bunun yani sira Demirgil (2019) calismasinda ekonomik biiyiimenin giliven faktoriinden -etkilenip
etkilenmedigini analiz etmistir. Ekonomik giiven endeksi ve sanayi {iretim endeksi degiskenlerine ait 2010-2018
yillarim1 kapsayan aylik verilerin kullanildig1 arastirmada yontem olarak Autoregressive Distributed Lag (ARDL) es
biitiinlesme testi kullanilmisgtir. Analiz sonuglarina gore degiskenler arasinda es biitiinlesme iligkisinin oldugu ve
giiven endeksinde olusan %1°lik bir artisin, ekonomik bilylime tizerinde %0,56°lik bir artig meydana getirdigi tespit
edilmistir.

Literatiirde hisse senedi endeksleri ile ekonomik giiven endeksleri arasinda da bir¢ok ¢alismanin varligi tespit
edilmistir. Ornegin; Eyiiboglu ve Eyiiboglu (2017) hisse senedi endekslerinden Borsa Istanbul (BIST) Sinai, BIST
100 ve BIST Hizmetler endeksleri ile ekonomik giiven endeksi arasindaki iliskiyi 2012-2016 yillarin1 kapsayan aylik
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veriler ile incelemislerdir. Yapilan nedensellik testi sonucglarina gore endeksler ile giiven endeksi arasinda uzun
donemli bir iligkinin oldugu tespit edilmistir. Bunun yan sira Demir (2021), 2007-2020 yillarina ait aylik verileri
kullandig1 calismasinda ekonomi giiven endeksi ile ¢esitli yatirim araglar1 arasindaki nedensellik iliskisini
incelemistir. Analiz sonucunda ekonomi giiven endeksinin, devlet i¢ bor¢lanma senetlerinin getirilerinin nedeni
oldugu saptanmistir; ancak ekonomi giiven endeksinin genel bir 6ncii gésterge fonksiyonu tasimadigi goriilmiistiir.
Ayrica hisse senedi, doviz ve devlet i¢ bor¢lanma senetlerinin getirilerinden ekonomi giiven endeksine dogru
nedensellik iliskileri tespit edilmistir. Zamanla degisen iliskiler, kayan pencereler yaklasimi ile degerlendirilmis ve
ekonomik giivenin diisiik oldugu dénemlerde bu iliskilerin giliclendigi sonucuna ulasilmistir. Bunlara ek olarak, Evci
(2019), ekonomik giiven endeksi ile altin fiyatlari, BIST 100 ve dolar kuru arasindaki iliskiyi inceledigi ¢calismasinda,
Tiirkiye’ye ait 2007-2019 yillarin1 kapsayan aylik verileri kullanmistir. Yapilan nedensellik analizi sonuglarina gore
USD/TL kurundan ekonomik giiven endeksine dogru tek tarafli bir iligkinin oldugu, ekonomik giiven endeksi ile
altin fiyatlar1 arasinda herhangi bir nedenselligin s6z konusu olmadig1 ve ekonomi giiven endeksinden BIST100
endeksine dogru tek tarafl bir iligkinin var oldugu sonucuna ulasilmistir.

Altin, dolar kuru ve ekonomik giiven endeksi arasindaki iliskiyi inceleyen galismalardan biri olan Giingor
(2019), finansal yatirim araglarindan altin ve ABD dolari ile ekonomik giiven endeksi arasindaki iligkiyi 2007-2017
yillarim kapsayan veriler ile analiz etmistir. Yapilan Granger nedensellik analizi sonuglarina gére ABD dolar1 ve
altin reel getirisi ile ekonomik giiven endeksi arasinda tek yonlii bir iliskinin varlig tespit edilmistir. Ayrica her iki
degisken ile ekonomik giiven endeksi arasinda negatif korelasyon oldugu, buna karsin altin ve ABD dolar1 arasinda
pozitif korelasyon oldugu saptanmistir. Barisik ve Dursun (2020) Tiirkiye’yi baz aldiklar1 ¢alismalarinda, ekonomik
giiven endeksi ile ABD dolar kuru ve altin fiyatlar1 arasindaki iligkiyi 2007-2019 dénemine ait aylik veriler ile analiz
etmistir. Elde edilen bulgular ABD dolari, ekonomik giiven endeksi ve altin degiskenleri arasinda uzun dénemde bir
es biitiinlesme iligkisinin oldugunu gostermektedir. Ayrica yapilan nedensellik analizi sonuglarina gore, degiskenler
arasinda kisa donemli nedensellik iliskisinin varlig1 ortaya konmustur.

Makroekonomik gostergeler ve ekonomik giiven endeksi arasindaki ¢aligmalara bakildiginda da Tekin ve
Zeren (2023) calismalarinda, ithalat ve ihracat miktar endeksleri ile ekonomik giiven endeksi arasindaki iliskiyi
nedensellik testi ile incelemistir. Tiirkiye’ye ait 2013/1-2021/6 doneminin baz alindig1 ¢alismada, ekonomik giiven
endeksi ile ithalat ve ihracat miktar endeksleri arasinda karsilikli bir nedensellik iliskisinin oldugu sonucuna
ulastlmistir. Ayni sekilde, Demir'in (2021) ¢alismasi da makroekonomik gostergeler ile ekonomik giiven endeksi
arasindaki iligkiye odaklanmis ve ekonomik gilivenin makroekonomik performans iizerindeki etkilerini analiz
etmistir. Her iki calisma da, ekonomik giiven endeksinin dis ticaret ve genel ekonomik aktivite ile nasil iligkili
oldugunu gostermesi agisindan literatiire nemli katkilar sunmaktadir.

Yalgm, Tiragsoglu ve Cevik (2017) ekonomik giiven endeksi ile bolgesel bazli konut fiyat endeksi arasindaki
iligkiyi 2010-2017 donemine ait aylik veriler ile ARDL sinir testi ve nedensellik testleri araciligiyla incelemistir.
Analiz sonuglarina gore ekonomik giiven endeksi ile Akdeniz ve Dogu Karadeniz bolgelerindeki konut fiyatlari
arasinda ¢ift yonlii nedensellik iligkisinin oldugu ve yine ayni1 bdlgelerin ekonomik giiven endeksi ile uzun déonem

iligkisinin oldugu tespit edilmistir.
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Yildiz (2022) Tiirkiye’de ekonomik giiven endeksi ile dogrudan yabanci yatinnmlar arasindaki nedensellik
iligkisini inceledigi ¢aligmasinda 2007-2022 yillarina ait aylik verileri kullanmistir. Analize gore ekonomik giiven
endeksinin dogrudan yabanci yatirimlarin Granger nedeni oldugu ve bu iliskinin tek yonlii oldugu tespit edilmistir.

Eryiizlii ve Hopoglu (2020) Tiirkiye ve Almanya’daki ekonomik beklentilerin etkilesimini arastirmak icin
2007/1-2019/5 donemine ait Center for European Economic Research (ZEW) endeksi ve ekonomi giiven endeksi
verilerini kullanarak nedensellik analiz yapmistir. Elde edilen bulgulara géore ZEW endeksinden ekonomi giiven
endeksine dogru tek tarafli bir nedensellik mevcuttur. Yani Alman ekonomisinde olusan bir beklentinin Tiirk

ekonomisini dogrudan etkiledigi tespit edilmistir.
3.VERI SETI VE YONTEM
3.1.Veri Seti

Calismada Tiirkiye’de EGE sosyal ve politik etkiler agisindan analiz edilmektedir. Ekonomik giiveni dlgmek
amaci ile EGE verilerinden faydalanilirken; sosyal etkiler olarak igsizlik oranlari, politik etkiler olarak ise sosyal
harcamalar ve hiikiimet etkinligi verileri baz alinmigtir. EGE, sosyal harcamalar ve issizlik oranlar1 verileri OECD
veri tabanindan elde edilirken, hiikiimet etkinligi verisi Diinya Bankas1 veri tabanindan elde edilmistir. Calismada
1993-2023 donemine ait aylik veriler kullanilarak degiskenler arasinda nedensellik analizi yapilmistir. Fakat veri
kisit1 nedeniyle ekonomik giiven endeksi ile hiikiimet etkinligi arasindaki nedensellik analizi 2002-2023 dénemi baz

almarak analiz edilmistir. Caligmada kullanilan degiskenler Tablo 1’de agiklanmaktadir.

Tablo 1. Degiskenlere iliskin Tanimlayici Bilgiler

Degiskenler Tamm Kaynak
EGE Ekonomi Giiven Endeksi OECD
HE Hiikiimet Etkinligi Endeksi WGI
SH Net Toplam Sosyal Harcamalar Oran1 (GSYH) OECD
1SZ Issizlik oran1 (%) OECD

EGE, tiiketicilerin ekonomiye olan giivenini gostermektedir. Hane halklarinin tiiketim ve tasarruflarinin
gelecekteki gelisimine iliskin bir gosterge saglayan standartlastirilmig bir giiven gostergesidir. Endeks, hane halkinin
beklenen mali durumu, genel ekonomik durum hakkindaki diisiinceleri, issizlik ve tasarruf kabiliyetine iliskin
cevaplara dayanmaktadir. Gostergenin 100'n {izerinde olmasi, tiikketicilerin gelecekteki ekonomik duruma iliskin
giivenlerinin arttigina, bunun sonucunda da tasarruf etmeye daha az egilimli ve 6niimiizdeki 12 ay iginde biiyiik
alimlar i¢in para harcamaya daha egilimli olduklarina isaret etmektedir. 100'in altindaki degerler ekonomide
gelecekteki gelismelere yonelik kotiimser bir tutuma isaret etmekte ve muhtemelen daha fazla tasarruf etme ve daha
az tiiketme egilimiyle sonu¢lanmaktadir (TUIK, 2023).

Hiikiimetin etkinligi; kamu hizmetlerinin kalitesini, siyasi baskilardan bagimsizligi, politika olusturma ve
uygulamay1 kapasitesini, ayrica hiikiimetin bu politikalara baghligimin giivenilirligini yansitir (Kaufmann ve Kraay,
2023). Endeks, -2.5 ile 2.5 arasinda degismekte olup, daha yiiksek degerler kamu hizmetlerinin daha kaliteli ve
verimli oldugunu gostermektedir.

Sosyal harcamalar nakdl yardimlari, dogrudan ayni mal ve hizmet tedarikini ve sosyal amach vergi

indirimlerini kapsar. Yardimlar diisiik gelirli haneleri, yaslilari, engellileri, hastalari, issizleri veya gencleri
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hedefleyebilir. Programlarin “sosyal” olarak nitelendirilebilmesi i¢in kaynaklarin hane halklar1 arasinda yeniden

dagitimini ya da zorunlu katilim1 igermesi gerekir.
3.2. Yontem

Klasik Augmented Dickey-Fuller (ADF) (1979) testi genel olarak Esitlik (1) deki gibi gosterilmektedir.
Ayy = Bo + B1Yt-1 + B2 trend ey
Burada yt bagimsiz degiskeni [, sabit terimi, §; bagimsiz degiskenin gecikmeli degerini ve S, ise trendi
ifade etmektedir. ADF testi, ; parametresinin anlamli olup olmadigini test ederek degiskenin birim kok igerip
icermedigini tespit etmektedir. Fakat ADF testi yapisal kirtlma olmasi durumunda etkin ve tutarli sonuglar
vermemektedir. Bundan dolay1 Enders ve Lee (2012) tarafindan gelistirilen ve Esitlik 1°de gosterilen klasik ADF
modeline, Esitlik 2°de gosterilen Fourier terimleri eklenerek birim kok analizleri Esitlik 3’de gosterilen model

tizerinden yapilmaktadir. Bir bagka ifade ile Fourier ADF testi Esitlik 3’te goOsterilen denklem fizerinden

yapilmaktadir,
_ (2mkt 2wkt
Sssin (—) + B4cos ( ) + u, (2)
T T
. (2mkt 2mkt
Ay, = Bo + B1Yi—1 + Bo trend + f3sin (T) + B4cos( T ) + u; 3)

Burada sin ve cos Ffourier fonksiyonlarini, k hesaplanan frekans degerlerini, t trendi, m sabit pi degerini, T
gbzlem sayisini ifade etmektedir.

Bu baglamda FADF testinde ilk olarak F testi ile B_3 ve f_4 parametrelerinin anlamlilig1 sinanarak Ffourier
terimlerinin istatistiki olarak anlamli olup olmadiklarina karar verilmektedir. Buna gére Ffourier terimlerinin anlamli
olmasi durumunda FADF testi yapilirken, Ffourier terimlerinin anlamsiz olmast durumunda ise ADF gibi klasik
birim kok testleri tercih edilmektedir.

Literatiirde nedensellik analizi Granger (1969) ile baslamaktadir. Granger (1969) Vector Autoregression
(VAR) analizleri ile degiskenler arasinda nedensellik iligkisini arastirmaktadir. Fakat Granger (1969) testinde
degiskenlerin duragan olmamasi veya es biitiinlesik olmalar1 durumunda bu test yapilamamaktadir. Granger (1969)
testinin yapilabilmesi i¢in duraganlhigi ve es biitiinlesik olup olmamalar1 gibi 6nsel testlerin zorunlulugu
bulunmaktadir. Bu durumu dikkate alan Toda ve Yamamoto (1995) degiskenlerin maksimum biitiinlesik degerlerine
dayanan VAR (p+d) Eesitlik (4)’de ifade edilen modeli gelistirmislerdir.

Ve=a+BYeo1t o+ Bp+dYi—pra) T & (4)

Burada p gecikme uzunlugunu d ise degiskenlerin maksimum gecikme mertebesini ifade etmektedir. Granger
(1969) testi gibi Toda Yamamoto (1995) testi de yapisal kirilmalar1 dikkate almadigindan her iki testte de temel
hipotezi reddetme egilimi bulunmaktadir. Bu durum yapisal kirilmalara karst Toda Yamamoto (1995) testinin
giivenilir olmadigini ifade etmektedir. Bu soruna ¢6ziim olarak Enders ve Jones (2016) VAR analizlerinde Esitlik
(5) ve Esitlik(6)’da gosterildigi gibi Fourier fonksiyonlarim kullanarak yapisal kirilmalar dikkate alan yeni bir test

gelistirmistir.
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p p
. (2mkt 2wkt
Vi = ag; + Z ay; Yo + Z Bai Xe—i + D1sin (T) + Q)zcos( T ) + ey (5)
t=1 t=1
p p
. (2mkt 2wkt
X = agy + z ayi Ye_i + z Boi Xe—i + D3sin (T) + (D4cos( 7 ) + ey (6)
t=1 t=1

Burada .01 ve a_02 sabit terimleri, k hesaplanan frekans degerlerini, t trendi, m sabit pi degerini, T gézlem
sayisin ifade etmektedir. Sin ve cos ise trigonometrik terimleri gostermektedir (Banerjee, Arcabi¢ ve Lee vdet al.,
2017, s.:116).

Nazlioglu, Gérmiis ve Soytas vd. (2016) ise Esitlik 7 ve 8’de gosterildigi gibi nedensellik analizinde Toda

Yamamaotou (19952016) prosediiriine Ffourier fonksiyonlarin1 ekleyerek Enders ve Jones (2016) testini

gelistirmiglerdir.
. 2kt 2kt 1+dmax 1+dmax
Y; = By + B1Sin (T) + Bzcos( T ) + Z Q; Y + Z Qi Xe_i +uy @)
t=1 t=1
. 2kt 2kt 1+dmax 1+dmax
X = 8y + 818in (T) + 62005( T ) + Z ;Y + Z Qi Xe—i + ¢ (8)
t=1 t=1

Burada sin ve cos terimleri trigonometrik terimleri, 1+dmax maksimum duraganlik diizeyini ve i bilgi

kriterlerine gore belirlenen gecikme sayisini gostermektedir.
4. ARASTIRMA BULGULARI

Caligmada hem degiskenlerin ugramis olduklart soklarin kalici olup olmadigini belirlemek hem de Fourier
Toda Yamamoto (1995) nedensellik analizi yapildigi i¢in degiskenlerin maksimum entegre derecelerini belirlemek
adma birim kdk analizi yapilmaktadir. Bu baglamda ilk olarak birim kdk analizi yapilirken Fourier terimlerinin
istatistiki olarak anlamli olmasi1 durumunda Fourier ADF (FADF) birim kok testi tercih edilirken Fourier terimlerinin
anlamsiz olmasi durumunda ise klasik ADF testi yapilmaktadir. Bu baglamda ¢aligmada yapilan birim kdk analiz

sonuglar1 Tablo 2’de sunulmaktadir.

Tablo 2. Birim Kok Test Sonuglari

Degiskenler Sabit ve Trendli
Diizey Degerleri ADF FADF
TR -1.892
1SZ -2.845
EGE -2.953
HE -1.167
Birinci Farklan ADF FADF
TR -5.502*
1SZ -4.565*
EGE -5.482*
HE -5.203*

Not: ADF (Augmented Dickey Fuller) FADF (Fourier Augmented Dickey Fuller). * Duraganlig: ifade etmektedir.
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Tablo 2’de goriildiigii lizere degiskenlerin klasik ADF ve FADF birim kok sonuglart goriilmektedir. Birim kdk
analizinde oOncelikle her bir degisken i¢in Fourier terimlerinin anlamliligi sinanmigtir. Fourier terimleri anlaml
bulunan degiskenlerin birim kdk analizi FADF testi ile yapilirken Fourier terimlerinin anlamsiz oldugu durumda ise
degiskenlerin birim kok analizleri klasik ADF testi ile yapilmaktadir. Bu baglamda Tablo 2’den goriildiigii tizere ilk
olarak transfer harcamalarinin Fourier anlamlilig1 sinanmis ve degiskene ait F testi degeri 9.524, frekans degeri 1,
uygun gecikme uzunlugu ise 2 olarak bulunmustur. Enders ve Lee (2012) tablo kritik degerleri ile hesaplanan test
istatistigi kiyaslandiginda %5 anlamlilik diizeyinde 9.14 tablo F kritik degeri hesaplanan 9.524 F degerinden kii¢lik
oldugu i¢in temel hipotez reddedilerek Fourier terimlerinin anlamli oldugu bulgusuna ulasilmaktadir.

Bir sonraki agamada ise birim kok analizi i¢in hesaplanan FADF degeri ile tablo kritik degeri karsilastirilarak
degiskenin birim kok icerip icermedigine karar verilmektedir. Bu baglamda %5 anlamlilik diizeyinde hesaplanan
FADF (-1.892) degeri mutlak degerce tablo kritik degerinden (-4.35) kii¢iik oldugu i¢in degiskenin birim kok
icermedigini ifade eden temel hipotez reddedilemez. Bir baska ifade ile degiskenin birim kok i¢erdigi sonucuna
varilmaktadir. Degiskenin kaginci dereceden duragan olduguna karar vermek i¢in degiskenin birinci farki alinarak
tekrar FADF testi uygulanarak Tablo 2’de goriildiigii lizere birinci farkinda duragan oldugu bulgusuna ulagilmaktadir.

Benzer siire¢ issizlik degiskeni i¢in de yapilarak Fourier terimlerinin anlamli olup olmadigina karar
verilmektedir. Bu anlamda issizlik degiskeni hesaplanan F testi 1.514 bulunmustur. Bu deger %5 anlamlilik
diizeyinde 9.14 tablo F kritik degerinden kii¢iik oldugu i¢in temel hipotez reddedilemeyerek Fourier terimlerinin
anlamsiz oldugu bulgusuna ulasilmaktadir. Bundan dolay1 igsizlik degiskeni icin FADF yerine klasik ADF birim kok
testi tercih edilmektedir. Tablo 2°de gorildigi lizere issizlik degiskeni i¢in yapilan ADF birim kok testi sonuglari
degiskenin birinci farkinda duragan oldugunu gostermektedir. Ayni sekilde ekonomik giiven endeksi ve hiikiimet
etkinligi i¢in de yapilan tahminlerde Fourier terimlerinin anlamsiz oldugu bulgusuna ulasilarak FADF testi yerine
ADF testi ile birim kok analizi yapilmis ve degiskenin birinci farkinda duragan oldugu bulgusuna ulasilmistir.

Calismada ekonomik giiven endeksi, transfer harcamalar1 ve hiikiimet etkinligi arasindaki nedensellik iliskisi
Fourier Toda Yamamoto nedensellik metodu ile analiz edilmektedir. Diger bir ifade ile transfer harcamalari, igsizlik
ve hiikiimet etkinligi faktorlerinin ekonomik giiven endeksinin belirleyeni olup olmadigi Fourier fonksiyonlara dayali

olarak analiz edilmektedir. Bu baglamda yapilan test sonuglar1 Tablo 3’te sunulmaktadir.

Tablo 3. Fourier Nedensellik Testi Sonuglar

Testler k p Wald Testi Asemptotik p Degeri
TR>EGE 1 4 13.943 007***
ISZ>EGE 2 1 0.21338 .644
HE>EGE 1 4 13.999 007***

Not: Optimal k ve p degerleri Akaike bilgi kriterlerine gore belirlenmistir. Boostrap p degerleri 1000 simiilasyon sonucuna gore
belirlenmistir. *** ifadesi %1 istatistiki anlamlilig1 ifade etmektedir.

Tablo 3’te oOncelikli olarak sosyal politikalarin bir gostergesi olarak kullanilan transfer harcamalar ile
ekonomik giliven endeksi, ¢alismanin amaci dogrultusunda tek tarafli olarak analiz edilmektedir. Tablo 3’ten

goriildiigii lizere transfer harcamalarinin ekonomik giiven endeksine neden olmadigini ifade eden temel hipotez 0.007
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olasilik degerine gore reddedilmektedir. Bir bagka ifade ile transfer harcamalarindan ekonomik giiven endeksine
dogru bir nedensellik iligkisi bulunmustur.

Tablo 3’iin ikinci siitununda ise sosyal politikalarin bir bagka gostergesi olan issizlik orani ile ekonomik giiven
endeksi arasindaki nedensellik iligkisi arastirilmaktadir. Transfer harcamalarinda oldugu gibi issizlik orani ile
ekonomik giiven endeksi arasinda tek tarafli bir nedensellik iligkisi test edilmektedir. Tablo 3’ten goriildiigii iizere
igsizlik oraninin ekonomik giiven endeksine neden olmadigini ifade eden temel hipotez 0.644 olasilik degerine gore
reddedilememektedir. Bir baska ifade ile issizlik oranlarindan ekonomik giliven endeksine dogru bir nedensellik
iligkisi bulunamamistir. Bu bulgu, Topcu (2024) calismasindan elde edilen sonuglar1 desteklemektedir.

Nedensellik testinde son olarak politik istikrarin ve kamusal politikalarin niteligi konusunda 6nemli bir
gosterge olan hiikiimet etkinligi ile ekonomik giiven endeksi arasinda nedensellik iligkisi test edilmektedir. Hiikiimet
etkinligi ile ekonomik giiven endeksi arasindaki nedensellik iliskisine dair bulgular Tablo 3’{in son siitununda
gosterilmektedir. Bu baglamda hiikiimet etkinliginin ekonomik giiven endeksine neden olmadigini ifade eden temel
hipotez 0.007 olasilik degeri ile istatistiki olarak reddedilmektedir. Bu bulgu hiikiimet etkinliginin ekonomik giiven

endeksinin saglanmasinin bir nedeni oldugunu ifade etmektedir.
5.SONUC

Bu ¢alismada Tiirkiye’de sosyal ve politik uygulamalarin ekonomik giiven endeksine etkisi Fourier nedensellik
analizi ile incelenmektedir. Bu kapsamda sosyal uygulamalarin goéstergesi olarak transfer harcamalari ve igsizlik
orani kullanilirken politik agidan ise hiikiimet etkinligi degiskeni kullanilmaktadir. Transfer harcamalari, issizlik
seviyesi ve hiikiimet etkinligi ekonominin genel durumunu yansitmakta oynadiklari roliin yani sira bir {ilkede
ekonomiye olan gilivenin algisinda da énemli rol oynamaktadir. Transfer harcamalari ve igsizlik orani, iilkelerin
sosyal politikalarinin degerlendirilmesinde dnemli iki kriterdir. Politik agidan ise bir¢ok kriter bulunsa da, hiikiimet
etkinligi onemli bir gosterge olarak 6ne ¢ikmaktadir. Hitkiimetin etkinligi, kamu hizmetlerinin kalitesini, siyasi
baskilardan bagimsizligi, politika olusturma ve uygulamayi ve hiikiimetin bu politikalara baglhiliginin giivenilirligini
yansitmaktadir.

Yapilan ampirik testler sonucu issizlik orani ile ekonomi giiven endeksi arasinda nedensellik iliskisi tespit
edilememistir. Bir bagka ifade ile igsizlik oranlarindan ekonomi giiven endeksine dogru bir nedensellik
bulunamamistir. Bu bulgu issizlik oranlarinin ekonomi giivenligini olumlu yonde belirleyen 6nemli bir faktor
olmadigimi gostermektedir. Bir baska deyisle igsizlik oranlarinin artmasi iilkede ekonomiye olan giiveni olumsuz
yonde etkileyebilmektedir. Issizlik makro ekonomik agidan da ekonominin &nemli bir gostergesidir. Issizlik
oranlarinin artmasi ekonomik daralmayi ifade ettiginden ekonomiye olan giiven algisin1 ve ekonomik politikalara
olan giiveni olumsuz etkilemektedir. Bu baglamda issizlik oranlarinin Tiirkiye’de ekonomik giiveni olumsuz yonde
etkileyen 6nemli bir faktor oldugu sdylenebilir.

Transfer harcamalari ile ekonomik giiven endeksi arasinda yapilan Fourier nedensellik analizine gore ise
transfer harcamalarindan ekonomik giiven endeksine dogru bir nedensellik iligkisi tespit edilmistir. Bu sonug transfer
harcamalarinin Tiirkiye’de ekonomiye olan giivenin saglanmasinda énemli bit faktdr oldugunu gostermektedir.

Son olarak ¢aligsmada hiikiimet etkinligi ile ekonomik giiven endeksi arasinda yapilan nedensellik testine gore

hiikkiimet etkinliginden ekonomik giiven endeksine dogru bir nedensellik iligkisi tespit edilmistir. Bu sonug
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Tiirkiye’de ekonomik giivenin saglanmasinda siyasilerin uygulanan politikalara bagli olmalarinin ve bu politikalara
uymalarinin 6nem arz ettigini gostermektedir. Ayrica kamu hizmetlerinin kalitesinin ve niteliginin artmasi ekonomik
giivenin saglanmasinda 6nemli unsurlar arasinda yer almaktadir. Calismanin sonuclari, 6zellikle hiikiimet
etkinliginin ekonomik giivence iizerindeki paylasim roliine vurgu yaparak, sosyal politikalarin ve politik yontemlerin

belirlenmesinde yeni bir bakis acis1 sunmaktadir.

Arastirma ve Yayin Etigi Beyam
Bu ¢alisma bilimsel arastirma ve yayin etigi kurallarina uygun olarak hazirlanmistir.
Cikar Catismasi

Yazarlar acisindan ya da iiciincii taraflar agisindan ¢alismadan kaynakli ¢ikar catismast bulunmamaktadir.

Etik Kurul Onay1

Bu arastirma Etik Kurul Onay1 gerektirmemektedir.
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