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DEVRESEL DALGALANMA TEOMLERZ YAPISAL VEKTOR
OTOREGRESYON YONTEMI VE TURK EKONOMISININ
CESITLI SOKLARA TEPKISI -
o Hacer. 0§éz°
{Jzet '

Yeni Keynuesci teori devresel dalgalanmalanﬂ baskan bigimde talep
soklanyla yaratldifim iddia ederken, reel devresel dalgalanma teorisi arz
sokdarmin daha Snemli oldufunu dne sirmektedir. Diger taraftan, bu
teoriler agafidaki Gnermeler tzerindede de hemfikirdirler; (i) toplam arz
soklarmun dretimdeld etkisi kalicl iken, toplam talep soklanmn etkisi
gegicidir, (i) nzm dénemde enflasvon parasai bir olgudur, (iif) toplam talep
soklar1 dretimi ve fiyatlar1 aym yonde etkilerken, foplam arz soklan zt
yonde ctkilemektedir, Bu iddialar ve énermeler yapisal vektsr otoregresyon
vontemi  kullamlarak Tirk ckonomsi tizerinde fest edilmistir. Tirk
ekonomisi her tir sok dalgalanma yaratahilmektedir. Dolayisiyla, Tirk
ckonomisi belirli bir teoriyi diferinin - aleyhine desteklememekiedir. .
Paylagilan dnermeler ise, talep soklanmim gegici etkisi disinda, gecerlidir.
Sonuglar kismen trendden anndirma yontemine duyarhdir.

Abstract

Business Cycle??worzes, Structural Vector Autoregression Method
and Response of Turkish Economy to Various Shocks

The new Keynesian theory claims that business cycles are created
dominantly by demand side shocks, but the real business cycles theory
asserts that supply side shocks are more important. On the other hand, these
theories share the following propositions as well: (i) aggregate supply -
shocks have permanent effects on output, but aggregate demand shocks
effect output iemporarily, (ii) inflation is a monetary phenomenon in the
fong run, (iii) output and prices move in the same direction in response to
aggregate demand shocks, but in opposite chrectmn In response to aggregate
supply shocks. These claims and propositions are {ested on the Turkish
éconiomy by using the structural vector autoregression method. On the

- Turkish economy, both kinds of shocks can create ﬂuctuatmns Sa, Turkish
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economy does not give superiority to any one of the these theories against
the other. All shared propositions accept the temporary effect of demand
shocks to be valid. The results are partly sensitive to detrending method.

L Giris

Devresel dalgalanmalan (business cycles) agiklamak igin son willarda
gelistirilen teoriler arasinda cesithi soklann ekonominin wzen dénem biyiime
trendme etkilert yoniinden genel olarak goris birligi vardir, Ancak, bu teoriler,
devresel dalgalanmalara neden olan soklar ve devresel dalgalanmalara karsi
iktisat pobtikalarmm rolt konusunda birbirlerinden aynimaktadirlar. Bu
¢aligmada gesitli soldarn devresel dalgalanmalara ve ekonominin wzun dénem
bitylime trendine etkileri, yapisal vektor otoregresyon yontemi kullanilarak Tark
ekonomisi iizerinde analiz edilmekte ve tecrilerin éngérdikleri davramiglarm Tark
ekonomisinde ne oranda karsilandign belirlenmektedir.’ Calismadan bashca iki
dnemli sonug elde edilmistir. Ilk olarak, incelenen soklar uzun dénemde kalica
etki gostermektedir, ancak, kalictik dereceleri farkhidir. Tkinci olarak, devresel
delgalanmalara neden olan goklar yoniinden hi¢ bir teori digerinin Iehine kesin
olarak reddedilememekiedir.

I1. bolimde devresel dalgalanmalara teorik yvaklasimlar dzetlenmekte; THL
bolimde vapisal vektdr otoregresyon yontemi tamtilmakta; IV. bélamde
yomtemin uygulandifn -model sunulmakta; V. bolimde modelin tahmin ve
sonuglart gosterilmekie; ve V1. bélimde genel bir degerlendirme yapilmaktadir.

IL Devresel Dalgalanmalara Teortk Yaklasgimiar

1970’1 yillarda dimyada vasanan resesyonlar ve bunlan agiklamakta
mevcut teorilerin yetersiz kalmasiyla birlikte devresel dalgalanmalar komusu
yeniden arastinimaya baslanmistir. Bu donemdeki tartigmalar Phillips egrisi
iizerinde yogunlagmistir. Phillips efrisi, talepteki degismeyle birlikie firetim
(istihdam) ile fivatlarm aym yoénde defigecegini dngémektedir. Ancak, 1970°11
yillardaki resesyonlarda bu ongoéril dofrulanmaz. Bu sonug, g¢esith iktisadi
alamlarca degisik bicimde yorumlanir ve yeni akumlarin dogmasma neden olur.
Bunlardan Yeni Keynescilere gore, Phillips efrisinin altindaki mikro teori uygun
ve yeterli defildir. Yeni Keynescilere gore agiklanmast gereken temel sorun, teret
ve fiyatlarin reel defigkenlerle aymi yonde defigmemesi, durgunluk vasanirken
dismemesidir. Reel devresel dalgalanma goriisime gére ise bu resesyonlar,
iktisadi dalgalanmalann talep goklart yerine arz goldanyla vyaratildifim
gostermektedir,. Bu disincede olan iktisatgilar dalgalanmalarm genel denge
sisterni iginde agiklanmasint ternel sorun olarak gériirier. Genel olarak, devresel
dalgalanmalara bu yeniden yénelme, denge ve dengesizlik yaklasimmi izleyen iki
farkh ¢izgide geligmigtir. Dénge ve dengesizlik yaklasim altinda simflandinian



56 Hacer OGUZ

economy does not give superiority to any one of the these theories against
the other. All shared propositions accept the temporary effect of demand
shocks to be valid. The results are partly sensitive to detrending method.

L Giris

Devresel dalgalanmalan (business cycles) agiklamak igin son willarda
gelistirilen teoriler arasinda cesithi soklann ekonominin wzen dénem biyiime
trendme etkilert yoniinden genel olarak goris birligi vardir, Ancak, bu teoriler,
devresel dalgalanmalara neden olan soklar ve devresel dalgalanmalara karsi
iktisat pobtikalarmm rolt konusunda birbirlerinden aynimaktadirlar. Bu
¢aligmada gesitli soldarn devresel dalgalanmalara ve ekonominin wzun dénem
bitylime trendine etkileri, yapisal vektor otoregresyon yontemi kullanilarak Tark
ekonomisi iizerinde analiz edilmekte ve tecrilerin éngérdikleri davramiglarm Tark
ekonomisinde ne oranda karsilandign belirlenmektedir.’ Calismadan bashca iki
dnemli sonug elde edilmistir. Ilk olarak, incelenen soklar uzun dénemde kalica
etki gostermektedir, ancak, kalictik dereceleri farkhidir. Tkinci olarak, devresel
delgalanmalara neden olan goklar yoniinden hi¢ bir teori digerinin Iehine kesin
olarak reddedilememekiedir.

I1. bolimde devresel dalgalanmalara teorik yvaklasimlar dzetlenmekte; THL
bolimde vapisal vektdr otoregresyon yontemi tamtilmakta; IV. bélamde
yomtemin uygulandifn -model sunulmakta; V. bolimde modelin tahmin ve
sonuglart gosterilmekie; ve V1. bélimde genel bir degerlendirme yapilmaktadir.

IL Devresel Dalgalanmalara Teortk Yaklasgimiar

1970’1 yillarda dimyada vasanan resesyonlar ve bunlan agiklamakta
mevcut teorilerin yetersiz kalmasiyla birlikte devresel dalgalanmalar komusu
yeniden arastinimaya baslanmistir. Bu donemdeki tartigmalar Phillips egrisi
iizerinde yogunlagmistir. Phillips efrisi, talepteki degismeyle birlikie firetim
(istihdam) ile fivatlarm aym yoénde defigecegini dngémektedir. Ancak, 1970°11
yillardaki resesyonlarda bu ongoéril dofrulanmaz. Bu sonug, g¢esith iktisadi
alamlarca degisik bicimde yorumlanir ve yeni akumlarin dogmasma neden olur.
Bunlardan Yeni Keynescilere gore, Phillips efrisinin altindaki mikro teori uygun
ve yeterli defildir. Yeni Keynescilere gore agiklanmast gereken temel sorun, teret
ve fiyatlarin reel defigkenlerle aymi yonde defigmemesi, durgunluk vasanirken
dismemesidir. Reel devresel dalgalanma goriisime gére ise bu resesyonlar,
iktisadi dalgalanmalann talep goklart yerine arz goldanyla vyaratildifim
gostermektedir,. Bu disincede olan iktisatgilar dalgalanmalarm genel denge
sisterni iginde agiklanmasint ternel sorun olarak gériirier. Genel olarak, devresel
dalgalanmalara bu yeniden yénelme, denge ve dengesizlik yaklasimmi izleyen iki
farkh ¢izgide geligmigtir. Dénge ve dengesizlik yaklasim altinda simflandinian



bLEL Iktisadi ve jdari Bifimier Fakiitesi Dergisi 57 o

devresel dalgalanma teorileri kendi iglerinde de ali gruplara ajmhnaktadzr Her
bir yaklaglm altmda dalgalanmalan cissal goklarla ae;lklayan teoriler vaninda,
bunlan igse! faktoriere baglayan teoriler de meveuttur,

Digsal soklarta devresel dalgalanmalan agiklayan teoriler iki unsurdan
olugmaktadir. Birinci unsur, ekonomiyi en fazla etkiledigi dugtinilen sok
tirieridir. Ikinci unsur ise iiretim, istihdam, fiyatlar gibi bashca makroekonomik
degiskenlerin bu gsoklara tepkilerini belirleyen - bir modeldir. Denge yaklagimi
altinda devress! dalgalanmalan digsal gsoklarla agiklayan teoriler, ucret ve
fiyatlarm tam esnek oldugu ve bunlardaki degigmeler yoluyla piyasalapn. siireki
dengede oldufu bir modeli esas almaktadiw. Dengesizlik yaklagimi attinda
devresel dalpalanmalan digsal soklarla aciklayan teoriler ise, ticret ve fiyatlarm
gerekli intibak1 yapmasmi engelleyen unsurlar nedeniyle, bunlarm en azmdan kasa
dénemde tam esnek olmadigy, mtibaklarm miktarlarca yapildigs;, miktar
intibaklan altmda ise bazn plyasaiarda arz ve talep dengesmhgmm olab1]eceg1 bir .
modeli esas almaktadir.® :

Walrasc: genel denge ¢ercevesinde devresel dalgalanmalan ekonominin
dissal soklara optimal tepkisi olarak agiklayan Kydland ve Prescott’un (1982)
ortaya koydufu reel devresel dalgalanma teorisine (kisaca. RBCT’ye) gore
dalgalanmalara reel goklar neden olmaktadir. Buginka haliyle RBCT de, reel
soklar olarak firetim fonksiyonunu, isgiici miktanm, toketicilerin bareama ve
tasarruf kararlarm etkileyen soklar kabul edilmektedir. 1S-LM egrisi izerinde
diisiiiiliirse, bu goklar IS egrisini ve tam istihdam firetim seviyssini etkileyen
soklardir.Y Ancak bu teori, @iretim fonksiyonumu etkileyen arz soklamma
(verimlilik veya teknoloji soklanna) daha fazla agirlik vermektedir. Yem drin ve
firetim yontemlerinin gelistiriimesi, sermaye ve isgiici kalitesindeki degigmeler,
iiretimi etkileyen yasal diizenlemeler ve hammadde ve enerji kaynaklanndaki
depismeler verimlilik soklaridir. Bu teoride maliye politikast degisiklikleri, sadece
Ricardocu esdeerlilik teoremi gegersiz iken, titketicilerin tiketim davramslarm
ve dolayistyla isgiicii arz kararlarmi etkileyerek dalgalanmalar yaratabilmektedir.
Para miktarmdaki degismelerin. dalgalanmalar yaratabilmesi ise; -ancak. bilgi.
yetersizligi (Lucas 1977) veya finansal (cash-in-advance) kisitlama (Lucas:1987)
gibi kosullarda mimkiindiir. Fakat, bu parasal unsurlar ree] devreset datgalanma
teorisyenlerince benimsenmemektedir. Bununla birlikte, uygulamal ¢aligmalar,
devresel dalgalanmalann timiyle reel soklarla agiklanamadifni, talep yonld
soklarm, ozellikle para politikast goklanmin  Snemli etkisinin  oldugunu
gostermistir.® Reel devresel dalgalanma teorisyenleri bu sonuclar karmisinda
talep soklarmmn da devrese!l dalgalanmalarda etkili oldupunu, ancak, arz
soklannm daha énemli cldufunu kabui etme noktasma gellmslerchr (Kydland ve
Prescott 1991:179).
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Dengesizlik yaklagimimi benimseyen teoriler, ise Geret ve fiyatlarmn katy
oldugu bir ¢ergevede devresel dalgalanmalarm esas nedeni olarak toplam talep
soklar gérmektedir. Bunlar ise IS ve LM egrilerini kaydiran goklardir. Maliye
politikas: degigmeleri, sermayenin beklenen matjmal getinsindeki degismelerden
kaynaklanan arzelanan yatinmlardaki defigmeler ve tiketicilerin arzuladiklan
tasarruflan etkileyen gelecefe yonelik iyimserlik-kétimserlik dilsiincelermdeki .
degismeler IS egrisini kaydman teplam talep goklandu. Para arz ve talebmdeki
degismeler ise LM egrisini kaydiran talep soklandir. Ucret ve fiyatlann katiligm
ve talep yonli soklarm devresel dalgalanmiara neden oldugunu kabul eden bu
teorilerin aciklamas: gereken ise bu katilikiann nedenidir. Tktisadi karar birimleri
rasyonel olduklanna gore iktisadi kararlarmi alirken kendileri igin en iyi olam
neden yapmaziar? Toplam falepte bir azalma olurken Geret ve fiyatlan neden
ditsiirmezler? Bu sorulara yanit arayan Yeni Keynesci teorilerin dalgalanmaiaﬂa
- ilgiti gorasleri daha 6nceki Keynesci teorilérin sanuglanndan cok farkh depildir.©
Ucret ve fivat katiif: kisa donem toplam arz efrisini pozitif efimb bir egri
kildigindan talep kosullanndaki degismeler iiretim wve istihdam seviyesmi
etkilsmektedir. Reel icret katih§i iggiic pivasasinda siirekdi isglich arz fazlasma
neden olurken nominal ficret ve fiyat katiliklan paranin reel etkisinin olmasmi
saglamaktacir. Ayrica, reel katihilar nominal fiyat katiliklarinn yaratimasinda
da etkili olmaktadir (Romer 1993).

Kisaca Ozetlenen devresel dalgalanma teorileri arasmda teorik diizeyde
tartismalar sirmckle birlikte ¢esitli soklarm wzun dénemdeki etkileri vonimden.
gralarinda uzlagma mevcuttur. Esas olarak bu teoriler devresel dalgalanmalarda
daha fazla etldli olan goklar konusunda anlasamamaktadir. Sézkonusu uzlasma
noktalar su sekilde siralanabilir: (i) toplam arz goklan fretimi kalict olarak {(uzon
dénemde), toplam talep soklanm ise gegici olarak (lusa ve orta donemde)
etidiemektedir, (i} uzun ddénemde enflasvon parasal bir olgndur. {ui) Toplam
talep soklan iretimi ve fiyatlan aym yonde, toplam arz goklari ise zit ydnde
etkilemektedir. Bu g¢albgmada, Tiwk ckonomisinde sdzkonusu uzlagma
noktalarinin  ampink gecerlilifi ve devresel dalgalanmalarda arz ve talep
soklarmdan hangisinin daha etkili oldufu gerek defiskenlerin bu soklara
tepkilerinin  bliytkligii gerekse 1980 sonrasi donemin tamhsel aymstmim
yapilarak belirlenmeye ¢ahigilmaktadir.

I Yontem

Tirk ekonomisinde degiskenlerin soklara tepkileri belirlenirken ve tarihsel
olarak dalgalawmalarm analizini yapilirken “vyapisal vektdr oforegresyon
yontemi” (kisaca, yapisal VAR) kulianilacaktir. Yapisal VAR yontemi bilinen
VAR yonteminden tiretiimigtir. VAR yOntemi ise ¢ prensibe dayanmaktadir, (i)
a priori olarak icsel ve digsal defisken aymmu yapiimaz, Modele alman tim
degrskenler igsel kabul edilir. (i} Hi¢ bir sifir ksitlamast uygulanmaz. Tim
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degigkenlerin gecikmelert her denklemde aciklayici degisken olarak kullamhr. (iii)
Model herhangibir ekonomik teoriye dayandinimaz. Sims™in (19%0)-gelistirdigi
bu a-teorik VAR yonteminde degiskenlerin’ dinamik-davramsi, “cesitli ~soklara
tepkilerivle gosterilmektedir. Sims, tahmin edilen VAR denklemlerinin
ortogonalize edilmi artricdarm yapisal goklar - clarak almaktadiy, . Modelde
gecikmesiz (contemporancous) degiskenler acilkdayict degiskenler arasinda
bulmmadifmdan degiskenler arasmdaki aym donemdeki etldlegimler, artik
terimlerine dahil olmaktadir, Dolayisiyla, bu artiklar dofrudan sok terimlerini
gostermemektedir, Oriogonalizasyor, thmal edilen bu gecikmesiz etkilesimlerin
artiklardan arndiritmas:, vani, artiklardan endojen unsuriann gikarimast
islemidir. Sims, defigkenlerin gecikmesiz nedensetlik figkilerinin alt ficgensel
(recursive) bir siralama izledigini varsayarak, belirlenen nedensellik siralamasma
uygun bigimde VAR artiklarinm kovaryans matrisinin Choleski ayngtmmyla
ortogonalizasyonunu gerceklestirir ve gecikmesiz iliskiler katsay1 matrisine ulasir.
Bu katsayt mhattisi VAR arbidarma uygulanarak yapisal (bagumsiz) soklar elde
edilir. Tahmin edilen VAR denklemleri katsayilant da, bu matris kulfamlarak
dizeltilerek vapisal soklara dinamik tepkileri gosteren yapasal modele ulagibir.
Ancak, Sims’in ortogonalizasyon yontemi teorik  olarak - kabul edilemez
kisstlamalar icermektedir. Sims’n yonteminde artik terimlering getirilen alt
ficgensel yapmm ekonormik teoriyle uzlagtiniamamasi ve sonuglarm degiskenlerin
siralamasma oldukca fazla duyark olmast nedeniyle, ekonomik teoriye dayanan
belirleme kisitlamalarinm kullansimast yéniinde yeni bir yéntem dofmugtur. Sims
(1986) ve Bemanke nin (1986) gelistirdigi ve “yapsal VAR” olarak adlandinlan
bu yeni yéntemde, VAR artiklan arasma ekonomik teoriye dayanan bir model
empoze edilmektedit. Gecikmesiz deferlerm  kullanidigs bu modelde bazm
denklemlerin artiklarmuin bazi denklemlerin agiklayici degiskenler olmadidan
seklindeki sifir Jasitlamalan teoriye dayaparak getirdmektedir. Bunun digmda
sireg VAR yéntemiyle aymdir. '

IV. Model

) Uretim, fiyatlar, para stopu, kamu harcamalan ve petrol fiyatlarmmdan
olusan bir model kurulmugtur. Modelde arz ve talep yonlt gokiar birlikte yer
almaktadir. Bes defiskenli bu model igin bes tane de sok kaynagt belirlenmistir.
Bunlar ise kamu karcama soklan, para arz soklari, &zel harcama {tiketim,
yatirmn) goklan, petrol-disi arz soklan ve petrol fiyat soklaridir. Petrol thalatgiss
_disa agik bir iilkede petrol fiyat soklarmdan bagka, like disndan gelen talep ve
“atz soklan olabilir. Olugturulan modelde bu faktérler agikca gozikmemekle

birtikte diger arz ve talep soklan iginde modele dahil olmuglardir. Dolaystyla bu
-, soklar iifke icinden kaynakianan ve ilke cigmdan gelen soklan birlikte temsil

etmektedir.
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Caligmada kuHamlan yapisal model matris formunda ve defiskenlerin
logantmik farklan yéniinden agagidaki gibi gésterilebilir:

B30 2 1B .

Burada, X=(D, M, Y, PY ve u*=(s", v™, v*, v%)' ‘dir. D, kamu harcamalarmy M
para stofuny; Y dretimi; P fiyatlan ve O petrol fivatlanm géstermektedir. uf,
kamu harcama sokunu, u™ para arz sokunu, u® 6zel harcama sokunu, u° petrol-
dist arz sokunu, u® petrol fiyat sokumu gostermektedir. n, gecikme sayvisidir,
Yapisal soklarm (u) birbinyle iligkili olmadigi varsayilmaktadir. Aymica petrol
fiyatlannn logaritmik farklarmm diger degiskenlerin soklarindan etkilenmedigi
de varsayilmaktadir. (1) sistemi genel olarak asagidaki gibi gésterilebilir:

n

Zy = Y BiZy +uy (1a)
: i=0

N a>
Burada Z=(X,, O’ ve B} = E\‘I hlﬁ ]
i

Indirgenmis model (tahmin edilen model) ise asagidaki gibidir:

-4 ) -1

Et} ?Zﬁ“‘% —&g ] E\i az] EH:I%“L%AO —&g ] f

= ! ' . %}

il & 1-hg h; t T-hp :
(2) nolu tahmin edilen sistem daha genel olarak asagdaki gibi gosterilebilir
n ..
Zy = ECiZH +Zy (2a)
R

(2a) mstemmdeC =(1-Bo)"! B "dir. z=(d, m,’y, p, o) vekt6ri tahmin edilen VAR
artiklarm gostermektedir. Burada, d, m, y, p ve o, sirastyla, kamu harcama, para
arz, toplam talep, toplam arz ve petrol fiyat denklemlerinin artik tenmlerml
gostermektedir. {2) sistemi 5 defiskenli bir VAR sxstermdw

Amag méirgenmis form VAR aztﬂdanndan (z) yaplsa} soldarm (u) elde
edilmesidir, (2a) nolu denklem,

z=Bziu ve ®)



H.0. licisadi ve idari Bilimler Fakiftest Derglsi . 61

Ez=0By'Dl 807"} S Gay

iligkilerini -ortaya koymaktadir. z'nin tabmin edilen kovarvans matrisi 15 tane
bagimsiz moment icermektedir, Bu sayt (3) sistemine kisitlamalar uygulayarak.
belirienecek parametre sayisidir. u elemantar i¢in 5 tane varyans tahmin edilmesi.
gerektifinden (3)’de sifirdan farkh maksimum 10 parametre (veya Bo elemam)
olabihr. Bo’m belirlenebilmest igin bu omekte 10 tane stiir kistlamasinm
getiritmesi  gerekmektedir, Gecikmesiz iliskilere getirilen kistlamalara uygun
olarak artik terimleri icin asagidald regresyonlar olusturulmus ve Bo matnsi
tahmin edilmigtir: '

o =44 @
my b, oy, - R Q)
¥i =Ci0y 4Cy0; Hogm, by ®
Ve =dor +hp, & R
otzu? - 7(8)__ .

{4) nolu denklemde kamu harcamalanmin aym dénemde diger degiskenlerdeki
degismelerden etkilenmedigi varsayilmistir. (5) nolu deklemde para stofunun
aym donemde kamu harcamalanndaki, dretimdeld ve enflasyondaki
defismelerden etlilendigi varsayimugtir. Bu degiskenlerle agiklanmayan kism

@) para arz soklanm géstermektedir. (6) ve (7) nolu denklemler ise Ozel
harcama ve petrol-dist arz soklamm birbirinden awirtedebilecek bigimde
kisitlamalar getinlerek lretim denklemini artiklan (y,) yéniinden tanimlanmmgtir.

(6) talep denklemini, (7) arz denklemini géstermektedir. (6) nolu denklemde
toplam talepteki degismenin petrol fiyatiarindaki, kamu harcamalanndaki, para
stopundaki ve enflasyondaki defigmelerden aym doénemde etkilendigi
varsayilmaktadir: Bu unsurlarla agiklanmavyan kasim 6zel harcama sokunu
gostermektedir. (7) noh denklemde iiretim miktarmm {(arzmn) aym dénemde
petrol fiyat soklan ile fiyatlardaki degismeden etkilendigi varsayilmaktadir’ Bu
unsurlaria ag1klanmayan kisim, petrol-dis1 arz sokunu gdstermektedir. (8) nol
denklemde, petrol fiyatlarmdaki degisme digsal varsaylarak, bu degismeler petrol
fiyat soku olarak almmshir,

V. Takmin ve Sonupfar

Modelin tahmininde ilk oiarak (2) 51stem1 tahmm edmnekte ve bunu (4)*(8)
sisteminin tahmini izlemektedir. Buradan ise (1) sistemine gegilmektedir. Modelin
tahmininde 1980-1995 dénemini kapsayan Giger ayhik veriter kullamlmigtiv. Pétrol
fiyatlan icin TCMB’ nm dolar cinsinden petrol ithalat fiyat indeksi; fiyat seviyesi
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icin DIEnin toptan ve tiiketici fiyat indeksinin ortalamast; tiretim icin TCMB nin
sanayi dretim indeksi; kamu harcamalan igin aylk konsolide bitge
harcamalarmin Giger aylik ortalamast ve para stopu icin M2 kullamimistir. Tam
seriler logaritmik dontigime tabi tutulmus wve mevsimsel etkilerden
anndirtmstr. 7

Tahmin yapidmadan Snce serilerin uzun dénem &zellikleri arastirilrgtar.
Yapisal VAR yonteminin uyguianacag modelde deBiskenlerin duragan olmas:
gerekmekiedir, Birim kok testleri serilerin duragan olup olmadifn ve duragan
degilse, bunun trend durafan nu, yoksa fark duragan mi  oldufunu
gostermekiedir. Tablol’de Dickey-Fuller (1979, 1981) birim kdk testiyle elde
edilen sonuclar Gzetlenmektedir. Tim serilerin logaritmik seviyeleri birim kok
icermektedir. Bu  deZigkenler durafan: defildir, vani, bitimlesmiglerdir
{integrated) ve duragan olmamalan stokastik trendden kaynaklanmaktadsr.
Duraganligr saglamak i¢in her serinin farklar almmustir, Birinci fark serilerinin
duraganlim belirlemek i¢in uygulanan birim kék testlerine gére, M2 harig diger
degiskenlerin birinci farklan durafandir M2 ise ikinci farklar yéniinden
duragandir. Dolayisiyla, modelde M2’ nin ikinci farklar, difer defigkenlerin ise
birinei farklan kullaniacakar.

Tablo 1: Dickey-Fuller Birim Kok Test Sonuclar:

Degiskenler | 7o (@) ) ) @
Tiisd
= ‘
Dg(") p! o o? pt |p* |n° ol |t

LogY, DF 271 -7 3980 -1.47 525
LozD, ADFK1) | 0935 3.84% 259 .90

Log M2, DF 348 0,007 AL 1.49 0.15 13.69 | 064
Log B, DF 6377 3.04x 4.34 ] 1733
Loy DF -3.66 -7.58% -1.018 0377

RET %5 .3.48 290 Loz

- {a) Biruw kok testleri yapilmadan ance Lagrange Carpan testi yapilarak birim kok testinin

Dickey-Fuller (DF) ve genisletilmig (augmented) Dickey-Fuller (ADF) testlerinden
hangisine gbre yapilacagina, ADI'ye karar verildifinde ise gecikme sayisimn ne olmast
gerektifine, Campbell ve Perron’un (1991) yéntemi kultanilarak karar verilmigtir. Parantez
igindeki rakamiar testte kullamlan gecikme sayisimi gdstermektedir,

{b) Sabit ve trend igeren DF (veya ADF) regresyon denklemi kultamiimastir.

{c) Sabit sgeren DF (veya ADF) regresyon denklemi kullanilmstir,

(d) Sabit ve trend i¢ermeyen DF (veya ADF)regresyon denklemi kullamimgtir.

(¢) DY, serinin seviyesine, D', birinci farkina, TY? ise ikinci farkina birim kok testinin
uygulandagm: géstemektcdir.

{3 "*" birim kdkin oldugenu iddia eden Ho hipotezinin reddedildigini géstermektedir.
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Birim kok igeren zaman serilerini farklarim alarak duraZanlastirmadan
dnee esbiitinlesme (cointegration) testlerinin yapﬂmam gereiur Esbittiniesme
teorisine gore duragan olmayan defiskenleri iceren ekonometrik modellerde, bu
degiskenier egbittiinlesmis iken defiskenlerin farklarmun almmas: uygun degildir.
Durafan olmayan degiskenlerin duragan dogrusal bir birlesimieri mevcut ise bu
degigkenler esbiitinlegmistir. Bu tir degiskenier birlilde hareket eden ortak trende
sahiptirler. Durafian olmayan degiskenlerin ver aldigi denge teorileri, zimnen bu
degiskenlerin duragan birlesimlerinin varhfm: kabu! etmektedir. Esbitimlesme
teortsi bu fikri formile etmis ve test yontemleri gelistirmistir. Dengeden bir
sapma oldufunda dengeve tekrar donillebilmesi ya da dengeden sapmalarm gegicl
olmas! ancak defigkenler arasinda esbittimiegme iligkisi meveut iken milmkindir.
Esbitindesme iligkisi mevent iken defiskenler, uvzun dénemde bu iligkinin
gerektirdizi bicimde davranirlar. Dolayistyla, esbittiinlegme testi uzun dénemde
dengenin varbgma dayanan teorilerinin gecerlilifinin saptanmasmda Onem
kazanmaktadir. Ancak, bu c¢absmada esbitimiesme bunum Stesinde bir deger
tagimaktadir. Defiskenler esbiitiinlesmis iken vnzon dénem dengeden bir sapma
karsismda defiskenlerin zaman yolaklani ve kisa dopem dinamik hareketler:
esbitiinlesme iliskisinin etkisi altindadir. Herhangi bir ¢ aninda bir degiskendeki
degisme, kismen uwzm dénem dengeden bir sapmaya kar; degigkenin
esbiitiinlesme iligkisivle empoze edilen dengeye dofru intibakini, kismen de o
anda ortaya qikan soklara tepkisini vansttmaktadir. Esbitiinlesme iligkisi meveut
iken, durafan olmayan degigkenlerin farklarmm kulamlmasi egbitinlesme
itiskisini, dolayistyla empoze ettipi dengeye dogru nyumlanma sirecini ihlal
etmekte ve soklara tepkileri yanhs géstermektedir. Degiskenler esbitinlesmis
iken farklar kellamiidiZinda, belirtilen sonumu gidermek igin agiklayicr defigkenler
arasma uzun donem dengeye uyumlanmayi yansitan bir hata diizeltme teriminin
ilave edilmest gerelanektedir. Bu sekilde olusturulan model ise bir hata dizeltme
{error correction) modelidir. Tablo 2’de gosterilen Johansen’in (1988) maksimuin
olabilirlik egbiittnlesme testi modelde ik tane e$butunlesme iligkisi saptarmgtr.
Bu iki egbiitiinlesme iligkisinin artik serilerinm birer gecﬂqneSI hata duzeltme
terimi olarak VAR denklemlerine ilave edﬂm1gt1r ®

Tablo 2: Jokansen Maksmwm a!ab;hrlxk Egbulunl@me testi @

H Hipotezi™ H, Hipotezi Test lotatistiBi Erifik  Degorer
998 %90
r =9 Cor=l 36,3165 33.4610 30,5000
FEl r=2 271665 27.0670 24.7340
r €2 r=3. 17.9649 HIETO 185980
r 53 =4 3.429¢ C14.0650 120710
r s 4 =5 1.6362 37620 26870

{z) Esbiitiinlegme iestinde alh gecikme kullanslmustir.

{b) Ho hipotezi esbittinlesme iligkisinin belirli bir savida (1) ya da daha az oldugunu

gostermekdedir. Test istatistifi kritik deferden kiigiik iken Ho hipotezi kabul edilmektedir.
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Duragan olmayan seriler alternatif olarak Hodrick ve Prescott (1980
yéntemiyle de (kisaca H-P) duraganlastirilabilmekiedir. H-P yontemi  {V; }os,
(t=12,....,T), gibi bir logaritmik zaman serisi i¢in, serinin trendden sapmalar
kareler toplamum minimize eden bir trend serisi {rt}f__l, belirlemektedir. Formal
olarak sbzkonusu minimizasyon problemi agagidaki gibi gosterilebilir:

T T _ 2
Z(Yt ~7¢)? +X E@Ttﬂ ~1t) {7y _Tt—1)}
= £

Itk toplam trendden sapmalann kareler toplamidir. Tkinci toplam ise
trend unsurunun ikinci farklarmun kareler toplamidr. A Lagrange ¢arpamdir ve
trenddeki defitgmeleni ditzlegtirme katsayism géstermektedir. A=0 iken elde edilen
trend serisi, serinin kendisine esittir ve devresel kisun sifirdir. A — o iken trend
dofrusal zaman trendine yaklagmaktadir. A’nin biiyik degerlermde trenddeki
defisme (A7 1 —A7y) kigiiktir. Bu minimizasyon problemi 7¢ 1gin ¢Ozilir ve
duragan kisun {y; —7¢}{ 4 elde edilir. A nin degeri ise disaridan verilmekte olup
genellikle 1600 olarak alinmaktadir. Bu cabismada fark alma yéntemi esas

alwmakla birlikte sonuglarm duraganlagtirma yontemine duyariligm belirlemek
iin A=1600 altmda H-P yéntemi de deneneceksir,

Indirgenmis form VAR sistemi {2)’deki gecikme sayisimu (n) beliriemek
icin uygulanan olabilirlik oran testine gbre gecikme sayisi 4’tiir. 4 gecikme
kullandarak tahmin edilen VAR denklemleri artiklan, Lagrange Carpan testine
gore otokorelasyon gostermemekiedir. Tiim defiskenlerin dért gecikmesi, petrol
fiyat demklemi harig, tim VAR denidemlerinde agiklayict deBiskenler olarak
kullanibmistir. Tahmin edilen VAR sistemi arbik terimleri arasindaki capraz
korelasyonlar agaBidaki capraz korelasyon matrisinde gOriildifil gibi ihmal
edilemeyecek ditzeydedir. Dolayisiyla, bu terimler birbirinden bagimsiz degildir
ve yapisal soklar olarak almamaz. Yapisal soldan elde etmek ve degiskenlerin bu
yapisal goklara dinamik tepkilerini belirlemek igin artik terimleri arasmda (4)-(8)
sayih denklemier tahmin edilmistir.

VAR Sistemi Artik Terimleri Arasindaki Capraz '
Korelasyon Katsayilan

d m ¥ p o
d 1
m | 051 i
v .16 .18 1
p -0.38 0.16 -0.30 1 :
o -0.14 004 008 0.13 1
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(5) - (7) sayih denklemler, ara¢ defigkeni kullanan ik asamali en kigik
kareler yontemiyle tahmin edilmistir. (4) ve (8) sayih denklemier igin herhangibir
tahmin islemi yaptmamgtir. Diger denklemler ise (7), (5), (6) sirasmda tahmm

edilmigtir. (7) denklemi tahmm_ edilirken u'; (5) tahmin edilitken v, uf ve uS; ve
{6) tahmin edilirken u™ u. ve u® ara¢ degiskenleri olarak kullamilmugtir. (4)- (8)
sisterninin tahmiiyle elde edilen katsayilar Bo maitrisini olugturmaldadir.: (7)
sayih denklern tahmin edildikten sonra p bagunl defigken olacak bigimde
yeniden diizenlenmistir. (3), (6} ve (7) sayili denklemlerin tahminleri asagidaki
gibidir:

m, =-061d, +0.81y, +0.45p, +u{’
y, =0.78d, +1.09m, +0.89p, +-0.230, +u}
py =-0.76y, #.110, +u;]

Bo kullanilarak vapisal VAR sistemi (1)’e ulagddiktan sonra (1)'in vekiér
hareketli ortalama formu elde edilmistir. Vektor hareketli ortalama formunda her
bir degiskendeki defisme cari ve gegmis yapisal soklarn dogrusal fonksiyonudur
ve defiskenterin soklara karg dinamik tepkilerini gdstermekiedir. (1) sisterninin
vektdr hareketii ortalama formu asagidaki gibi gosterdebilir:

Zy = ZB(L)UH (9)
. =0

Tahmin edilen yapisal VAR sisteminde (1)’in kendisinden ziyade, (1)
sisteminin vektdr hareketli ortalama formu bizim icin énemlidir. Vektdr hareketli
ortalama katsayilannn (uyanm tepki fonksiyonlannm} kiimilatif toplamlarmmn
zamana karst cizilen grafikleri her bir degigkenin logaritmik seviyesindeki
degismenin her bir sok tiriine kargi izledigi zaman yolaklarm niteliksel olarak
gostermektedir, Bu bilgiler varyans ayrisgumi (decompositions) yoluyla rakamsal
olarak gosterilebilmektedir. Varyans ayrigmu, her defiskenin k donem sonrasi
tahmin hatas1 varyansmda belirlenen sok tiirlerinin paymegostermektedir, -

Sekil 1’de farkalma yontemi altnda iiretimin her sok kaynagmdakl bir
birimlik soka dinamik tepkisi, soku izleyen kuk dénmem sonrasma kadar
gosterilmektedir. Bir birim gok ise ilgili gok kaynagmm ‘standart sapmasma
esittir. Uretirin pozitif soklara tepkisinin yonii beklenildigi gibidir: petrol fiyat
soku dismdaki soklara pozitif yénde tepki vermektedir. Uretim en fazla para arz
ve 6zel harcama soklarma tepld vermektedir. Genel olarak {iretimde tim goklar
kaher etkiye sahip olmakla birlikte, petrol-dist arz soklanmn etkisinin kaliciligt
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ekilt: Farkalma Yontemi Altinda Oretimin Soklara Tepkisi
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digerlerme gdre daha baylkiir, Kamu haroama, para arz ve ozel harcama
soklarindan olusan toplam talep soklan arasinda iSe para arz soklaruun kabct. -
etkisi en fazladir. H-P yontemi altmda ise tiretim en fazla petrol-dis1 arz soklarma
tepki vermektedir ve tepki énemli derecede kahcidir® H-P yéntemi altmda
{iretimin petrol fiyat goklarma tepkisi farkalma véntemi altmdald tepkismden
daha biiyikk ve kabedir. Uretim toplam talep soklan arasmda en fazla kamu
harcama soklarma tepki verirken, zel harcama soklarma tepkisi daha kalicidir,

Genel olarak H-P yéntemi altinda {iretimin tiim goklara tepkisi, farkalma
vontemi altindaki tepkisinden daha bityitktiir. Aymca, H-P yéntemi altinda
iiretimde arz soklarinm etiasinin bayiuklagn ve kalwilig), talep soklarma gore
daha fazladir. Ancak, her ki yontem altinda da téim soklar kahc etkiye sahiptir.
Bu sonu¢ uzun ddénemde sadece arz soklannm iretimi kalicr olarak etkiledigs,
toplam talep soklarmum ise Gretimi gegici olarak (kisa ve orta donemde) etkiledigl
ortak goriigimii dofrulamamaktacdir. Kisa ve orta donemde fretimin soklara
tepkisinm biiyitkliigli balammdan, farkalma yéntemi altmda talep yonli soklar,
H-P yontemi altmda ise arz yonld soklar daha oOnemlidir. Farkalma yéntemi
altnda talep goklari arasinda para arz goklan birincil dnemde iken, H-P yontem
altinda {igiincill o6nemdedir. Bu bulgular, elde edilen sonuglarm uygulanan
duraganiagirma yontemine duyarhh oldufunu gdstermekiedir.  Dolayisiyla,
uyarim tepki fonksiyonlarmm grafiklerinin hangi teoriyl daha fazla destekledigi
konusunda kesin bir yargiya varmak  gigtiit. Bununla birlikte, Tork
gkonomisinde fretimde arz ve talep soklannm her fkismin de etkill o}dugu
kullanilan yontemdm bagxmsnz olarak sdylenebilir. :

Sekil ’J de farkalma yonterni  altinda  enflasyonun soklara  tepkist
gosterilmektedir. Enflasyonun goldara tepkisinin yéni beklenildigs gibidir: poztif
petrol-dig arz soklari negatif yonde, diger soklar ise pozitif yonde etkilemektedir.
Enflasyon, talep soklar arasmda en fazla para arz sokuna, tim goklar arasmda
ise petrol-digt arz sokuna tepki vermektedir. Enflasyonda en biiyik kabc etlaye
ise petrol-dig1 arz soklan sahiptir. Toplam talep gsoklan arasmda kamu harcama
soklari en fazla kaliciliga sahip iken para arz ve dzel harcama soklarmm kalicilig
yaklagtk aymidir. H-P yontemi altinda enflasyonun gsoklara tepkisinin boyutu,
farkalma yontemi altndaki tepkisinin bovutuna gore genel olarak daha bityiiktiir.
Bunun digmda H-P yontemi altindaki sonoglar, farkalma yéntemi altindaki
sonuclara kalitatif ve kantitatif olarak benzerdir. )

Sonu¢ olarak, her iki yonteme gdre enflasyonun talep yonli seoklarla
yaratildign gorilmektedir. Arz yonlii soklar iiretimi ve enflasyonu =zt yénde
etialerken, talep yonli soklar aym yénde etlalemektedir. Talep vénlli soldar
arasmda kamu harcama goklar: enflasyonda en biiyitk ve kalicr etkaye sahip iken
iretimde aynt dilzeyde bir etkiye sahip defildir. Bu sonug, Tiirkiye'de
enflasyonun daha bityiik bir oranda kamu harcamalaryia iligkili olabilecegine
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isaret etmektedir. Dolavisiyla, enﬂasyonun hem klsa hem dﬂ uzrm donemde talep
s yonld oldugu gorilimelkiedir,

Tablo 3°de iretimdeki dalgalanmada §ok1ann' payini gésteren varyans
ayrigimian her iki yénteme gore Ozetlenmektedir. Farkalma vyontemi altmda
uretimdeki dalgalanmada para arz sokunun payr oldukga biyiktir. Bunu
sirasiyla Ozel harcama goku, kamu harcama soku ve petrol-disi arz soku
izlemektedir. Ddnem sayst arttikga kamu harcamalannmn pay: kiigik miktarda
artarken, diferleninin pay: kiicik miktarlarda azalmaktadir. Genel olarak
tiretimdeka dalgalanmada kamu harcama, para arz ve 6zel harcamalardan olusan
toplam talep soklarmm payi, petrol-disi arz ve petrol soklarindan olugan toplam
arz soklannm paymndan daha biiytik clup giderek artmaktadir. Varyans ayrisimi
sonuglan, uyarm tepki fonksiyonlart sonuglarma gére petrol~dis1 arz soklarmin
kaheihim diigiik géstermesi disinda niteliksel olarak benzerdir. Tablo 3de H-P
‘yOatemi altmda hesaplapan varyans aynsmmlarma gére ise petrol-disi arz
“soklariom payi en blyitktir ve bunu kamu harcama soklarmm pay: izlemektedir,
(enel olarak, donem sayis1 artik¢a toplam talep soklarmm payr giderek kiigiik
miktarlarda artmakla birlikte bu.pay toplam arz soklanna gére tiim dénemlerde
%50 nin attinda kalmaktadir. Dolayisiyla, firetimin varyans aynsimlanndan elde
edilen  bilgiler uyanm tepki fonksiyonlarmdan elde edilen bulgslan
desteklemektedir. Sonug olarak, dretimin goklara dinamik tepkilerini
degerlendirirken ortaya koydugumuz diisinceler, varyans aynslmian altmda da
gecerlidir, ©

Tablo 3: Uretimdeki Dalgalanmada Soklarin Paps { %)(“) _

Dénem Kainu Para Asz. Gzel Petro}chgr | Petrol o Toplam IGpl#m .
Sayrs: Hamama Soku Haroama Arz Yoku Talep Arz

joko Sokn Soku S Soklars Soklan

T 16.49 32.75 27.62 2167 . 145 7687 2319

(17.08) (2.29) {1133} (33.02) {(3.31) (35.66) {64.33}

4 21.39 30.97 2633 1974 1.55 78.69 21.30

(21.99) (3.32) £11.26) (53.44) 4.9%) (41.57) (55.42)

2 2311 3011 2576 1829 o132 78.9% 20.81

(2392 (9.53) {12.63) (49.28) | . (461} (4608) | . (5339

12 23.51 3018 25.65 T 1913 -1.51 - T934 ‘20,64

(25.01) {9.36) (13.52) (46.96) {4.40) 48.63) (51.36)

1) - 23.63 30.13 25,61 - 1909 4 - -1.51- 79.37 20.61

(24.95) (9.54) {13.53) (47.42) 4.5 (48.02) (51.96)

30 23.66 30,12 25.60 19.038 1 7938 2060

(25.29) (9.34) (13.52) 47043 | - (449 (48.3%) (51.63)

40 23.66 30.32 25.60 19.03 1.51 79328 20.60

(2530} {9.54) (13553 (47.13) (4.49) (4835 (31.62)

(a) Parantez i¢indeki vakamlar B-P. trendden azmduma yonterni altinda hesaplanan Varyans
avngmﬂandu' o
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Tablo 4’de  enflasyondaki  dalgalanmalarn  varyans  ayrnsumi
Ozetlenmektedir. Farkalma vontemi altinda para arz goklan tim dénemlerde
enflasyondaki dalgalanmada en bilylk paya sahip iken, bunu sirasiyla &zel
harcama, kamu harcama ve petrol-digi arz goklan izlemektedir. Kamu harcama
soklarmm pay1 dérdiincll dénemde en yitksek noktasma ulaguken, digerlerinin
payt itk dénemden itibaren giderek kiigik miktarlarda azalmaktadir. Ancak, genel
olarak toplam talep soklarmmn payt tiim dbnemlerde oldukga biyiktir. H-P
trendden armdirma ydntemi altinda ise petrol-disi arz soklarnnm enflasvondaki
dalgalanmada pay: en biyuktiir. Aynca, farkalma yonteminden farkli olarak,
para arz soklanmn payr kigik iken kamu harcama soklarmun payi bivyiiktir,
Ancak, H-P yontem1 altinda toplam talep ve toplam arz soklarmm yaklasik ayni
ditzeyde, enflasyondaki dalgalanmada payr vardir. Toplam talep soklarmin pay:
giderek azaluken foplam arz soklarmm payr artmaktadir. Farkalma yontemi
~altinda enflasyondaki dalgalanma biiyik bir oranda talep yénli bir olgu iken, H-
P yontermi akimda talep wve arz yonlil sokdar yaldagik ayni derscede etkalidir. Bu
sorug uyarmn tepla fonksiyonlarmdan elde edilen sonugtan farkhdir. Ancak, genel
olarak, her iki yontern altinda da varyans ayngmlarma gére enflasyondaki
dalgalanmalar, talep yonla bir olgudur.

Tablo 4: Enflasyondaki Dalgalanmada Soklarin Payi (%)@

Dénem Kama Para Arz. Ozel Petrol-dis: Petrol Toplam Toplam
Sayis1 Harcama Soka Harcama Arz Soku Talep Arz
Joka Sokn Soku Soklarn Soklam
1 9.7 37.85 27.40 25.01 - 0.46 74.52 25.47
(19.45) (13.31) (21.52) (40.43) 527 {54.38) (45.70)
4 19.06 34.88% 2551 26.08 .45 7945 2053
(17.13) (11.61) (23.42) 42.78) {5.05) (52.15) (47.83)
8 1339 35.26 25.87 20.10 0.44 79.43 26.54
(16.44) 9.70) (29.03) (19.05) (5.75) (45.17) (54.30)
12 18.67 3517 25.83 19.36 0.43 79.67 20,31
(177D (9.66) (10.24) 4770 {561} (46.67) (5331)
20 18.77 35.13 25.30 19.83 0.45 .70 2028
(20.20) {9.43) {15.60) 7 {46.27) (5.46) (48.2%) (51.68)
30 1878 3532 25.30 19.83 0.45 79.70 20.28
(20.65) {9.40) (13.39) (46.09) (5.43) (48.44) (51.54}
) 18.78 35.12 2539 19.83 0.4% .70 20.28
(20.68) (.39} (18.3%) (46.07) {5.43) {48.45) (51.52)

{a) Parantez igindeki rakamlar H-P trendden anndmma yomtemi altinda hesaplanan varyans
aynsimtandr,
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Uyarim tepki fonksiyvonu grafikleri ve varyans aynsimlan degiskenlerin
cesithi soklara dinamik tepkileri hakkinda bilgi simmakia birlikte, gercekie
yaganan dalgalanmalann  hangi soklardan kaynaklandifi haldanda bilgi
vermemektedir, Belirli bir sok tiirii dierlerine gore s6zkonusu deZiskende daha
etkili olmakla birlikte, bu gok tiiriy ger¢elde hi¢ ortaya ctkmiyorsa ekonomideki
dalgalammalardan sorumlu tutulamaz. Yasanan dalgalanmalarda etkili olan
soklant belirlemek igm modelin belirledigi dalgalanmalarin tarithsel ayrigmmmn
vapimast gerekir. Bu amacla, ilk olarak, dalgalanmas: aragtinian degigken igin t
anindaki bilgive dayanarak modelin tahmin ettigi serinin gergek seriden sapmasi
{dalgalanmasy} hesaplamir ve grafigi gizlir, Ikinci olarak modelden elde edilen
yapisal sok serileri ile soklara tepki katsayilan kullanilarak sozkonusu degigkenin,
dier sok serilerinin sifir oldufu varsayum alnda, her bir sok serisi kargisinda
izlemesi gereken zaman yolaklari ayn ayrl belirlenir. Bu zaman yolaklarmumn her
biri, bir sok serisine karg: ilgili degiskenin dalgalanmia hareketini gésterir. Ugiincit
olarak, ikinci agamada clde edilen zaman yolaklan, birinci agamada elde edilen
grafik ile gorsel olarak kargilagtinlir, Depiskendeki dalgalanmalan (sapmalari)
gdsteren grafifin doniun noktalanyla belirfli bir sok tirime gore degigkenm
izlemesi gereken zaman yolafmn démiim noktalarmm ¢akigp cakismadigt
atagtinlir. Cakigmanm gerceldestizi zaman volagmi yaratan sok kaynafnm
degiskenin o doniim noktasma ulagmasinda etkili oldugu séylenir. Bir ¢ok zaman
yolaginm déniim noktas: degiskenin déniim noktasiyla aym1 anda cakistigmda ise,
sapmast en fazla olan zaman yolagm yaratan gok tirQi o doniim noktasmda daha
etkdlidir. :

Sekil 3 ve 4’de farkalma yontemi altmda iiretimdeki dalgalanmalann
tarihsel ayrishrim gésteriimektedir. Sekil 3, Sekil 4’deki bilgileri. tophilagtmimis
olarak gostermektedir. Sekil 4’de talep ve arz yoniu soklarm yarattif: zaman
yolaklar her bir gok tiri igin ayn aynt gosterﬂzrken Seldl 3°de talep yonli ve arz
yonli soklar birlestiriierek sunulmaktadir. Sekil 3 ve 47in ilk grafikieri tim
soklarm etkisi sonucu iiretimde ortaya ¢ikan toplam dalgalanmay:
gostermektedir. Uretim seviyesinde 1983, 1985, 1988, 1991 ve 1994 willarna
karsihk gelen ve dip olarak kabul edilebilecek beg tane alt doniim noktasi ve
1982, 1584, 1986, 1990, 1993 ve 1995 vitlanna karsibik gelen altt tane de tepe
noktast saptanmugtir. ' H-P yontemi altinda da (Sekil 5 ve 6) aynl tarihlere
kargilik gelen dlp ve tepe noktalan behr]enm1$t1r

Tablo 5°de her iki yontem aitmda uretunm dlp noktalarmda Tablo 6'da
ise tepe noktalarmda etkili olan soklar ozetlenmektedir. Bu tablolardan baz genel
sonuglar ¢ikamnlabilir. Her bir sok kaynafmin her bir déniim noktasimda farkh
derecede de olsa bir etkisi vardir, Her sok tiriniin digerlerine gore daha etkali
oldugu bir doénim noktas: mutlaka vardir. Farkalma yontemi altnda ozel
harcama ve petrol-cist arz soklarmmn dip ve tepe noktalannda birincil énemde
bulunma sikled, dierlerine gére daha fazladir. H-P yontemi altinda ise yaklagik
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Feklia: Hodrlek-Prescott Yénteml Altinda Uretimdekl Dalgatanmalarin Tarinsel Ayrigticimy
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dip noktalarmin timiinde petrol-dis1 arz goklar, tepe noktalarmda ise petroi-disi
arz goklart kadar Gzel harcama soklan da birincil énemde bulunma sikligma
sahiptir. Dolayisiyla, sonuglarm serileri duraganlagtuma yontemine duvarh
oldufu sOyienebiliriz. Sonug olarak uyanm tepki fonksiyonu grafikleri ile
varyans ayrisimlanm degerlendirirken yaptifimiz yorumlar, tarthsel ayngtuim

sonuglariyla da dogrulanmaktadir.

Table 5: Uretimin Dip Noktalarmda Etkili Glan Soklar

Yillar | Farkaima Yoatemi Hodrick-Prescott ¥ datemi

1983
“Toplam arz joklan baskmn., ~Toplem arz soklar: baskam.
-Toplam 207 ve toplzm talep joklan firetimf | -Toplam arz ve toplam ialep goklart firetimi azaltsor youde etkili.
araltic yonde atkili, : ~Exmu harcama goklag: Bretism azaltiscs yonde etkili.
-Karow harcama goklasman etkisi yok. ~Para arz ve $zol harcama yoklar Sretimi srtrrcy yonde ethili.
-Parg arz ve petroi-diyn arz goklan firetimi | -Kamu barcams goklsnpm firetimi azalticr etkisi difer falep
azaitior yonde etkili gokianmn lretii artwiot etkisine baskn,
-Bliyitk b orands petrol-dit arz goklanyia | -Pityilk bir orenda petrol-diss arz goklanyls acikisnmakta.
agiklanimakta,

1885 | -Tomiyle toplam talep goklanyla agiklanmakia | -Toplam %lep soklan baskin
-Kamn harcarna soklannm pay yok ~Toplam telep yoklamin liretimni azafiie etkisime karpin foplam
-Para arz gokw firetimi ssono yénde, Gzel | arz sokisn Gretim] arhioe: yopde etkili
harcama goklan ise azslbc yGnde eflili ve | -Para a1z soklen fretimi artmcr yBode, difier talep soklan ise
ikinci bixinciye baskin. azaliwt yonde ethili.
-Arz goklaomin birtbirind teiafi eden gok kigik | -Ozel barcama soldarinm tretimi azslte etirisi on byl
Katkatar vaz. -Petrol-fiss arz sokbm firetimi whine yOode, peaol soklan ise
-Biyik bir oranda 6zel haremma goklanyls | azaltecr yonde etkili ve bitinei ikincive baskm.
agiklanmakes, ~Biyfik bir sranda dzel harcama jokiamyla sprklanmalta.

1988 ~Toplam talep soklan baskin. ~Timiiyle arz sokianyvls agtklsnmalita
~Toplam talep ve toplam arz goklan Sretimi [ -Telep goklanndan 5zel harcama yoklan fretimi artines, digerlerd
azalticr yonde etkili | ise azaltest ySnde stkili ve net etkiler: sifir.
~Talep soklanndan sadece Szel hascama goldart | -Arz soklanmdan petiol-dipt arz goklaa firetimi zzaltics, petol

Letkili. gokiarn ise artmo: yomde etkili ve birinci ikinciye baskmn,

~Arz soklanndan petrol-digi a6z goklan otk -Bityiik bir oranda petrol-dis1 arz soklamyls agiklanmakta
-Biyik bir crands Bzel hmcama soklanyla
agiidanmakia,

1991 -Toplam talen goklar baskin, -Toplamn exz soklan backwn
~Topiam talep goklar: firetimi sealtics, toplam | -dez soklars Bretimi avaltsc: vbode, tzlep yoklan ise artima yonde
nrz goldars ise artoacr youde etliii etkiii
-Toplam tslep yoklanndan Gzel harcama goklar: | -Kamu harcamsa ve Gzsl harcama soklannm dretimi azaltics
firetimi 2zstises digerlert ise artmies ydnde erkili | yondeki etlisine karn paca are yoku fretioni artmcr yonde etkili
ve bitinei ikincliere basiom, ve ikinct hirincilere baskm.
~Foplan arz golidarmdan petrol-digt arz gokuw | -Peirol-dig: arz soklannm fretimi azalsor ybodeki etkisine kargin
fretizai 2zaltrct petrol goku ise arhinct ydnde | petrol gokonno katius yok.
etkili ve birinci ikineiye baskn. ~Biiyiik bir orands petrol-digs arz sokuylz agiklanmakta.
-Biiyik bir oranda Ozel harcama goklanyla
s¢iklanmakts.

1994 | -Toplam arz goklan baskin. ~Foplam arz oldar: baskm
~Toplam arz goklarmm Uretios azsltics ethisine | <Toplam arz soklanmin Gretimi szzltics yGodeki etkisine kargm
kargag toplam talep goklan firetimi artrer yénde | toplam talep soldsrs tratiod artme yonde etkili.
etkili, -Kamu harcama goklarsun hethangibir kathas: yok iken pars arz
-Para mrz sokuoun iieetimi artmsct yondeki | soku firetimi azaltit yode, Gzel harcama soklan ise artme) yénds
etkisine karga difer talep yoklen azalies yonde | ethilive ikinei birfociye baskm.
etkili ve birnst ikinciless baskie. - Her iki arz golunun trefimi azaliicr etkisine kargm petrol-dig
-Her ki wz goluoun retimi szaltior etkisine | arz goluaun pay: daha blivik.
kargsn poteod-digi arz sokunnn payr daba bayik, ~Biy Dk bir eranda petrol-dis1 arz goluyla agikianmakts,
-Bityik bir ormnde pewol-di: arz gokuyla '
agfclanrakts.
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T ablo 6: Uretimin Tepe Noktalarinda Ezsz; Olan Soklar

Yiilar Farknlma ¥ sutemi Hodrick-Proscott Y bateri

1982
~Tlmiyle toplam talep soklanyls agiklanmeakta. ~Thmiivie toplam talep soklarryla agiklammalets.

-Para arz yokenan iizetimi szaiticr yondeli stkisive | ~Pam arz jolunun Gretund szathics yondold sikising kamm
karpin diger talep soklan artier yonde etkili. diger talep goklac artinics ySude etkili.

-Arz joklaoman Seemli bir kathas: yole -Axz goklarnm birbirini felafl eden katkao var.

-Biyik bir orands  6zel’ harcama  goklanyls | -Biiylik bic oranda 526l harcarna sekuyls agiklsnmalkia.
agiklammnakts,

1924 ~Toplam talep joklac baskin. -Tamilyle toplam arz gokdartyls agkianmalta,
~Toplam taiep goklanom Gretimi athrwy ySndeki | -Kamu harcama ve Gzl harcama soklam irstioi szaltion, para
etkisine kargm zvz goklas azalhey ybade ethili. arz yoklan ise artxng yonds etkili ve tam olarak birbirlerind
-Fara arz gokn fretind azalticr ySnde, diBer talep | telaft etmelteler,
joklart ise artericr yonde edgili, ~Petrol-diss arz goku iiretimi aigior yonde, petrol yoku ise
-Arz soklammdan pewoldisi arz goklan daba biyik | azalticr yoode etkili ve birinel finciye bask.
etkive sahip. ~Biiyik bir oranda petral-digs arz gokuyls agiklanmalkta
-Biyilk bir oragds dzel harcama  goklanyla
agaklanmalta.

1936 -Topfam arz soklan baskm. ' -Toplam talep goklan basion.

-“Foplam talep vo toplam arz goklan Gretimi artmict ~Toplem tslep goklan lretmi artinc: ySnde, toplam arz
yonde gtkili goklaniam ise eraliier yonde etkill

-Kemn harcama oklannm ethisi yok fken pam arz | -Kamw harcares yoklanom bretimi szalber yondekd etkisioe
ok Gretimi azaltw: yOnde, Szel harcsms goko ise | karpm difer talep yoklan arttiner yande etkili. Bunlardan Szei
artinc: yénde etkilemelie ve kinci birinciye baskm. harcama soklar: en bliyiik pays sship.

-Potrol-digt a1z goklan fretimi azaiticy, petrof soklar | ~Petrol goklan retimi arteris yiode, petrol-duwg arz gokiar
ise artirrer yonde etkili ve ikinci birinciye baskin, ise azalti etleili ve birinciye baskm.

-Bityik bir orands dzel harvama ve petrel gokuyla | -Béiyik bir ovanda Szl harcama soklarmvla apklanonakta,
agrklapmakta, ’

19%0 -Toplam arz gokiai baskm. -Toplam talepve toplam arz goklan aym derecede atkils,
~Toplam &z goklanmm Gretimi artmier yéudeki | -Pars zrz soklannm {retimi azalticn ofkisine kavsm difier
stkisine karsm toplam talep goklan azalte: yoede | talep goklan artinot yonde etkill Kamu harcamalan ve Gzei
etldli, harcamalar aysi derecede etkili
-Kamm harcama ve para m@ﬂmm firetimi artmner | -Petrol-digt arz goklarnm tretmni azithica ycmdck; eikisine
yondeki “etlisine kargm Szel harcama ok azalticn karyun petrol yoklan artwic yoade etkili ve bixinciye baskm.
yonde etkilive birmcilére baskin. ~Bityitk b orands kamu harcarns, Gzel harcema ve potrok
Aretimni artwan =z so&larmd.an petrol soklan en | soklanyla aqiklanmakta,
hiiytik paya sahip.

-Biyik bir orsada pedrnl sokuyla acakdanmakta.

1993 ~Timiyle toplum arz, so}myla agiklznmakta. ~Toplam arz oklatr baskan. .

-Para arz gokunun katkise yok iken kaonw harcama | -Para arz soklanmin Gretimi azalties stkisive karpin diger

" goldan Aretimi azalties, 6zel harcama soklam artinic: | talep goklan artic: yonde etkili, Para arz ve ozel harcama
yaude etkilive birbixlerini telafi stmekieler. goklarmun  etkileri  yaklaglk  aymu swiyede Kamu
-Her il arz golunun diretimi artmc: yondeki etkisine | harcamalarmurki ise oldukes dilgik.
Largn petrol-dig1 arz okunun pays biiyik. -Petrol-digs arz gokunen it azalho stkisine. kargm,
-Bilybk bir ormmda petroldist arz sokuyia | petrol soku aner yonde etkiii.
sqiklanmakta. -Biyiik bir oranda petrol s;ok\:yla apakianmmakta,

1995 -Toplam arz goklarn baskm. "“Toplam talep sokian daba hasi(m

-Pars arznm dretimi azaltin otkisine kargiz kamu
harcama ve 6zel harearea” goklan artmior yénde etkili
ve Szel harcamalarm payr kamu harcamalarina pore
daha byl

~Her iki 2rz goku iiretimi artnca yonde etkilemekte.
Ancak, petrol-dig arz gokunun pay1 daha bty
-Boylk bir orsads  petrobdipt mz  goluyla
sgtklanmakiz birlikte §zel havcama soklan da snemli.

-Kamu harcama ve par arz soklannm ﬁremm amncl yﬁndc
katkis1 var ve ikinoi daha . biytk Ozel harcams gokn ise
liretimi azaiticy yonde etkili ve payr yaklagih para arz
sokunun payina egit.
~Petrol-dis1 arz goklent firetimi arhmct ynde, petrol goklare
ise azalticl yénde etkili ve binnci ikinciye baskm.

-Biiyiik bir orands para 2:2 oklanyls agiklanmakta.
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Vi. Sonug

Tirk ekonomisinden elde edilen buigulara gbre belicli bir teori diderinin
lehine kesin olarak reddedilememecktedir. Tiirk ekonomisinin her bir sok thirine
tepkisinin yond teorik beklentilere uygundur ve bu sonug, kullaniian vénternden
bagmnsiz olarak gacerlidir. Ancak, talep soklannz uzun dénem tepkisinin
kalicilifs beldentilere uymamaktady. Ayrica, tarihsel aynghirim sonuglarma gire
Tark ekonomisinde vaganan dalgalanmalar, uygulanan iktisat politikalanyla gok
fazla iliskili bulunmanmustir. Bu sonuc bir kag gekilde acikianabilir. 11k olarak,
cesitli zamanlarda hiikiimetler ekonomiden kaynaklanan soklara karst pelitikalar
izliyor ve dolayisiyla gerek kamu harcamalarinda gerekse para arzmdaki
degismeler bu endojenligi yansittyor olabilir. Ikinci elarak, avarmm  fepki
fonksiyonlari ve varyans ayrgmlanmn da gosterdigi gibi, politika kaynaklh

“soklar, serilerin devresel kisimlarnindan ziyade trendlerini etkiliyor, dolayistyla,
yasanan devresel dalgalanmadaki paylan kiigitk gikiyor ofabilir. Uciineii olarak,
uygulanan politikalar i¢ talebi kisarak talep soku vyaratmakla birlikte, bu
politikalar genellikle dis talebi (ihracat) artmaya vyonelik tedbirfer de
icerdifinden, talepte net bir defisme yarattnuyor olabilir. Sonug olarak bu
calisma Turk ekonomisindeki dalgalanmalar belirli bir sok tiirine baglamamakta
ve iktisat politikalarinm kisa dénemdekd etkileri kadar uzun dénemdek etlalerinin
de dikkate alinmas: gerefrine isaret etmekiedir,

Notiar:

“ Bu alisma Hacettepe Universitesinde gerceklestirdigim doktora tezimin devami
nitelifindedir. Tezden farkli olarak érnekleme ddnemi uzatinus, serler mevsimsel
etkilerden armndinims; duraganh saflamak igin fark alma yéntemi yaminda Hodrick
ve Prescoti’un (1980) trendden anndirma yéntemi de denenmis; egbiitiiniesme analizi
yapuarak defiskenler arasina hata diizeltme terimi ilave edilnigtir,

@ Bu caligmada devrese! dalgalanmalarin sadece digsal soklarla aciklanmas: fizerinde
durulmakiacit. Devresel dalgalanmalar hakkinda daha detayll bilgi igin bkz Ofguz
(1995),

“Burada dengesizlik kavrams ile arz ve talep egitsizligi yarunda dengenin veniden
saglanmasumn uzun bir zaman almas: da kastedilmektedir,

“Reel devresel dalgalanma teorisi neoklasik biyiime modeli fizerinde dalgalanmalan
agiklamaktadir.  Ancak, vlagtlan  sonuclar IS-LM cercevesinden  de  elde
edilebilmektedir. Burada, sadece anlatim kolayhi1 nedeniyle IS-LM cercevesi esas
alinmugtir,
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® Bz, Christianc ve Bicheobaum (1992); Greenwoud ve Huffman (1991), Cooley ve
Hansen (1989)

© Burada, ticret ve fiyat kanlikiarimn aqikianmast izerinde durulmamakiadir. Bizim
igin onemii olan bu katliklarnn sonuclandir. Uctet ve fiyat katliklarinin teorik
a¢tklamalar igin bkz. Ofuz (1995). _
(T)Esbﬁtﬁnlegme digtnda tim islemler Doan’m RATS (1992) paket programinda
gergeklestirilmigtir. Esbiitiinlesme testi Pesaran ve Pesaran‘in (1991) MICROFIT
paket programunda yapimustiz. Depiskenler mevsimsel etkilerden arndinbrken,

mevsimsel unsurun formu RATS programinca belirlenmistir, '

® Tahmin edilen esbiitiinlesme  vektérleri ile vzun dénem denge iliskilerinin
kendilerinin bizim igin ¢ok fazla onemi yoktur. Bu nedenle sanulmasina gerek

duynhmarmgtir.

® Yer kusitlamast nedeniyle H-P yontemi altinda hesaplanan uyanm tepki
fonksiyonlarmin grafikleri sunulmarmaktadir,

9 1986, 1990 ve 1993 yillarma karslik gelen tepe noktalan OBuz (1995)de
saptapanlara tam olarak uymamaktadir. Bunun nedeni, bu calismada serilerin
mevsimsel etldlerden anndirilmass ve esbitiinlegme iligkilerinin dikkate almmasidir
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