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Limited ortaklikta paym devrini diizenleyen Tirk Ticaret Kanunu'nun 520.
maddesi, paym devrini agir sartlara baglamistir. Meveut kanundaki diizenleme
incelendiginde, limited ortaklikta paym devrinin bagh oldugu kosullar bakimin-
dan anonim ortaklik ile kigi ortakliklarnin arasinda bir yere sahip oldugu go-
rilmektedir. Bir sermaye ortakligi olan anonim ortaklikta paym herhangi bir
organin iznine tabi kilmmaksizin serbestce devredilmesi ilkesi kabul edilmigken,
kisi ortakliklarinda payin devredilmesi bir esas sézlesme degisikligi niteliginde
oldugu i¢in, kural olarak, tiim ortaklar devre onay vermedik¢e bunun yapilmasi
miimkiin degildirl. Buna karsilik limited ortakligin sermaye sirketi 6zelligi dik-
kate alinarak, paym devredilebilirligi ilkesi kabul edilmekle birlikte, devrin ger-
¢eklesmesi igin agir bazi sartlar Gngorillmustiir.

Tirk Ticaret Kanunu Tasarisi’na gore, limited ortaklikta paymn devri ve
devir borcunu doguran iglemlerin yazili sekilde yapilmasi, taraflarin imzala-
rinin noterce onaylanmasi, esas sermaye payinin devri igin ortaklar genel
kurulunun onay vermesi gibi bazi kosullarin yerine getirilmesi gerekmekte-
dir. Tasari’da payin gegmesine iligkin hitkiimlerin sadelestirildigi ve meveut
kanuna gore kati sartlarin belli oranda yumusatildigt gézlemlenmektedir.
Getirilen 6nemli yeniliklerden biri, ortaklarin esas sézlesmede yapacaklar
diizenleme ile, payin devri konusunda, ortaklig1 salis veya anonim ortaklik-
larindan birine yakin hale getirme olanagma kavusmus olmalaridir?. Gergek-
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1 Kars. Yanly, Unal Tekinalp’e Armagan, Cilt L, s. 676; Caga, BATIDER 1974, C. VIL S. 3,
s. 593; Lessmann, GmbHR 1985, s. 179 vd.

Pay1n bir ortaklik orgamin veya diger ortaklarin onayina tabi kilinmadan serbestge devre-
dilmesinin esas sézlesmede kararlastirilmas: halinde, limited ortaklikta payin devri, ano-
nim ortakliktaki pay devrine benzeyecektir. Buna karsilik esas sozlesme paym devrini



362 Mustafa Ismail Kaya EUHFD, CIII, S.1, (2008)

ten de mevcut kanunda ortaklardan en az dortte tiginiin devre muvafakat
etmesi ve bunlarin esas sermayenin en az dortte iigiine sahip olmasi3 sart
kilinmis olmasina karsilik, Tasari’da payin devrinin girket onay1 olmaksizin
gecerli kilinabilecegine dair bir diizenlemenin esas so6zlesme ile yapilabilme-
si miimkiin hale getirilmistir*.

TTK Tasarist, payin devri ve devir borcunu doguran iglemlerin yazihi se-
kilde yapilmas1 ve taraflarin imzalarninm noterde onanmasi sartini ise hicbir
degisiklik yapmaksizin, mevcut kanunda diizenlendigi sekliyle, aynen kabul
etmistir. Isvicre’de limited sirketler hukukunun reforme edilmesi amaciyla
gerceklestirilen yasal degisiklikte, daha 6nce varolan, imzalarnn noter tara-
findan onaylanmasi sart1 Isvigre Bor¢lar Kanunu'ndan c¢ikanlmistir. Tasa-
r’nin eski sistemi devam ettirmesinin gerekgesi su sekilde agiklanmugtir: ..
yazili sekil, imza onanmasi hem ispat yoniinden gereklidir hem giivenligi
saglamaktadir hem de taraflan, devir, 6zellikle ek 6deme ve yan edim yii-
kimlilikleri ve diger sézlesmesel borglar bakimindan diisiinmeye yonelt-
mek igin uygun bir arag niteligine sahip bulunmaktadir™.

Bu caligmada, limited ortaklikta esas sermaye payt devrini meveut kanu-
na gore onemli olgiide sadelestiren ve kolaylagtiran TTK Tasarisi'nin, pay
devrini gergeklestiren taraflarin imzalarinin noter tarafindan onaylanmast
sartin1 aynen korumasi konusu ele alinacaktir. Ancak TTK Tasarist ile ilgili
degerlendirmelere gegmeden 6nce esas sermaye payi devrini saglayan soz-
lesmenin sekli konusu incelenecektir.

I. ESAS SERMAYE PAYI DEVRININ VE DEVIR BORCU
DOGURAN ISLEMLERIN SEKLE BAGLANMASI

1. Esas Sermaye Paymm Devri ve Devir Borcunu Doguran Islemle-
rin Yazih Sekilde Yapilmas1 Ve Taraflarin Imzalarinin Noterce
Onanmasi

a. Islemin Yazili Yapilmasi ve Noter Onaymm Gegerlilik Sekli Olmasi

TTK m. 520/5°de oldugu gibi, TTK Tasarist m. 595/1°de de esas serma-

ye paymin devri ve devir borcunu doguran islemlerin® yazili sekilde yapil-

tamamen yasaklayan bir hiikiim igeriyorsa salus sirketlerindekine benzer bir durum orta-
ya ¢ikacaktir.

Bkz. TTK m. 520/2.

Bkz. TTK Tasarist, m. 595/2.

Bkz. TTK Tasarisi, Gerekce, m. 595/1.

Limited ortaklikta payin devrinde bor¢lanma ve tasarruf islemleri farkhidir. TTK m. 520/5
bunu “payin devri veya devir borcunu doguran mukavele” seklinde ifade etmis olmasina
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mast ve taraflarin imzalarimin noterce onanmasi gerektigini hitkme baglamis-
tir. Borglar Kanunu m. 11, sézlesmelerin kanunda aksi bir diizenleme olma-
dikca serbestge yapilabileceklerini 6ngérmektedir. Ancak kanunda agikga
belli bir sekle baglanan sézlesmelerin o sekilde yapilmamalan sézlesmeyi
gegersiz kilar’. TTK m. 520/5 ve TTK Tasaris1 m. 595/1 hiikiimleri karsisin-
da, limited ortaklikta esas sermaye paylarinin devri ve devir borcunu dogu-
ran iglemlerin yazili yapilmast ve imzalarin noter tarafindan onaylanmasinin
devir s6zlesmesinin gegerli olmast igin zorunlu oldugunu kabul etmek gere-
kir8.

Gegerlilik (sihhat) sekline baglanmis olan pay devri veya devir borcunu
doguran iglemin kanunda emredildigi sekilde yapilmamasimin yaptirimi but-

karsin, TTK Tasarist m. 595/1 “esas sermaye paymun devri ve devir borcunu doguran is-
lemler” ifadesini kullanmay1 tercih etmistir. Tasari’da “hem esas sermaye payimn devri
hem de devir borcunu doguran islemler’in yazili sekle baglandig belirtilerek, “devir va-
adi”, “on so6zlesme”, “bor¢lanma islemi” gibi terimler s6z konusu edilerek agilan tartis-
malara son verilmek istenmistir. Devir borcunu doguran islem bir sézlesme veya tek ta-
rafl1 bir iglem, mesela taahhiitname olabilir; bu taahhiitname de aym sekle tabidir. Bu se-
beple sekil hitkmiinii koyan birinci climlede genis kapsaml “islem” terimi kullamlmistir.
Buna karsilik devir, sozlesme seklinde yapilmalhidir. Bkz. TTK Tasarisi, Gerekge, m.
595/1. Devir borcunu doguran islemin sekil sartina uyulmadan yapilms olmasima karsin,
devir isleminin sekle uygun olmas: halinde bunun devir vaadi {izerinde iyilestirici bir et-
kiye sahip olacagi doktrinde ¢ogunluk tarafindan kabul edilmektedir Bkz.
Poroy/Tekinalp/Camoglu, N. 1661 b; Demirkapt, s. 127 vd.; kars. Pohlmann, GmbHR
1995, s. 412 vd.; Pohlmann, GmbHR 2002, s. 41 vd.; Jasper, in Miinchener Handbuch
der Gesellschaft mit beschraenkter Haftung, § 24 Rn. 103; Baumbach/Hueck, GmbHG, §
15, Rn. 36; Buss, Kompaktkommentar Gesellschaftsrechts, § 15, Rn. 20.

7 BKm 11/2; ayrica bu husuta bkz. Poroy/Tekinalp/Camoglu, N. 1661 c; Yanl, Tekinalp’e
Armagan, Cilt I, s. 676; Doganay, BATIDER 1975, Cilt VIII, S. 2, s. 90; Caga,
BATIDER 1973, C. VII, S. 3, s. 595; kars. Jasper, in Miinchener Handbuch der
Gesellschaft mit beschraenkter Haftung, § 24 Rn. 101; Baumbach/Hueck, GmbHG, § 15,
Rn. 29; Buss, Kompaktkommentar Gesellschaftsrechts, § 15, Rn. 19.

8 Yargitay 11. Hukuk Dairesi’nin 25.2.1986 E.1986/7401, K. 1986/948 kararinda da bu
durum su sekilde ifade edilmistir: “TTK min 520. maddesinin son fikras1 uyarinca payin
devri veya devir vaadi hakkindaki sézlesmelerin yazih sekilde yapilmas: ve imzalann
noterce tasdik edilmesi gerektigi hitkkme baglannus olup, aksi halde bu kabil sézlesmele-
rin ilgililer arasinda dahi hiikiim ifade etmeyecegi, baska bir deyisle gegersiz oldugu 6n-
goriilmiistiit. Bu sekil sarti tamamen bir (muteberlik sart1) dir. Bu husus taraflarca ileri
stirilmemis olsa bile, mahkemece re’sen nazara alinmas: gerekir. Buna riayet edilmeden
yapilan s6zlesmenin gegerlilifinden s6z edilemez”. Bu karar icin bkz. Cevik, s. 220.
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landir?. Dolayisiyla, devrin veya devir borcunu doguran islemin sekle aykir
yapilmast halinde, sekle aykiriligi sadece taraflar degil, bunlarn disindaki
ilgili tigtincii kisiler de ileri siirebilecektir. Ayni sekilde islemin sekle aykir
yapildigim yargic re’sen dikkate alabilecek!0 ve islemin sakatligi zaman
icinde ortadan kalkmayacagindan bunu ileri siirmek herhangi bir siire ile de
kisitlanmayacaktir! !,

b. Seklin Unsurlan
aa. Yazih Sekilde Yapilmasi

TTK m. 520/5 ve TTK Tasarist m. 595/1°¢ gore, esas sermaye payimin
devri ve devir borcunu doguran islemlerin yazili yapilmasi zorunludur. Devir
igleminin taraflart herseyden 6nce devre konu payin hangisi oldugu yoéniinde
birbirlerine uygun iradelerini agiklarlar!?. Yazili metinden paym ivazli mu
yoksa ivazsiz mi1 devredildigi anlagilmalidir. Belli bir bedel karsiliginda pa-
ym devri gergeklesiyor ise, bu bedelin metinde yer almasi gerekirl3. Buna
karsilik pay herhangi bir bedel alinmaksizin devredilecekse bagis iradesinin
varlig1 ortaya konmalidir!4.

TTK, paym devri veya devir borcunu doguran sézlesmede bulunmasi ge-
reken hususlar konusunda herhangi bir diizenleme yapmamis olmasina kargi-
lik, Tasari’da bu konuda bazi hikimler éngorillmiistiir. TTK Tasarist m.
595/1 ¢. 27ye gore, devir sozlesmesinde, ek 6deme ve yan edim yikiimliilik-
leri; rekabet yasagi agirlagtinlmis veya tiim ortaklart kapsayacak bigimde

Kars. Kiligoglu, s. 92.
10 Gegerlilik sekline aykin yapilan sézlesmelerin yaptinmimn mutlak butlan oldugu ve bu
ylizden yargic tarafindan sekle aykirilifin re’sen nazara alinabilecegi genel olarak kabul
edilmesine karsilik, doktrinde son zamanlarda burada kendine 6zgii bir hitktimstizlik hali
bulundugu ve sekle aykirniligin re’sen dikkate almamayacagl bunun ancak taraflarca ileri
stiriilebilecegi goriisi de savunulmaktadir. Bkz. Meier-Hayoz: Schweizerisches
Privatrecht, V71, Fiinfter Band, Sachenrecht, Erster Halbband, Basel und Stuttgart 1977,
ZGB Art. 657, Nr. 137 vd.: ayrica kars. Kiligoglu, s. 92.
11 Bkz. Kiligoglu, s. 91.
12 Bk Demirkap1, s. 216; Jasper, in Miinchener Handbuch der Gesellschaft mit
beschraenkter Haftung, § 24, Rn. 44.
13 BK m.1%€ gore bir s6zlesmenin kurulabilmesi i¢in taraflanin sézlesmenin esash unsurla-
rimda anlasms olmalarn sarttir. Esas sermaye payinn devri ve devir borcunu doguran is-
lemler de bir sézlesme olduguna gore taraflarin devre konu pay ve buna karsilik 6dene-
cek bedel konusunda en azindan birbirine uygun iradeye sahip olmalar zorunlulugu bu-
lunmaktadir.

14 By Demirkapy, s. 113.
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genigletilmis ise, bu husus, 6nerilmeye muhatap olma, énalim, geri ahm ve
alim haklar ile s6zlesme cezasina iliskin kosullarn da belirtilmesi gerekir!>.

Tasan, yikiimlilik getirdigi i¢in 6énemli gérdigii hususlarnn devir s6z-
lesmesinde agik¢a yazilmasint emretmistir. Bu hususlarnn sézlesmeye yazil-
mast zorunlugunun sebebi, devralamin yikiimliiliiklerinin bilincinde olmast
ve devralanin tam olarak bilgilendirilmesi ile ilgili sorumlulugun pay1 dev-
retmek isteyen tarafa yikklenmek istenmesidirl®. Tasari’nin gerekgesinde
kullanilan ifadelerden, bu hitkmiin emredici nitelikte olmadig1 ve bu kayitla-
rn sozlesmeye yazilmamis olmasmin sézlesmeyi gegersiz kilmayacagi!’
anlagilmaktadir!®. Ancak bu kuralin kabul edilmesinin gerekgesini, devrala-
nin yitkiimliliklerinin farkinda olmasi olarak agiklayan Tasari’nin, bu kayit-
larin s6zlesmeye konulmasini taraflarin iradesine birakmasi ve bu hitkmiin
emredici bir nitelige sahip bulunmadigini ifade etmesinin dogru bir yaklagim
olmadig1 kabul edilmelidirl?.

bb. imzalarm Noter Tarafindan Onaylanmasi

TTK m. 520/5 ve TTK Tasarist m. 595/1, taraflar arasindaki devir soz-
lesmesinin ve devir vaadine iligkin soézlesmelerin yazili sekilde yapilmasim
yeterli gérmemekte, ayrica taraflarin imzalarnin noter tarafindan onaylan-
masini da zorunlu kilmaktadir.

Noterler Kanunu m. 90 vd. hikkiimleri, noter tarafindan gergeklestirilecek
onaylamanin nasil yapilacagi konusunda ayrintili diizenlemeler icermektedir.
Buna gore, taraflarca hazirlanan s6zlesmenin altinda bulunan imzalarn tas-
diki igin notere basvuruldugunda, sézlesmenin altindaki imzalarin bunlarn
atanlara ait oldugunu noter onaylayacak ve bunu bir serhle belgeleyecektir.

15 Bu husus igin ayrica bkz. Jasper, in Miinchener Handbuch der Gesellschaft mit

beschraenkter Haftung, § 24, Rn. 44 vd.
16 Bk, TTK Tasarisi, Gerekge, m. 595/1.
17 Gerekgeye gore bu kayitlann devir sézlesmesinde bulunmamasi, soézlesmeyi gegersiz
kilmaz, fakat devredenin baz hallerde sorumluluguna sebep olur. Bkz. TTK Tasarisi, Ge-
rekge, m. 595/1.
I8 Bkz. TTK Tasarisi, Gerekge, m. 595/1.
19 Isvigre BK nin 784/2 fikras: incelendifinde, bu hususlarin devir sézlesmesine yazilmasi-
mn taraflarm iradesine birakilmadigi anlasiimaktadir. isvigre BK m. 784/2°de “In die
Urkunde miissen ...... aufgenommen werden..” ifadesi kullanmaktadir. Bu ibareler bu
hiitkmiin emredici bir nitelige haiz oldugum gostermektedir. Dolayisiyla TTK Tasarist m.
595/1’in ikinci ctimlesindeki “belirtilir” ifadesi yerine “belirtilmelidir” ibaresinin yazil-
masimn ileride dogabilecek sorunlan bertaraf etmek agisindan gerekli oldugu kamsinda-
yim. Aym goriis i¢in bkz. Demirkapy, s. 218.
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Islemin yapildig1 yerin senet iizerinde belirtilmesi gerckmektedir (NK m.
92/1, b. 1). Ayrica iglemin gergeklestirildigi tarihin hem rakamla hem de
yazi ile bu senet tizerinde yer almast zorunlulugu getirilmistir. (NK m. 92/1,
b.1). Imzalarin mutlaka onaylamay1 yapacak noterin huzurunda atilmas: sart
degildir. Taraflarin bu belge tizerinde imzanm kendilerine ait oldugunu be-
yan etmeleri yeterlidir. Tlgili kisilerin imzalarmi noter huzurunda atip atma-
diklar1 hususu iglemin igeriginde belirtilmeldir (NK m. 92/1, b. 4).

Noter tarafindan yapilan onaylama iglemi sézlesmenin igerigi ile ilgili
olmayip sadece taraflarm imzalarmi kapsamaktadir. Dolayisiyla esas serma-
ye payinin devri ve devir borcunu doguran iglemler resmi sekilde yapilmadi-
gindan, bu sekle uygun yapilmig olan hukuki islemlerin sahtelikleri sabit
oluncaya kadar kesin delil olma 6zelliginden yararlanmasi sézkonusu ola-
mamaktadir??. Noter sadece sozlesmenin altindaki imzalari onayladigindan
bu imzalarin ve sozlesmede belirtilen tarihin sahteligi ispat oluncaya kadar
dogru kabul edilmektedir (NK m. 82/3, ¢. 2).

2. Sekle Uyulmasi Zorunlulugunun Bulunmadigi Haller

Limited ortakliga ait paylarin TTK m. 520/5 ve TTK Tasarnst m. 595/1
hikkiimlerinde 6ngoérillen sekil sartina uyulmaksizin devredilmesi istisnai
bazi durumlarda miimkiindiir. Esas sermaye payinm mirasa veya esler ara-
smdaki mal rejimlerine iligkin hitkkiimlere gére veya icra yoluyla gegmesi
durumunda, paymn devri mevecut ortakla payi devralmak isteyen kisi arasmn-
daki bir sézlesmeye degil yasaya dayanmaktadir?!. Paym yasa geregi gectigi
bu tir durumlarda ortaklarin muvafakatine ihtiya¢ duyulmadig: gibi yasada
éngoriilen sekle de uyulmak zorunlulugu bulunmamaktadir?2.

II. TARAFLARIN IMZALARININ NOTERCE ONANMASI
SARTI GETIRILMESININ AMACLARI

Bir sermaye sirketi olmasina kargin limited ortaklikta kisi unsurunun 6n
plana ¢iktigin1 gosteren hitkkimlerden biri de TTK m. 520/5 ve TTK Tasarist
m. 595/1°dir. Gergekten bu maddeler incelendiginde, anonim ortakliktaki
durumun aksine kanun koyucunun limited ortakliktaki paylarm kolayca el

20 Demirkapy, s. 118.

21 Kars. TTK Tasarisi, Gerekge, 596/1.

22 Yargitay 11. Hukuk Dairesi’nin 14.2.1986 E. 1986/215, K. 1986/711 kararinda,
anasozlesmedeki (paylarn diger ortaklarin muvafakati olmadik¢a diger ortaklara veya
baskasina devredilip satilamayacagina) dair olan hiikiim, payin miras yoluyla devrini en-
gelleyen ya da bu sekilde devir i¢in ortaklarin muvafakatim éngdren bir sart olarak yo-
rumlanamaz, ifadesi kullamlmustir.
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degistirmesini istemedigi goriilmektedir.

Limited ortaklikta pay devrinin zorlagtirilmasinin nedenini anlamak igin
bu ortaklik tiiriiniin kabul edilmesine yol acan tarihsel siirece kisaca bir goz
atmak gerekir. Mevcut ortaklik tiirlerinin ticari hayatin gereklerine tam ola-
rak karsilik verip vermedigi ve yeni bir ortaklik tiriine ihtiyag duyulup du-
yulmadig1 konusunda aragtirma yapmak iizere 1888 yilinda bizzat Almanya
Sansolyesi Bismark tarafindan bir komisyon kurulmustur. Bu komisyonun
hazirladig1 raporda var olan tiirler disinda yeni bir ortaklik tiiriine ihtiyag
duyuldugu sonucu ortaya ¢ikmistir?3. Tarihsel agidan bakildiginda, bir ser-
maye sirketi olarak digtiniilmesine ragmen, anonim ortakliga gore farkli
amagclarla kullanmak icin limited ortakliga ihtiya¢ duyulmustu. Bu sekilde
ortaya cikan limited ortakligin temel 6zelligi, az sayida ortaga sahip olmasi
ve bu ortaklarn uzunca bir siire sirkette kalmalanydi. Bu ortaklik tiiriiniin bu
ozelliginin korunmasi i¢in paylarn higbir kosula bagli olmaksizin el degisti-
rebildigi anonim ortakligin aksine, esas sermaye paylarinin devrinin zorlagti-
rilmasi gerektigi yoniinde bir diisiince olusmustu?*. Bu amagla getirilen hii-
kiimlerden en 6énemlisi, pay devrini gergeklestirecek olan taraflarin imzalar-
nin noter tarafindan onaylanmasinin sart kilinmig olmasidir.

Alman Limited Ortakliklar Kanunu’nun (Gesellschaft mit beschraenkter
Haftung-GmbH) gerekgesi incelendiginde pay devri ve devir borcunu dogu-
ran islemlerde noter onay1 sartinin hangi nedenlerle getirildigi anlagilmakta-
dir. Doktrinde, limited ortaklikta paymn devri ve devir borcunu doguran is-
lemlerin zorlastirilmasinin, 6zellikle su amaglara hizmet ettigi savunulmak-
tadir2>:

1. Genel Ekonomik Yapmin Korunmasi

Limited sirketin bir ortaklik tiirii olarak kabul edildigi zamanlarda pay
devrinin zorlagtinlmasinin ekonomik yapinin zarar gérmemesi agismdan
gerekli olduguna inanilmaktaydi26. Limited ortakliga ait paylarn piyasada
serbestge islem goren kiymetli evrak haline déniigmelerinin genel ekonomik
yapt agisindan 6nemli sakincalar yaratacagi disiiniilmekteydi. Bu amagla
pay devri veya devir borcunu doguran iglemlerde taraflarin imzalarinin noter
onayma tabi kilmarak limited ortakliktaki paylarn spekiilatif islemlere konu

23 Dyhr,s. 22.

24 Dyhr, s. 21 vd.

25 Bkz. Konig, ZIP 2004, s. 1838, 1839 vd.; Dyhr, s. 28 vd.

26 Dhyr, s. 29 vd.; kars. Caga, BATIDER 1973, C. VIL S. 3, s. 593.
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olmamasi saglanmak istenmistir2’.

Payin devri ve devir borcunu doguran islemlerde taraflarin imzalarinin
noter tarafindan onaylanmasi sartinin getirilmesi ile devir iglemlerinin zor-
lastirilacag1 kabul edilmekteydi. Imzalarin noter tarafindan onaylanmasimin
sart olmasindan dolay1 pay devrini gergeklestirmeyi distinen kigilerin har-
camak zorunda kalacaklar paray1 6demekten kaginacaklart ve bundan dolay1
pay devirlerinin minimum seviyede kalacagi hesap edilmekteydi. Dolayisiy-
la devir igslemlerini gergeklestirmenin masraf ve emek gerektirmesi nedeniy-
le, pay devrinin simirh kalacagina inanilmaktaydi?8.

2. Limited Ortakhigin Yapisinin Korunmasi

Alman Kanunkoyucusunun paym devrini zorlastirmakla limited sirketin
yapisini korumayi amagladigi anlagilmaktadir. Yeni bir sirket tiirii olan
limited ortakligin, kisi unsurunun ¢ok fazla 6n planda oldugu sahis sirketleri
ile daha ¢ok sermayenin 6nemsendigi ve paysahiplerinin kigiliklerinin pek
onem arzetmedigi anonim ortakliklar arasinda bir yerde tutulmak istendigi
goriilmektedir??. Alman Limited Ortakliklar Kanununu'nun gerekgesinde
kullanilan ifadelere bakildiginda, bu ortaklik tirinde paylarin devredilmesi
suretiyle ortaklarm siirekli degismesinin hi¢ arzulanmadigi ve ortak degisi-
minin miimkiin oldugu kadar az olmasinin amaglandig1 séylenebilir30.

3. Ispat Kolayligmimn Saglanmasi

Limited ortakliktaki esas sermaye payinin devrinin noter onayina bag-
lanmast ile paym devredildigi kolaylikla ispat edilebilir’!. Boylece, iigiincii
kigiler agisindan, esas sermaye payinin sahibinin kim oldugu konusu agikliga
kavusmus olacaktir. Aynmi sekilde payt devreden devrettigini, sirketin yeni
ortag1 ise pay1 devraldigini kolaylikla ispat edebilecektir. Sirket agisindan da

27 Kars. Stenografische Berichte, s. 3729, Baumbach/Hueck, GmbhG § 15, Rn. 21.
28 Alman Limited Sirketler Kanumu m. 15’°in gerekgesinde bu husus agikca yazilnustir. Bkz.
Stenografische Berichte, s. 3729. Gerekcede ayrica limited ortaklikta pay devrinin ta-
mamen yasaklanmasmin da disiiniilebilecegi, ancak bunun sirket ortaklarindan birinden
alacakl olanlarin menfaatlerine aykir1 olabilecegi hususu goéz oniine alinarak yapilmadig
ifade edilmektedir. Bkz. Stenografische Berichte, s. 3728. Pay devrinin tamamen yasak-
lanmasinin sakincal oldugu sonucuna varilmig olsa da, limited ortaklikta payin devre-
dilmesinin ancak istisna olabilecegi diistincesinden hareket edilmistir. Asil olan sirket or-
taklarmin uzun siireli birliktelikleridir. Bkz. Stenografische Berichte, s. 3734.

29 Kars. Steonographische Berichte, s. 3728.

30 Bk Heidenhain, ZIP 2001, s. 721, 722; Konig, ZIP 2004, s. 1838, 1839,

31 iy, Stenographische Berichte, s. 3729; Baumbach/Hueck, Gmbh(G § 15, Rn. 21.
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kimin ortak oldugunun bilinmesi ve bu konuda ¢ikabilecek uyusmazliklarin
¢oziimii agisindan pay devrinin noter onayina baglanmasinin faydali olacag:
ifade edilmektedir32.

Payin devredildiginin ispat edilmesi agisindan devir s6zlesmesinin yazilt
sekilde yapilmasinin yeterli olup olmadigi, s6zlesmede bulunan taraf imzala-
rnin ayrica noter tarafindan onaylanmasmin gerekli olup olmadiginin arasti-
rlmas1 gerekir. Payin devredildiginin herhangi bir yazili belge ile ispat edil-
mesi mimkiin olmasmma karsin kanun koyucunun devir sézlesmesindeki
imzalarn noter tarafindan onaylanmasi sartina baglamasinin altinda yatan
temel diisiince, limited ortaklikta esas sermaye paymin kolayca devrine en-
gel olmaktir. Boylece limited ortakliktaki esas sermaye payini temsil eden
kagitlarin piyasada islem gérmesi ve pay devirlerinin spekiilatif islemlere
tabi kilinmasina engel olunmak istenmigtir. Limited ortakliga ait paylarn,
piyasada serbestge almip satilan bir kiymetli evrak haline gelebilecegi endi-
sesi yasanmigtir33. Bu diisiincelerle, paym devrinin gergeklesip gergekles-
mediginin kesin olarak ispat edilmesi agisindan adi yazili sekilde yapilacak
bir devir sézlesmesi yerine, sézlesmenin noter tarafindan onaylanmasinin
daha uygun olacag kabul edilmistir34. Dolayisiyla noter onayr sartinin,
limited ortakliktaki pay devirlerinin spekiilatif iglemlere tabi tutulmasina ve
paylarm piyasada kolaylikla alinip satilmasina engel olmak amaciyla getiril-
digini kabul etmek gerekir.

4. Uzman Gériisii Alnmasi ve Islemin Dogru Yapilmasmnm Saglanmasi

Pay devrinde noter onay1 sartt aranmast sayesinde, devir igleminin taraf-
larinin bu iglemi yapmadan 6nce hukuki konularda uzman olan noterin gorii-
sit de almnus olacaktir. Ozellikle pay devrinin sirket esas sézlesmesi tarafin-
dan baz1 sartlara baglandigi durumlarda, esas sézlesme hikiimlerinin anla-
silmas1 ve dogru yorumlanmasi agisindan bir noterin devreye girmesinin
faydali oldugu séylenebilir.

Devir sozlesmesinin gegerli olabilmesi igin noter onaymnin sart olmast
aym zamanda devir s6zlesmesinin kurallara uygun bir sekilde yapilmis oldu-
gu konusunda da bir giivence teskil edecektir. Tarafsiz olan ve kamu gorevi
yapan noter, taraflarin iradelerinin dogru bir sekilde s6zlesmeye yansidigini
ve bu devir sézlesmesinin esas sézlesme hitkiimlerine uygun olup olmadigim
kontrol edebilecektir. Boylece devir sdzlesmesinin hukuka tamamen uygun

32 Kars. Steonographische Berichte, s. 3729.
33 Bke Steonographische Berichte, s. 3729.
34 Bkz Dyhr, s. 37 vd.; kars. Kénig, ZIP 2004, s. 1838, 1839.
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yapilmasi saglanmis olacaktir3>.

Alman Kanunkoyucusunun noter onay1 sartini getirirken uzman gorisii
almmast ve iglemin dogru yapilmasimin saglanmasi gibi bir amacinin olma-
dig1 genel olarak kabul edilmektedir3®. Alman Limited Ortakliklar Kanu-
nu'nun gerekgesinde de bu yonde bir ifadeye rastlanmamaktadir.
Kanunkoyucunun amaci limited ortaklikta pay devrini miimkiin oldugu ka-
dar zorlagtirmak idi. Aym sekilde Tirk hukuku agisindan da noter onayi
sartinin getirilmesinin amaglarindan birinin, uzman gorisinin alinmasi ol-
dugu soéylenemez.

5. Taraflarm Gelisigiizel Karar Vermelerinin Onlenmesi

Paym devrinin noter onayina baglanmasinm nedenlerinden biri de, pay1
devreden ve devralan kisileri diisinmeye sevk etmek, daha disiinceli ve
dikkatli ~ karar  vererek islemi  gergeklestirmelerini  saglamaktir
(Ubereilungsschutz)37. Pay1 devralan kisi bu devir isleminin kendisi igin
hangi anlama geldigini ve pay devrinin olusturabilecegi riskleri daha kolay
algilama sansma sahip olur38. Noter onaymin sart kilmmasindan dolay1, pay1
devralan kisi, burada kolayca elden ¢ikarilabilecek bir anonim ortakliga ait
hisse senedine degil, aksine bagkasina devredilmesi bazi agir sartlara bag-
lanmig bir ortaklik payina sahip olacagim ve bunun dogal sonucu olarak, bu
ortaklik payini istedigi zaman nakit paraya déntstiirmesinin kolay olmaya-
cagini diisiinme firsatina kavusmus olacaktir3?.

Noter onay1 sartinin sadece pay1 devralan kisiyi degil, aym1 zamanda pa-
ymi devreden ortagm korunmasina da hizmet ettigi séylenebilir. Pay1 devre-
den ortak, kurallara uygun bir devrin gergeklestigini kolaylikla ispat etme
olanagina kavusmus olur. Payimi devreden, limited ortakliktaki esas sermaye
payina sahip olmasinin sonucu olarak sahip oldugu sorumluluklardan kurtul-
dugunu, aynm1 zamanda bu devirle birlikte ortak olmanin getirdigi haklardan

35 Dokirinde esas sermaye pay1 devrinin hukuka uygun yapilmasimn saglanmasi i¢in taraf-

larin notere gitmeden 6nce bir avukatin goriisiinii almalar ve devir sézlesmesinin avukat

tarafindan diizenlenmesi zorunlulugunun getrilmesi gerektigini savunan yazarlar da ol-

mustur. Bkz. Konig, ZIP 2004, s. 1838, 1842,

Dyhr’e gore, taraflarin devir esnasinda bir uzmandan yararlanabilmeleri icin noter onay1

sartimin getirildigini soylemek miimkiin degildir. Bkz. Dyhr, s. 36 vd.

37 Rowedder, § 15, Rn. 1; Roth, § 15, Rn. 44; Baumbach/Hueck, GmbhG, § 15, Rn. 21.

38 Kars. OLG Stuttgart DB 1989, s. 1817, OLG Miinchen, WM 1995, s. 670, 671; ayrica
bkz. Konig, ZIP 2004, s. 1838, 1841; Cevik, s. 218.

39 Bkz Hueck, s. 327; kars. Demirkapz, s. 109.

36
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da yoksun kaldigini bilir*0.

Doktrinde bazi yazarlar tarafindan noter onay1 sartinin getirilmesinin
sozlesmenin taraflarmi korumak gibi bir amacinin olmadig1 goriisii savu-
nulmaktadir. Bu yazarlara gore, kanunkoyucunun bu tir bir diisiinceyle ha-
reket etmesi halinde, sadece limited ortakliktaki esas sermaye payinin dev-
rinde degil, diger tiim malvarliksal degerlerin devrinin de bu sekilde agir
sekil sartlarina baglanmasi gerekirdi#!. Aksine burada kanunkoyucunun asil
amaci limited ortakliktaki esas sermaye paylarimin spekiilatif devirlere konu
olmasina engel olmak ve bu ortaklik tiiriinii diger sirket tiirlerinden ayrlma-
smi saglamakti. Dolayisiyla bireylerin korunmasindan ¢ok genel ekonomik
yapimin korunmasinin esas alindigmi kabul etmek gerekir*2. Alman Limitied
Ortaklik Kanununun gerekgesindeki ifadeler dikkate alindiginda, bu gorii-
sin hakli oldugunu kabul etmek gerekir. Gergekten de Alman
Kanunkoyucusunun bu kurali koyarken boyle bir amag tagidigina dair gerek-
¢ede herhangi bir ifadeye rastlanmamaktadir. Ancak baglangigta boyle bir
amag gidiilmemis olmasina ragmen, taraf imzalarmin noter tarafindan onay-
lanmasi sartinin getirilmesinin sézlesmenin taraflarin disiinerck hareket
etmesine yol agtigini sdylemek gerekirt3.

III. TTK TASARISI’NDA iMZALARIN NOTER TARAFINDAN
ONAYLANMASI SARTININ AYNEN KORUNMASI KONU-
SUNUN DEGERLENDIRILMESI

TTK Tasaris1 hazirlanirken, limited ortaklikta esas sermaye payinin dev-
redilmesinde imzalarm noter tarafindan onaylanmasi sartinin eski sistemde
oldugu gibi aynen korunmasma karar verilmistir. Pay devrinde imzalarin
noter tarafindan onaylanmasimin 6nemli avantajlara sahip oldugu ve bu yiiz-
den bunun Tasari’da da yer almasmin zorunlu olduguna inamlmistir4. Tasa-
r’da bu sartim korunmasinin gerekgesi olarak; bunun ispat yoniinden gerekli
olmasi, giivenligi saglamasi, taraflart devir, 6zellikle ek 6deme ve yan edim
yikkimlalikleri ve diger sozlesmesel borglar bakimindan diginmeye yo-
neltmek igin uygun bir arag olmasi gosterilmistir. Devir igleminin yazili se-
kilde yapilmasi, Tasari’da sayilan bu hususlarn tek bagma gergeklestirme
giiciine sahip oldugu géz 6niine alindiginda, 6nemli dezavantajlart da bulu-
nan noter onayi sartinin aynen korunmasimin dogru olup olmadiginin irde-

40 Roth, § 15, Rn. 44.

41 Bkz. Kénig, ZIP 2004, s. 1838, 1840; Dyhr, s. 34.
42 Bkz. Dyl s. 35.

43 Kars. Baumbach/Hueck, GmbhG, § 15, Rn. 21.
44 Bkz TTK Tasarisi, Gerekge, m. 595/1.
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lenmesi gerekir.

Tasarinin gerekgesinde pay devri veya devir borcunu doguran iglemin
yazili sekilde yapilmasi ile imzalarin noter tarafindan onaylanmasinin sahip
olduklar islevlerden ayni ciimle igerisinde bahsedilmistir. Esasinda yazili
sekilden ¢ok noter onayinin gerekli olup olmadigi konusunun tartigilmaya
acilmasi ve bunun avantaj ve dezavantajlarinin degerlendirilmesi daha uygun
olurdu.

1 Ocak 2008 tarihinde viriirlige giren ve Isvigre Borglar Kanunu nun
ozellikle limited ortaklikla ilgili hiikiimlerinde 6nemli degisiklikler yapan
yasa, Isvigre hukukunda, limited ortaklikta esas sermaye paymn devrinde
imzalarin noter tarafindan onaylanmasi sartim1 kaldirdi. Bu yasa degisikli-
ginden sonra Isvigre’de limited ortakliktaki esas sermaye paylarn yazili bir
sekilde devredilebilmektedir®.

TTK Tasansi’nin gerekgesinde Isvigre’de yapilan bu yasal degisiklige
atif yapilmis, ancak Turk sistemi agisindan imzalarin noter tarafindan onay-
lanmasi sartinin mevcut TTK da oldugu gibi korunmasinda yarar goriildagi
ifade edilmistir. Yakin bir zamanda yeni bir Ticaret Kanunu'na kavusacak
olan Tirk hukukunda, Isvigre’de uzun tartismalar sonucu kaldirilan, noter
onay1 sartinin aynen korunmasinin gerekli olup olmadiginin yeterince tarti-
silmadig1 gorilmektedir. Isvigre’de noter onay: sartinin kaldinlmasna yol
acan nedenlerin#® irdelenmesi ve bu nedenlerden hangilerinin Tiirk hukuku
agisindan da gegerli oldugunun ortaya konmasi suretiyle, Tasar ile benimse-
nen ¢ozimiin uygun olup olmadigi ortaya konabilecektir.

Isvigre disinda, limited ortaklikta paylarm devrinde noter onay: sarti ol-
mast Almanya’da da*’ son yillarda énemli tartismalara yol agmakta*s ve

45 TTK m. 520/5% kaynaklik eden Isvigre BK ’nin limited ortakliklar hukukunu reforme
eden degisiklikten énceki halinde (Isvigre BK m. 791/4) paym devrinin gegerli olmast
icin noter onay1 sart kosulmaktaydi. Ancak Isvigre BK mn yeni halinde bu durum su se-
kilde diizenlenmistir; Esas sermaye paylarimn devredilmesi, taahhiit islemi dahil, yazil
sekilde yapilmak zorundadir (isvigre BK m. 785/1).

46 Bunun i¢in bkz. Biigler, s. 200; Schlésser, GmbHR 2007, s. 301 vd.

47 Alman Limited Ortakliklar Kanunu’nun 15. maddesinin 3. ve 4. fikralarinda, ortaklik
payin devrinde gerek borclanma gerekse tasarruf islemlerinin noter onayina bagh ol-
dugu hitkme baglanmaktadir. Tirk ve Isvigre hukuklarinin aksine Alman hukukunda
borglanma ve tasarruf islemleri ayn fikralarda diizenlenmektedir.

48 Bkz. Heidenhain, ZIP 2001, s. 2113 vd.; Pohlmann, GmbHR 2002, s. 41 vd.; Schultze,
NIW 1991, s. 1936 vd.; Greitemann, GmbHR 2005, s. 577 vd.; Dutta, RIW 2005, 5.98
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doktrinde baz1 yazarlar, pay devirlerinde noter onay1 sartinin kaldirilmasi ve
yazili seklin yeterli say1lmasi gerektigi yoniinde goriis belirtmektedirler®®.

Yukanda da agiklandigi gibi, limited ortakliktaki esas sermaye payinin
devrinde imzalarin noter onayina baglanmis olmasinin gerekgeleri bu ortak-
lik tiiriiniin Almanya’da kabul edildigi dénemlerdeki tarihsel bazi nedenlere
dayanmaktaydi. Temel diisiince, limited ortaklig1 diger bir sermaye sirketi
olan anonim ortakliktan ayirmak ve limited ortakliktaki paylann spekiilatif
devirlere konu olmasina engel olmaktir. Devir isleminin gergeklestiginin
ispat edilmesi veya devir igleminin taraflariin diginmeye sevk edilmesi,
noter onay1 olmaksisizn adi yazili sekil ile de saglanabilir. Dolayisiyla kamu
menfaatinin saglanmasi, genel ekonomik yapmin korunmasi gibi gerekgelere
dayanarak kabul edilmis olan noter onay1 sartinin giiniimiiz sartlarinda halen
gegerli oldugu séylenemez>0. Limited ortakligin diger sermaye ortaklarindan
ayrilmasi gibi bir digiinceyle pay devrinin zorlagtirilmasinin da bir anlam1
bulunmamaktadir. Ciinkii bu sirket tiirii tiim avantajli ve dezavantajli yonle-
rivle ekonomik hayatta kendine bir yer edinmis ve diger sirket tiirleriyle
kesin ¢izgilerle ayrlmis durumdadir. Giiniimiizde limited ortaklik paylarnnin
devrinin kolaylastirilmasi halinde bu sirket tiiriiniin tim 6zelliklerini kaybe-
dip anonim sirkete benzeyecegi kaygisim tasimanin yersiz oldugunu kabul
etmek gerekir.

Tim girket tiirleri agisindan bakildigmda pay devrindeki imzalarn noter
onayma baglanmasina sadece limited ortakliktaki esas sermaye pay1 devrin-
de rastlanmaktadir. Omegin kommandit ortaklikta pay devrini éngéren TTK
m. 254 (TTK Tasarist m. 313), ortaklarin paylarini bagkasina devredecegini
beyan etmis fakat bu devrin hangi sekil sartlarina uyularak yapilacagi konu-
sunda herhangi bir hitkiim 6ngérmemistir. Limited ortakliktaki paym devriy-
le diger ortaklik tiirlerindeki pay devirlerinin genel ekonomik yapinm ko-
runmasit agisindan herhangi bir farkinin oldugu séylenemez. Durum béyle
iken sadece limited ortakliktaki devirleri zorlagtirmanmn da bir anlami bu-
lunmamaktadir!.

SONUC

Limited ortakliktaki pay devirlerinde imzalarin noter onayina tabi tutul-
masimin bugiin itibariyle herhangi bir gerekgesi bulunmamaktadir. Aksine

vd.; Krause, BB 2008, s. 1251 vd., Barth, GmbHR 2004, s. 383 vd.; Kleinert/Blose,
GmbHR 2003, s. 1230 vd.; Bottcher/Blasche, NZG 2006, s. 766 vd.

49 Bkz. Dyhr, s. 148; kars. Konig, ZIP 2004, 5. 1838, 1842,

S0 Kars. Demirkapt, s. 110.

51 Kars. Heidenhain, ZIP 2001, s. 2113, 2114.
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noter onay1 sartindan kaynaklanan masraf ve emek kaybi, limited ortakligin
sermaye yapisini giiglendirmek igin yeni ortaklar bulma ve sermayeye ulag-
masi gereksiz bir sekilde giiglestirmektedir. Ekonomik hayatta ¢ok énemli
iglevler tistlenmis bulunan limited ortakliklarda pay devrini gereksiz sekilde
zorlastiran noter onay1 sartinin kaldinlmasi daha uygun olacaktird2. Pay de-
virlerindeki istismarlan 6nlemek, iglemin taraflarini diiginmeye sevk etmek
ve ispat sorununu ¢dézmek igin pay devir islemlerinin vazili sekilde yapilmasi
yeterli olacaktir.

Isvigre hukukundaki limited ortakliktaki pay devrinin kolaylastirilmasi
amaciyla devirlerde uyulmasi gereken sekil bakimindan yapilan degisikligin
Tiirk hukuku agisindan da dikkate alinmasi ve Tasar1’da noter onayi sartinin
kaldirilmasi gerektigi kanisindayim. Bunun i¢in Tasari’nin su sekilde degis-
tirilmesi yeterli olacaktir:

TTK Tasarist m. 595/1: Esas sermaye paymin devri ve devir borcunu
doguran islemler yazili sekilde yapilir.
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