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Ozet

Firmalarda risk yénetiminde kullanilan araglardan biri de turev Grlnlerdir. Turev Grtnlerin bir cesidi
olan futures sézlesmeler, riskten korunmak ve riski yénetmek amaciyla gelismis ulkeler tarafindan
yogun bigimde kullaniimasina ragmen ulkemizde yaygin bir kullanim alanina sahip degildir. Bunun
temel sebepleri arasinda islem yapacak kisi ya da kuruluslarin futures piyasa ve isleyisi hakkinda
gerekli bilgilere sahip olmamalari ve tirev araglara dair vergilendirme ve muhasebe esaslarinin
yetersiz olusu gosterilebilir. Tlrev Grinlerin muhasebelestiriime esaslari konusunda FASB ve IASB'nin
yapmis oldugu birtakim dizenlemeler bulunmakta; ancak ulkemizde bu konuda dizenlenmis bir
standart bulunmamaktadir. Bu c¢alismanin amaci, futures soézlesmelerin muhasebelestirimesinde
karsilagilacak bir takim hususlara dikkati cekmektir.

Anahtar Sozciikler: Tlrev Araglar, Futures Sozlesmeler, Tirev Araglarin Muhasebelegtiriimesi.

Abstract (Futures Contrats And It's Accounting)

Derivatives are one of the means that companies use in risk management. However; future
contratcts, one type of derivatives, that are especially used to avoid from risk and to manage risk by
developed countries, don't have a widespread usage field in our country. The lack of necessary
knowledge that the people or foundations have about futures market and Its process, and also the lack
of principles about the accounting and tax of derivatives can be presented as the basic principles of
this situation. There are some regulations that FASB and IASB have done about accounting principles
of derivatives; but in our country there isn't a regulated standart about this subject. The aim of this
study is to call attention to the some subject about futures contracts accounting system.

Key Words: Derivatives, Futures Contracts, Accounting of Derivatives.

1. Giris

Tirev araglar firmalar tarafindan uzun
yillardir etkin bir risk yonetim araci olarak
kullanilagelmektedir. 1972 yilinda Bretton
Woods (sabit kur) sisteminin sona erme-
siyle beraber doviz kurlarinda meydana
gelen dalgalanmalar firmalarin déviz kuru
riski ile kars1 karsiya kalmalarina neden

olurken, uluslararasi para piyasalarindaki
faiz oranlarinda meydana gelen dalgalan-
malar da yiiksek faiz riski sorununu giin-
deme getirmistir. Bu gelismeler sonucunda,
daha onceleri yalnizca ticari mallar ig¢in
uygulama alani bulan tiirev araglar s6z ko-
nusu risklerden korunma amacina yonelik
olarak da kullanilmaya baglanmuistir.
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Finansal tiirev araglardan biri olan
Futures s6zlesmeler, riskten korunmak ve
riski yonetmek amaciyla gelismis iilkeler
tarafindan yogun bi¢cimde kullanilmakta-
dir. Ulkemizde ise etkin bir risk ydnetim
araci olan futures sozlesmeler heniiz yay-
gin bir kullanim alanina sahip degildir.

Futures sozlesmelerin islem hacminin
diisiik kalmasinda, dolayisiyla futures piya-
salarin yeterli gelismeyi saglayamamasinda
birgok faktor etkili olmustur. Bugiine dek
yalnizca bankalar araciligi ile gergekles-
tirilen futures sozlesmeler hakkinda potan-
siyel kullanicilarin bilgi sahibi olmayisi, ya-
kin tarihe kadar s6z konusu sézlesmelerin
bireysel kullanicilarinin iglem yapacagi bir
piyasanin var olmayisi, tiirev iriinlere
iligkin vergilendirme ve muhasebelestiril-
me esaslarina dair diizenlemelerin mevcut
olmayist veya yetersizligi bunlardan basli-
calaridir.

Calismanin amaci, futures soézlesme-
lerin muhasebelestirilmesi konusunda bilgi
vermek ve konuyla ilgili mevcut diizenle-
melerde acik olmayan bir takim hususlara
deginmektir. Bu amacla ¢alismada, once-
likle futures sozlesmelerine iliskin genel
bilgilere yer verilmis, sonrasinda sozles-
melere bagh olarak gergeklesen igslemlerin
muhasebelestirilmesi, doviz futures sézles-
meleri esas alinarak diizenlenmis bir 6rnek
araciligiyla acgiklanmaya calisilmistir. Fu-
tures sozlesmelerin donemsel olarak de-
gerleme konusuna, ayr1 bir ¢alisma konusu
olmas1 sebebiyle, kisaca deginilmekle yeti-
nilmistir.

2. Futures Sézlesmelerin Ozel-
likleri

Futures sozlesmeler, belirli kalitede bir
malin veya bir mali enstriimanin gelecek-
teki bir tarihte Onceden tespit edilen fi-
yatlardan alinip satilmasini saglayan soz-
lesmeler olarak tanimlanabilir (Ceylan,
2002: 405). Futures sodzlesmeler giinlik
olarak gerceklesen kazang ve kayip esasina
gore borsada islem goren vadeli sozles-
meler olarak da tanimlanabilir (Brealey ve
digerleri, 2001: 701). ikinci tanimdan da
anlagsilabilecegi gibi futures sozlesmeler,
piyasa fiyatina baglanmistir. Futures
sozlesmelerin giinliik bazda piyasa fiyatina
bagl olarak degerlemeye tabi tutulmasiyla

ortaya bir kar veya zarar rakami
¢ikmaktadir. Sozlesmeye bagli olarak
ortaya c¢ikan bir kar rakami s6z konusu ise
bu kar rakami ilgili tarafa Odenmekte,
zarar ise tahsil edilmektedir.

Futures sézlesmelerin islem gordiigii pi-
yasalarin; gelecekteki fiyatlarin dogru tah-
mini ve spot piyasaya karsi bir alternatif
korunma(hedging) gelistirme olmak iizere
iki temel fonksiyonu bulundugu sdylenebi-
lir (Cetin, 1999: 9). Futures piyasalarin,
s0zlesmeye konu olan varliklarin gelecek-
teki deger hareketlerinin dogru bigimde be-
lirlenmesine ara¢ olma fonksiyonunu yeri-
ne getirmesi, yatirnmcilarin gesitli riskler-
den korunmasini olanakli hale getirecektir.
Etkin sekilde hesaplanmis future fiyatlar,
yatirimcinin ilerideki tiiketim ve yatirim
kararlarina 151k tutacaktir (Kolb, 1995: 4).
Dolayisiyla yatirimecilarin - etkili  sekilde
korunmasi, futures piyasalarin fiyatlarin
dogru belirlenmesi fonksiyonunu saglikli
sekilde yerine getirmesine bagli olacaktir.
Tabiidir ki fiyatlarin piyasada miidahale ol-
maksizin dogru sekilde belirlenmesi, diger
bir ifadeyle futures piyasalarin fonksiyon-
larin1 yerine getirebilmesi etkin bir piya-
sanin varolmasiyla miimkiin olacaktir.

Futures sozlesmeler, sozlesmeye taraf
olanlar tarafindan korunma, spekiilasyon
ya da arbitraj amaglariyla kullanilabil-
mektedir. Gelecekteki mal, hisse senedi,
doviz fiyatlar ve faiz oranlarinda meydana
gelecek hareketlerin sebep oldugu riskleri
azaltmak amaciyla futures sdzlesmelere
taraf olunmasi1 sd6z konusu ise bu islem
korunma amagli olarak nitelendirilir (Cey-
lan, a.g.e., 421). Korunma, mevcut bir var-
ligin nakit akislarinin korunmasi, mevcut
bir borcun maliyet artisindan korunmak,
gerceklesmesi kesin olan olan veya ileriki
tarihlerde gergeklesmesi beklenen bir
taahhiit i¢in s6z konusu olmaktadir. Sayet
futures sozlesmelere spot piyasa ile futures
piyasa arasinda olusacak fiyat, faiz orani,
doviz kuru ve bunun gibi farkliliklardan
yararlanilarak kazang¢ saglamak amaciyla
taraf olunmussa sézlesme spekiilatif amagl
olarak degerlendirilir.

Futures sozlesmelerin temel 6zelligi,
fiyat disinda soézlesmenin igerdigi unsur-
larin standart bir formda olmasidir. Stan-
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dart sozlesmelerde fiyat hari¢ diger tiim
unsurlar tanimlanmis olup, alim-satim si-
rasinda uygulanacak olan fiyat sdzlesmenin
diizenlendigi tarihte belirlenir. Futures
sozlesmeleri, 0zellikle vadeli islem piyasala-
rindan olan forward piyasalardan ayirt et-
mek igin ozelliklerine de deginmek gerekir.
Bunlar ana hatlariyla su sekilde sirala-
nabilir:

i. Futures sozlesmeler organize olmus
borsalarda islem goriirler. Islemlerin bor-
sada yapiliyor olmasi sdzlesmeye uymama
riskini ortadan kaldirir. Borsa alic1 ve
saticilara islemlerini gergeklestirebile-
cekleri bir mekan saglamanin yani sira
giinliik alim-satimlar ile ilgili kurallar olusg-
turarak bunlarin ifasini denetleyen tigiincii
bir taraf olarak futures sozlesmelere konu
olur (Selvi, 2000: 14).

ii. Sozlesmeler standart niteliklere sa-
hiptir. Futures sozlesmelerde sézlesmeye
konu olan finansal varligin tiirii, miktar1 ve
tutar1 standart olarak yer alir; sozlesmenin
standart olmasi sebebiyle futures sozles-
meler kolayca devredilebilmektedir (Selvi,
a.g.e., 14). Sozlesmeye konu olan finansal
varligin tagimasi gereken nitelikler; teslim
yeri, teslim zamani ve kapsadigi donem
onceden belirtilir. Ornegin; IMKB Vadeli
Islemler Piyasasi'nda yalnizca USD ve
Euro iizerinden islem goren doviz futures
sozlesmeleri var olup, bu sodzlesmelerin
standart biiylikligii 10.000 USD ve 10.000
Euro olarak belirlenmistir. Islem yapmak
isteyenler bu tutarlar ve katlar1 oraninda
pozisyona girebilirler (IMKB Vadeli Is-
lemler Piyasasi Isleyis Esaslar1 Genelge
No: 189).

iii. Futures sozlesmelerde yer alan
taraflar arasindaki degisim islemleri takas
odalarinda gergeklestirilir. Takas odalari,
borsa iiyeleri tarafindan olusturulan ve
yaptirim giicline sahip biiyiik kuruluslardir
(Akgan, 2002: 117). Taraflarin birbirleri ile
kars1 karsiya gelmeden islem yapmalarina
imkan saglayan takas odalari, hem alict
hem de satici i¢in sdzlesmenin garantOrii
durumunda olup belirli bir komisyon
karsiligr taraflarin eslestirilmesi, giinliik
olarak borsada belirlenen fiyatlarin ilan1 ve
temin at (marj in) islemlerinden sorumludur.

iv. Futures piyasalarda teminat sistemi
ve giinlik mutabakat islemleri sézkonu-
sudur. Futures sdzlesme taraflari muhte-
mel kayip ve kazanglari i¢in sdozlesme alim
sattiminin yapildig: tarihte baslangic temi-
nat1 olarak adlandirilan belirli bir miktar
nakit ya da menkul kiymeti araci kuruma
yatirmak zorundadir (Yayla ve Gago, 2000:
68). Baslangi¢ teminati genelde sdzlesme
tutarinin %5 ile %15'i arasinda belirli bir
yiizde olarak belirlenmektedir. IMKB'de
ise bu oran %12 olarak uygulanmaktadir
(IMKB Vadeli Islemler Piyasas1 Genelge
No: 191). Teminat sisteminin temel amaci,
taraflarin sdzlesmeden dogan yiikiimliliik-
lerini yerine getirmeleri i¢in finansal bir
glivence saglamaktir (Kolb, a.g.e., 10).
Teminat sisteminin diger bir amaci ise,
vade sonuna kadar yiikli bir tutara ula-
sacak olan kar ya da zarar tutarlarinin
vadeyi beklemeden her giin i¢in yeniden
hesaplanarak 6denmeme riskinin ortadan
kaldirilmasidir (Uzun, 2003: 73). Siirdiirme
teminati genellikle IMKB'de oldugu gibi
baslangi¢c teminatinin %80'i kadardir. Ya-
tirtmcinin cari hesabinin siirdiirme temi-
nati tutarinin altina diismesi durumunda
teminatin baslangi¢c teminati seviyesine
yikseltmesi istenir. Degisim teminati ola-
rak adlandirilan bu tutar yalnizca nakit
olarak 6denebilir.

Giinliik mutabakat sisteminde uzlagma
fiyat1 belirlenerek bir Onceki soézlesme
degerinin belirlenmesinde esas alinan fiyat
ile sozkonusu uzlagsma fiyat1 arasindaki
fark sdzlesmenin o giinkii kar veya zara-
rint olusturacaktir. Giinliik degerleme so-
nucunda ortaya c¢ikan kazang tutarlari
tahsil edilmekte, kayip tutarlar1 ise dden-
mektedir (Shapiro, 1998: 131). Giinliik mu-
tabakat islemi sonucunda sézlesme dege-
rinin uzlasma fiyati esas alinarak giincel-
lenmesi suretiyle sozlesme her giin yeni-
lenmis olur.

v. Sozlesmeye taraf olanlarin meydana
gelebilecek asir1 fiyat degismeleri dolayi-
siyla zarara ugramalarini 6nlemek ama-
ctyla, maksimum giinlik fiyat degisikligi
sinir1 mekanizmast getirilmistir. Ornegin
IMKB'de giinliik fiyat degisikligi hareket-
leri + %20 olarak sinirlandirilmistir.
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Futures sozlesmelerin sona erdirilmesi
(pozisyon kapatma) nakit 6deme yoluyla,
ters islem yapmak suretiyle ya da fiziksel
teslim yolu ile olmak iizere {ii¢ sekilde
gerceklestirilebilmekle birlikte
iilkemizdeki uygulamalarin  yalnizca
%3'lik kismi fiziksel teslimat ile
kapatilmaktadir (Ceylan, a.g.c., 406). Kalan
kismin biiylik ¢ogunlugu ise ters islem

yapilmak  suretiyle  kapatilmaktadir.
Futures  sozlesmelerin  biiyilk  bir
kisminin ters islem yapilarak sona
erdirilmesi, futures sozlesmesinin

spekiilasyon amaciyla yapildigi anlamina
gelmemektedir. Zira futures sdzlesmelerin
bir kismi tiir itibariyle fiziksel teslimata
olanak vermemektedir. Faiz orani ve hisse
senedi futures sozlesmeleri, bu tiir sdzles-
melere drnek olarak gosterilebilir.

Futures sozlesmeler; Ticari Mal, Faiz,
Endeks ve Doviz Futures Sozlesmeleri ol-
mak lizere genelde dort grupta ele alin-
maktadir

3. Futures Piyasalarin Tiirkiye'de
ki Durumu

Tiirkiye'nin ilk tiirev piyasasi, yalnizca
altina dayali futures sozlesmelerinin alim-
sattminin gerceklestirildigi, Istanbul Altin
Borsas1 Vadeli islemler ve Opsiyon Borsasi
olup 15 Agustos 1997 tarihinde faaliyete
gegmistir (Heper ve Ekinci, 2004: 50).
Subat 2001 kriziyle, dalgali déviz kuru
uygulamasina gec¢ilmesi sonucu, dovizde
meydana gelen kur riskini azaltmak ama-
ciyla, 15 Agustos 2001 tarihinde de IMKB
biinyesinde Dovize Dayali Vadeli Islemler
Piyasasi faaliyete gegirilmistir. IMKB'de su
an yalnizca USD ve Euro iizerinden diizen-
lenen futures sozlesmeler islem gormek-
tedir. Bu sozlesmelerin biiytkligii 10.000
USD ve 10.000 Euro olarak standartlag-
tirtlmistir. Ancak, Ocak 2002 doneminden
Ocak 2003 donemine kadar IMKB'de fu-
tures sozlesmelerini igeren higbir islem
yapilmamigtir (Uzun, a.g.e., 77). Tiirev
piyasalarin kurulusu ile ilgili son diizen-
leme ise SPK'nin 40. maddesi uyarinca
kurulan ve 9 Temmuz 2002 tarihinde faa-
liyete gecen Izmir Vadeli Islem ve Opsiyon
Borsasi'dir.

Yukaridaki agiklamalardan da anlasila-
bilecegi gibi Tiirkiye'de futures ve opsiyon
s0zlesmelerinin uygulamaya konulabilmesi

icin gerekli yasal altyapir hazirdir. Bugiin,
Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 disinda
da Istanbul Altin Borsasi ve Izmir Ticaret
Borsasi, vadeli islemler icin gerekli
boliimlerini kurmusglardir. Ancak, mevcut
yapida teorik olarak varligi kabul edilen
futures piyasasinin gergekte etkin bir
piyasa oldugundan s6z etmek olanaksizdir
(Uzun, a.g.e., 77). Bunun sebeplerinden bir
tanesi piyasanin yeni olmasi ve ekonomik
cevreler tarafindan yeterince bilinmemesi,
digeri ise doviz kurlarinda izlenen dalgali
kur politikas: ile kurlarda meydana gelen
asir1 dalgalanmalarin futures sdzlesmelerin
kars1 karsiya kaldiklari temel riskin dere-
cesini yiikselterek pozisyon alacak yatirim-
cilar icin futures fiyatin tespitini giiclestir-
mesidir. Kurlardaki asir1 dalgalanmalara
bagli olarak futures kontratlarin baslangig
teminat tutarlar1 da yiiksek meblaglar ige-
receginden yatirimcilar futures piyasalar-
dan uzaklagarak forward piyasalara yonel-
mektedirler.

Bunlarin disinda tiirev triinler hak-
kindaki hukuki diizenlemelerin yetersiz-
ligi, uygulanacak muhasebe yontemleri
hakkinda standartlarin gelistirilmemis ol-
mas1 ve vergi mevzuatinda gerekli diizen-
lemelere yer verilmemis olmasi da futures
sozlesmelerin tercih edilmemesine etki
eden faktorler olarak siralanabilir (Cetin,
a.g.e., 25).

4. Futures Sozlesmelerine Iliskin
Islemlerin Muhasebelestirilmesi

Tirev irinlerin muhasebelestirilmesi-
ne esas teskil eden hususlar konusunda
Financial Accounting Standards Board
(FASB) ve International Accounting
Standards Board (IASB)'in yapmis oldugu
birtakim diizenlemeler sézkonusudur.
Tiirev driinlerin muhasebelestirilmesiyle
ilgili FASB tarafindan 52, 80, 105, 107, 119
ve 133 no'lu standartlar gelistirilmistir.
Bunlardan FASB'm 133 sayili "Tiirev
Araglar ve Korunma Islemleri i¢cin Muha-
sebe" adli standardi bu konudaki esas dii-
zenlemeyi olusturmakta ve tiirev araglarin
ve korunma faaliyetlerinin muhasebesini
kapsamaktadir (Karahan, 2002: 2). 15.06.
1999 tarihinden itibaren gegerli olan bu
standart, FASB'in 52 sayili déviz ¢evrim-
leri standardini degistirerek gelecekte bek-
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lenen yabanci parali islemlerden dogan
riskin tiirev driinler araciligiyla riskten
korunmasi igin tiirev iriin muhasebesine
izin vermektedir. S6z konusu standart
FASB'in 80 sayili futures sdzlesmelerinin
muhasebelestirilmesi standardinin yerine
de kullanilmaktadir. Ayni zamanda 105
sayil1 "Bilango Dis1 ve Kredi Riski Tasiyan
Finansal Araclarla Ilgili Bilgilerin Agiklan-
mas1" ve 119 sayili "Finansal Tiirev Uriin-
lerin Gergek Degerlerinin  Agiklanmast"
standartlarinin yerine de gegmektedir. 133
sayil1 standart ayn1 zamanda FASB' in 107
sayil1 "Finansal Uriinlerin Gergek Degerle
Yayinlanmasi1" standardini da, 105 sayili
standardi da kapsayacak sekilde formiile
edilmistir (Tas, 2002: 17). IASB ise finansal
araglarin muhasebelestirilmesine iliskin iki
ayr1 standart olusturmustur. Bunlardan
IFRS (International Financial Reporting
Standard 32) "Finansal Araglar: Agiklama
ve Arz", finansal araglarin mali tablolarda
gosterimini diizenlerken, IFRS 39 "Finan-
sal Araglar: Mali Tablolara Alinma ve
Degerleme" standardi tiirev araglarin mali
tablolara alinma ve degerleme esaslarini
kapsamaktadir.

Tiirkiye'de tiirev iirlinlerin muhasebe-
lestirilme esaslar1 Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurumu (BDDK)'nun Mu-
hasebe Uygulama Y&netmeligine Iliskin 1
Sayili Teblig (Finansal Araglarin Muhase-
belestirilmesi Standardi) ve SPK'nin yayin-
lamis oldugu Seri XI, 19 No'lu "Vadeli
Islem ve Opsiyon Sozlesmelerinin Muhase-
besine Iliskin Usul ve Esaslar hakkinda
Teblig" ile diizenlenmistir. Ancak BDDK'in
tlirev tirtinlere iliskin olarak yapmis oldugu
diizenleme yalnizca bankalar1 ve oOzel fi-
nans kurumlarini, SPK'nin yapmis oldugu
diizenlemeler ise SPK'ya kayithi halka arz
olunan sirketleri baglamaktadir. Sézko-
nusu diizenlemelerin kapsami disinda
kalan sirketlerin tiirev araglar1 kullanmasi
durumunda bu araglarin ne sekilde mu-
hasebelestirileceklerine dair diizenlemeler
bulunmamaktadir.

Gerek IASB ve FASB'In diizenlemeleri
gerekse de SPK'nin konuyla ilgili diizen-
lemelerinde futures islemlerinin muhase-
belestirilme seklinin, futures s6zlesmeleri-
nin yapilma amacina bagh olarak degistigi

goriilmektedir. Diger tiirev iiriinlerde ol-
dugu gibi futures sézlesmeler risk yonetim
arac1 olarak, baska bir ifadeyle riskten ko-
runmak amaciyla yapilabilecegi gibi spe-
kiilasyon yani gelir elde etmek amaciyla da
yapilabilmektedir. Riskten korunmak ama-
ciyla yapilan sozlesmeler ise fiyat riskini,
nakit akis riskini ve yabanci parali net
yatirim riskini koruma amagli olmak iizere
ii¢ grupta ele alinmaktadir. Riskten ko-
runma amach tiirev araglar1 degerlemeye
tabi tutarken korunma amacinin goz
oniinde bulundurulmas: gerekir. Sayet
sozlesme nakit akis riskini ve yabanci
parali net yatirim riskinden korunmak
amaciyla yapiliyorsa, sdzlesme sonucunda
ortaya ¢ikacak kazang¢ ya da kayip
tutarinin isleme konu olan finansal kararin
sonuglarinit diizeltmede kullanilacak bi¢im-
de muhasebelestirilmesi gerekmektedir.
Sozlesmeye spekiilasyon veya fiyat ris-
kinden korunmak amaciyla taraf olunmasi
halinde ise ortaya ¢ikan kazang ya da kayip
tutarinin, igerisinde bulunulan dénemin
sonug hesaplarina aktarilmas1 gerekir.

Futures s6zlesmelerin muhasebelestiril-
mesi siirecine genel hatlariyla kisaca de-
ginmek siirecin anlagilmasi agisindan fay-
dali olacaktir. Oncelikle futures sozles-
meler, sozlesmenin yapildig: tarihte nazim
hesaplara alinarak s6zlesme kapatilana
veya sOzlesme vadesi sona erene kadar
nazim hesaplarda izlenirler. Zira s6zlesme
konusu tutar sozlesmeye taraf olanlarin
varlik veya kaynaklarinda herhangi bir de-
gismeye yol agmamaktadir. Futures sozles-
melerde, sézlesmeye taraf olundugu anda
borsaya onceden bedeli saptanmig bir islem
bedelinin 6denmesi s6z konusudur. Soz
konusu 6deme soézlesmeyi alan taraf icin
gider, satan taraf icin ise gelir niteligini
tastyacagindan, bu tutar s6zlesmenin yapil-
dig1 donemin sonug¢ hesaplarina aktarila-
caktir. Benzer sekilde futures sozlesmeye
taraf olanlar borsa nezdinde hesap actir-
mak amaciyla ddedikleri baglangi¢ temi-
natin1 uygun bir aktif hesapta izleyecektir.
Gerek baslangic teminati gerekse de
degisim teminati tutarlarinin soézlesme
siiresi boyunca "126 Verilen Depozito Ve
Teminatlar Hesabi"nda izlenmesinin daha
uygun olacagi diisiiniilmektedir.

113



Sozlesme siiresi boyunca giinliik de-
gerlemeler sonucu ortaya ¢ikan kazang
veya kayiplarin donemin sonug¢ hesaplarina
alinip alinmayacagini sozlesmeye taraf
olunma amac1 belirleyecektir. Yukarida da
bahsedildigi gibi giinliik mutabakat sonu-
cunda ortaya ¢ikan kar veya zarar raka-
minin; islem hedge amagli yapiliyorsa,
hedge konusu olan finansal kararin so-
nuc¢larini diizeltmede kullanilacak bigimde
muhasebelestirilmesi gerekecektir.

Ornek: 1 Temmuz 2004 tarihinde X
firmasi, Kanada'daki A firmasindan 30
Eyliill 2004 tarihinde satin almak tizere
100.000 USD tutarinda ticari mal satin
alma taahhiidiine girmistir. Firma 30
Eyliil'e kadar meydana gelebilecek olan
doviz kuru artis riskinden korunmak
istemektedir. Bu amacgla firma, 1 Temmuz
2004 tarihinde 30 Eylil 2004 vadeli USD
lizerine diizenlenmis her biri 10.000 USD
tutarinda olmak tizere 10 adet future
sOzlesme i¢in alic1 olarak pozisyon almustir.

S6zlesme tarihinde 1 USD' nin cari
piyasadaki kuru 1.550.000 TL'dir. Firma,
sozlesme tutarinin %20'sini temsil eden
31.000.000.000 TL'yi aract kuruma
Odemistir.

Sozlesme icin siirdiirme teminati, bas-
langi¢ teminatinin %80'i olarak belirlen-
mistir. X firmasi, vade sonunda sézlesme
sartlarin1 yerine getirip s6z konusu doévizi
satin almigtir. Future sozlesmenin cari
piyasadaki degeri 3 ay siiresince asagidaki
gibi seyretmistir':

1 Temmuz 2004:

2 Agustos 2004:

1.550.000. TL/USD
1.450.000. TL/USD

01 Eyliil 2004 1.500.000. TL/USD

30 Eyliil 2004 1.500.000. TL/USD

Yukaridaki verilerden faydalanarak X
firmasi tarafindan s6zlesme vadesi boyunca
yapilmasi gereken muhasebe kayitlari,
muhasebelestirme noktalar1 esas alinarak
asagida Dbasliklar halinde gosterilerek
agiklanmistir’:

i. Sozlesme Degerinin Muhasebelestirilmesi

01.07.2004

924 FUTUREDAN BORCLULAR HESABI

155.000.000.000.-

Futures kontratin aract kurumu

925 FUTUREDAN ALACAKLILAR HESABI

155.000.000.000.-

"X" Firmasi

Futures s6zlesmesinin nazim hesaplara kaydi

(100.000.USDn.550.000.TL/USD)

Futures sozlesmeler, SPK Tebligi'nde
bilango dis1 kalemler olarak nitelendiril-
diginden asli hesaplarda bir varlik ya da
bor¢ kalemi altinda gosterilmeyip, nazim
hesaplarda gosterilmek suretiyle muhase-
benin genel kabul gormiis kavramlarindan
olan tam agiklama ilkesinin de &ziine uy-
gun bir sekilde kayda alinmasi saglanmis
olmaktadir. Adi gecen SPK Tebligi'nde bu
konuya bir aciklik getirilmemis olmakla
beraber IASB ve FASB, tiim tiirev araglar

da dahil olmak iizere finansal varliklar ile
finansal bor¢larin tamaminin bilango ile
iliskilendirilmek suretiyle mali tablolara
alinmasii Onermistir (Karahan, a.g.e., 61).
S6z konusu ifadelerden s6zlesmelerin kay-
dedilmesinde nazim hesaplarin kullanilma-
sinin Onerilmedigi sonucuna varilmaktadir.
Baslangigta sozlesme dolayisiyla herhangi
bir deger hareketi gerceklesmediginden
sozlesmenin nazim hesaplarda gosterilmesi
uygun olacaktir.

T Futures sézlesmeler igin giinlilk mutabakat sistemi s6z konusu olup, 6rnekte vadeye kadar her giin i¢in
yapilmast gereken giinliik mutabakat iglemlerinin gerektirdigi hesaplama ve muhasebe kayitlan fazla yer

tutacagindan degerleme iglemi aylik bazda yapilmustir.

Giinliikk mutabakat sonucunda ortaya ¢ikan kazanglara dair yapilan muhasebe kayitlari, kazang tutarlarinin

takas odasindan ¢ekilmedigi varsayilarak yapilmistir.
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il. Baslangic Teminatinin Muhasebelestirilmesi

01.07.2004

126 VERILEN DEPOZITO VE TEMINATLAR HESABI 31.000.000.000.-

100 KASA HESABI

31.000.000.000.-

Arac1 kuruma baglangi¢ teminatinin 6denme kaydi
(155.000.000.000.TL* %20)

Sézlesmenin imzalanmasiyla birlikte
sozlesmeye taraf olan alic1 ve satici, sozles-
menin belirli bir yiizdesini temsil eden
baslangi¢ teminatini takas odasina nakit
ya da menkul kiymet olarak yatirmak du-
rumundadir. SPK'nin ad1 gegen tebliginin
15. maddesinde baslangicta takas odasina
O0denen teminat tutar1 ile sdzlesme vadesi
boyunca gerek teminat niteliginde yapilan
O0demelerin gerekse de teminat hesabindan
elde edilen faiz nedeniyle takas kurumun-
dan olan alacaklarin menkul kiymetler he-
sabinda izlenecegi belirtilmektedir. Ancak
yapilan Odeme teminat niteliginde oldu-
gundan menkul kiymetler hesabinda izlen-
mesi uygun degildir.

Her iki durumda da yapilacak kayit-
larda "126 Verilen Depozito Ve Teminatlar
Hesab1" borglandirilirken, teminat tutari-
nin nakit olarak Odenmesi durumunda 100
Kasa Hesabi1'nin alacaklandirilmasinin uy-

gun olacagi disiinilmektedir’. Teminat
ola-rak gosterilen varligin menkul kiymet
ol-mas1 durumunda ise; "126 Verilen Depo-
zito Ve Teminatlar Hesabi"nin altinda
"Teminata Verilen Menkul Kiymetler"
adinda bir tali hesabin agilmasi suretiyle
bor¢landirilmasi; alacak tarafina yapilacak
kayitta ise teminata verilen menkul kiy-
meti temsil edecek diizenleyici bir hesabin
kullanilmasi uygun olacaktir. TDHP'de "11
Menkul Kiymetler" hesap grubunda bu
islemi yansitacak uygun bir hesap mevcut
olmadigindan s6z konusu hesap grubunda
bos birakilan hesap kodlarinin kullanilmasi
ile uygun bir hesabin diizenlenmesi miim-
kiindiir. Ornegin "113 Teminata Verilen
Menkul Kiymetler Hesabi (-)", takas
odasina menkul kiymet olarak wverilen
teminatin gosterimi i¢in uygun bir hesap
olacaktir.

iii. Sozlesme Degerinde ve Teminat Tutarinda Meydana Gelen Degismelerin Kaydi

01.08.2004

180 GELECEK AYLARA AIT GIDERLER HESABI

10.000.000.000.-

126 VERILEN DEPOZITO VE TEMINATLAR HESABI

10.000.000.000.-

Giinliik mutabakat sonucunda kur farkindan dogan zararin kaydi
(1.550.000.TL/USD-1.450.000.TL/USD)*100.000.USD

01.08.2004

126 VERILEN DEPOZITO VE TEMINATLAR HESABI 10.000.000.000. -

100 KASA HESABI

10.000.000.000.-

Aract kuruma degisim teminatinin 6denme kaydi

01.09.2004

3 Bunun yani sira bazi yazarlarin "126 Verilen Depozito ve Teminatlarm Hesab1" yerine "136 Diger Cesitli
Alacaklar Hesab1" ve "127 Diger Ticari Alacaklar Hesabi"ni kullandiklar1 gériilmektedir. (Bkz. Giindiiz ve
Tutal, 1995; Parlakkaya, 203). Ancak takas odasina ddenen tutar teminat niteliginde oldugundan "136 Diger
Cesitli Alacaklar Hesabi" ve "127 Diger Ticari Alacaklar Hesabi"na kaydedilmesi uygun olmamaktadir.
Kanimizca takas odasina ddenen teminat tutarlar ister nakit ister menkul kiymet olsun sézkonusu tutarlarin
kaydedilmesinde "126 Verilen Depozito ve Teminatlar Hesab1" kullanilmalidir.
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01.09.2004

126 VERILEN DEPOZITO VE TEMINATLAR HESABI

380 GELECEK AYLARA AIT GELIRLER HESABI

5.000.000.000.-

5.000.000.000.-

Giinliik mutabakat sonucunda kur farkindan dogan kazancin kaydi
(1.450.000. TL/USD-1.500.000.TL/USD)*100.000.USD

Futures piyasada kar ve zararin olus-
masi i¢in vade tarihi beklenmez. Her islem
glinii sonunda o giin gerceklesen islem-
lerdeki fiyatlardan yola ¢ikilarak tespit edi-
len futures uzlagma fiyat1 ile bir dnceki is-
lem giinli sonu itibariyle tespit edilen fu-
tures uzlasma fiyati arasindaki fark, taraf-
lar i¢in kar ve zarar olarak hesaplarina
islenir (Uzun, a.g.e., 68).

Futures sozlesmelerin giinliilk olarak
spot fiyatlarla degerlenmesi sonucunda
ortaya ¢ikacak olan kar/zarar tutarlarinin
muhasebelestirilmesine iliskin yapilacak
kayitlarin, s6zlesmenin riskten korunma
ya da spekiilatif amaglara yonelik olarak
edinilmesine gore degisiklik arz edecegi
onceki paragraflarda anlatilmisti. Korun-
ma islemi, isletmenin sahip oldugu bir
varlik, bir yukiimlilik ya da gelecekte
iistlenilecek bir taahhiit islemi sebebiyle
karsilasilabilecek risklerin giderilmesi/azal-
tilmas1 amaciyla gerceklestirilir (Orten ve
Orten, 2001: 6).

Bu sebeple fatures sozlesmeye taraf
olmakla korunmak istenen varlik ya da
borgla ilgili vade siiresince ortaya ¢ikacak
kazan¢ ve kayiplar vade tarihine kadar
ertelenir. Erteleme islemi i¢in TDHP'de
vade tarihinde tiirev iiriine iligkin kazancin
maliyetten diisiilmesine; zararin ise
maliyete ilave edilmesine yardimei olacak
"180 Gelecek Aylara Ait Giderler Hesab1",
"280 Gelecek Yillara Ait Giderler Hesab1",
"380 Gelecek Aylara Ait Gelirler Hesab1",
"480 Gelecek Yillara Ait Gelirler Hesab1"

adlariyla yer alan dénem ayirici hesaplarin
kullanilmas1 gerekir. Sozkonusu hesaplar
hedge konusu olan kalemin maliyetinde,
degerinde, gelir ya da giderinde gelecek
aylarda bir diizeltme olarak yansitilmasi
gereken tiirev iiriin kazang/ zararlarinin
izlenmesinde kullanilabileceklerdir (Par-
lakkaya, a.g.e., 175).

Futures sozlesme kur artis riskinden
korunmak amaciyla diizenlendiginde orta-
ya ¢ikan zarar rakaminin dogrudan bir gi-
der hesabi ile iliskilendirilmeyip donem
ayirict  hesaplarda izlenmesi uygun
olacagindan verilen 6rnekte zarar tutari
icin "180 Gelecek Aylara Ait Giderler He-
sab1" bor¢landirilmistir. Buna karsilik de-
gerleme sonucu ortaya ¢ikan zarar bas-
langi¢ teminatini azaltici nitelikte oldu-
gundan "126 Verilen Depozito ve Temi-
natlar Hesab1" alacaklandirilmistir.

ikinci muhasebe kaydinda ise araci ku
ruma zarar tutarinin 6denmis oldugu go
riillmektedir. 1 Agustos gilinii yapilan de
gerleme sonucunda olusan kayip nedeniyle
teminat tutar1 siirdiirme teminatinin altina
diistiigiinden® (31.000.000.000.-
10.000.000.000 = 21.000.000.000. TL),
degisim teminat1 olarak 10.000.000.000.TL
araci kurum nezdinde agilan hesaba nakit
olarak yatirilmistir.

Ucgiincii kayitta ise; degerleme sonucu
ortaya ¢ikan kazang tutarinin takas oda-
sindan ¢ekilmeyip teminat tutarina ilavesi
i¢in 126 Kodlu hesap bor¢landiriimistir.

* Siirdiirme Teminat: 24.800.000.000.TL. olarak hesaplanmustir (31.000.000.000 TL. * % 80)
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iv. Sozlesmenin Sona Ermesi
30.09.2004

100 KASA HESABI

150.000.000.000.-

100.02 Yabanci Para Kasasi
100.02.001 USD

126 VERILEN DEPOZITO VE TEMINATLAR HESABI

100 KASA HESABI

36.000.000.000.-
114.000.000.000.-

100.01 TL Kasas1

Sozlesme sartinin yerine getirilerek 100.000.USD'nin araci kurumdan satin alinmasi
(100.000.USD*1.500.000.TL/USD)

30.09.2004
153 TICARI MALLAR HESABI

380 GELECEK AYLARA AIT GELIRLER HESABI
180 GELECEK AYLARA AIT GIDERLER HESABI

100 KASA HESABI

160.000.000.000.-
5.000.000.000.-
10.000.000.000.
155.000.000.000.

100.02 Yabanci Para Kasasi
100.02.001 USD

Sozlesmeden dogan kazang ve kaybin mahsubu

(100.000.USD*1.500.000.TL/USD)
30.09.2004

925 FUTUREDAN ALACAKLILAR HESABI

155.000.000.000.-

"X" Firmasi

924 FUTUREDAN BORCLULAR HESABI

155.000.000.000.-

Futures kontratin araci kurumu

Futures sdzlesmesinin sona ermesine iliskin muhasebe kayd1

Ornegimizde sozlesmenin vadesi doldu-
gundan soézlesme konusu dovizin teslim
alinmasi s6z konusu olup teminat hesabin-
da biriken tutar ters kayit ile kapatilarak
kalan kismi takas odasina 6denmistir.

Ikinci kayitta ise sozlesme bitiminde
"180 Gelecek Aylara Ait Giderler Hesab1"
ile "380 Gelecek Aylara Ait Gelirler He-
sabi" karsilikli olarak kapatilmis, s6zlesme-
nin vadesi boyunca ortaya ¢ikan kayip tu-
tar1 kazang tutarindan fazla oldugundan
aradaki fark satin alinan ticari malin
maliyetine dahil edilmek tizere "153 Ticari
Mallar Hesab1"nin borcuna kaydedilmistir.
Zira sozlesmeye gelecekte doviz karsilig
satin almacak ticari mala iliskin doviz
riskinden korunmak amaciyla taraf olun-

dugundan soOzlesmeden kaynaklanan net
kayip tutarmmin ticari malin maliyetine
dahil edilecek sekilde muhasebelestirmesi
gerekmektedir.

Ucgiincii kayitta ise, sdzlesme sona erdi-
ginden baglangicta soOzlesmeyi temsilen
acilan nazim hesaplar ters kayit yapilmak
suretiyle kapatilmistir.

Ornegimizdeki futures sozlesmesinin
sonuglar1 X firmasi agisindan degerlendiril-
diginde, firmanin futures sdzlesmesi satin
almasi dolayistyla maruz kaldig1 net kayip
tutarmin  5.000.000.000. TL olarak ger-
¢eklestigi goriilmektedir. S6z konusu tutar,
sOzlesmenin aylar itibariyle degerlemeye
tabi tutulmasi sonucunda ortaya ¢ikan net
kayip tutarin1 ifade etmektedir. Sayet
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firma futures sdzlegmesini satin almasaydi
kur farkindan dolayr 5.000.000.000.TL
[(1.550.000. TL/USD - 1.500.000.TL/USD)*
100.000 USD] geliri sd6z konusu olacakti.
Sozlesme bitimindeki cari doviz kuru
1.500.000.TL/USD olarak gerceklestigin-
den, ihtiya¢ duyulan ddviz miktari
150.000.000.000. TL o6denmek suretiyle
saglanacakti. Ancak aylik dénemler itiba-
riyle yapilan degerlemeler neticesinde dovi-
zin soOzlesme vadesi sonunda maliyeti
155.000.000.000. TL olarak ger¢eklesmistir.

Ornegimize esas teskil eden futures
sozlesmesine spekiilasyon amaci ile
taraf olunmasi durumunda vade igeri-
sinde degerlemeler sonucu ortaya ¢ikan ka-
zang ve kayiplar donem ayirict hesaplara
kaydedilmeyip, kayip tutarlar1 "656 Kam-
biyo Zararlar1 Hesabi"nin yardimci hesabi
olarak agilacak "Futures Soézlesmeden Do-
gan Zararlar Hesabi"na borg¢, kazang¢ tu-
tarlar1 ise "646 Kambiyo Karlar1 Hesab1"
nin yardimeci hesabi olarak acgilacak "Fu-
tures Sozlesmeden Dogan Karlar Hesa-
bina alacak olarak kaydedilmelidir. Spe-
kiilatif amagla futures sozlesmelere taraf
olunmasi durumunda s6zlesmenin vadesi
sona erdiginde ya da vadeden once sozles-
menin kapatilmast durumunda kesinlesen
kazan¢ ya da kayip tutarinin cari dénemin
gelir ya da gider hesaplarina yansitilacagi
daha 6nceki boliimlerde de agiklanmaisgti.

V. Sonu¢

Diinyada genis 6l¢iide uygulama alanina
sahip olan futures sozlesmeler, risk yone-
timi araci olma, fiyatlara iliskin yol gotse-
rici olma, kaldira¢ etkisinden faydalanma
gibi cesitli faydalar saglamaktadir. Ayrica
futures piyasalar, taraflarin yiikiimlilikle-
rini yerine getirmeleri, takas odalar1 tara-
findan garanti altina alinmis olmasi sebe-
biyle giivenilirligi yiiksek piyasalardir. Ayni
zamanda futures piyasalarin riski azalta-
rak finansal planlama yapilmasina olanak
vermesi ve sozlesme konusu mal ya da fi-
nansal lriinlin kalitesinde standart sagla-
masi1 dolayistyla kalite konusundaki endise-
leri gidermek gibi olumlu katkilar1 da
bulunmaktadir.

Ancak sayilan faydalarina ragmen {ilke-
mizde futures sozlesmelerin islem hacmi

diisiik kalmistir. Islem hacminin diisiik
seviyede gerceklesmesinin onemli sebeple-
rinden biri iglem yapacak kisi ya da ku-
ruluslarin futures piyasa ve isleyisi hak-
kinda gerekli bilgilere sahip olmamasi, bir
digeri de tiirev araglara iliskin vergilen-
dirme ve muhasebe diizenlemelerinin ye-
terli ve agik olmayisidir.

Futures piyasalarin etkinligi, yeterli sa-
yida yatirimcinin bu piyasalara katilimi ile
gerceklesecektir. Bunun igin futures sozles-
melerin yatirimeilar tarafindan kullanilma-
sinin tesvik edilmesi gerekmektedir. Yati-
rimcilarin bu piyasaya yonelmesi ise On-
celikle fiyatlarin spot piyasada gilivenilir
sekilde belirlenmesine bagli olacaktir. Bu-
nun yaninda futures islemlere 6zgii muha-
sebelestirilme esaslarina iligkin diizenle-
melerin yapilmasinin futures sézlesmelerin
risk yonetimi araci olarak tercih edilme-
sinde onemli bir katki saglayacagi diistiniil-
mektedir.

Bu amagla galismada futures sézlesme-
lere iliskin islemlerin muhasebelestirilmesi
bir 6rnek vasitasiyla agiklanmaya galigil-
mistir. Ayrica muhasebelestirme islemle-
rinde karsilagilacak sorunlara mevcut dii-
zenlemeler 1s1ginda ¢oziim olusturulmaya
calisilmistir. Bunlardan ozellikle sozlesme-
ye taraf olundugu anda yapilmasi gereken
muhasebe kaydi ile takas odasina baslan-
gicta Odenen teminatlarla ilgili yapilmasi
gereken muhasebe kaydi 6nem tasimak-
tadir.

Sozlesmeye taraf olundugu anda soz-
lesme tutar ile ilgili herhangi bir deger ha-
reketi s6z konusu olmadigindan sézlesme
degerinin muhasebelestirilmesinde nazim
hesaplarin kullanilmasinin uygun olacagi
disiintilmektedir. So6zlesmenin baglangi-
cinda 6denen teminat tutarlari ile sdzlesme
vadesi boyunca tahakkuk eden teminat
tutarlarinin "126 Verilen Depozito ve Te-
minatlar Hesabi"nda izlenmesi uygun ola-
caktir. Burada 6zellikle {izerinde durulmasi
gereken husus, baslangicta takas odasina
Odenen teminatin menkul kiymet olmasi
durumunda islemin 6ziini yansitacak
uygun bir hesabin kullanilmas: geregidir.
Zira SPK 'min konuyla ilgili tebliginde bu
hususu agikliga kavusturacak bir ibare
bulunmamaktadir. Baslangi¢ teminatinin
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menkul kiymet olmasi durumunda alacak
kaydi yapilacak hesabin teminata verilen
menkul kiymeti temsil etmek iizere olus-
turulacak diizenleyici bir hesap olmasi uy-
gun olacaktir. Bunun i¢in Menkul Kiymetler
hesap grubunda bos olan 113 kodu ile,
"Teminata Verilen Menkul Kiymetler
Hesabi1" tanimlanarak kullanilabilir.

Ulkemizde muhasebe standartlari ¢i-
kartma yetkisi ile yetkilendirilmis tek ku-
rulus olmasi sebebi ile, Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 Kurulu'nun gerekli diizenle-
meleri yaparak futures islemlere iliskin
muhasebe esaslarina agiklik getirmesi uy-
gun olacaktir. S6z konusu diizenlemeler
yapilirken, yukarida deginilen hususlarin
da g6z Onilinde bulundurulmasi faydal
olacaktir.
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