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Ozet

Tarkiye ekonomisi gegen yil yliksek biyime hizi ve diisik enflasyona ulagirken, dis ticaret ve cari
acigin devami, yiiksek borg seviyesi, ylksek reel faiz, issizlik gibi sorunlarla da birliktedir. Ayrica, 2006
basindan itibaren Merkez Bankasi enflasyon hedeflemesini tam olarak uygulamaya baslamistir.
Bankacilik sektérii de bu gelismelerden etkilenirken yabanci sermayenin bazi bankalari almasi, Yeni
Bankacilik Kanunu, Basel Il kriterlerinin hazirlik ¢alismalari da sektorin ilgi odagindadir. 2005 yilinda
sektérde tuketici ve konut kredilerinde belirgin artislar yasanirken, Tekstil gibi sektérlerde de kredi
sorunlari ortaya ¢ikmaktadir. Bankalar reel sektériin kredi sorunlari ile karsilagsmaktadir. Sektorde
heniiz ylksek karlilik oranlarina ulagiimamis olup sermaye artislari da sinirh kalmigtir. Bankalar
Menkul Degerleri portfdylerinde azaltirken, kredileri arttirmaktadir. Mevduat ile kredi arasindaki vade
uyumsuzlugu da devam etmekte ve Bankacilikta islem maliyeti konulari da tartigiimaktadir.

Anahtar Sozciikler: Makroekonomik sorunlar, Bankacilik Sektorl, Yapilsak Degisiklik, Basel I,
Yabanci Sermaye.

Abstract (Turkish Banking Sector at the end of 2005)

Besides having achieved high growth and low inflation rate, Turkish economy had still problems
such as continuing foreign trade and capital account deficit, high dept level, high real interest, and
unemployment. Furthermore, the Central Bank has started to apply full inflation targeting since the
beginning of the year 2006. As the banking sector affected by these developments, the acquisition of
the banks by foreign capital, new banking law and the preparatory works of Basel Il Criteria are the
focused issues. While there were considerable increase in the consumer and housing credits in the
sector in the year 2005, the loan problems aroused in some sector such as textile. Banks were faced
with the loan problems of the private sector. Having not achieved the high profit capital ratios in the
sector, the capital increases also have stayed limited. While the banks are decreasing the government
bonds in their portfolios, they are increasing the credits. The unconformity between the deposit and
credit maturity is still going on, besides this the transaction cost issues in banking.

Keywords: Macroeconomic issues, the banking sector, structural transformation, Basel Il, Foreign
Capital.

L. Giris

2001 yilindaki finansal krizin ardindan
IMF programinin uygulanmas ile enflas-
yonda tek haneli rakamlara ulagilmig, bu-
yime hizinda artis olmus ve dig ticarette
onemli gelismeler kaydedilmigtir. Ekono-
mide etkili bir vergi reformu yapilamamasi,
TL'nin dévizlere gore deger kazanmasi ve

igsizlik gibi yapisal sorunlarin devami ise
makro ekonominin 6zellikleri olarak ortaya
cgkmaktadir. Bu gelismelerin en 6nemli
sonucu ise artan i¢ talep ile ortaya cikan
tuketici ve kredi kart1 kredileri, bankacilik
sektorinde tasfiye edilen bankalar ve so-
runlari, dolarin TL'ye gore degerinin beg
yildan beri artmamasi neticesinde sektoérin
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dolar olarak degerinin yiikselmesi, bilan-
¢olardaki para ikamesi ve acgik pozisyon
egilimleri bankacilik sektorini en ¢ok
etkileyen makro ekonomik olgulardir.

Bankacilik sektériinin yapisi 2005’te
de, 2004’te oldugu gibi, enflasyon ve nomi-
nal faizlerin diisiisiine ve dévizin degerinin
artmamasina gore sekillenmektedir. Bu
durumda, rekabet bankacilik hizmetlerine
¢ekilmekte ve iglemlerde maliyet unsurlari
onem kazanmaktadir. Reel TL faizlerinin
yiksekligi ve hazine bonosu ve tahvillerin
vadelerinin uzamasi kamu ve 6zel banka-
larin karhligim etkileyen en 6nemli kalem
olmaktadir. Mevduat vadelerinde ise hentiz
yeterince artig goérilmemigtir. 2005 sonu
itibari ile agilan mevduatin sadece %4,04i
1 yil ve daha uzun vadelidir. Bankacilik
sektorii yurtdisindan kaynak temininde
artiglar yagsamakta ve sicak para girigleri
ile sektériin gelismesi olumsuz etkilen-
mektedir.

Bankacilik sektorii makro seviyede or-
taya ¢ikan sorunlardan dis cari acik artisi,
kayit disi ekonomi, gelir dagilimi bozuk-
lugu, artan petrol fiyatlar1 (2005 sonu iti-
bari ile bir énceki yila gore %45 artmistir),
diisiik dolar ve kademeli olarak ylkselen
dig faizler ylizinden uluslararasi alanda
yeterince cazip hale gelmemektedir. Son
yillarda HSBC Bank’in sektore ¢ok subeli
banka olarak girmesinden sonra Kog-
bank’in hisselerinde yabanci ortak hisse
pay1r artmig fakat sektor genelinde yabanci
sermaye payl smirlh kalmigtir. Tasfiye
edilen bankalar birlestirilerek say1 azaltil-
mis ve sektorde basarisiz 6zellestirme uy-
gulamalarinin etkilerinin olumsuzluklar
hentiz asillamamistir. 2005 yilinin bagla-
rinda Digsbank’in Bel¢ikali Fortis grubuna
satilmasi ve bazi bankalarin goériismeleri
yabanci bankalarin paymi arttirmigtir. Bu
acidan 2005 Bankacilik sektériinde yabanci
sermayenin deneme yili olmustur.

2005 yihi Mayis ayinda IMF ile yeni
stand-by anlagsmasi yapilmistir. IMFnin
bankacilik sektérunt yakindan etkileyen
Bankaciik Yasasi, Vergi Idaresi Reformu,
Sosyal Guvenlik Reformu ve Tegvikli
Illerin kaynak sorunlar1 gibi konularda
diizenlemeye gidilmistir.

Bu gelismelerden basgka, etkili denetim
tekniklerinin ve sermaye piyasalarinin ye-
terince gelismemesi, yetersiz finansal alt-
yapi, kamu bankalarinin ve TMSF Banka-
larinin kaynak aktarimlarinin devama i¢ ve
dis piyasalarda daha fazla ve uzun vadeli
kaynak geligini engellemektedir. 2005 yili-
nin en o6nemli konular1 arasinda makro
ekonomik geligsmelerin sektori nasil etki-
ledigi olmaktadir. 17 Aralik 2004 tarihinde
aciklanan AB’den miizakere stirecine bas-
lanmas1 karari, IMF iligkileri ve yabanci
sermayenin Turkiye'ye olan tutumu sek-
torin genel yapisimi etkilemektedir.

Makalenin ikinci kisminda Tirkiye
ekonomisindeki gelismelerin  bankacilik
sektériine etkileri incelenmektedir. Uciin-
cli bolim bankacilik sektérinin 2005 yili
sonundaki durumunu analiz etmektedir.
Son bélum ise sonuglardir.

II. Tirkiye Ekonomisindeki Gelig-meler
ve Bankacilik Sektorii

2005 yili sonunda Turkiye ekonomisi
%5,5'lik bir buyume hizin1 yakalamig ve
360 Milyar dolarlik GSMH hacmi ile dun-
yanin 20. ekonomisi olmugtur. Ekonomik
biiyime i¢ talep artisgindan kaynaklan-
migtir. Bliylimenin yani sira enflasyonun
dismesi olumlu gostergeler olurken; artan
petrol fiyatlari, dis ticaret ve cari islemler
aciklarinin rekor diizeye ulagmasi, istih-
dam, kayit dis1 ekonomi ve bor¢ sorun-
larinin devami gorilmektedir. Bu konular
“Stirdiirilebilir Kalkinma”nin gelecegini
tartistirmaktadar.

Tirkiye ekonomisini etkileyen en
6nemli unsurlardan biri de kireselles-
menin ortaya c¢ikardigi 6zel durumdur.
Sermayenin serbest dolastigi bir ortamda
TL'nin reel faizinin yiksekliginin devami
sicak para hareketine yol agmaktadir. Bu
durumda Turkiye'ye gelen sicak para eko-
nominin ¢arklarini ¢evirirken, agik po-
zisyon kar1 yurt digina kaynak transferine
neden olmakta, yurt i¢inde ise gelir dagili-
min1 bozmaktadir. Tasarruf-yatirnm denge-
sizliginin (eksikliginin) devam ettigi bir
ortamda ise kaynak daha ¢ok dis kredi sek-
linde gelmektedir. Bu da banka garantisi
istediginden, bankalarin diga bagimliligini
arttirmaktadir. Cari iglemler aciginin de-
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vam ettigi bir ortamda, Turkiye'ye gelen
sicak para diunya ortalamasina goére ya-
banci direkt yatirim, hazine bonosu ve
hisse senedine daha az oranda gitmekte ve
ulke agig1 bankacilik sektériniin ytuikimla-
lugunu arttirarak finanse etmektedir.

Bankacilik sektoriintin tim GSMHnin
%84,81in1 tegkil ettigi ve bunun gelismis
ulke ortalamasi olan %200’liik seviyelerden
diisiik olmasi, kriz sonrasinda bankacilik
sektoriniin derinlik kazanmasinm engelle-
mektedir. Ayrica, Bankacilik sektoriniin
tim mali sektérdeki payimin %85 seviye-
sinde olmasi, sektérin kirilganlhigr agisin-
dan sorundur. Borsalarin spekiilasyona
acik olmasi, hazine bonosu karlarin ise sa-
dece faiz diigiisii ile realize edilmesi gergegi
de yeni kurulan vadeli iglem borsasinin
gelismesini engellemektedir.

Bankacilik sektéri agisindan bakildi-
ginda 2005 Aralik ayinda 22,9 Milyar
dolara ulasan cari ac¢ik disuk dolarla artan
GSMH’ya gore %6,41uik bir seviyeye
ulagsmaktadir. Bu agigin mevcut direkt ya-
banci sermaye ile kapatilmasi ise bugiunki
kogullarda mumkin degildir. Cari agigin
bu diizeyi, acik pozisyonu (BDDK'nin acik-
lamas: ile) bankalarin iizerinden alinmakta
fakat Merkez Bankasinin tek doviz alicisi
olmasi ile agik pozisyon hazineye ylklen-
mektedir. 2005 yilinda hazinenin acik po-
zisyonu 100 Milyar dolarin tzerindedir.
Hazine bor¢glanma maliyetini disiik tut-
mak i¢in dévizin artmasini istememektedir.
Cunki, TL bor¢lanmada reel faiz %7,7ler-
de olusurken, déviz borg¢lanmalarda reel
faiz daha dusiik olarak gerceklesmektedir.
ABD’nin faiz yukseltme karar1 ile dolar
faizinin yiikselme beklentileri, hazinenin
bu politikalardaki bagarisini engelleye-
cektir. Bunun bir diger etkisi ise yatirimlar
uzerinde olacaktir. Turkiye'de yatirimlarin
déviz ile yapilmasi, yluksek maliyetli ve
degerli dévizdeki ekonomik olumsuzluklar:
arttiracaktir. Bankacilik sektoriindeki bek-
lentilerin olumsuz etkilerinin azalmasi sa-
dece dusik maliyetli doviz kuru ile ger-
¢eklesmektedir. Turkiyenin dis borcunun
Aralik 2005 itibariyle 170,1 Milyar $, ic
borcun da 228,8 Milyar TL ( 176 Milyar $ )
olmas1 bu politikanin 6nemini arttirmak-

tadir. Buradaki analiz su sekilde yapila-
bilir:

1- Dis Bor¢'un 67 Milyar dolar1 hazi-
nenin, 23 Milyar dolar1 Merkez Ban-
kastmin (17 Milyar dolar1 yurtdisindaki
Tiirklerin kredili mevduat hesaplar)’dir.
Bunun yani sira, 77 Milyar dolar sinir 6tesi
gidip gelen ve sicak paraya yol acan dovizli
borglardir.

2- I¢ borcun yarsi doviz ve dovize
endeksli, diger yaris1 ise TL cinsindendir.
Dovize endeksli tahviller vadelerinden do-
lay1 azalmaya basglamakla birlikte déviz-
deki bor¢glanmanmin % 281 digariya, % 211
ise kriz sonras1 2001 Mayis'inda bankalara
verilen dovize endeksli tahvillerden olug-
maktadir. Bu durumda, i¢ borcun %49u
artmayan kur ile hazinenin maliyeti kont-
rol amacina yonelik bir gelisme olarak gos-
terilmektedir. Kur politikalar1 ile dusuk
tutulan doviz, yliksek bor¢ ve hedging piya-
salarinin gelismemesi gercegi karsisinda
bankacilik sektérinin hareket alamm
azaltmakta ve sektériin kirillganliginmi gide-
rememektedir.

Bor¢lanma vadelerinin bir misli artmasi
cevrilebilen bor¢ miktarini yariya indire-
cektir. Fakat, vade artirimi tilke derecelen-
dirilmesi ile ilgili oldugundan ve tilke
rating'inin fazla artmamasi ile bu durum
gerceklesmemektedir. Ayrica vade uzatimi
vade riskini de ortaya c¢ikaracaktir. IMF'
nin Turkiye'ye 6nerdigi %6,5'luk faiz disi
fazlanin GSMH'ya orani ise artan petrol
fiyatlar1 ve diger kaynaklardan saglanmak-
tadir. Bu ise, (kayit dis1 6nlenemediginden)
gelir dagilimini bozan bir etki yaratmak-
tadir.

2005 yili vergi gelirlerindeki artis daha
cok dolaysiz vergiden (%70) kaynaklan-
maktadir. OTV artis1 ve ithalde alinan
gimrik vergilerinin yuksekligi vergi top-
lamak acgisindan maliye kaynaklarini
arttirmaktadir. OECD icinde gelire gére en
yiksek oranda vergi toplayan Turkiye,
kayit dis1 ekonomi yuziinden dolayl vergi
toplamada ve menkul kiymet gelirlerinin
vergilendirilmesinde basarili olamamigtir.
Yiksek vergi oranlar1 bankacilik sektérine
mali disiplin agisindan olumlu etki ya-
parken, kayit dis1 ekonominin varhigi ban-
kalarin rasyonel firma degerlemesini
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onlemektedir. Bu ise Basel I'in igerdigi
kredi riskini arttirmaktadir.

Bankacilhik sektérini etkileyen en
6nemli konulardan biri de kamu sektori
borclanma geregidir (KSBG).

Butce agiklarimin 2005 Aralik ay1 iti-
bariyle yaklagik 9,7 Milyar TL'ye ulagmasi
ve bunun nominal faizlerin diismesi ile
azalma egilimine girmesi, 6nimiizdeki do-
nemde daha az i¢ bor¢ geregini ortaya cika-
rabilecektir. Bu da riski daha az devlet
kagitlarimin  banka portféylerinde yer
almas1 geregini yaratacaktir. Ote yandan,
KSGB'min yiiksekliginin bir nedeni de
ozellikle Sosyal Giivenlik kuruluslarimin
alacaklarim tahsil edememeleridir.

Degigsken kur politikas1 izleyen Tir-
kiye'de kur artisi olmamasina ragmen dig
ticaret artmaktadir. Bunun nedeni;

a) Dis ticaretin %52,4%iniin, paralar
dolara gore deger kazanan ve c¢ogu Euro
kullanan AB tlkelerine olmasi,

b) Uretimde verimlilik artiginin saglan-
masi ve bunun ihracati olumlu yo6nde
etkilemesi,

¢) Otomotiv sektoriindeki gelismeler ile
bu sektériin bazi markalarimin (kura ba-
giml olmaksizin) sadece Tiirkiye'de iiretil-
mesi ile saglanan dis ticaret artisi,

d) I¢ talep artig1 ile artan ithalattr.

Bu gelismeler ile ihracat artarken
ithalat daha fazla artmig ve dis ticaret agig:
2005 sonunda 43 Milyar dolara ulagmigtir.
Bu oran gelismekte olan tulkeler iginde en
yiksek oranlardan biri olup GSMH'ya
orani %12'yve ulagsmaktadir. Acigin kayna-
gimin o6nemli bir kismi paralari dolara
endeksli Cin ve baz1 Uzakdogu iilkeleri ile
yapilan ticarettir. Bu durum, bankacilik
sektorinin dig ticaret hacmini arttirirken,
sektorin dig ticaret finansman ihtiyacim
da ortaya ¢ikarmaktadar.

III. 2005 Yii Sonunda
Bankacilik Sektoriintin Analizi

a) Bankacilik Sektoriiniin Yapis:

Sektorde 34 Mevduat, 13 Kalkinma
Bankas1 vardir. Sermaye yapisi itibariyle
ise, 3 kamu, 1 TMSF, 17 Ozel Sermayeli
Mevduat Bankasi, 13 Yabanci Sermayeli
Mevduat Bankasi, 11 Yerli Sermayeli Kal-
kinma Bankasi, 2 Yabanci Sermayeli Kal-

Tirkiye

kinma Bankasi vardir. Yabanci Sermayeli
Bankalar sayisinda 2005 yilinda artis
gorulirken, bu yil i¢cinde bunlarin sermaye
paylarinda da yiikselme goralmustir.

Bankacilik sektoriinde 2005 sonunda
6.276 sube, 132.973 personel ve 46 yurtdisi
sube ve 549 yurtdig1 personel vardir. Yurt-
dig1 subeler toplam subelerin %0,7'sine,
yurtdigi personel ise toplamin %0,4'ine
karsilik gelmektedir. Bu durum, Tirk ban-
kalarinin hentiz yurtdisina yeterli odlgiide
acilmadiklarim1 géstermektedir. Bankalar-
daki personel sayisi 1980 yili seviyesin-
dedir. Bu bakimdan sektérde istihdam
saglanamamaktadir. 1999 yilinda 175.000'e
ulagan personel sayis1 ise krizlerde sek-
torden yaklagsik %24'inin ayrildigini
aciklamaktadir.

b) Bankacilik Sektoriiniin Biiyiik-liikleri

Bankacilik sektériintin bilangosu 2005
sonu itibariyle 397 Milyar TL'ye ulagmig-
tir. Dolarin TL'ye gore artmamasi netice-
sinde aktif buyukliginin GSMH'ya oram
%84 olmustur. Bu oranlar, AB ortalamasi
olarak %474, AB've yeni girecek aday
ulkelerde i1se %117'dir. Turkiye'de ise bu
oranin dusikligi sektorin gelecek yillarda
biyume potansiyeli gésterecegini ve bunun
piyasa derinligine bagl olacag neticesini
yaratmaktadir.

Bankacilik sektériiniin toplam aktifle-
rinin %59,7’s1 6zel, %31,8'1 TMSF ve kamu
bankalarina aittir. Yabanci sermayeli
bankalarin pay1 %5,3, kalkinma ve yatirim
bankalarimin payr ise %3,2’dir. TMSF ve
kamu bankalarinin mevduatlar aktiflerine
gore %74,7 iken, 6zel bankalarda bu oran
%58,4'tiir. Krediler ise TMSF ve kamu ban-
kalarinda aktife gore %24,8, 6zel bankalar-
da ise %43 pay almaktadir. Bu durumda
2005 sonu itibari ile;

1) Kamu ve TMSF bankalarinin yeri
sektérde 6nemli bir yer tutmaktadir. Ozel
bankalarin yapmadig1 islemleri tstlenen,
gorev zararlari ve gube verimliliginin
onemsenmedigi bu bankalarda ézellestirme
mumkin goériilmemektedir. Turkiye kamu
bankalar1 icinde aktife gére AB ile kar-
silagtirildiginda biyiik bir orana sahiptir.
Kamu bankalarimin orami Polonya’da %23
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Macaristan’da %5 iken Cek Cumhu-
riyetinde Kamu Bankasi pay1 yoktur.

ii) Ozel bankalar piyasadaki kredi
hacmi bakimindan daha énemli bir yer tut-
maktadir. Bunun bir kismi tiketici
kredilerinden kaynaklanmaktadir.

iii)) Mevduata giivence ve yaygin sube
ag1 kamu bankalar1 i¢in avantaj yarat-
maktir.

iv) Yabanc sermayeli bankalarin diisiik
pay1 ile yatirrm bankalarinin kaynak so-
runlar1 bunlarin sektér ic¢inde yeterli
buyuklige ulagsmasini engellemektedir.

Yabanci bankalarin payir son 10 yilda
Turkiye'de %3'ler seviyesindedir. 2005 yili
itibariyle %5,5tur. Bunun nedeni eko-
nomik krizlerdir. Tirkiye'de 2005 yilindan
itibaren bankacilik sektériine yabanci ser-
maye girigi, banka satin alma ve ortaklik
paym arttirma geklindedir. Sektor igindeki
karlihigr klasik yontemlerle yakalamaya
calismalar1 ve istihdami arttiramamalari,
yabanct bankalarin sektér verimliliginin
gelecek yillarda en o6nemli tartigilan ko-
nularindan biri olacaktir.

Bankacilik sektoriindeki ilk bes 6zel
bankanin aktif, krediler ve mevduat icin-
deki pay1 oligopol yapiyr gostermektedir.
Bunlarin payr krizden sonra artmigtir ve
sektorde halen rekabet kosullar1 buyuk
bankalar tarafindadir. Ttirkiye'de en biiytiik
5 bankanin toplam aktifler i¢cindeki payi
%52 iken, bu oran AB ortalamasinda %50
civarindadir.

2005 sonunda Tirkiye'de mevduatlarin
GSMH'ya oram1 %51’dir. Bu oranlar; Al-
manya'da %96, Fransa'da %65, Ispanya'da
%53, Yunanistan'da %56, Cek Cumhu-
riyetinde %64,5'tir. Yeni AB tyelerinden
Polonya'da %34,3, Macaristan'da %38,7
olmasi ise Turkiye'den daha disik oranda
olduklarimi  gostermektedir. Krizlerden
sonra olusan vergi adaletsizligi mevduatin
biiytimesini 6nlerken Tirkiyemin mevduat
kaynag agigi oldugu da goériilmektedir.

Kredilerin GSMH'ye orami Turkiye'de
%32'dir. Euro kullanan AB ilkeleri orta-
lamas1 %135, Ispanya %100, Portekiz %78,
Yunanistan %801k orana sahiptir. Tir-
kiyemin kredilerde de AB'nin gerisinde ol-
dugu ancak bunun ekonomik gelisme ile
giderilecegi agiktir.

¢) Bankacilik Sektoriiniin Karhihig

2005 yili Aralik ay:1 itibariyle bankacilhik
sektoriniin toplam kar1 5,7 Milyar TL
olmustur. Bunun 2,9 Milyar TL’si yabanci
paradan, 2,8 Milyar TL’'si de TL'den ka-
zanilmigtir. Bu kar 2004in ayni dénemine
gore %11,5 azalma gostermistir.

Sektor karimin %54,8'si TMSF ve kamu
bankalarindan, %24,3t ise 0zel banka-
lardan kaynaklanmigtir. Kamu bankalari
TL islemlerinden, 6zel bankalar ise yabanci
paradan kar etmiglerdir. Aktiflere gore
kamu bankalarimin karhliginin daha fazla
olmasi TL iglemlerinin marjinin yik-sek
olmasindandir. Yabanci sermayeli bankalar
tamami doévizden olmak tlizere sektor
karlihigimin %9unu tegkil etmektedir. Gele-
cek yillarda yabanci sermayenin payimnin
artmasi, dovizden elde edilecek acik po-
zisyon ve spekiilatif karlardan olacaktir. Bu
ise kur riskini arttirirken, Tirk firma-
larinin kredi limitlerinin yurtdisindan be-
lirlenmesine ve kar transferlerinin sektor-
deki 6neminin artigina yol agacaktir. TMSF
bankasinin zarari devam etmektedir. Turk
bankaciliginda karin kredi ve mevduat faiz
farklarindan kaynaklanmasi ve bankacilik
islemlerinden zarar edilmesi, kar marjla-
rimin distigi ve rekabetin arttigi bir or-
tamda potansiyel zarara ya da daha az kara
yol acacaktir. Bunun i¢in gerekli verim-lilige
dayali karhihk anlayisi henliz yaratil-
mamustir. Bankalarin 2000 krizinden beri
birikmis zararin 21 Milyar TL olmasi ve
sektérin toplam karda pozitife gegcmesi en
az 2-3 y1l daha stirecektir.

d) Bankacilik Sektériiniin Aktif Yapis1

Bankacilik sektorinin toplam aktifler:
2005 sonunda 397 Milyar TL olup bunun
150 Milyar TL’s1 krediler, 143 Milyar TL’si
menkul degerler clizdanmi olarak goril-
mektedir.

2005 yili sonunda yurtigi ve yurtdigi
subelerden ekonomiye agilan toplam
krediler TL bazinda %66,7, dolar bazinda
%22 artmistar.

Menkul degerler toplami %15,6 artarak
143 Milyar TL olmustur. 2005 y1l1 sonunda
kredi artis oranm (%50,9) bir énceki yilin
ayni donemine gére menkul deger artis
oranm (%15,6) gecmistir. Gelecekte kre-
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dilerin artisinin daha fazla oranda olmasa,
ekonomik beklentilerin olumlulugu ile
paraleldir.

Bankalarin menkul degerleri toplami
%15,6 artarak 143 Milyar TL'ye ylikse-
lirken, 6zel bankalarin aynmi1 kaleminde
%25,8’11ik  artis meydana  gelmigtir.
Burada, ozel sektéor  bankalarinin
topladiklar1  kay-naklar1 6zel sektori
finanse ederek kredi olarak
kullandirmaya bagladiklar1 yorumu
yapilmaktadir. Kamu bankalarindaki arti-
sin nedeni Ziraat Bankasi’nin Imar Ban-
kas1 mevduati karsiligi verdigi kamu
kagitlaridir. TMSF ve kamu bankalarinin
aktifinin %51,81 ise menkul degerlerdir
(MDC). MDC’ deki reel faiz ile TMSF
Bankalar: finanse edilmektedir.

Yabanci bankalarin menkul degerle-
rinin 1,9 Milyar TL ile %43 artmasi1 ise bu
grubun karligi hala bu kalemde aradigini
gostermektedir.

Bankalarin kredilerinin menkul de-
gerlere orani son bir yilda %80’den %105’
¢ikmigtir. Ayrica mevduatin krediye do-
nlsme orani son U¢ yilda %45, %60 ve
%62 olmustur.

Banka kredileri ekonomideki olumlu
seyir, artan yurti¢i talep ve diigen faiz
oranlarinin etkisi ile artmistir. Kredilerde
en buyuk artis ise tiiketici kredilerindedir.
Tuketici kredileri 28,5 Milyar TL, kredi
kartlar1 17,4 Milyar TL ve diger krediler
44,8 Milyar TL'ye ulagsmigtir. Son ¢ yilda
ise bu ug¢ kredi tiird toplami kredilere gére
soyle geligmigtir:

(Milyar TL) 2005 2004 2003
Tiiketici Kredileri (1) 285 127 5.8
Kredi Kartlar1  (2) 17.4 139 7
Diger Krediler (3) 448 233 18.4
Toplam krediler (4) 150 924 614

Bu ¢ kredi tiuriniin toplam igindeki
pay1 ise on Ug yilda sirasi ile %50,8, %54 ve
%60,5 olmustur. Tuketici kredileri ile kredi
kartlarinin yani sira bunlari 6demek icin
alinan diger kredilerin artis: i¢ talebin éne-
mini vurgulamaktadir. Bunun ylksek di-
zeylere ulagsmasi BDDK’nin bunlar1 sinir-
lamak istegini de beraberinde getirmistir.

Her bankanin kendi risklerinden sorumlu
olmas1 gercegi ise, yapilacak bir diizenle-
menin banka rekabetini engelleyecegini
vurgulamaktadir.

Reel sektor kredilerinin 7,1 Milyar
TL’sinin tekstil, 11,5 Milyar TL’sinin
ticaret, 6,7 Milyar TL’sinin ise tarima ve-
rildigi gortlmektedir. Tekstil sektériinin
en buylk ihracat sektérii olmasi ise bu
sektorin dig etkilesiminin bankacilik sek-
torinin riskini arttirdigim ortaya ¢ikar-
maktadir. Bankalarin takipteki kredile-
rinin toplam kredilere orami 2005 sonu
itibariyle %4,75 iken grup bazinda en
buyuk grup %7,67 ile kamu ve TMSF
bankalarimindir. Bunun nedeni ise takip-
teki kredilerin silinmesidir.

Banka aktiflerinin ¢nemli sorunlarin-
dan bir1 de vade uyumsuzlugudur. Banka
MDC’lerinin 6nemli bir kisminin vadesinin
ve tiiketici ve diger kredilerin vadesinin bir
yili agsmasi ve buna karsihk mevduat
vadelerinin ortalamasimin 83 gin olmasi,
aktif-pasif vade dengesizliginin ne kadar
6nemli oldugunu gostermektedir.

Son g yilda uzun vadeli sekiritizasyon
kredilerinin bir yillik sendikasyonlara
oran1 %88,7, %65 ve %86,1 olmustur. 2005
sonunda kisa vadeli dis finansmanin art-
masl, ihracat finansmani i¢in sendikasyon
kullanimi talebinin fazlahgidir. Turki-
ye'nin kredi derecelendirilmesinin artmasi
ise, daha uzun vadeli dis finansman
imkaninin artigina yol acacaktir.

e) Bankacilik Sektoriiniin Pasif Yapisi

2005 yili sonunda Tirkiye bankacilik
sektoruniin pasifinin %61,2’sinin mevduat
(243,1 Milyar TL), %13,8inin TCMB'ye,
para piyasalarina ve bankalara borglar
(54,7 Milyar TL), %4,4%iniin repo islem-
lerinden saglanan fonlar (17,4 Milyar TL)
ve % 13,5inin 6z kaynaklardan (53,7 Mil-
yar TL) olustugu goériilmektedir. Mevdu-
atin payi toplam pasif i¢inde son yillarda
sabit kalmakla birlikte, TL: mevduatin pay1
devaml bir artig gostermistir. Son ¢ yilda
TL mevduat toplam mevduat ic¢inde
%51,4'ten %63,6'ya yukselmistir. Bunun
nedeni ise degerlenen paradan dolay1
yapilan ikamedir.

Toplam mevduatin son bir yillik artig:
%27,2 olup bu enflasyon oraninin ustin-

30



dedir. TL mevduatin son yilda artis1 %46,2
iken, yabanci para mevduatinin artigi
%3,7de kalmistir. TL mevduatinin artisi
dolarizasyonu &nlemekte, Merkez Ban-
kasi’'min para politikasim1 daha rahat uygu-
lamasina neden olmakta ve kur riskinin

kontroli  acisindan  olumlu  katkida
bulunmaktadar.

Toplam mevduatin %20,2’sini vadesiz
mevduat olustururken, %79,81 vadeli

mevduattir. Toplam mevduatin %22,4 bir
ay vadeli, %62,5'1 3 aya kadar vadelidir. 3
aya kadar vadeli mevduat ile vadesiz topla-
minin mevduatlar igindeki paymin %82,7
olmas1 sektordeki kirilgan yap1 ve aktif —
pasif vade uyumsuzlugunun en Onemli
nedenidir.

Bir milyon TL ve tizerindeki mevduatin
toplam mevduat i¢indeki payr 2005 sonu
itibariyle %39’dur.

2005 sonu itibariyle; Tirk bankacilik
sektorinde o6zkaynaklar 53,7 Milyar TL,
0denmis sermaye 20 Milyar TL, yedek
akceler 42,3 Milyar TL, dénem kar1 5,7
Milyar TL olmustur. Son yilda 6denmis
sermaye %35,2, yedek akceler %79,5 artig
gostermistir. Ozkaynaklarin %16,9 oranin-
da artisinin en 6nemli nedeni bir 6nceki
yila gore 2,7 Milyar TL azalan ge¢mis yil
zararlaridir.

TMSF Bankas1 sisteme yiik olmaya
devam ederken, 6denmis sermayedeki artig
yetersizligi  sistemin  riskini  devam
ettirmektedir.

Sektorde karmm en o6nemli belirleyici
kalemi mevduattir. Pasifte 243,1 Milyar
TL’lik mevduat vardir. Menkul degerlerin
mevduata orani %58,8, kredilerin mevdu-
ata oranm ise %61,7dir. Faizlerin diismesi
bankalarin karhihginm arttirirken, mevduat
hala hazine kagitlarimin blylik finansman
kaynagidir.

) Bilancodist Islemlerin Yapisin-daki
Geligmeler

Bilango disi islemler 2005 yili sonunda
198,9 Milyar TL'ye ulagsmigtir. Bu iglemler
bir 6nceki yila gére %28,7 artarken, toplam
bilancoya orani da %50,1 olarak gercekles-
migtir. Bilango dig1 iglemlerin en buyugu
41,2 Milyar TL ile kredi kartlar1 harcama
limitleri taahhiitleri olup bir 6nceki yila
gore %10,9 artmigtir. Diger agirhikh ka-

lemler ise cayilabilir kredi tahsis taahhtt-
leri (13,4 Milyar TL) olup son bir yillik artis
%25,2’dir. Bu da kredi kullanma ko-
nusundaki talebi géstermektedir. Swaplar
34,9 Milyar TL ve akreditifler 13 Milyar
TL'dir.

Bilango dig1 yukiumluliklerde kredi
kart1 limitleri, asirn vadelendirme yuzin-
den en buyik riski tagimaktadir. Banka-
cllik  sektorinin TL bazindaki bilanco
islemlerinde, bilango kalemlerindeki genel
gidige paralel olarak, TL gayri nakdi kredi
ve yukumlilikler yabanci para ile olanlari
gecmigtir. TL yiuktmlilikler bir 6nceki yila
gore %24, yabanci para birimli olanlar ise
ayni dénemde %12,6 artmigtir. Bunun
nedeni TL'deki komisyon oranlarinin
yuksekligi ve yurtdigi yuktumliliklerin,
artan kredibiliteye paralel olarak, yurtdi-
sindan saglanmasinin artigidir.

g) Bankacihk Rasyolarindaki Gelig-
meler

2005 sonu itibariyle bankacilik sekto-
rindeki likidite oranina bakildiginda;

1 aya kadar vadeli iglemlerde 88,7
Milyar TL acik, 1 — 3 aya kadar vadeli
islemlerde toplam 131,1 Milyar TL acik, 3 —
6 aya kadar vadeli islemlerde 19,8 Milyar
TL fazla, 6 — 12 aya kadar vadeli
islemlerde 25,9 Milyar TL fazla, 12 aydan
uzun vadeli iglemlerde 122,9 Milyar TL
fazla vardir. Kisa vadeli mevduat, uzun
vadeli menkul degerler ile krediler ise kisa
dénemde likidite riskini arttirmaktadir.

Sektorde sermaye yeterliligi rasyosu
2005 sonu itibariyle % 24,2 oraninda, kamu
bankalarinda %40,9 ve 6zel bankalarda
%17,2 oraninda gerceklesmistir. Bu oran-
larin standart sermaye yeterlilik orani olan
%8den ¢ok ylksek olmasi ise 6zkaynak-
larin risk agirhikli kalemlere gore fazlali-
gindandir. Kredilerin artmasi ve katki
sermayenin zaman i¢inde azalmasi ise bu
rasyoyu uluslararasi standartlara getire-
cektir.

Yabanci para pozisyonunda bankalarin
toplam varlhiklarimin toplam yikimli-
liklerine orami %0,08 oranminda aciktir.
Kamu bankalarinda fazla %0,28 iken, 6zel
bankalarin aciklar1 %0,27’dir. Bankacilik
sektoriniin tizerindeki bu aciklardan o6zel
bankalarin agik pozisyon karlarmmin belli
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oranda devam ettigi gozlenmektedir. Kamu
bankalarmin tutucu kredi politikalar: ise
fazlanin 6nimizdeki dénem de devam
edecegini géstermektedir.

IV. Sonug

Bankacilik sektorii ile ilgili 2005 yilina
ait bulgularimiz sunlardir:

a) Makroekonomik yapinin diizelmesi
bankacilik sektorii iizerinde olumlu etki
yaratmistir.

b) Bankaciik Kanunu taslagi 2 Tem-
muz 2005te kabul edilmig fakat 5387 sayili
bankacilik kanununun bazi maddelerinin
(92., 121. ve 23. maddelerini bir kez daha
gorusilmesi icin TBMM’ye gonderilmistir.
Ekim ayinda tekrar goriusiilerek tasari
yasalagmigtir.

¢) Risk yonetimi, i¢ denetim ve ig
kontrol konular1 yeni Bankacilik Kanu-
nu'nda daha detayli ve net bir sekilde yer
almigtar.

d) Vakifbank’in bankadaki 6zel sektor
paymi arttirmaya ve sermaye tabanini
genigletmeye yonelik ilk halka arzi 2005
yih  Ekim ayinda alinan  kararla
yapilmigtir.

e) Bankacihk sektorii toplam ak-
tiflerinin 2005 yili sonunda o6nceki yilin
ayn1 donemine goére %29,5 oraninda arta-
rak 397 Milyar TL seviyesine ulastigi
gorilmektedir. Bu artigin nedenleri ban-
kacilik sektorii toplam kredilerinde, satil-
maya hazir menkul kiymetler ile nakit ve
nakit benzeri varliklarda meydana gelen
artiglardir.

f) Bankacilik sektorii kredileri, ti-
ketici kredilerinde ve kredi kartlarinda
meydana gelen artiglar nedeni ile artmak-
tadir. 2004 yilinda tasit kredilerinin ta-
ketici kredileri i¢indeki payr konut kredi-
lerinden fazla iken, 2005 yilinda tam tersi
sekilde gerceklegsmigtir. Konut kredilerinde
artis devam etmektedir.

g) Bankacilik sektorii ile ilgili bilgilere
ulagmak zorlagsmaktadir. BDDK verilerine
gore kamu ve TMSF bankalar i¢ ige
gosterilmektedir. Bu durumda sektoriun
krizden itibaren ne kadar diizeldigini
izlemek miimkiin olmamaktadir.

h) Tirkiyenin rating (derecelendir-
me) notunun yeterince artmamasi ve Basel

IT konusunda uygulama yetersizligi ve risk
6lcimiinde ¢ok basghlik o6niimiizdeki yil-
larda giindemin maddesini olusturacaktir.
Risk olgimiinde firmalarin ¢oguna kredi
vermek riskli olmaktadir.

1)  Mortgage altyapist olusturulama-
maktadir. Bu konudaki yasal diizenlemeler
ekonomik yapiya uygun degildir. Cinka
uzun vadeli senetleri Ustlenecek kurumlar
sistemde yoktur.

i) Acik pozisyon karmmin hazine ve
0zel sektorde olmasi ve bunun devam
sistemin kirlganhgini arttirmaktadir. Faiz
dig1 fazla, disik kur ve verim artiginin
eksikligi sanayici ve ihracatcilar i¢in sorun
olmaktadir. Bu yapida bankalar da reel
sektoru kredilendirmek istememektedir.

k) Dolar faizinin artis1 ile TL faiz
marjlar1  daralmaktadir. Petrol fiyatlar
artigl, uluslararasi likidite daralmas: Turk
bankaciligini  olumsuz  etkilemektedir.
Ayrica cari acik, igsizlik, bor¢ sorunu ve
kayitdis1 ekonomi de bankacihik sektori-
nin gelismesini engellemektedir.

1) Kredi kart1 yasasi ile ilgili uygula-
malar, faize devlet mudahalesi olarak de-
gerlendirilirken gelecekte bankacilik sekto-
rini etkileyen faktorleri belirsizlegtir-
mektedir.

m) Dis sekiiriitizasyonlar Tiirkiye icin
uygun uzun vadeli finansman sekli olur-
ken, buna %15 stopaj konmasi ilerideki yil-
larda bankacilik sektériiniin finansmanim
(maliyet artis: yiiziinden) daraltacaktir.
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