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Bu calismada ortak girisim kavrami Uluslararasi Muhasebe Standartlari kapsaminda degerlen-

dirilerek, Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuatina tabi igletmeler agisindan ortak girisimlerin nasil konso-
lide edilebilecegi lizerinde durulmustur. Bu amagla ¢alismada ortak girisimlerin kapsami ortaya konula-
rak s6z konusu yatirrmin konsolidasyon yontemi aciklanmis ve konsolidasyon islemlerinde temel
finansal tablolar (izerine odaklaniimistir.

Anahtar Sozciikler: Ortak girisimler, oransal konsolidasyon yontemi, konsolide finansal tablolar.

Abstract (Consolidation of Joint Ventures)

In this workpaper, notion of joint venture has been discussed in the context of International
Accounting Standards and deal with how the joint ventures of corporations which are subject to Capital
Market Board Of Turkey laws can be consolidated. In this study, we aimed to explain the consolidation
method of joint ventures through demoting the content of them and focused of the fundamental
financial statements in the consolidation procedures.

Key Words: Joint ventures, proportion consolidation method, consolidated financial statements.

1. Girig

Firmalar, risklerini ve sermayelerini
paylasmak ve ayrica kendi aralarinda si-
nerji etkisi olusturmak amaciyla ortak
giri-sim olusturmaktadirlar (Graham vd.,
2003:123). Konuya iilkemizde faaliyette
bulunan yabanci igletmeler bakimindan
ba-kildiginda, yabanci sermaye yatirimla-
rinin %85nin ortak girisim bicimde olusg-
tugu gozlemlenmektedir (Ariman, 2001:
241). Tirk isletmelerinin de uluslararas:
Pazar-lara giin gectikce daha da 6nem
vermeleri, ortak girisim geklinde yabanci
isletmelerle  olusturduklar: ittifaklarin
artmasina neden olmustur.

Isletmenin ortak girisim olusturmas:
durumunda, kendi faaliyetlerinden elde
edecegi kar veya zararin yaninda; olustur-
dugu ortak girisimin faaliyetlerinden de
kar veya zarar elde etmesi s6z konusudur.

Boyle bir durumda ortak girigimi olustu-
ran sirketin (girisimci veya miitesebbis
sirket) ekonomik faaliyetlerinin sonucunu
bir butin olarak degerlendirmek gereke-
cektir. Cunki girisimei sirketin bireysel
finansal tablolar1 sadece kendi faaliyetle-
rinin sonu-cunu yansitir. Oysaki ilgili sir-
ketin, olug-turdugu ortak girisimden de
kaynaklanan faaliyet sonuclari olacaktir.
Ekonomik bu-tinligiu sergileyen séz ko-
nusu finansal tablolara  “Konsolide
Finansal Tablolar” adi verilmektedir
(Pacter, 1992:57). Calis-ma, SPK’ya tabi
igsletmelerin hazirlaya-caklar1 konsolide
finansal tablolarda, ortak girigsimlerine ait
finansal durum ve faaliyet sonuc¢larim
nasil géstermesi gerektigine odaklanmig-
tir. Bu amagla konsolidasyon iglemleri
temel finansal tablolar olan bilanco ve
gelir tablosu bakimindan incelenmisgtir.



2. Ortak Girisim (Joint Venture)'in
Kapsami

Ortak girisimin temeli, iki ya da daha
fazla igletmenin bir araya gelerek miiste-
rek bir amaca yonelik igbirligi yapmalari-
na da-yanir. Miusterek amag, genellikle
bir araya gelen igletmelerin mamul
velveya pazarina iligkindir (Dinger,
1998:289). Ozellikle Amerika’da yaygin
olarak uygulanmasina karsin ortak giri-
simlerin belirli bir yasal tanimi bulun-
mamaktadir. Bu nedenle hu-kuki agidan
ortak girisimi meydana getire-bilmek icin
belirli sekle uyma zorunlulugu da yoktur.
Literatiire bakildiginda ortak gi-risim i¢in
farkli tanimlar yapildigr goéril-mektedir.
Bu tanimlardan bazilar asagida verilmig-
tir:

Ortak girisim, iki ya da daha ¢ok orta-
gin kendi faaliyetlerini stirdiiriirken, belli
bir isi gérmek tlizere siirekli veya gegici
olarak bir sirket kurup, bu sirkette kendi
isletmelerinden teknik, mali ve ticari des-
tek saglamalar1 Uzerine anlagmalaridir
(Dayinlarh, 1989:24).

Mutlu, ortak girigimlerin olugsma bigim-
lerinden bahsederken “yabanci bir tlkede
yerel igletmeye ortak olarak katilma, yerel
igletmenin hisse senetlerinin bir kismini
satin alma veya yeni bir isletme kurma”
seklinde ortak girisimlerin kapsamini be-
lirtmistir (Mutlu, 1999:116).

Bringham tarafindan ortak girigim,
misgterek belirlenmis amaglar1 yerine ge-
tirmek tizere iki rakip firma tarafindan
olusturulmus bir diger tesebbiis ya da sa-
dece bir ekonomik faaliyeti gerceklestir-
mek i¢in arac¢ olarak kullamilmak tzere
taraf-lardan ayri1 ve bagimsiz bir nitelige
sahip olarak ortaya ¢ikan durumlar olarak
tanimlamigtir (1989:580).

Financial Accounting Standards Board
(FASB) tarafindan ise ortak girisime “iki
ya da daha fazla tarafin, belirli bir faaliye-
ti birlikte basarmak tizere kaynaklarini
bir-lestirerek yaptiklari uzun ya da kisa
siireli anlagmalardir” denilmistir (Aydin,
1997: 13).

UMS’de ortak girisimden, iki veya
daha fazla tarafin ortak kontrole konu bir
eko-nomik etkinligi yonetmesini tistlendigi
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sozlesmeye bagh dizenleme seklinde bah-
sedilmistir (UMS-31, prg.3).

SPKnin Seri:XI No:25 sayili Teb-
lig'inde ortak girisimler, musterek yo6ne-
time tabi tesebbls olarak nitelendiril-
mistir. Teblig’de misterek yonetime tabi
tesebbiisler, “yonetimi, iki ya da daha faz-
la tarafca, bir sozlesme cercevesi icinde
bir-likte paylasilan igletmeler veya eko-

nomik faaliyetler” bigciminde ifade edilmig-
tir (SPK, Seri:XI No:25, md.329).

Turk hukukunda ise ortak girigsimin-
den benzeri bigimde bahsedildigi goril-
mek-tedir. 5422 sayili Kurumlar Vergisi
Kanu-nu (KVK)nun 04.12.1985 giin ve
3239 sayili kanunla degistirilen
18. maddesinin gerekcesinde Tirkiyenin
dis diinya ile olan ekonomik iligkilerindeki
gelismesi sonucu ortak girisim seklinde
kuruluglarin giderek arttigina dikkat ge-
kilmektedir (Dayin-larl1,1989:178). Tiirk
Hukuku'nda ortak girigimleri bir butin
olarak ele alan 6zel bir diizenleme bulun-
mamaktadir. Ortak girisimler KVK’'da “is
ortakliklar” adi altinda yer almaktadir.
Bu durum sadece vergi miikellefiyetiyle
ilgili bir durumdur. Cinkt Tirk huku-
kunda ortak girisimler adi sirket sayil-
maktadir. Bu nedenle ortak girigimlere
Bor¢lar Kanunu'nda yer alan adi sirket
hikimleri uygun oldugu 6l¢tide uygulanir.
Bunun diginda ortak girigsimler, bir ticaret
sirketi kurmak veya daha 6nceden kurul-
mus olana katilmak suretiyle de olusturu-
labilmektedir. Tirk Hukuku agisindan iki
tir ortak girisim oldugunu sdylemek
mimkiindir. Bunlardan bi- rincisi; vergi
acisindan kurumlar vergisi miukellefi, or-
ganizasyon acisindan adi ortaklik tipinde-
ki is ortaklhigidir. Ikincisi ise, kurumlar
vergisi miukellefi olmayan adi ortaklik
seklindeki is ortakligidir (Peker, 2000:3).

Sadece ortak bir isletme kurarak faa-
liyette bulunmak, ortak girisimi tam ola-
rak ifade etmez. Cunki, ortak bir iglet-
menin kurularak bu igletme tzerinden
ortak faa-liyette bulunulmasi, ortaklar
arasindaki anlagmanin teorik olarak son-
suz oldugu anlamina gelir. Temel muha-
sebe kavram-larindan “igletmenin strekli-
g1” kavrami bu anlayisi gerektirir
(Sevilengiil, 2001:23). Ortak girisimde



bulunan igletmeler arala-rindaki anlag-
may1 kisa stireli yapabildikleri gibi, spesi-
fik bir amaci gergeklestirmek i¢in de anla-
sabilirler. Bu nedenden o6tiri konsorsi-
yumlar ve ig ortaklhiklar: da ortak girisim-
ler icinde yer almaktadar.

Turk hukukunda ve ortak girigimin
kapsamiyla ilgili baz1 aciklamalarda, var
olan bir igletmeye ortak olmanin veya o
isletmenin hisse senetlerinin bir kismim
satin almanin da ortak girisimler iginde
degerlendirildigi géziikmektedir. Var olan
bir igsletmeye ayni ya da nakdi sermaye
koyarak ortak olunmasi durumunda, elde
edilen ortaklik payr bakimindan yapilan
yatimmin tirid, gerek UMS gerekse TMS
acisindan ortak girigim olarak nitelendiril-
memekte ve ilgili standartlarca yatirim
yapilan sirketler ortaklik pay: dikkate ali-
narak gesitli turlere ayrilmaktadir. Ayni
durum hisse senetleri yatirimlari iginde
gecerlidir. Bir sirketin, bagka bir igletme-
nin hisse senetlerine sahip olma orani
cergevesinde, muhasebe standartlar: baki-
mindan yapilan yatirim farkli bicimlerde
incelenmektedir. UMS’ye gére ortak giri-
simin varhigindan s6z edebilmek igin ortak
kontrolii saglayici baglayici bir s6zlesme
gerekmektedir (UMS-31, prg.9).

Var olan bir igletmeye ortak olma veya
o igletmenin hisse senetlerinin bir kismina
yatirmm yapma durumu muhasebe stan-
dartlar1 agisindan ortak girisim olarak
nite-lendirilmese de, yapilan yatirimin
ulus-lararas1 olmasi1 durumunda yatirim-
daki or-taklik paylar: dikkate alinarak bir
siniflan-dirma yapilabilmektedir. Bu s1-
niflandir-maya  gore (Chowdhury,
1992:120);

e Yatirnm yapan igletmenin yatirim
yaptig1 igletme tizerindeki ortaklik
pay1 %95 ile %100 arasinda ise yati-
rim yapilan igletme tamamen sahip
olunmus yabanci bagh isletmedir.

e Yatirnm yapan igsletmenin yatirim
tutar1 %11 ile %94 arasinda ise yati-
rim yapilan sirket ortak girigimdir.

e Yapilan yatirim tutar1 %10’a kadar

ise portfoy yatirimi olarak kabul e-
dilmektedir.

Yapilan tanimlamalar ve agiklamalar
1s181inda ortak girisimlerin temel 6zellik-
lerini su sekilde siralamak miumkundir:

e Baglayic1 s6zlesme ile bir araya ge-

len igletmeler bir dayanisma-
menfaat grubu olusturur.

o Taraflar kuracaklari ortak girigim
ile kar ve zarar1 bolusur.

e Ortak girisimden dogacak is riskleri
ve diger yukumlilikler, taraflar
ara-sinda baglayici s6zlesme hi-
ktimle-rine gore paylasilir.

e Taraflarin aralarinda yaptiklar: s6z-
lesme uzun ya da kisa siireli olabi-
lir.

Ortak girisimlerin olusma bigimleri in-
celendiginde genel olarak ¢ tiir oldugunu
soylemek miumkiindir. UMS’ye gore or-
tak girisimler; ortak kontrol edilen sirket-
ler, ortak kontrollii operasyonlar ve ortak

kontrol edilen aktifler olmak tizere ti¢ tiire
ayrilir (UMS-31, prg.7).

2.1. Ortak Kontrol Edilen Sirketler

Ortak bir igletme kurarak bir araya ge-
len igletmeler gercekte bir dayanigsma
grubu olusturur.

Grubun amaci, grubu olusturan iglet-
melerin mali durumlarinin daha da iyi-
lestirilmesidir. Temelde bu amaci gercek-
lestirmek isteyen grup, ortak girigimle
isletmeler bazinda dort temel amaci ger-
ceklestirmeye yonelik olusturulur. Bu

amaclar soyle siralanabilir  (Aydin,
1997:24):
e Igletmenin mevcut faaliyetlerini

gi¢-lendirmek,
e Igletmenin iiriinlerini yeni piyasa-
lara géturmek,

e Isletmenin mevcut piyasalarinda sa-
tabilecegl yeni tiriinler saglamak,

e Yeni faaliyetlerle cesitlemeler yap-
maktir.

Ortak faaliyetle bulunmak amaciyla
olusturulan igletmenin, dolayisiyla ortak
girisimin, bir takim o6zellikleri s6z konu-
sudur. Bu ozellikler soyle sayilabilir
(Ozut-ku, 1994:18) :



o Ortak girisim imalat sanayinde ya
da hizmet sektoriinde olusturulabi-
lir.

e Alternatif olarak pazarlama, dagi-
tim, arastirma-gelistirme, teknoloji
gibi konularin bazilarinda yogunla-
san daha dar bir fonksiyonel hedef
sece-bilirler.

o Ortak girigsim, iki gelismig tlke ig-
let-mesi arasinda, daha yaygin ola-
rak da bir gelismis tilke igletmesi ile
gelis-mekte olan tulke igletmesi ara-
sinda olur.

o Ortak girisimlerde ortaklar arasin-
da karar almaya katilma bakimin-
dan farklhiliklar olabilir. Baz1 ortak
giri-simlerde ortaklarlar esit bi¢gim-
de karar almaya katilirken, bazila-
rinda ise ortaklardan biri pasif rol
ustlenip karar almaya katilmayabi-
lir.

Ortak bir isletme kurarak taraflarin
ortak girisimde bulunmasi daha ¢ok ulus-
lararas1 pazarlara girmek i¢in kullanilan
bir stratejidir. Bir iilkedeki isletme (ya-
banci isletme) bagska bir tilkenin pazarina
girmek istediginde, o tulkedeki bir iglet-
meyle (yerel igletme) anlasarak pazarina
girmek istedigi tilkede yeni bir igletme
kurabilir. Boylelikle yabanci igletme, ku-
ru-lacak igletme araciligiyla ortak giri-
simde bulunarak, daha ucuz 1is glcq,
hammadde ve urlinin pazarda dagitim
kolayliklarina kavusmus olur
(Sabuncuoglu ve Tokol, 2001:153).

2.2. Ortak Kontrollii Operasyonlar

Ortak girisimlerin bir diger tiirii de or-
tak kontrolli operasyonlardir. Bu ortak
girigsim tirinde, bir araya gelen ortaklarin
her biri kendi bina, makine ve ekipmanim
kullanmakta ve s6z konusu techizati ken-
di envanterinde bulundurmaktadir. Yine
her bir ortak, kendi giderlerini, yukiumli-
lik-lerini gerceklestirir ve kendi finans-
manim saglar. Ortaklar aralarinda yap-
tiklar1 bag-layica anlagsma cercevesince,
ortak olarak turettikleri trtinlerin satigin-
dan elde edilen gelir ve ortak giderler ta-
raflar arasinda paylasilir (UMS-31,
prg.13). Ortak kont-rollii operasyonlarin
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belli bagh tiirleri konsorsiyum ve ig ortak-
hiklaridir.

Konsorsiyumda, buyiuk c¢apli taahhut
islerinde ihaleyi kazanabilmek veya var
olan bir taahhtdi yerine getirebilmek i¢in
ayn ya da farklh ulkelerdeki ve ayni veya
farkli faaliyet alanlarindaki igletmeler,
finansal olanaklarimi veya teknolojik ya da
diger iistiinlerini birlestirmektedirler (Mu-
cuk, 2001:49). Konsorsiyumun yapisina
uygun olarak, degisik faaliyet alanlarin-
daki organizasyonlara son yillarda sikc¢a
rastlan-maktadir. Arastirma Gelistirme
Konsorsi-yumlar1 (R&D), {iniversite ve
kutiiphane konsorsiyumlar: ve bankacilik
alaninda gergeklestirilen konsorsiyumlar,
konsorsi-yum tanimina uygun ortaya ci-
kan is birligi tiirleridir (Acar, 2002:2). Bu
ortak girigim tiiriinde bir araya gelen ig-
letmeler, biiytik ¢apli bir taahhidi yerine
getirmeye cali-sirlar. Bir araya gelen ig-
letmeler hukuki ve ekonomik bagimsizlik-
larim1 korumaktadir. Ozellikle ingaat gir-
ketlerinde sik gorilen konsorsiyumda,
taahhit yerine getirildik-ten sonra sirket-
lerin kendi aralarinda yap-mis olduklar
anlasma sona erer. Kon-sorsiyumlarin
temel oOzelliklerini su sekilde siralamak
mimkindir :

e Ortak kontrollii operasyonlardan o-
lan konsorsiyumda, ortaklar arasin-
da baglayici bir sézlesme vardir.

e Yapilan sozlesme biiyik capli bir
taahhidiin yerine getirilmesine yo6-
nelik oldugundan genellikle orta ve-
ya uzun vadelidir.

e Aralarinda baglayici soézlesme bu-
lunan ortaklar faaliyetlerini, kay-
naklarini, tecriibelerini ortak bir
Urin uretip, pazarlamak ve da-
gitmak icin birlestirirler (UMS-31,
prg.14).

e Ortaklarin konsorsiyum i¢in mut-
laka yeni bir isletme kurmasi gerek-
memektedir (Mutlu, 1999:118).

o Ortaklar taahhiidi yerine getir-
diklerinde veya baglayica sozles-
menin konusunu olusturan faaliyeti
sonuclandirdiklarinda, s6zlesme oto-
matik olarak sona erer
(Sabuncuoglu ve Tokol, 2001:147).



Is ortakliklar1 da ortak kontrollii ope-
rasyonlarin bir tartdir. KVK'da ser-
maye sirketlerinin, kooperatiflerin, Ikti-
sadi Kamu Miiesseselerinin ve dernek ve
vakiflara ait iktisadi isletmelerin kendi
aralarinda, sahis ortakliklar1 veya gercek
kisilerle belirli bir isin birlikte yapilmasini
mistereken taahhiit etmek ve kazancim
paylasmak amaciyla kurduklar1 ortaklik-
lardan vergi dairesinden bu gekilde
mikel-lefiyet tesis edilmesini talep eden-
lerin ig ortakligi oldugu belirtilmistir
(KVK, 22.04.2005). Is ortakliklarimin ayri
tlizel kisilikleri bulunmamaktadir (Orten,
1999:372). Is ortakliklarinin temel 6zel-
lik-lerini asagidaki gibi agiklamak olasidir
(Isiktag, 2005:2):

o Ortaklardan biri KVK'da sayilan
kurumlardan biri olmahdir. Ayni
zamanda ortaklardan birinin Tiurk
Kurumlar Vergisi (TKV) miikellefi
olmasi gerekmektedir.

o Ortaklardan birinin TKV miikellefi
olmamasi durumunda s6z konusu ig
ortakligi adi ortaklik bigiminde de-
gerlendirilmekte ve dolayisiyla KVK
hiikkimlerine tabi olmamak-tadir
(Caldag, 1999:13).

o Isortakhp yazih sézlesme ile kuru-
lur. Sozlesmenin noter tasdikli ol-
masi1 gerekmektedir.

e Is ortakligimin meydana gelebilmesi
i¢in, devamhilik arz eden ve ayni ni-
telikte bir igin degil, somut bir isin
yerine getirilmesi gerekir.

o Is ortakligy ve is ortakliz: ile yapila-
cak isin yerine getirilmesi i¢in belir-
li bir siire tayin edilmelidir. Genel-
likle is ortakliginin stiresi, isin st-
resinden daha uzundur. Ig bittikten
sonra ortaklik tasfiye edilmektedir.

o Is ortakligi ile yapilacak isin, birden
fazla takvim yilina yayilmis insaat,
onarim, montaj ve teknik hizmetler-
le ilgili olmas1 gerekmektedir.

e Is ortakhg ile yapilacak igin sahibi
arasinda bir i gborme soézlesmesinin
yapilmig olmasi gerekir.

e Is ortakligim olusturan ortaklardan
her biri, igin tamaminin yerine geti-
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rilmesinden miustereken ve miite-

selsilen sorumludur.

Ortak kontrolli operasyonlardan kon-
sorsiyum ve is ortaklig1 birbirine ¢ok ben-
zemektedir. Aralarindaki temel fark ise
konsorsiyumu olusturan her bir ortagin,
sahibine karsi yaptig: is ile sorumlu olma-
sidir. Is ortakliginda ise ortaklarin so-
rumlulugu isin tamami tzerinedir.

2.3. Ortak Kontrolli Aktifler

Ortak girisimin bir diger tiirii olan or-
tak kontrolli aktifler; bir sirket, tiizel
kigilik veya ortakliklardan ya da girisim-
cilerden ayri bir mali yapinin olustu-
rulmasini kapsamamaktadir. Bu ortak
girisim tlirinde bir ya da daha fazla aktif,
ortak girisimin amacim gergeklestirmek
uzere, ortak girisimi meydana getiren ta-
raflar tarafindan alinmis veya hibe edil-
migtir. S6z konusu aktifler ortaklara ya-
rar saglamak i¢in kullamilir. Her ortak
aktif-lerin getirisinden ve aktiflerin olus-
turacagi giderlerden baglayici sézlesmede
belirlen-digi oranda pay alir (UMS-31,
prg.18). Or-tak kontrollii aktiflere, iki
nakliye firmas1 tarafindan alinmis bir
nakliye gemisi 6rnek olarak verilebilir.
Her iki firma nakliye gemisini ortak kont-
rol edip, kendi amaglari dogrultusunda
kullanabilir. Firmalar nak-liye gemisi
araciligiyla tasima faaliyet-lerini yerine
getirerek kendilerine fayda saglarken,
geminin igletim ve bakim-ona-rim giderle-
rine daha once tlzerinde anlas-tiklar1 o-
ranlar cercevesince katlanarak, paylarina
disen kismim ustlenirler.

3. Ortak Girisimlerin Konsolidas- yon
Yontemi

Konsolidasyon kavrami genel anlamda
bir birlesme olaymm ifade etmektedir.
Fran-sizca koékenli olan s6zcigin ash
“conso-lidation” olup, konsolidasyon olarak
sozli-glimlize yerlesmistir .Konsolidasyon,
Ingi-lizce “consolidation” olarak ifade e-
dilmekte ve kelime olarak “birlik, birleg-
me, birleg-tirme, saglamlastirma, takviye,
borglar1 birlestirme ve giliglendirme” gibi
anlamlar1  bulunmaktadir (Redhouse,
2002:2003). Muhasebe biliminde



konsolidasyon; bir ekonomik bitinlige
dahil miinferit ortak-liklarin mali tablola-
rindaki tutarlarinmin  birlestirilmesinde,
mikerrerlige neden olan iglemlerin konso-
lide mali tablolardan eli-mine edilmesiyle
ilgili yontem ve teknikleri icermektedir
(Pekiner, 1988:190). Mali tab-lolarin bir-
lestirilmesiyle anlagilmasi gere-ken
konsolidasyon y6ntemi, esas itibariyle bir
igsletmeler topluluguna iliskin  olup,
TMUDESK tarafindan belirlenen ilgili
standartta, “toplulugu olusturan her bir
isletmenin finansal tablolarinda yer alan
varhklar, yabanci kaynaklar, 6zkaynaklar,
gelir ve karlar ile gider ve zararlarin bir
butin olarak birlestirilmesini ve daha son-
ra konsolidasyon ilke ve kurallar1 dogrul-
tu-sunda gerekli diizeltmelerin yapilarak,
konsolide finansal tablolarin hazirlanma-
s1” seklinde ifade edilmistir (TMS-5,
md.2/h).

Konsolide mali tablolarin hazirlanma-
siyla 1lgili olarak baglica li¢ yontem bulun-
maktadir. SPK'nin, Seri:XI No:25 sayili
Teblig’ine gore, Teblig’de aksi acik¢a belir-
tilmedikge, bagh ortakliklar tam konso-
lidasyon yontemine gére; ortak girigimler
ise oransal konsolidasyon veya 6z kaynak
yontemine gore degerlenir (SPK, Seri:XI
No:25, md 333/a).

UMS-31'in 3. paragrafinda oransal
(proportion) konsolidasyon yoéntemi, ortak
girigimcinin, birlikte kontrol edilen diger
isletmenin aktif, pasif, gider ve gelirlerini
kendi pay1 oraninda ve kendi finansal tab-
lolarinda satir satir birlestirerek muhase-
belestirmesi veya kendi finansal tablo-
larinda ayr1 bir bigimde raporlamasi sek-
linde tanimlanmistir (UMS-31, prg.3).

SPK'nin muhasebe standartlariyla ilgi-
Ii Teblig’inde de oransal konsolidasyon
yon-temi tanmimlanarak, “musterek yone-
time tabi tesebbiise ait mali tablolarda yer
alan varhk, borg, 6zsermaye, gelir ve gi-
derlerin miitesebbis ve bunun bagl ortak-
liklarinin sahip oldugu payin ylizdesi ile
konsoli-dasyona tabi tutulmasi ve buna
uygun konsolidasyon diizeltmelerinin ya-
pilarak konsolide mali tablolarin hazir-
lanmas1 yontemi” bi¢ciminde ifade edilmisg-
tir (SPK, Seri:XI No:25, md.329).

Ortak yonetime tabi isletmeler, tlize-
rinde birlikte kontroliin oldugu ve ortak
girisimi meydana getiren igletmeler ara-
sinda baglayici bir s6zlesmenin bulundugu
yatirimlardir. Mitesebbis igletmenin yati-
rimda bulundugu isletme tzerinde ne ka-
darlik bir sermaye payina veya oy hakkina
sahip olmasi gerektigi, yapilan yatirim
ortak girigim olarak simiflandirmak agi-
sindan gerek UMS gerekse SPK’nin ilgili
Teblig’i agisindan 6nemsizdir. Cunku her
iki dizenleme icin de ortak girisim, iglet-
meler arasinda yonetimin ve/veya kontro-
Ilin paylasimin1 saglayan baglayic1 bir
sozlesmenin bulunmasi halinde medya-na
gelir (UMS-31, prg.7; SPK, Seri:XI No:25,
md.329).

Konsolidasyon iglemi birbirini izleyen
bir iglemler biitinidir. Dolayisiyla birbi-
rini izleyen iglemleri dogru bir bigimde
takip edebilmek, birden fazla isletmenin
konsolidasyonu s6z konusu oldugunda do-
gabilecek hatalar1 6nleyebilmek ve konso-
lidasyon stirecini her asamada takip ede-
bil-mek acisindan konsolide c¢alisma
tablola-rinin diizenlenmesi yoluna gidil-
mistir (Eglem vd, 1984:152). Konsolide
¢aligma tablolari, ana igletme ile yatirim
yapilan igletme arasindaki iligkileri siste-
matik bir bigimde elimine edebilmek igin
diizenlenen tablolardir (Kennedy ve
Mullen, 1967:231). Oransal konsolidasyon
yonteminde hazir-lanacak konsolide c¢a-
lisma tablolar1 tze-rinde yatirim yapilan
isletmenin aktif, pasif, gelir ve giderleri,
mitesebbis iglet-menin varlik, kaynak,
gelir ve giderleri ile birlestirilir. Ancak bu
birlestirmede, yati-rim yapilan igletme
tizerindeki pay dikkate alinir (Rosenfield
ve Rubin, 1985:95).

Oransal konsolidasyon yonteminde gi-
risimci durumundaki ana sirket (miite-
sebbis isletme), kendisinin veya bagka
baglh ortakliklar: aracilig: ile yatirim yap-
t1ig1 ig-letme tzerindeki payini dikkate
alarak, ortak girisimin mali tablolarindaki
aktif, pasif gelir ve gider kalemlerinin
kendine diisen kismimi hesaplamakta ve
ana ortak-ligin mali tablo degerleriyle
satir satir toplamaktadir. Soézu edilen bu
raporlama y6nteminin yam sira diger bir
yontem olarak da, ana ortakligin ortak



girigimin aktif, pasif, gelir ve giderlerinin
payina disen kismini, ana ortakligin mali
tablola-rinda ayri1 kalemler halinde gos-
termesi uygulanabilir (UMS-31, prg.34;
SPK, Seri:XI No:25, md.340). Bu islemler
sonu-cunda olusturulacak konsolide mali
tablo-larda, “Ana Ortakhk Dis1
Ozsermaye” ve “Ana Ortaklik Disi1 Kar-
Zarar” ortaya cikmamakta, dolayisiyla
hangi raporlama yontemi uygulanirsa
uygulansin aym sonug elde edilmektedir.

UMS’ye goére ortak girisim, UFRS-5
“Satig I¢in Elde Tutulan Duran Varlik ve
Durdurulmus Faaliyetler” standardina
uygun olarak satig i¢in elde tutulan duran
varlik olarak nitelendirilmiyor ise, maliyet
degeri veya UMS-39 “Finansal Varliklar'a
gore muhasebelestirilerek hazirlanacak bi-
reysel finansal tablolarda gosterilir (UMS-
27, prg.37). UFRS-5e gore satis icin elde
tutulan duran varlik olarak siniflandirilan
bir ortak girisimdeki katilim payi, aym
siniflamay1 yapabilmek i¢in gerekli olan
kriterleri karsilamiyorsa, satisa hazir du-
ran varlik olarak siniflandirildig: tarih-ten
itibaren oransal konsolidasyon veya
O6zkaynak yontemine gére muhasebeles-
tirilir. Dolayisiyla s6z konusu satig i¢in
elde tutulan ortak girisimdeki katilim pa-
yinin, bu smiflandirmanin yapildigr do-
nem-ler sonrasinda gosterildigi finansal
tablolar diizeltilecektir (UMS-31, prg.43).

Ortak girisimdeki sahiplik paymnin
muhasebelestirilmesinde, UMS tarafindan
alternatif bir yontem olarak “Ozkaynak
Yontemi” sunulmustur. UMS, bu yonte-
min ortak girisimdeki katilim paylarinin
muhasebelestirilmesinde kullanilmasina
izin vermistir. Ancak 6zkaynak yontemi-
nin uygulanmasi UMS tarafindan o6neril-
memigtir. Cunkid oransal konsolidasyon
yontemi, gelecekteki ekonomik faydalarin
girisimci pozisyonundaki ana ortakligin
pa-y1 tuzerindeki kontrolini ve katilim
payin-daki asil olan1 ve ekonomik gergek-
ligi daha iyi yansitan bir yéntemdir (UMS-
31, prg, 40).

SPK'nin ilgili Teblig geregince de, or-
tak girisimdeki yatirimlarin muhasebeles-
tiril-mesinde 6z kaynak yontemi uygula-
nabilir. Bununla Dbirlikte Teblig'de,
6zkaynak yoOn-teminin yani sira oransal

7

konsolidasyon yonteminin kullanilabilece-
ginden bahsedil-mis ve y0ntemin uygu-
lanmasinda bir ayrim goézetilmemistir.
Teblig’de miitegsebbis veya girisimcinin
(venturer) hazirlanacag: birey-sel finansal
tablolarda 6zkaynak yontemini uygulama-
s1 gerektigl lizerinde durularak; ortak gi-
risimin gelecek on iki ay icerisinde elden
¢ikarilmasi veya ortak girisimin uzun su-
reli mali kisitlar altinda faaliyette bulun-
mas1 durumunda, yatirim muhasebelesti-
rilmesinde istiraklerin muhasebelestiril-
mesine iligkin hikimlerin uygulanacag:
belirtilmigstir (SPK, Seri:XI No:25,
md.340).

3.1. Ortak Girigimin Konsolide Bilan-
coda Gosterilmesi

Miusterek yonetime tabi ortaklik elde
edildigi sirada, girisimci igletme tarafin-
dan ekonomik butinligin finansal duru-
munu goérebilmek amaciyla konsolide
finansal tablolar diizenlenmektedir. E-
dinme sira-sinda yatirimci igletme tara-
findan diizenle-necek konsolide finansal
tablo, sadece kon-solide bilancodan olus-
maktadir.  Konsolide gelir tablosunun
duzenlenebilmesi icin bir hesap déneminin
gecmesi gerekmektedir.

Uzerinde ortak yénetimine sahip olu-
nan bir ortaklik, birlikte kontrol edilen
varliklardan veya ekonomik faaliyetlerden
meydana gelmis ise, o durumunda yati-
rimc1 igletme bagska bagh ortakliklar: ne-
de-niyle hazirladigi konsolide bilang¢osun-
da s6z konusu varliklar:1 ya da ekonomik
faaliyetleri konsolidasyona dahil etme-
mek-tedir. Cinku birlikte kontrol edilen
var-liklar veya ekonomik faaliyetlere ilig-
kin tim gelir ve giderler, ana igletmenin
var-liklarinda, kaynaklarinda, gelir ve
gider-lerinde kayda alindigi igin, bu ka-
lemlerle ilgili olarak herhangi bir ayarla-
maya ve konsolidasyona iligkin prosediir-
leri uygula-maya gerek yoktur (UMS-31,
prg.16-22). Ortak girisim, ana isletme ile
diger ortak girigimcilerin katilim paymna
sahip oldugu bir sirket, ortaklik veya bag-
ka Dbir iglet-menin kurulmasi seklinde olu-
suyorsa, bir-likte kontrol edilen igletme-
den s6z edil-mektedir (UMS-31, prg,24).
Birlikte kont-rol edilen igletmeye her bir



ortak girisimci, kendi kaynaklarindan
nakit ve/veya ben-zeri kaynaklar aktar-
maktadir. Bu kaynak-lar, her bir ortak
girisimcinin muhasebe kayitlar: i¢cinde yer
almakta ve finansal tablolarinda birlikte
kontrol edilen bir isletmedeki yatirim sek-
linde kayda alin-maktadir (UMS-31,
preg.29).

Birlikte kontrol edilen isletmedeki her
bir ortak girisimcinin payr birbirinden
farkli olabilmektedir. Ana igletmenin, bag-
layic1 sOzlesme diizenlenerek olusturul-
mus birlikte kontrol edilen igletme tize-
rinde katilim pay1 orani ne olursa olsun,
uygu-layacagi konsolidasyon yéntemi o-
ransal konsolidasyon yontemidir. Edinme
sirasin-da birlikte kontrol edilen igletme
ile ana igletme arasinda ticari bir iligki stz
konusu olmadigindan, bir ticari iliskiden
kaynakla-nan iglemlerin elimine edilmesi
gerekmeye-cektir. Miitesebbis igletme,
kendi kaynak-larin1 tlzerinde Dbirlikte
kontroliin oldugu isletmeye aktaracagin-
dan s6z konusu igletmedeki payi, yeni ku-
rulan igletmenin defter degeri kadar ola-
caktir. Bu nedenle ana igletmenin, birlik-
te kontrol edilen igletmedeki katilim pay1-
n1 elde etmesinde serefiye 6demesi ortaya
ctkmamaktadir. Ana sirket, miisterek yo-
netime tabi ortakligi edindikten sonra
tuzerindeki ortak kontroli sona erene ka-
dar, ilgili ortakligi konsolide etmeye de-
vam etmektedir. Bu nedenle ana sirketin
konsolide finansal tablolarinda ilgili or-
taklik, elden c¢ikarilin-caya veya birlikte
kontroliin sona erdigi za-mana kadar o-
ransal konsolidasyon yonte-mine gore
konsolide edilmektedir (UMS-31, prg.37).
Edinme sonrasinda dizenlenecek konsoli-
de finansal tablolar, konsolide bi-lanco ve
gelir tablosundan olusmaktadir. Edinme-
den sonra hazirlanan konsolide bilanco ve
gelir tablolarinin, hesap doénemi-nin so-
nunda hazirlanmas1 gerekmektedir. Bu
noktada ana isletmenin ortak girisimde
bulundugu tarih 6nem kazanmaktadir.
Sa-yet ana igletme 1ilgili ortakligi hesap
déne-mi iginde elde etmis ise, konsolide
finansal tablolarini o hesap déneminin
sonunda ha-zirlayacaktir. Bunun yaninda
ilgili ortak-lik, hesap dénemi sonunda elde
edilmis ise, o takdirde bir sonraki hesap

doneminin sonunda konsolide finansal
tablolarda yer alacaktir (Durmus, 1981:
395).

Ana igletme ve ilgili ortaklik, edinme
sonrasinda faaliyetlerine devam edecekler
ve bu faaliyetlerinde kar veya zarar elde
edeceklerdir. Ana igletme ile ilgili ortak-
Iik arasinda ticari iligkinin olmamasi du-
ru-munda, ana igletmenin faaliyetlerinden
elde ettigi kar, zarar, gelir ve giderler or-
tak girigimle ilgili olusmayacaktir. Ana
isletme ile ilgili ortaklik arasinda ticari
iliski olmasi1 durumunda ise, konsolidas-
yon bici-mi degiserek, ticari iligskinin ge-
tirdigi islemlerin elimine edilmesi gereke-
cektir. O nedenle edinme sonrasinda ha-
zirlanacak konsolide finansal tablolarda,
ana sirket ile ilgili ortaklik arasinda ticari
iligkinin olup olmadig1 belirlenmek duru-
mundadar.

3.1.1 Ana Sirket ile Ortak Girigim A-
rasinda Ticari Iligkinin  Ol-
mamasina Gére Konsolidasyon

Ana girket ile miisterek yonetime tabi
ortaklik arasinda ticari iliskinin bulun-
mamas1 durumunda, ticari iligkiden kay-
naklanan iglemler ortaya ¢ikmayacag i¢in
s6z konusu iglemlerin elimine edilmesine
gerek kalmayacaktir. Ancak ilgili ortakli-
gin elde ettigi donem karinin, ana sirketin
katim pay1 oranindaki kisminin konsolide
bilangoda dikkate alinmasi gerekecektir.
Ticari iligkinin olmamasi1 halinde diizenle-
necek konsolide finansal tablolardan biri
de konsolide gelir tablosudur. Cunki her
iki igletme de ilgili ortakligin ediniminden
sonra dénem sonuna kadar faaliyette bu-
lunmus ve bu faaliyetlerinden kar veya
zarar elde etmiglerdir. Konuyla ilgili ola-
rak asagidaki 6rnek verilmigtir:

A igletmesi, B igletmesiyle beraber or-
tak girisimde bulunarak kurduklar1 C
isletmesi tizerinde %40 katilim payina
sahiptir. S6z konusu katilim payi i¢in, A
igsletmesi C igletmesine 100.000.-YTL’lik
sermaye koy-mus bulunmaktadir. Her iki
isletme ara-sinda ticari iligki bulunma-
maktadir. 31.12.2005 itibariyle A isletme-
sinin dénem net kar1 10.000.-YTL ve B
igletmesininki ise 6.000.-YTL’dir. Her iki
isletmenin konsolidasyon 6ncesi bilancola-



r1 ve A igletmesinin konsolide bilancosu
agsagidaki calisma tablosu tzerinde su-
nulmustur.

3.1.2. Ana Sirket ile Ortak Girigim
Arasinda Ticari Tligkinin Ol-
masina Gére Konsolidasyon

Ticari iligkinin bulunmasi halinde, ana

sirket ile misterek yonetime tabi ortaklik

arasinda ticari iligkiden kaynaklanan ig-
lemlerin elimine edilmesi gerekmektedir.
Ana igletme ile ilgili ortaklik arasindaki
mal veya hizmet alim-satimlari, mal alim-
satimindan dogan gelir ve giderler ve ig-
letmeler aras1 alacak ve borclar ticari ig-
lemler olarak dikkate alinmahdir (Arat,
1985:59).

AKTIF A C Toplam Eliminasyon Konsolide
Sirketi Sirketi BORC ALACAK Bilanco
Kasa 25.000.- 76.000.- 101.000.- 45.600.- 55.400.-
Ticari Alacak- 10.000.- 15.000.- 25.000.- 9.000.- 16.000.-
lar
Ticari Mallar 25.000.- 35.000.- 60.000.- 21.000.- 39.000.-
Istirakler 100.000.- - 100.000.- 100.000.- -
Tagitlar 15.000.- | 180.000.- 195.000.- 108.000.- 87.000.-
Aktif Toplam 175.000.- | 306.000.- 481.000.- 283.600.- 197.400.-
A C Toplam Eliminasyon Konsolide
PASIF Sirketi Sirketi BORC ALACAK Bilango
Banka Kredile- 25.000.- 20.000.- 45.000.- 12.000.- 33.000.-
ri
Saticilar 20.000.- 30.000.- 50.000.- 18.000.- 32.000.-
Sermaye 120.000.- | 250.000.- 370.000.- 250.000.- 120.000.-
Dénem Net | 10.000.- 6.000.- 16.000.- 3.600.- 12.400.-
Kar
Pasif Toplami 175.000.- | 306.000.- 481.000.- 283.600.- 197.400.-

Ana girket ile ilgili ortaklik arasinda
ticari iligkinin bulunmasi durumunda da,
tipki ticari iligki olmadig1 durumdaki gibi,
konsolide gelir tablosunun diizenlenmesi
gerekecektir. Ancak ticari iligki durumun-
da konsolide gelir tablosu diizenlenirken,
ticari iligskiden kaynaklanan gelir ve gi-
derlerin dikkate alinmasi ve bunlarin eli-
mine edilmesi zorunludur. Ticari iligkinin
bulunmasi1 durumunda, dikkat edilmesi
gereken diger bir husus da ortak girigimin
elde ettigi karin ana igletmeye katilim
pay1 oraninda diisen kismadir.

Ana igletme katilim pay1 oraninda ka-
rin kendine diigsen kismini konsolide bi-
langoda gosterecektir. Uygulanacak
konsolidasyon yénteminde bir degisiklik
olmadigindan, konsolide bilangoda ana
ortaklik dig1 6zser-maye kalemi olugsmaya-
caktir. Konunun daha iyi anlagilmasi ba-
kimindan daha 6nce verilen 6rnek yandaki
gibi degistirilmigtir:
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A igletmesi, B igletmesiyle beraber or-
tak girisimde bulunarak kurduklari C
isletmesi tuzerinde %40 katilim payina
sahiptir. S6z konusu katilim pay: i¢in, A
isletmesi C isletmesine 100.000.-YTL1ik
sermaye koy-mus bulunmaktadir. Edinim
tarihinden sonra A isletmesi, C isletmesi-
ne 10.000.-YTL'lik satis gergeklestirmigtir
(KDV ihmal edilmistir). C isletmesi ticari
mal1 pesin satin almigtir. A igletmesinin
bu satistaki kar marji %10’dur. Doénem
sonu itibariyle C igletmesinin stoklarinda
2.000.-YTL'lik A igletmesinden almig ol-
dugu ticari mal bulunmaktadir.
31.12.2005 tarihi itibariyle her iki iglet-
menin konsolide dncesi bilan¢olar: asagida
verilmigtir. Bu veriler 1s1ginda A igletme-
sinin konsolide bilancosu, konsolide calig-
ma tablosu lzerinde gosterilmigtir.



AKTIF A C Toplam Eliminasyon Konsolide
Sirketi Sirketi BORC ALACAK Bilango
Kasa 25.000.- 76.000.- 101.000.- 45.600.- 55.400.-
Ticari Alacaklar 10.000.- 15.000.- 25.000.- 9.000.- 16.000.-
Ticari Mallar 25.000.- 35.000.- 60.000.- 21.200.-* 38.800.-
i§tirakler 100.000.- - 100.000.- 100.000.- -
Tasitlar 15.000.- | 180.000.- 195.000.- 108.000.- 87.000.-
Aktif Toplami 175.000.- | 306.000.- 481.000.- 283.800.- 197.200.-
) A C Toplam Eliminasyon Konsolide
PASIF Sirketi Sirketi BORC  ALACAK | Bilango
Banka Kredileri | 25.000.- | 20.000.- 45.000.- 12.000.- 33.000.-
Saticilar 30.000.- 50.000.- 18.000.- 32.000.-
20.000.-
Sermaye 120.000 | 250.000 250.000.-
.- .| 370.000.- 120.000.
Doénem Net Ka- | 10.000.- 6.000.- 16.000.- | 3.800.-** 12.200.-
Il
Pasif Toplam 175.000 | 306.000 | 481.000.- | 283.800.- 197.200.
* C isletmesinin ticari mallar i¢ginde A igletmesinden almis oldugu mallardan 2.000.-YTLlik kismi bu-
lunmaktadir. Ancak A isletmesi bu satig1 %10 kar marjiyla gerceklestirmistir. O nedenle A igletmesinin
bu satigtan karini, A igletmesine ait olmayan dénem net karina ilave ederek birlikte yok etmek gereke-
iik(gui;letmesinin elde ettigi karin %401 A isletmesinin konsolide bilangosunda yer alacaktir. Yok edilecek
3.600.-YTL (6.000 X %60)’ye, A igletmesinin satis karindan elde ettigi 200.-YTL (2000 X %10) de eklene-
cektir.

3.2. Ortak Girigimin Konsolide
Gelir Tablosunda Gosterilmesi

Ortak girigimin, tizerinde birlikte kont-
rolin oldugu bir igletme seklinde meydana
getirilmesi durumda, hazirlanacak konso-
lide gelir tablosunda “Ana Ortaklik Digi
Kar” veya “Ana Ortaklhik Dis1 Zarar” ka-
lemleri olugmayacaktir. Ciinkii oransal
konsolidasyon yonteminde, girigimei iglet-
menin yatirim yaptigi igsletme tzerindeki
katilim pay1 orani dikkate alinmakta ve
dolayisiyla yatirimc: igletmenin sahip ol-
madig1 kisim elimine edilmektedir. Ortak
girisim bakimindan konsolide gelir tab-
losunun dizenlenmesinde géz 6niinde bu-
lundurulmas: gereken bir diger husus da
isletmeler arasindaki ticari iligkidir. Tica-
ri  iligkinin  olmamasi  durumunda,
konsolidas-yon isleminde sadece yatirimci
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igsletmenin katilim pay1 oraninda kendine
disen kar tutar1 dikkate alinacaktir.

Isletmeler arasinda ticari iliskinin ol-
mas1 halinde ise, ticari iliskiden kaynakla-
nan gelir ve giderlerin, kar veya zararla-
rin ve mal ya da hizmet alim ve satimlari-
nin yok edilmesi gerekecektir. Konuyla
ilgili olarak soyle bir 6rnek verilebilir:

A igletmesi ile Z igletmesi aralarinda
baglayici bir s6zlesme diizenleyerek B or-
tak girisim igletmesini kurmusglardir. A
igsletmesinin ortak girisimdeki payr %
60’dir. A igletmesi bu katilim payim iglet-
meye aktardigi 200.000.-YTL tutarinda
ser-maye ile elde etmigtir. Ortak girisimin
ku-rulmasindan sonra A isletmesi B iglet-
mesine 4.000.-YTL tutarinda ticari mal
satmigtir. A igletmesinin ticari mal sati-
sin-daki kar marj1 % 20°dir.



A B Eliminasyon Konsolide

Sirketi Sirketi BORC ALACAK Gelir Tablosu
Brit Satiglar 50.000.- 20.000.- 12.000.- 58.000.-
Satis Indirimleri () 5.000.- - 5.000.-
Net Satiglar 45.000.- 20.000.- 12.000.- 53.000.-
Satilan Malin Maliyeti () 20.000.- 8.000.- 200.- 7.200.- 21.000.-
Briit Satis Kari 25.000.- 12.000.- 5.000.- 32.000.-
Genel Yoénetim Giderleri (-) 5.000.- 3.000.- 1.200.- 6.800.-
Faaliyet Kar1 20.000.- 9.000.- 3.800.- 25.200.-
Dig. Olagan Gelir ve Kar- 15.000.- 20.000.- 8.000.- 27.000.-
lar
Olagan Kar 35.000.- 29.000.- 11.800.- 52.200.-
Vergi (%30) () 10.500.- 8.700.- 3.480.- 15.720.
Doénem Net Kari 24.500.- 20.300.- 8.320.- 36.480.-

31.12.2005 hesap doénemi itibariyle B
isletmesinin elinde A igletmesinden aldig:
ticari mallardan 1.000.-YTL’lik kismi1 stok-
larinda bulunmaktadir. Ayni hesap doéne-
mine iligkin A ve B igletmelerinin gelir
tablolar: ve A igletmesinin konsolide gelir
tablosu asagidaki konsolide ¢alisma tablo-
su lzerinde gosterilmigtir.

Yukaridaki konsolide gelir tablosunda,
A igletmesinin katilim pay1 digsinda kalan
paylar elimine edilmistir. Ayrica, B islet-
mesinin A igletmesinden satin aldig: ticari
mallardan stoklarinda kalan miktar: i¢in,
A igletmesinin elde ettigi kar1 tim kar
kalemlerinden diisiirmek gerekecektir. Bu
nedenle tim kar kalemlerinden elimine
edilecek tutarlara A isletmesinin kar mar-
j1 olan 200.- YTL eklenmigtir. Bununla
birlikte elimine edilen bu kar, ticari mal
stokundan diisiulecegi i¢in satilan malin
maliyetine eklenecektir.

4. Sonug

Gunumiuzde olduk¢a o6nem kazanmig
bir yatirnm bigimi olan ortak girisimler,
SPK mevzuatina tabi isletmeler ag¢isindan
da tercih edilen bir stratejidir. SPK’ya tabi
isletmeler sahip olduklar: ortak girisimleri
konsolide etmede Seri: XI No: 25 sayili
Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standart-
lar1 Hakkinda Teblig’e gore hareket et-
mektedirler. S6z konusu Teblig, UMS’ye
uyumlu hazirlanmigtir. Ancak ortak giri-
simlerin muhasebelestirilmesi konusunda
ilgili Teblig ile UMSnin 31 No’lu “Ortak
Girisimlerdeki Paylar” standardi arasinda
farkhliklar bulunmaktadir.
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UMS-31'in 1 Ocak 2005'den itibaren
yurirlikte bulunan revize edilmis haline
gore ortak girigimler girisimci igletmenin
bireysel finansal tablolarinda, ya maliyet
degeri ile ya da UMS-39 “Finansal Arac-
lar” standardina uygun olarak muhasebe-
les-tirilir. Ayrica s6z konusu ortak girigim
satis i¢in elde tutulan duran varlik niteligi
tasiyorsa UFRS-5’e¢ gore kayitlara alinir.
SPK’'nin ilgili Teblig’ine gore ise ortak gi-
risimlerin muhasebelegtirilmesinde sade-
ce oOzkaynak yontemi kullanilmaktadir.
Teblig’e gore girisimci isletmenin hazir-
layacag1 bireysel finansal tablolarda ortak
girisimler 6zkaynak yodntemine gore yer
almak zorundadir. Bununla birlikte Teb-
lig’de, gelecek on iki ay igerisinde elden
c¢ikarilmasi planlanan veya uzun streli
kisitlar altinda faaliyet gosteren ortak
girisimlerin Teblig’in “Finansal Araclar”
kismi uyarinca muhasebelestirilmesi ge-
rek-tigi belirtilmistir (SPK Seri:XI No:25
md.347). Ozkaynak yontemi UMS tara-
findan oransal konsolidasyon yénteminin
yerine alternatif olarak sunulan ve 6ne-
rilmeyen bir yontemdir.

UMS-31'in revize edilmemis halinde
UMSK (Uluslararas1 Muhasebe Standart-
lar1 Kurulu) tarafindan ortak girisimlerin
bireysel finansal tablolarda gosterilmesiy-
le ilgili olarak spesifik bir yontem oneril-
me-mig olup Kurul, girisimci igletmenin
uygulamak zorunda oldugu yasal ve diger
diizenlemelere goére hareket edebilecegini
belirtmistir (UMS-31, prg.38). SPK'nin
Teblig’inin ortak girisimlerle ilgili kismi
UMS-31’in revize edilmesine kadar gecerli
olan bu standarda gére diizenlenmistir.



Bu nedenle revize edilmis UMS ile SPK
arasinda ortak girigsimlerin muhasebeleg-
ti-rilmesi konusunda farkhlik bulunmak-
tadir. UMS ile SPK'min Teblig arasinda
sozu edilen farkin nedeni, UMS-31’in revi-
ze edilmis halinin 18.11. 2003 tarihinde
yayinlanmasindan  kaynaklanmaktadir.
Cunki SPK’nin ilgili Tebligh 25290 sayili
Resmi Gazete 15.11.2003 tarihinde yayin-
lanmistir. SPK, 25667 sayili ve 21.12.2004
tarihli Resmi Gazete’de yaymnlanan Se-
ri:XI No: 27 sayilh “Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig-
de Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig” ile
mali tablo ve rapor ile mali tablolarin dip-
notlarinin Uluslararasi Finansal Rapor-
lama Standartlari’na uygun olarak dizen-
lenmesinin, Teblig’in 6ngoérdugu dizen-
leme ve ilan yukumlaliklerinin yerine
getirilmesi anlamina geldigi belirtilmigtir
(Resmi Gazete, 21.08.2005). Dolayisiyla
ortaya ¢ikan uyumsuzluk hali, yapilan
diizenleme ile ortadan kalkmistir.
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