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Ozet

Mali tablolarin ihtiyaci karsilayabilmesi icin onlarin tahlil edilmeleri ve elde olunan bu analiz
sonuglarindan isletme yénetimi, ortaklari, isletmeye borg verenlerin yararlanmalari s6z konusudur. Mali
tablolarin analizinde kullanilan tahlil tekniklerinden birisi de rasyo yontemidir. Buna rasyo analizi
denilmektedir. ik rasyo analizine 20. yiizyillin baglarinda rastlaniimaktadir. Sonra yiizyll boyunca bu
analiz yontemi gelismis ve yayginlasmistir.

Anahtar Kelimeler: Mali tablo, rasyo, rasyo analizi.

Abstract (Development of Ratio Analyze)

In order to get use of financial statements, it is necessary to analyze these statements. Based on
this analyze, business managers, share holders and credit suppliers can get benefit from them. In this
respect, ratio method is one of the methods that is used for financial statements analyze. This is called
ratio analyze. The first attempts of this analyze occurred in the beginning of 20" century. Afterwards,
the method was used during the century and expanded to many places.
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Rasyo analizi ilk kez 1908 yihnda Rasyolar, finansal analiz iglemlerinde

Wiliam M. Rosendale tarafindan “Credit Xullamlan, bir kurulusun bilangosunun kar-
zarar hesaplarinin yatay ve dikey olarak

incelenmesi ve bilan¢o kalemleri arasinda
cesitli  iligkiler kurulmasimi  saglayan
oranlardir. Bu rasyo iligkilerinden
yararlanarak herhangi bir igletmenin:

Department methods” adli makalesinde
yer almaktadir. Bu makalede sithhatli kredi
kararlarimi verirken likidite rasyosu olarak
isimlendirilen cari oran rasyosunun 2,5:1
olmasinin uygun olacagim ifade etmek-
tedir. Rasyo yonteminin sistemli bir gekilde - Kaldirag oranlar
uygulanmaya baglanmas1 1919 yilina

rastlar. Alexander Wall isimli iktisatc1 ras- - Likidite oranlar1

yolara iligkin calismalarimi Mart 1919 - Verimlilik oranlari
yilin-daki bankacilik biilteninde

yaymlayarak rasyo yénteminin - Karhihik oranlari
kullanilmasini bankalara énermistir. - Piyasa degerleri oranlar

Rgsyo analizi yonteminin gelismesinde analiz edilebilir. Rasyo yontemiyle islet-
onclilik eden Alexander Wall, yazdigi “A  melere  iligkin  finansal  analizlerin

study of Credit Barometries” adlh ma-  yapilabil-mesi agsagida verilen rasyo analizi
kalesinde yalniz cari oran ile yetinilmesini  gn kogullarina baghdir:

elestirmis ve rasyo yontemini bir biitin
olarak asagidaki bigcimde ortaya koy-
mustur. - Endiistri kosullari,

- Ekonomik kogullar,
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- Tek diizen muhasebe sistemi,
- Standart rasyolar.

Eldeki bilgilere gére sermaye yogunlugu
alaninda yapilmis 6nemli calismalardan biri
1937 yilinda Amerikan Is ve Is¢i Bulma
Kurumu (Is Kurumu—Department of Labor)
yaymlarina dayali istatistikler tizerinde
¢alisan CHUDSON tarafindan yapilmigtir.

CHUDSONun yapmis oldugu bu ga-
hisma amerikan sanayi ve ticari igletme-
lerini kapsammna almaktadir. Isgletmelere
iligkin rasyolarin artmasi1 konusu, igletme-
lerin zaman icinde gelisip biytmeleriyle
yakindan ilgilidir. Daha sonralar
CHUDSON, sanayinin bitiin kesimleriyle
ilgili caligmalar yapmagtir:

- So6z konusu sektérlerde c¢ok verimli
alanlarin rasyolar1 diizenlenmektedir.

- Verimliligi yiksek olan sektérlerde
rasyolar istenilenden daha dusik
gerceklesmektedir.

- Aktiflerin gelismesiyle birlikte, diizenli
isleyen sektorlerde sermaye yogunlugu
rasyosu artmaktadir.

- Rasyolar bir sektorden diger sektore gore
kolayca degisebilmektedir. Temel
sektorlerde bu degisiklik egilimi zaman
zaman c¢ok ylksek olmaktadir. Daya-
nmikh tiketim mallar tlireten igletmeler
arasidaki yogunluk farki zaman zaman
%43 dolayim agmaktadir.

- Sanayi ve ticaret igletmelerinde serma-
yenin doéntsim hizi 1,8 ve yogunlugu
%11,5.

- Genel dislinceye gore rasyolarin degi-
sim oranlar igletmelerin buytkligi ile
¢ok yakindan ilgilidir. Ayrica iglet-
melerin ileri tekniklerden yararlana-
bilmeleri, c¢ok ciddi sermaye birikim-
lerini gerekli kilmaktadar.

Sermaye yogunlugu konusunda 6nemli
bir diger c¢alisma STEINDL tarafindan

1937 yilinda sektérlere gore Ingiltere vergi
istatistiklerine dayali olarak yapilan aras-
tirmadir. STEINDL, brit duran varhklar ile
satis hacmi arasindaki orami inceleme
yerine net duran varhklar ile brit satig
hacmi arasindaki iligkiyi incelemektedir.

Cesitli igletmelerin sermaye yogunlugu
rasyosu igletmelerin sahip olduklar1 net
duran varhklara gore hesaplanmakta ve
siralanmaktadir. Isletmelerin biytkligi ile
rasyolarin biiyime egilimleri birbiriyle
yakindan ilgilidir.

Kagit, metalurji, tekstil sektorlerinde bu
rasyolarin hizla blyudigi, otomotiv sa-
nayindeyse daha yavag buyudugiu goral-
mektedir.

Diger analiz tekniklerinde oldugu gibi
rasyo analizi de, gerek ayni isletmelerde
gerekse de ayn isletmelerde, ayni yil veya
ayr1 ayr1 yillarla ilgili kargilagtirmalar ya-
pilmasina dayanan bir yontemdir.

Almanya’da Schmalenbach’in etki ve
katkisiyla 1937 yilinda hiikiimetin kara-
ryla secilen standart hesaplarin uygula-
masin izleyen yillarda analizler yapilmaya
calisilmistir. Fransa’da 1947 yilinda “Genel
Hesap Plani’nin  kabulinden sonraki
yillarda so6zi edilen analiz yontemleri
uygulanmaya baglanmisgtir.
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