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OZET

Giinlimiizde ihracat, ekonomiler icin en stratejik
araclardan biri haline gelmistir. Ihracat ile déviz kurlan
arasindaki iliski yaygin arastirma yapilan alanlardan
biridir. Covid-19 salgini nedeniyle uygulanan sosyal ve
ekonomik  tedbirler iilke ekonomileri iizerinde
doniistiiriict bir etki olusturmustur. Bu ¢alismada, Covid-
19 salgim1 sonrasindaki donemde Tiirkiye'nin ihracat
miktar1 endeksi ile reel efektif doéviz kuru endeksi
arasindaki nedensellik iligkisi arastirilmistir. Bu amagla
2021:01-2023:12 donemini kapsayan ay bazindaki ihracat
miktar1 endeksi ve reel efektif déviz kuru endeksi verileri
analize dahil edilmistir. Serilerin duraganligi ADF birim
kok testi kullanilarak test edilmis ve diizey degerlerinde
duragan olduklar1 bulunmustur. Sonraki asamada VAR
modeli kurularak en uygun gecikme uzunlugu 2 olarak
tespit edilmistir. Analizin devaminda otokorolasyon
sorunu olup olmadigi kontrol edilmis, serilerde
otokorolasyon olmadig1 ve normal dagildig1 goriilmiistir.
Analiz sonucunda reel efektif doéviz kuru endeksinden
ihracat miktar1 endeksine dogru tek yonlii bir iliski tespit
edilmistir. Son olarak Varyans Ayristirmasi ve Etki-Tepki
Fonksiyonu Analizi yapilmistir. Elde edilen sonuglar,
ihracat miktar1 endeksinin reel efektif doviz kuru
endeksinde meydana gelecek degisimden sinirli oranda
etkilendigini, reel efektif doviz kurundaki soklara karsi
ihracat miktarinin kisa dénemli olarak azalan yonde tepki
verdigini, sonrasinda etkinin kayboldugunu
gostermektedir.

Anahtar Kelimeler: Tiirkiye, Thracat, Reel efektif doviz
kuru, Nedensellik analizi, Zaman serisi analizi.

ABSTRACT

Exports have become one of the most strategic
instruments for economies worldwide. The social and
economic measures implemented due to the COVID-19
pandemic have had a transformative impact on national
economies. This study investigates the causality
relationship between Tiirkiye’s real effective exchange
rate index and export quantity index in the post COVID-19
period. For this purpose, monthly data from the export
volume index and the real effective exchange rate index
covering the period from January 2021 to December 2023
were included in the analysis. The stationarity of the data
series was tested with the ADF unit root test, confirming
that both series were stationary at level values.
Subsequently, a Vector Autoregression (VAR) model was
constructed, with an optimal lag length determined as 2.
The analysis further examined whether there was an
autocorrelation issue, confirming that the series had no
autocorrelation and followed a normal distribution. The
analysis identified a unidirectional causality from the real
effective exchange rate index to the export quantity index.
Moreover, a Variance Decomposition and Impulse-
Response Function Analysis were conducted. The results
show that the export volume index is limitedly affected by
changes in the real effective exchange rate index.
Additionally, the export volume initially responds
negatively to shocks in the real effective exchange rate in
the short term, after which the effect dissipates. Findings
suggest that changes in the real effective exchange rate
index have a limited impact on the export quantity index.
Finally, the export quantity responds negatively to short-
term shocks in the real effective exchange rate, though this
effect dissipates over time.

Keywords: Tiirkiye, Exports, Real effective exchange rate,
Causality analysis, Time series analysis.

Atf
Citation

Vurdu, S. A. (2024). Tiirkiye’de Covid-19 Dénemi Sonrasi Reel Efektif Déviz Kuru ve Thracat Arasindaki
fliskinin Analizi. Uluslararast Anadolu Sosyal Bilimler Dergisi, 8(3), 877-889.

Bu makale Creative Commons Attribution-NonCommercial 4.0 License altinda
lisanslanmistir.


https://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/deed.tr
https://dergipark.org.tr/tr/pub/ulasbid
https://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/deed.tr
https://orcid.org/0000-0002-5836-876X

Selahattin Armagan VURDU Tiirkiye'de Covid-19 Dénemi Sonrasi Reel Efektif Déviz Kuru ve
Ihracat Arasindaki iliskinin Analizi

1. GIRiS

Sabit kur diizenine dayali Bretton Woods sisteminin 1973 yilinda ¢6kmesi sonrasi bircok tilkede
para birimleri dalgalanmaya birakilmistir (Tiirk, 2024: 97). Diger yandan kiiresellesme
egilimlerinde 6zellikle 1980’den itibaren hizli bir artis yasanmis ve iilkelerin birbirleri ile olan
dis ticaret hacmi artmistir. Kiiresellesme trendi ve dis ticaretteki artis sonucu ekonomiler
birbirleri ile ileri seviyede entegre olmustur. Bu gelismeler ile birlikte yabanci iilkelerde
kullanilan para birimlerinin bir iilkenin ulusal para birimi karsisindaki degeri olan doviz kuru
kavrami 6nem kazanmistir (Karas ve Karas, 2017: 46).

Déviz kurlarinda goriilen degisimler ekonomileri biiyiik 6lciide etkilemektedir. Ulkelerin dis
piyasalardaki rekabet giiclerini belirleyen bir faktér olan doéviz kurlar1 glinlimiizde ekonomi
politikalar1 i¢cin kritik bir 6neme sahiptir. Bu nedenle déviz kurlarina iliskin yapilan ¢alismalar
onemini korumaktadir. Ozellikle déviz kurlarinda yasanan degisimlerin uluslararas ticaret
degiskenleri ile olan baglantis1 nemli bir arastirma konusu olmustur (Ayik, Erkal ve Ozer, 2020:
993).

Piyasalarda gecerli olan doéviz kurlari nominal kur olarak adlandirilmaktadir. Nominal kurlarin
enflasyon oranlarina gore ayarlanmasi ile elde edilen kur ise reel doéviz kuru olarak
tanimlanmaktadir. Efektif doviz kuru, iilkelerin dis ticaretinde biiyiik paya sahip diger iilkelerin
para birimleri ile iligkili kurlarin agirlikli ortalamasi hesaplanarak elde edilmektedir (Sahin ve
Durmus, 2019: 211). Bu kapsamda, reel efektif doviz kuru uluslararasi ticaretteki maliyet ve
fiyat farkhiliklar1 dikkate alinarak, efektif doviz kurundaki nispi fiyat etkileri arindirilarak
hesaplanmaktadir (Ttrk, 2024: 99).

Turkiye'de doviz kuru politikalarinda zaman igerisinde 6nemli degisiklikler yasanmistir. 1980
yilina kadarki dénemde iilkemizde sabit bir déviz kuru rejimi benimsenmisken, 1980'lerden
itibaren kademeli olarak esnek bir kur politikasina gec¢ilmistir. 2001 yilinda yasanan ekonomik
kriz sonrasinda yapilan diizenlemelerle birlikte dalgali déviz kuru benimsenmistir. (Sahin ve
Durmus, 2019: 220).

2019 yil sonuna dogru diinyaya yayilmaya baslayan COVID-19 salgini, kiiresel ekonomi ve
ticaret tizerinde bir¢ok yapisal degisiklige neden olmustur. Salgin kapsaminda alinan sosyal ve
ekonomik tedbirlerin etkisiyle diinya ekonomisi toplam biiyiikligii 2020 yilinda yaklasik %3,0
oraninda daralmistir. 2021 yili itibariyle ise diinya ekonomisinde ve ticaretinde toparlanma
stireci baslamistir (Gagnon, Kamin ve Kearns, 2023).

Bu calismada Covid-19 salgini sonrasi donemde Tiirkiye'nin ihracat miktari ile reel efektif doviz
kuru arasindaki nedensellik iliskisi arastirilmistir. Bu kapsamda 2021:1-2023:12 dénemine ait
aylik dis ticaret ihracat miktar endeksi ile reel efektif doviz kuru endeksi verileri analiz
edilmistir. Birinci boliimiinde reel efektif doviz kuru ve ihracat degiskenleri arasindaki iliskiye
yonelik literatiir taramas1 yapilmistir. Ikinci béliimde, calismanin metodolojisi ile ilgili bilgi
verilmis ve bulgular sunulmustur. Sonug¢ béliimiinde bulgular yorumlanmistir.

2. LITERATUR

Tiirkiye'nin dis ticaret degiskenleri ve reel efektif doviz kuru iliskinin tespitine yonelik
literatiirde cesitli calismalar yer almaktadir. Bu alanda farkli zaman dilimlerinde gerceklestirilen
calismalarda farkli sonuclar elde edilmistir.

- 878 -



Uluslararasi ANADOLU Sosyal Bilimler Dergisi International Anatolian Journal of Social Sciences
Cilt: 8, Say1: 4, Sayfalar: 877-889 Volume: 8, Issue: 4, Pages: 877-889

Zengin (2001: 27), 1994:1C-2000:2C donemleri arasinda VAR analizi kullanarak gerceklestirdigi
calismasinda, ihracat ve ithalat fiyat endeksinden doéviz kurlarina dogru bir nedensellik
iliskisinin oldugunu belirlemistir.

Karagoz ve Dogan (2005: 219), arastirmalarinda Tiirkiye'nin dis ticaret-doviz kuru iliskisini
incelemistir. Calismada 1995:01-2014:06 donemleri arasindaki aylik veriler kullanilarak ihracat
ve ithalatin déviz kuru arasindaki iliski esbiitiinlesme analizi ile incelenmistir. [hracat ve ithalat
ile doviz kuru arasinda bir iliski tespit edilememistir.

Kasman ve Kasman (2005: 197), reel efektif doviz kurunun ihracat arzina etkisini Tiirkiye
Ozelinde arastirmistir. Yapilan calismada 1982-2022 yillar1 arasindaki donemde doéviz kuru,
sanayi Uretim endeksi, nispi ihracat fiyat1 ve reel ihracat arasinda uzun doénemli bir iliski
gorilmiistir.

Gul ve Ekinci (2006: 165), doviz kurlar1 endeksi ile ihracat ve ithalat birim deger serileri
arasindaki nedensellik iliskisini Granger Nedensellik Testi araciligiyla incelemistir. 1990:01-
2006:08 donemleri arasindaki aylik veriler kullanilarak gerceklestirilen analiz kapsaminda,
ihracat ve ithalattan d6viz kurlarina dogru nedensellik tespit edilmistir.

Sekmen ve Saribas (2007: 71), Tiirkiye’de ihracat, ithalat ve doviz kuru iliskisini 1998:1-2006:12
donemleri arasinda aylik veriler kullanarak incelemistir. Arastirmada ithalat ve ihracat arasinda
cift yonlii nedensellik bulunmustur.

Kose, Ay ve Topalli (2008: 25), 1995:01-2008:06 doneminde aylik veriler ile Tiirkiye'de ihracat
hacmi ve doviz kuru arasindaki iliskiyi hata diizeltme modeli ve egbiitiinlesme testi kullanarak
arastirmistir. Reel d6viz kurundaki degisimlerin Tiirkiye’'nin ihracatin1 uzun ve kisa dénemde
olumsuz etkiledigi tespit edilmistir.

Aktas (2010: 123), VAR analizini kullanarak 1989:1C-2008:4C doénemleri arasinda Tiirkiye'de
ihracat ve ithalat ile doviz kurlar1 arasindaki iliskiyi analiz etmistir. Calisma sonucunda, reel
doviz kurunda yasanan degisimlerin dis ticaret dengesi iistiinde belirgin etki olusturmadig
tespit edilmistir.

Tapsin ve Karabulut (2013: 190), Toda-Yamamoto Nedensellik Testi aracilifiyla Tiirkiye’'de
doviz kuru ile ithalat ve ihracat iliskisini incelemistir. Yapilan ¢alismada 1980-2011 dénemini
kapsayan yillik veriler kullanilmistir. Cikan sonuglar nedensellik iliskisini gostermistir.

Kizildere, Karabaday1 ve Emsen (2014: 39), 1980-2010 yillar1 arasindaki donemde yillik verileri
kullanarak Tiirkiye'de dis ticaret lizerinde doviz kurunun etkisini incelemistir. Bu kapsamda
esbiitiinlesme ve hata diizeltme modeli analizleri yapilmistir. Arastirmada déviz kurlarinin dis
ticarete etkisinin belirgin olmadigi bulunmustur.

Accl (2016: 41), VAR analizi yardimiyla Tiirkiye’de ihracat, ithalat ve reel efektif déviz kuru
iliskisini incelemistir. 1997:01-2014:11 arasindaki donemde aylik veriler incelenmistir. Calisma
kapsaminda doéviz kuru ile ithalat ve ihracat degiskenlerinde nedensellik iliskisi ortaya
koyulmustur.

Karas ve Karas (2017: 27), Tiirkiye’de dis ticaret degiskenleri ile déviz kuru iliskisinin varhiginm
arastirmistir. Bu kapsamda 2003:01-2017:06 donemleri arasindaki veriler incelenmistir.
Uygulanan Granger Nedensellik Testi sonucunda ithalat ile doviz kuru arasinda cift yonli bir
iliski, ihracattan ithalata dogru ise tek yonlii bir iligki belirlenmistir.
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Altin ve Susli (2017: 105), Tiirkiye’de dis ticaret degiskenleri ve doviz kuru arasindaki
nedensellik iliskisini incelemistir. 2000:1C-2016:3C arasindaki licer aylik dénemi kapsayan
veriler kullanilarak yapilan ¢alismada belirgin bir iliski tespit edilmemistir.

Alkan (2018: 54), Tiirkiye’'de biliyiime ve doviz ile dis ticaret a¢ig1 arasindaki iliskiyi 2008-2017
donemi arasinda ii¢ aylik dénemleri kapsayan veriler ile calismistir. Granger Nedensellik Testi
kullanilarak gergeklestirilen analizler sonucunda, dis ticaret acig1 ile reel efektif doviz kuru
arasinda cift yonlii bir nedensellik iliskisi bulunmustur.

Ayik, Erkal ve Ozer (2020: 993), 2003:01-2018:06 dénemini kapsayan aylik verileri kullanarak,
Tirkiye’'nin dis ticaret degiskenleri lizerinde reel efektif doviz kurundaki degisimlerin etkisini
incelemistir. Bu kapsamda Ardisik Baglanimli Dagitilmis Gecikme Sinir Testi ve Toda-Yamamoto
Nedensellik Testi kullanilmistir. Calisma sonucunda, dis ticaret degiskenleri ile doéviz kuru
arasindaki esbiitiinlesme ve nedensellik iliskisinin varliginin, ihracat ve ithalatin yapildig: iilke
gruplarina ve para cinsine gore farklilik gésterdigi bulunmustur.

3. VERI VE YONTEM

Calismada kullanilan veriler, 2021:01-2023:12 dénemine ait aylik, 2003=100 bazh TUFE bazh
reel efektif doviz kuru endeksi ve 2015=100 bazh dis ticaret ihracat miktar endeksi serileridir.
Doéviz kuru endeksi verileri TCMB internet sitesinde, dis ticaret ihracat miktar endeksi verileri
ise Tiirkiye Istatistik Kurumu internet sitesinde yer alan veri sisteminden temin edilmistir.
Census X12 yontemi ile mevsimsellik etkisi goriilen ihracat miktar1 verileri bu etkiden
arindirilmistir.

3.1. ADF Birim Kok Testi

Calisma kapsaminda oOncelikle zaman serilerinin duraganlik durumunun test edilmesi
gerekmektedir (Said ve Dickey, 1984: 599). Zaman serisi, ortalamasi ile varyansi zaman icinde
degisiklik gostermiyorsa duragandir. Duragan olmayan zaman serileriyle analiz yapilmasi
durumunda hatali sonu¢ veren regresyon problemleriyle karsilasilmaktadir (Granger ve
Newbold, 1974: 112). Boyle bir durumda regresyon analizinin sonuclar1 gergek iliskiyi
gostermemektedir. Duragan olmayan zaman serileri kullanilarak gerceklestirilen analizler,
yalnizca zaman serileri arasinda esbiitiinlesim iliskisi mevcutsa gergek iliskiyi gosterebilir. ADF
testi icin, sabitsiz ve trendsiz, sabitli ve trendsiz, sabitli ve trendli olarak li¢ ayr1 model
kullanilmaktadir. Bu modeller sirayla (1), (2) ve (3) no’lu denklemlerde gosterilmektedir.

p
AY,= 8Y,{+ Z SIAY, + o)
j=1
p
j=1
p
AYt= n+ Bt + 6Yt_1+ Z SiAYt_]"l' &t (3)
j=1

Denklemlerde AY: duraganhg test edilen degiskenin birinci farkini, t genel egilim degiskenini,
AY:-j gecikmeli fark terimlerini, & hata terimlerini gostermektedir.

ADF testi, s6z konusu denklemlerde & katsayisinin istatistiksel olarak sifira esitlik durumunu
test eder. ADF-t istatistiginin MacKinnon kritik degerinden mutlak deger bazinda biiyiik olmasi
durumu, s6z konusu zaman serisinin duragan oldugunu ifade etmektedir. Tam tersi durum
serinin duragan olmadigini ifade etmektedir. Bu durumda duraganlik saglanincaya kadar
duragan olmayan zaman serilerinin farkinin alinmasi gerekmektedir. Diger yandan duragan
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olmayan zaman serilerinin diizey degerleriyle ¢alisilmasinin uygun olup olmadig esbiitiinlesim
testi yapilmasi ile analiz edilir.

3.2. Vektor Otoregresyon Modeli

Sims’in (1980: 47) gelistirdigi Vektor Otoregresyon Modeli (VAR) yonteminde amag degiskenler
arasindaki iliskinin tespit edilmesi ve gelecek doneme yonelik dngoriilerde bulunulmasidir. VAR
yonteminde, tiim degiskenlerin birbirinden etkilenebilecegi kabuliiyle analiz yapilirken,
degiskenler modele dahil edilirken dissal ve igsel olarak bir ayrim yapilmamaktadir. VAR
tekniginin uygulanabilmesi i¢cin modelde kullanilacak serilerin duragan olmalar1 kosulu
bulunmaktadir. iki degiskenli bir VAR modeli (4) no’lu denklemde gésterilmektedir.

Yi =0+ 01Yeq1+ 0V o+ + 0, p+ & (4)

Modelde Y: degiskenler vektoriinii ifade etmektedir. Sabit terimler vektorii 6 ile gdsterilmistir. 6
katsayilar matrisi, € ise hata terimidir.

3.3. VAR Granger Nedensellik/Blok Digsallik Wald Testi

Granger'in (1969: 425) gelistirdigi nedensellik analizi, zaman serileri arasindaki nedensellik
iligkilerini belirlemek icin uygulanan tekniklerden biridir. Bu ¢alismada ihracat miktar endeksi
ile reel efektif doviz kuru endeksi arasindaki nedensellik iliskisinin tespiti icin VAR modeli
tizerinden “Granger Nedensellik/Blok Dissallik Wald Testi” kullanilmistir. Test i¢cin kullanilan
denklem (5) no’lu denklemde gosterilmektedir.

(1-3p-1) (logl ) [-logl )" 1) ~x*@p) (5)

Denklemde T gozlem sayisini, p ise VAR sisteminden hari¢ tutulan degiskenin gecikme sayisini
ifade etmektedir. Z.,, sinirsiz VAR sisteminin varyans/kovaryans matrislerini gostermektedir.
Yr, bir degiskenin gecikmesi VAR sisteminden hari¢ tutuldugunda kisith sistemin
varyans/kovaryans matrisleridir.

4. ANALIiZ SONUCLARI
Analiz konusu degiskenlerin ac¢iklamasi Tablo 1’de sunulmaktadir.

Tablo 1: Degiskenler

Simge Acilimi Kaynak
TUFE bazh reel efektif doviz k
DOVIZ v b.a121ree efektif doviz kuru T.C. Merkez Bankasi
endeksi
Tiirkiye Istatistik

IHRACAT Dis ticaret ihracat miktar endeksi
Kurumu

4.1. ADF Birim Kok Testi Sonuglari

Bu calismada duraganlik analizi ADF birim kok testi kullanilarak yapilmistir. Bu test icin
denklem, sabit ve trend terimi dahil olmak iizere ayr1 ayr1 hesaplanmistir. ADF birim kék
testinin sonuglar1 Tablo 2’de sunulmaktadir. Test sonuclari, DOVIZ ve IHRACAT serisinin
diizeyde duragan oldugunu gostermektedir. ADF-t istatistikleri mutlak degeri MacKinnon kritik
degerlerinden yiiksektir. Ayrica olasilik degerlerinin 0,05’ten kii¢ciik olmasi nedeniyle, serilerin
birim kok icerdigi yoniindeki Ho hipotezi reddedilmektedir. Bu kapsamda istatistiksel olarak
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ylzde 5 anlamlilik seviyesinde serilerin diizeyde birim koék icermedigi ve duragan olduklar
bulunmustur. DOVIZ ve IHRACAT degiskenlerinin diizeyde duragan olmasi nedeniyle,
esbiitliinlesim analizinin yapilmasina ihtiyac bulunmamaktadir.

Tablo 2. ADF Birim Kok Testi Sonuclari

Kritik Degerler
t-
Degiskenl . -degteri %1 %5 %10
egiskenler istatistigi p-degeri Yo Yo Yo
Sabit 24100985  0.0031  -3.639407 -2.951125 -2.614300
DOVIZ  Trend
v Fenave 4046066  0.0164  -4252879 -3.548490 -3.207094
ey sabit
N
2 Sabit 7854904  0.0000  -3.632900 -2.948404 -2.612874
IHRACAT  Trend
S:Ei V€ 9219183  0.0000  -4243644 -3.544284 -3.204699

4.2. Gecikme Uzunlugu Belirlenmesi ve VAR Modeli Analizi Sonuglar1

VAR modeli uygulanabilmesi icin ilk olarak en uygun gecikme uzunlugunun bulunmasi
gerekmektedir. Gecikme uzunlugunun tespit edilmesinde Olabilirlik Oran Testi (LR), Son Tahmin
Hatas1 (FPE), Akaike Bilgi Kriteri (AIC), Schwarz Bilgi Kriteri (SC) ve Hannan-Quinn (HQ)
kullanilmaktadir. DOVIZ ve IHRACAT serilerine iliskin gecikme sirasi se¢im kriterleri Tablo 3’te
sunulmaktadir. Elde edilen bulgulara gére en uygun gecikme uzunlugu 2 olarak belirlenmistir.

Tablo 3. Gecikme Sirasi

VAR Gecikme Sirasi Secim Kriterleri
I¢sel degiskenler: IHRACAT DOVIZ
Dissal degiskenler: C

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 -153.7569 - 547.6439 11.98130 12.07808 12.00917
1 -138.4146 27.14423 229.3209 11.10881 11.39914 11.19242
2 -130.2810 13.13877* 168.1394* 10.79085* 11.27473* 10.93019*
3 -129.4554 1.206657 2184359 11.03503 11.71247 11.23011
4 -126.5671 3.776972 2457832 11.12055 1199154 11.37136
5 -126.0234 0.627435 338.3520 11.38641 12.45096 11.69296
6 -120.1556 5.867808 318.6860 11.24274 12.50083 11.60502
7 -116.9971 2.672589 385.8206 11.30747 12.75912 11.72549
8 -114.7423 1.560966 533.0043 11.44172 13.08692 11.91548
9 -112.5929 1.157402 817.8999 11.58407 13.42282 12.11356

10 -108.1779 1.698078 1245.185 11.55214 13.58445 12.13737

Gecikme uzunlugu 2 alinarak olusturulan VAR modeli ¢ciktilar1 Tablo 4’te yer almaktadir.
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Tablo 4. VAR Modeli Analizi Sonuc¢lari

IHRACAT DOVizZ
IHRACAT(-1) -0.61073 -0.179267
(0.19765) (0.07434)
[-3.08990] [-2.41150]
[HRACAT(-2) 0.085562 -0.118263
(0.19762) (0.07433)
[ 0.43295] [-1.59112]
DOVIZ(-1) -1.133486 0.907195
(0.39994) (0.15042)
[-2.83415] [ 6.03116]
DOVIZ(-2) -0.03491 -0.525671
(0.38535) (0.14493)
[-0.09059] [-3.62701]
Sabit 292.5617 78.83153
(73.7802) (27.7489)
[ 3.96532] [ 2.84088]
R2 0.561009 0.760611
Diizeltilmis R2 0.500458 0.727592
F-istatistigi 9.26514 23.03547
Akaike AIC 6.340549 4384765
Schwarz SC 6.565014 4.609229

VAR modeli olusturulduktan sonra modelde yapisal bir hata olup olmadiginin belirlenmesi
gerekmektedir. Bu kapsamda karakteristik koklerin incelenmesi ile normallik, otokorelasyon ve
degisen varyans testleri yapilmistir.

4.3. Karakteristik Koklerin incelenmesi

Sistemin duragan olarak hareket edip etmediginin belirlenebilmesi i¢in karakteristik koklerin
birim ¢emberin icinde olup olmadig incelenir. iki gecikmeli modelin karakteristik ters kokleri
Sekil 1’de sunulmakta olup, kokler birim ¢ember icinde bulunmaktadir. Bu durum, sistemin
duragan olarak hareket ettigi seklinde yorumlanir.

Sekil 1. AR Karakteristik Polinomunun Ters Kokleri

15

104

0.5

0.0+

-0.54
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4.4. Normallik Testi Sonuclar:

Modelin ekonometrik agidan gecerliliginin tespit edilmesi amaciyla Normallik Testi yapilmistir.
Normallik Testi'nin Ho hipotezi, artiklarin normal dagilima sahip oldugunu ifade etmektedir.
Test kapsaminda elde edilen sonuglar Tablo 5’te sunulmaktadir.

Tablo 5. Jarque-Bera Normallik Testi Sonuclari

Serbestlik

Denklem Jarque-Bera derecesi p-degeri
1 5.413691 2 0.0667
2 1.850686 2 0.3964
Model 7.264377 4 0.1226

Modelin olasilik degeri olan 0,1226, kritik deger olan 0,05'ten biiyiik oldugu icin Ho hipotezi
kabul edilmektedir. Bu kapsamda artiklar istatiksel olarak %5 anlamlilik diizeyinde normal
dagilima sahiptir.

4.5. Otokorelasyon Testi Sonuglari

Seriler arasinda otokorelasyon problemi Otokorelasyon Testi ile analiz edilmektedir.
Otokorelasyon Testi'nin Ho hipotezine gore seriler arasinda otokorelasyon bulunmamaktadir.
Test kapsaminda elde edilen sonuclar Tablo 6’da sunulmaktadir. Otokorelasyon LM Testi 10
gecikmeye kadar dikkate alinmistir. Verilere gore seriler arasinda %5 anlamlilik diizeyinde
otokorelasyon bulunmamaktadir.

Tablo 6. Serisel Korelasyon Breusch-Godfrey LM Test Sonuclar1

Gecikme LM p-degeri
1 1.152692 0.8858
2 1.648402 0.8001
3 0.597441 0.9633
4 2.211187 0.6970
5 3.572647 0.4669
6 2.711116 0.6073
7 2.252415 0.6894
8 3.50844 0.4766
9 3.662524 0.4536
10 0.485921 0.9749

4.6. Degisen Varyans Testi Sonuglari

S6z konusu test ile degisen varyans sorununun olup olmadigi analiz edilmektedir. Degisen
Varyans Testi Ho hipotezine gére artiklar sabit varyansa sahiptir. Test kapsaminda elde edilen
sonuclar Tablo 7’de sunulmaktadir.

Tablo 7. White Degisen Varyans Testi

Serbestlik p-
derecesi  degeri

22.84951 24 0.5287

Ki-kare

-884 -



Uluslararasi ANADOLU Sosyal Bilimler Dergisi International Anatolian Journal of Social Sciences
Cilt: 8, Say1: 4, Sayfalar: 877-889 Volume: 8, Issue: 4, Pages: 877-889

Elde edilen sonuclara gore, olasihik degeri 0,05'ten biiyiiktiir. Istatiksel olarak %5 anlamlilik
diizeyinde Ho hipotezi reddedilememektedir. Bu kapsamda sistem istatistiki olarak anlamlidir.

4.7. VAR Granger Nedensellik Analizi

VAR modelinde degiskenler arasindaki iliski Granger Nedensellik Testi temelinde analiz
edilmistirr.  En uygun gecikme wuzunlugu 2 alinarak VAR modeli iizerinden Granger
Nedensellik/Blok Dissallik Wald Testi uygulanmistir. Testin Ho hipotezine goére degiskenler
arasinda nedensellik iliskisi bulunmamaktadir. Sonugclar Tablo 8'de sunulmaktadir.

Tablo 8. Granger Nedensellik/Blok Dissallik Wald Testi Analiz Sonuglari

. Serbestlik
Bagimli degisken: IHRACAT Ki-k -degeri
agiml degisken i-kare derecesi p-degeri
DOVizZ 11.08385 2 0.0039
_ Serbestlik
Bagimli degisken: DOVIZ Ki-k -degeri
agimh degisken i-kare derecesi p-degeri
[HRACAT 5.851676 2 0.0536

Elde edilen sonuglara gére, IHRACAT bagimh degisken olarak alindiginda, 0.0039 olan olasilik
degeri 0,05 degerinden kiiciik oldugu icin Ho hipotezi reddedilerek, DOViZ'den IHRACAT’ a dogru
bir nedensellik iliskisi oldugu kabul edilir. DOVIZ bagimli degisken olarak alindiginda ise 0,0536
olan olasilik degeri 0,05’ten biiyiik oldugundan Hy hipotezi kabul edilir ve IHRACAT’tan DOViZ'e
dogru %5 anlamhlik diizeyinde bir nedensellik iliskisi olmadig1 ifade edilir. Bu kapsamda
Granger Nedensellik/Blok Dissallik Wald Testi sonuglari, %5 anlamlilik diizeyinde reel efektif
doviz kuru ile ihracat miktar endeksi arasinda, reel efektif doviz kurundan ihracat miktarina
dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi oldugunu géstermektedir.

4.8. Varyans Ayristirmasi Sonugclari

Varyans ayristirmasi ile bir degisken flizerinde diger hangi degiskenlerin etkili oldugu
belirlenmektedir. Bu kapsamda, ihracat miktar1 endeksinin varyans ayristirmasi Tablo 9’da, reel
efektif doviz kuru endeksinin varyans ayristirmasi ise Tablo 10’da sunulmaktadir.

Tablo 9. ihracat Miktar1 Endeksinin Varyans Ayristirmasi

Donem RNAATt {UPACAT  DOVIZ
Hata

1 5.386036 100 0
2 6215118  88.85848 11.14152
3 7361495  91.20777 8.792229
4 7474735  90.15089 9.849105
5 7689831  90.68682 9.313178
6 7743235 9076117 9.238835
7 7781055  90.81037 9.189626
8 7.802496  90.85281 9.147186
9 7.812448  90.86601 9.133989

[UnN
o

7.818545 90.87647 9.123528

Thracat miktar1 endeksinin varyans ayristirmasi sonuglarina gére, ilk donemde ihracat miktar
endeksi kendisindeki degisimden %100 oraninda etkilenmektedir. Ikinci dénemde kendisindeki
degisimden etkilenme orani %88,86 olarak gerceklesirken, reel efektif doviz kuru endeksindeki
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degisimlerden etkilenme orani %11,14 seviyesindedir. 10. donemde ise ihracat miktari
endeksinin kendisindeki degisimden etkilenme orani %90,88, reel efektif doviz kuru endeksinde
meydana gelecek degisimden etkilenme orani ise %9,12 diizeyindedir. Elde edilen sonuclara
gore, ihracat miktar1 endeksinin reel efektif doviz kuru endeksinde meydana gelecek degisimden
sinirli oranda etkilendigi tespit edilmistir.

Tablo 10. Reel Efektif Déviz Kuru Endeksinin Varyans Ayristirmasi

Standart
Hata
2,025704 18,36827 81,63173
3,1518 38,52749 61,47251
3,55198 4494711 55,05289
3,641629 46,82634 53,17366
3,649709 47,04433 52,95567
3,65011 47,04524 52,95476
3,650457 47,04607 52,95393
3,650583 47,04708 52,95292
3,650625 47,04813 52,95187
3,650625 47,04814 52,95186

IHRACAT DOViz

o]
= =y
oooowc\m-hwl\:»—\z

)

Reel efektif doviz kuru endeksinin sonuclarina gore, reel efektif doviz kuru endeksi ilk donemde
kendisinden %81,63 oraninda etkilenirken, ihracat miktar1 endeksinden %18,37 oraninda
etkilenmektedir. Ikinci dénemde reel efektif déviz kuru endeksi kendisindeki degisimden
%61,47 oraninda etkilenirken, ihracat miktar1 endeksindeki degisimlerden %38,5 oraninda
etkilenmektedir. 10. donemde ise reel efektif doviz kuru endeksi kendisindeki degisimden
%52,95 oraninda etkilenirken, ihracat miktar1 endeksinde meydana gelecek degisimden
etkilenme orani ise %47,05’tir.

4.9. Etki-Tepki Fonksiyonu Analiz Sonuglari

Etki-tepki fonksiyonlari, rassal hata teriminde yasanan bir standart sapmalik sokun igsel
degiskenlere etkisini gosteren fonksiyonlardir. Etki-tepki fonksiyonlari i¢in giiven araliklar
Monte Carlo simulasyonlar1 kullanilarak F 2 standart sapma i¢in hesaplanmistir. Thracat miktar
endeksindeki soklara kars1 degiskenlerin verdigi tepkiler Sekil 2'de ve reel efektif doviz kuru
endeksindeki soklara kars1 degiskenlerin verdigi tepkiler Sekil 3'te sunulmaktadir.

Ihracat miktar1 endeksindeki bir standart sapmalik sok karsisinda, reel efektif déviz kuru
endeksinin birinci donemden ikinci doneme kadar azalan bir tepki verdigi, ikinci donemden
itibaren etkinin kayboldugu ve belirsizlestigi goriilmektedir. Ihracat miktar1 endeksinin
kendisinin tepkisi ise ilk donemde pozitif yonlii iken, bu donemden itibaren tiim dénem boyunca
belirsiz kalmaktadir.

Reel efektif doviz kuru endeksindeki bir standart sapmalik sok karsisinda kendisinin ilk
donemde olumlu olan tepkisinin ii¢iincii doneme kadar azalarak devam ettigi, bu dénemden
itibaren etkinin belirsizlestigi goériilmektedir. Ihracat miktar1 endeksinin tepkisi ise ikinci
doneme kadar azalan yonde olmustur. Gliven araliklari dikkate alindiginda, ikinci dénemden
itibaren etki kaybolmakta ve belirsizlesmektedir.
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Sekil 2. Ihracat Miktar1 Endeksindeki Soklara Kars1 Degiskenlerin Verdigi Tepkiler

fhracat Miktar1 Endeksinin Reel Efektif Doviz Kuru Endeksinin
Thracat Miktar1 Endeksine Tepkisi Thracat Miktar1 Endeksine Tepkisi

Sekil 3. Reel Efektif Déviz Kuru Endeksindeki Soklara Karsi Degiskenlerin Verdigi

Tepkiler

Reel Efektif Doviz Kuru Endeksinin fhracat Miktar1 Endeksinin
Reel Efektif Déviz Kuru Endeksine TepKisi Reel Efektif Déviz Kuru Endeksine Tepkisi
3 8
24
T4 T TSN Tl 4 4
: —
S T ol e T e
S N NN
3 4]
-4

1 2 3 4 5 & 7 8 9 10 1 2 3 4 5 & 7 8 9 10

5. SONUC

1980’li yillardan itibaren kiiresellesme egilimlerinde hizli bir artis yasanmistir. Bu kapsamda bir
yandan tilkelerin birbirleri ile olan ekonomik entegrasyonu kuvvetlenirken diger yandan dis
ticaret hacminde biiylik bir artis yasanmistir. Bu trend 6zellikle iilkeler arasinda doviz kuru
kavraminin 6nem kazanmasina neden olmustur. Doviz kuru dalgalanmalari, uluslararasi
ekonomiler iizerindeki sistemik riskleri artirarak makroekonomik istikrar1 etkilemektedir.
Ulkelerin dis ticaret dengesi ve biiylime performansi iizerindeki 6énemli etkisi nedeniyle déviz
kuru, giinlimiizde merkez bankalarinin para politikalarinda 6ncelikli konulardan biri haline
gelmistir. Ozellikle kiiresel soklar karsisinda déviz kuru ile ihracat arasindaki iliski, uluslararasi
ticaret literatiirtiinde siklikla incelenen bir konudur. Diger yandan Covid-19 salgininin kiiresel
ekonomi iizerindeki derin etkileri, bu iliskiyi daha da karmasik hale getirmistir. Ancak Covid-19
salgin1 sonras1 donemde doéviz kuru ile ihracat arasindaki iliskiye yonelik sinirll arastirma
yapilmistir.

Covid-19 salgini sonrasindaki donemde Tiirkiye’'nin ihracat miktari ile reel efektif doviz kuru
endeksi arasindaki nedensellik iliskisinin incelendigi bu ¢alismada, 2021:01-2023:12 dénemine
ait ihracat miktar endeksi ile reel efektif doviz kuru endeksi analiz edilmistir. Granger
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Nedensellik/Blok Digsallik Wald Testi'nden elde edilen sonuglar, reel efektif déviz kurundan
ihracat miktarina dogru tek yonli bir nedensellik iliskisi oldugunu ortaya koymaktadir. Bununla
birlikte etki-tepki fonksiyonlar1 incelendiginde, reel efektif doviz kurundaki bir standart
sapmalik sok karsisinda, ihracat miktarinin kisa donemli azalan yodnde tepki verdigi
goriilmektedir. Elde edilen sonuclar, reel efektif doviz kurundaki hareketlerin ihracat miktari
tizerinde sinirli bir etkisinin olduguna isaret etmekte olup, reel doéviz kurunun artmasi
durumunda ihracatin kisa vadede azalacagini, uzun vadede ise bu etkinin kaybolacagim
gostermektedir. Bu bulgular literatiirde yer alan diger bir¢ok ¢alismanin sonucu ile uyumludur.

Tirkiye gibi cari islemler dengesi kritik 6neme sahip iilkeler icin doviz kurlarinda yasanan
degisimler ekonomi lizerinde belirgin bir etki olusturmaktadir. Calisma sonucu elde edilen
verilere gore, Tlrkiye'de dis ticaret ve cari islemler dengesini saglamak amaciyla déviz kurunun
kullaniminda etkinligin diisiik oldugu degerlendirilmesi yapilabilir. Tirkiye'nin ticari mal
ihracatinda ithal girdilerin énemli bir yer tutmasi bunun nedenleri arasinda siralanabilir. ithal
girdilerin payinin yiiksek olmasinin reel efektif doviz kurundaki degisimlerin ihracat miktar
tzerindeki etkisini hafiflettigi yorumu yapilabilir. Kalic1 bir ihracat artis1 icin déviz kurundaki
degisimin tek basina yeterli olmadig, yiiksek katma degerli iiretim, teknoloji, Ar-Ge ¢alismalari,
beseri kaynaklar, enerji bagimsizligy, alt yapi, markalasma, ticaret anlasmalar1 gibi uluslararasi
ticarette rekabet giicli artis1 saglayacak unsurlarda es zamanl ilerleme saglanmasinin gerekli
oldugu degerlendirilmektedir. Gelecek calismalarda Covid-19 salginm1 sonrasi olusan yeni
ekonomi ve ticaret doneminde reel efektif doviz kuru endeksindeki degisimlerin ihracat miktari
tizerindeki etkisinin dis talep ve hizmet sektorti ile birlikte arastirilmasi faydali olacaktir.
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Catisma Beyani: Makalenin yazari, bu ¢alisma ile ilgili taraf olabilecek herhangi bir kisi, kurum
veya kurulusun finansal iliskileri bulunmadigim1i dolayisiyla herhangi bir c¢ikar
¢atismasinin olmadigini beyan eder.

Destek ve Tesekkiir: Calismada herhangi bir kurum ya da kurulustan destek alinmamaistir.
Etik Kurul Onay1: Calisma etik kurul onayindan muaftir.

Katki Orani: Makale tek yazarhdir.
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