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Bu ¢aligmanin amaci, yatirimer davranislart ilizerine yapilmis ¢alismalarin egilimleri ve Onceliklerini
belirlemek ve bu alandaki arastirma kurumlarmi ve yaymcilik faaliyetlerini incelemektir. Caliymada
VOSviewer programi yardimiyla, Web of Science veri tabaninda yer alan ve baslik, dzet yahut anahtar kelimler
kisminda “investor behavior” ve “investor behaviour” ifadeleri yer alan ¢aligmalar analize tabi tutulmustur. Bu
baglamda calismada 1054 arastirmaya ulasilmistir. Elde edilen sonuglar bu alanda yapilan en eski ¢aliyjmanin
1983 yilina ait oldugunu ve 2006 yilindan itibaren alandaki ¢aligma sayisinin arttigini gostermistir. Alanda en
¢ok yayin yapan aragtirmact James Ming Chen’dir. En ¢ok atif alan iilke ABD, kurum Tilburg University, dergi
ise Journal of Banking & Finance’dir. On plana gikan anahtar kelimeler “investor behavior” ve “investor

LU

behaviour” kelimelerinin yanisira “behavioral finance”, “covid-19” ve “disposition effect”dir.

ABSTRACT
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The aim of this study is to identify trends and priorities for studies on investor behavior and to examine research
institutions and publishing activities in this field. In the study, with the use of VOSviewer software, the studies
in the Web of Science database with the terms “investor behavior” and “investor behaviour” in the title, abstract
or keywords were analyzed. In this context, 1054 researches were analyzed in this study. The results show that
the earliest study in this field dates back to 1983 and the number of studies in the field has increased since
2006. James Ming Chen is the researcher with the most publications in the field. The most cited country is the
USA, the institution is Tilburg University and the journal is Journal of Banking & Finance. The prominent
keywords are “investor behavior” and “investor behaviour” as well as “behavioral finance”, “covid-19” and
“disposition effect”.

1. Giris

Etkin piyasa hipotezine
cogunlugu sahip olduklart

yatinnmcilarin  biiyiik
islerken rasyonel
davranmaktadirlar. Buna karsilik davranigsal finans,

ve buna bagl olarak da piyasalarin verimliligin nasil
degistigini  incelemektedir (Hirshleifer, 2015: 134).
Davranigsal finans, finans ve yatirimin ne, neden ve nasil
oldugunu insan faktoriinii dikkate alarak agiklamaya
calismaktadir. Bu alanda, finansal piyasalar1 incelemenin
yani sira bir¢ok borsa anomalisine, spekiilatif piyasa

insanlarin karar verirken bu ideali nasil gz ard ettiklerini
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balonlarina ve ¢okiislere agiklama getirmeye ¢aligmaktadir
(Ricciardi ve Simon, 2000: 2).

Gergekten de yatirimcilar her zaman rasyonel degildirler,
duygular, sezgiler ve sosyal normlar gibi dnyargilardan da
etkilenebilmektedirler. Bu faktdrler, yanlis fiyatlamalara,
balonlara ve c¢okiislere neden olarak finansal piyasalari
cesitli sekillerde etkileyebilmektedir. Davranigsal finans
arastirmacilari, daha rasyonel ve karli yatirnm kararlari
alabilmek adma bu psikolojik Onyargilar1 anlamay1 ve
kullanmay1 amaglamaktadir (Alamsyah, Huda ve Pranata,
2023: 30). Bunun yaninda yatirimcilarin finansal
davraniglart gelir, servet, egitim ve sosyal normlar gibi
gesitli  sosyoekonomik  faktdrlerden etkilenmektedir
(Novitasari, 2023: 70). Bu sosyoekonomik faktdrlerin
finansal karar alma siirecindeki roliiniin anlasilmasi, politika
yapicilarin kapsayict ve esitlikgi finansal sistemler ve
miidahaleler tasarlamasina yardimci olacaktir (Socea, 2012:
50-51).

Psikolojik ve sosyal faktdrlerin yatirimer davranislari
iizerindeki etkisi Ricciardi ve Simon’un (2000), davranigsal
finans1 tanimlarken olusturduklart yapi ile ortiismektedir.
Ricciardi ve Simon’a (2000) gore davranissal finans,
geleneksel finans mantiginin merkezde yer aldigi ancak
psikoloji ve sosyolojinin davranigsal yonlerinin bu merkeze
etki ettigi bir yapidir. Psikoloji literatiirii insanlarin diisiinme
ve karar alma  siireglerinde  sistematik  hatalar
yapabildiklerini 6ne siirmektedir. Bu hatalar, onyargilar,
asir1 giiven, zihinsel muhasebe, tutuculuk, yatkinlik etkisi ve
geemis tecriibelerin gereginden fazla dikkate alinmasi gibi
faktorlerden kaynaklanmaktadir (Ritter, 2003: 431-432).
Davranigsal finans tam da geleneksel finansal anlayigin géz
ard1 ettigi bu faktorlere odaklanmaktadir. Davranissal finans
¢aligmalarinin sayisi arttikga yatirimer kararlarini etkileyen
faktorler de daha spesifik olarak ortaya konulabilmektedir.
Kiymaz, Oztiirkkal ve Akkemik (2016), yukaridakilere ek
olarak memleket yatkinligi, cografi yatkinlik ve duygusal
yatkinlik gibi degiskenleri de yatirimer kararlart iizerinde
etkili olabilecegini belirtmislerdir.

Davranigsal finans disiplininde yalnizca bireysel karar
verme siireclerine odaklanilmamaktadir. Bunun yaninda
aract kurumlarin finansal davraniglari da arastirma
konusudur. Ciinkii finansal aracilar da yanlig diisiinceleri ve
tercihleri nedeniyle her zaman rasyonel olamayabilirler
(Ritter, 2003: 430). Yillar gectikce yatirimer davraniglarinin
altinda yatan psikolojik, biligsel ve sosyal siireclere iligkin
anlayis1 gelistirmek igin finansal davranig ve karar alma
siireglerini incelemenin dnemi fark edilmistir. Bu siiregler
incelenerek bireyler, haneler ve toplum igin finansal
sonuglari iyilestirebilecek i¢cgorii ve stratejilerin geligtirmesi
amaclanmaktadir (Novitasari, 2023: 69).

Giliniimiizde finansal piyasalarin isleyisi hem zorlagmakta
hem de doniigiimsel kosullar igerisinde gelismektedir.
Ekonomik gerileme ve artan issizlik gibi temel nedenlerin
yansira, dijitallesme, inovasyon ve piyasalarda igleyisin tim
alanlarinda son teknolojilerin aktif olarak kullanilmasi da bu
zorlugun ve degisimin tetikleyicileri arasinda yer

almaktadir. En nihayetinde, bu durum hane halklarinin
finansal karar alma siireglerini etkilemekte, finansal
kurumlarin da yeni finansal {irinler ve hizmetler ortaya
koyma gereksinimlerini dogurmaktadir. Rasyonel modeller
tim bu faktorlerin finans diinyast tzerindeki etkisini
aciklamada yetersiz kalabilmektedir. Davranigsal finans
modelleri ise rasyonel modellerin yeterli agiklama
saglayamadig1 bu gibi durumlarda yatirimci davranislarini
veya piyasa anomalilerini agiklamak icin gelistirilmistir
(Glaser, Noth ve Weber, 20023: 2). Bu nedenle davranigsal
finans alaninda arastrma yapma ve bilim insanlarn
tarafindan halihazirda elde edilmis olan sonuglari sistematik
hale getirme konulari 6nem kazanmaktadir (Dubyna,
Popelo, Kholiavko, Zhavoronok, Fedyshyn ve Yakushko,
2022: 232).

Son zamanlarda tiim diger alanlarda oldugu gibi finans
disiplininde de bibliyometrik ¢aligsmalara olan ilgi hizli bir
artis gostermistir. Ozellikle davranigsal finans alaninda
bibliyometrik anlamda c¢ok sayida kesifsel ve kavramsal
calismaya rastlamak miimkiindiir (Ingale ve Paluri, 2022:
130). Davranigsal finans disiplinin 6zellikle yatirimer
davraniglarina yogunlastigi gbéz Oniinde tutuldugunda,
bibliyometri bu alandaki aragtirmalarinin  geligim
senaryolarin1 ortaya koymak igin etkili bir yontem
olmaktadir. Yaymlanmig arastirmalar arasindaki baglantilar
yoluyla yatirimcilar tizerine yapilmig ¢alismalarin aragtirma
modeli ve gelisim egilimi bu sayede ortaya
¢ikartilabilecektir (Hoang ve Antoncic, 2003: 166-167).

Bibliyometrik analiz, belirli bir aragtirma alanindaki yayin
ve atif modellerinin istatistiksel analizini igermektedir. Bu
analiz tiiriinde literatiirdeki egilimleri, kaliplar1 ve iliskileri
belirlemek ve belirli bir alandaki arastirmanin etkisini ve
glclinii anlamak i¢in g¢esitli araglar ve teknikler
kullanilmaktadir (Alamsyah, Huda ve Pranata, 2023: 32).
Arastirmacinin  Onyargisini igerebilen anlatisal literatiir
incelemelerinin aksine, bibliyometrik analiz sistematik,
seffaf ve tekrarlanabilir bir inceleme siireci saglayan nicel
bir yaklasimdir (Zupic ve Cater, 2015: 430). Bibliyometrik
analizler sayesinde, sistematik olarak bir araya getirilmis
¢ok sayida bilimsel ¢aligma taranarak literatiir
arastirmasinda nesnellik arttirilabilir. Ayrica bu ydntem
mevcut egilimlerin ve gelecekteki potansiyel arastirma
alanlarmin belirlenmesini kolaylastirmaktadir (Joshipura ve
Wats, 2023: 256). Bu baglamda, bibliyometrik ¢alismalarin
gelismekte olan akademik c¢aligmalar1 vurgulamak ve
motive etmek i¢in 6nemli bir arag¢ oldugunu soéylemek
mimkiindiir.

Davranigsal finans alaninda bibliyometrik analiz ile
yapilmis uluslararasi ¢alismalar bulunsa da bu ¢aligmanin
hem yerel anlamdaki boslugu doldurmasi hem de literatiire
yeni tarihli ¢aligmalarin trendine yonelik katki saglamasi
hedeflenmektedir.

Tiim bu nedenler géz dniinde tutularak bu ¢alismada Web of
Science veri tabaninda yer alan yatirimc1 davranisi konulu
calismalar bibliyometrik veri analizi teknigi kullanilarak
incelenmistir. Caligmada oncelikle davranigsal finans
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alaninda yapilmis bibliyometrik analiz ¢alismalarinin
literatiir taramasi1 sunulmustur. Ardindan ¢alismanin amaci,
yontemi ve simurliliklarina yer verilmistir. Son olarak,
VOSviewer programi yardimiyla elde edilen g¢aligmalar
belirli sonuglar1 ortaya koyacak sekilde analiz edilmis ve
sonuglar yorumlanmistir.

2. Literatiir

Yatirimcer davraniglart birgok nedene bagli olarak gesitlilik
gosterebilmektedir. Hwang, Park, Kim, Lee ve Fabozzi
(2024), bireysel yatirimeilarin finansal davraniglart arasinda
ciddi farkliliklar bulundugunu ortaya koymuslardir. Ayrica
piyasalarin yiikselis veya diisiis evrelerinde de yatirimei
davranislarinda farkliliklar ger¢eklesebilmektedir. Karlsson,
Loewenstein ve Seppi (2009), yatirimeilarin portfoylerini
yiikselen piyasalarda, piyasalarin yatay veya diismekte
oldugu durumlara kiyasla daha sik izlediklerini
bildirmislerdir. Bu nedenle yatirimer davranist nedenlerini
tam olarak ortaya koyabilmek veya bu alandaki literatiirii
tiim hatlariyla 6zetleyebilmek miimkiin degildir. Ancak bu
alanda yapilmis ¢alismalarin 6zeti asagida sunulmustur.

Yatirimceilarin bir kismi1 daha 6n planda olan yatirim
araglarina yonelmektedirler. Bu nedenle yatirimer ilgisi ve
bu ilgiyi ¢ekmeye yonelik reklam ve tanitim galismalari
yatirrm davraniglarini etkilemektedir. Barber ve Odean
(2008), calismalarinda yatirimeilarin dikkatlerini ¢eken
hisse senetlerini satin almaya daha yatkin olduklarmi
vurgulamislardir. Aouadi, Arouri ve Teulon (2013),
yatirimei dikkatinin iglem hacmiyle giiglii bir sekilde iligkili
oldugunu ve hisse senedi piyasasindaki likidite eksikligi ve
oynakligin o6nemli bir belirleyicisi oldugunu tespit
etmiglerdir. Lou (2014), artan reklam harcamalarinin daha
yiiksek alimlar ve anormal hisse senedi getirileri ile iliskili
oldugunu ortaya koymustur. Bi, Liu ve Usman (2017),
tanitim faaliyetleri ve elektronik agizdan agiza iletisim
uygulamalarinin yatirimcilarda kalite hissi uyandirdigini ve
yatirim iglemlerini arttirdigini belirtmiglerdir.

Giiniimiizde yatirimei ilgisinin gekilmesi ve yatirimcilarin
yonlendirilmesi hususlarinda sosyal medyanin giici goz ard1
edilemez. Hoffmann, Shefrin ve Pennings (2010),
spekiilasyona dayali hareket eden yatirimeilarin, daha
yiiksek islem hacmi ve beklentiye sahip olduklarini, daha
yiiksek risk aldiklarini, kendilerini Gstiin gordiiklerini ancak
yatirimlarinin diisiik performans sergiledigini
belirtmislerdir. Sprenger, Sandner, Tumasjan ve Welpe
(2014), sosyal medya kullanimin yatirnmci davraniglari
iizerindeki etkisini arastirmiglardir. Bulgular, ortalamanin
iizerinde yatirim tavsiyesi veren Twitter kullanicilarinin
daha fazla takipgiye sahip olduklarimi gostermistir. Ayrica
calismada sosyal medya duyarlilig1 ile borsa getirileri
arasinda bir korelasyon oldugu tespit edilmistir. Warkulat ve
Pelster (2024) ise baska bir sosyal medya platformu olan
Reddit’i incelemisler ve bireysel yatirim kararlarinin bu
platformdaki olumsuz paylasimlardan etkilendigine dair
bulgular sunmuslardir.

Yatirimcr davranislarini inceleyen birtakim arastirmacilar

ise demografik faktorlere odaklanmiglardir. Goetzmann ve
Kumar (2008) bireylerin yatirim egilimleri ile demografik
faktorleri iliskilendirmiglerdir. Bulgular, daha geng, daha
disik gelirli, daha az egitimli ve daha az bilgili
yatirimcilarin yetersiz gesitlendirme egiliminin daha yiiksek
oldugunu gostermistir. Lien, Tseng ve Wu (2013), yabanci
yatirimcilari Tayvan hisse senedi piyasasinin biiylimesine
onemli 6l¢iide katki sagladigini ve gelisiminde de 6nemli bir
rol oynayacaklarmi belirtmistir. Kiymaz, Oztiirkkal ve
Akkemik (2016) ise bireysel yatirimcilar yerine finans
sektorii ¢alisanlarim1 incelemiglerdir. Arastirmada, daha
geng, daha az egitimli, daha disiik riskten kagmma
egilimine sahip olan ve tek aract hesabi olan ¢alisanlarin
hisse senetlerine yatirnm yapma olasiliginin daha yiiksek
oldugu sonucuna ulagilmistir. Ayrica bu ¢alisanlarin cografi
Onyargi ve memleket Onyargist ile kendi iilkeleri ve
memleketlerindeki igletmelerin hisse senetlerine yatirim
yapma noktasinda daha yiiksek risk alabildiklerini tespit
edilmistir.

Bireysel yatirimci davranislarmin belirleyicileri arasinda
psikolojik faktorler 6nem arz etmektedir. Bailey, Kumar ve
Ng (2011), onyargili yatirnmcilarm fon tipi ve giderleri,
islem siklifi ve zamanlamasi hakkinda kot kararlar
verdigini ve bunun sonucunda diisik performansla
karsilastiklarin1 géstermislerdir. Glaser ve Weber (2007),
yatirim becerileri ve gegmis yatirim deneyimleri konusunda
asirt giivene sahip yatirnmcilarin daha fazla islem
gerceklestirdiklerine deginmislerdir. Liu, Chuang, Huang ve
Chen  (2016), bireysel yatinmcilarm  kurumsal
yatirimcilardan daha fazla agir1 giivene sahip olduklarini ve
bunu ozellikle yiiksek getiri donemlerinde yatirim
davranislarina yansittiklarini ifade etmiglerdir. Chang ve Lin
(2015), siirii davranisinin daha az gelismis piyasalarda ve
bazi kiiltiirel endeksler nezdinde ortaya c¢iktigini tespit
etmiglerdir. Filip, Pochea ve Pece (2015), yatirimcilarin
diger piyasalardaki yatirimct davraniglarindan etkilendigini
ortaya koymuslardir. Bireysel yatirimcilar he ne kadar farkli
faktorlere dayali olarak hatali yatirim kararlari alsalar da
ogrenmeye agiktirlar. Nicolosi, Peng ve Zhu (2009), hisse
senedi yatinmcilarmin ge¢cmis deneyimlerinden ders
¢ikararak yatirim davranislarini ayarladiklarini ve bdylece
yatirim performanslarimni iyilestirebildiklerini
bildirmislerdir.

Psikolojik faktdrlerin yani sira gesitli sosyolojik ve ¢evresel
unsurlar da yatirimci davraniglan {izerinde belirleyici rol
oynamaktadir. Finansal siirdiiriilebilirlik ve sosyal sorumlu
yatirim felsefesinin gelisimine bagli olarak yatirimcilarin bu
alandaki davranmiglarini inceleyen ¢alismalarin sayisinda da
artiglar gozlemlenmistir. Finansal siirdiiriilebilirlik ve sosyal
sorumlu yatirnm kavramlarmin gelisimine bagl olarak,
sorumlu  yatinmcilarin ~ davraniglarina  odaklanan
caligmalarin sayis1 da artig gostermektedir. Duranay ve
Yagcilar (2023), tutum, 6znel norm, algilanan davranig
kontrolii ve ¢evre dostu faaliyetlerin sosyal sosyal sorumlu
yatirim niyetini ve davranmisin etkiledigini belirtmislerdir.
Zhang ve Huang (2024), sosyal sorumlu yatirim davranis ve
niyetin en onemli belirleyicisinin algilanan davranig
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kontrolii oldugunu ortaya koymuslardir. Bouyaddou ve
Jebabli (2025), makine o6grenimi metodu uygulanarak
olusturulan model sayesinde &zellikle karbon ayak izinin
yatinm karar1 verme silirecine entegre edilebilecegi
sonucuna ulagmiglardir.

Son olarak kiiresel capta yasanan ve ekonomik hayati
derinlemesine etkileyen olaylarin yatirnmci davranisi
iizerindeki etkileri goz ardi edilemez. Hoffmann, Post ve
Pennings (2013), 2008 krizi siirecinde yatirimei algilarinin
yiiksek oranda dalgalanma gosterdigini, kriz sonrasinda ise
iyilestigini gézlemlemislerdir. Hood, Kamesaka, Nofsinger
ve Tamura (2013), 2011 Japonya depreminden sonra
borsadaki alig miktarlarmin satis miktarlariin gerisinde
kaldigin1 ancak bir hafta sonra yatirimci davraniglarimin
normale dondiigiinii ve piyasalarin toparladigini tespit
etmiglerdir. Wilkinson, Finta ve Onishchenko (2024),
Covid-19 doneminde duyurular ve duygularin bireysel
yatirimcilarin davranislarini kurumsal yatirimeilara nazaran
daha ¢ok etkiledigini ortaya koymustur. Gao, Fan, Liu, Bai,
Li ve Tan (2025), Covid-19 salgini gibi beklenmedik bir
olay sirasinda yatirimei duyarliligi ve salginla ilgili verilerin
dikkate alinmasi sayesinde borsalara iliskin daha tutarli
tahminler yapilabilecegini gostermistir.

Davranigsal finans disiplini oldukg¢a genis ve kapsamli bir
calisma alamidir. Bu noktada ilgili disiplinin her alanim
kapsayici bir literatiir sunulmasi bu ¢alismanin kapsaminin
oldukga disina ¢ikacaktir. Bu nedenle literatiiriin geri kalan
kismi aragtirmanin metoduyla da uyumlu olarak davranigsal
finans alaninda bibliyometrik analiz yontemleri kullanilarak
yapilmis arastirmalara ayrilmistir. Ulasilan ¢aligmalar
asagida kronolojik halde 6zet olarak sunulmustur.

Merigd ve Yang (2014) finans alanindaki en iiretken ve
etkili yazar ve kurumlara genel bir bakis sunmak {izere
bibliyometrik analize bagvurmuslardir. Elde edilen sonuglar
oncelikle ABD’nin finans alaninda en etkili iilke oldugunu,
etkili yazar ve kurumlarin ¢ogunlugunun da burada
calistigint gostermistir.

Costa, Carvalho, Moreira ve do Prado (2017), davranigsal
finans, finansal ve yonetsel karar verme temalar1, asiri
giiven, ¢ipalama etkisi ve teyit onyargisi arasindaki iliski
iizerine yapilan ¢alismalari incelemislerdir. Web of Science
veri tabanindan 1990-2016 yillar1 arasinda 889 caligmaya
ulastlmistir. Elde edilen sonuglar, agir1 giiven, ¢ipalama ve
teyit Onyargilarini  davramigsal finansla iligkilendiren
aragtirmalarin sayisinin, 6zellikle 2008'den itibaren arttigini
gostermistir.

Depren, Kartal ve Depren (2018), borsalarda oynakliga
odaklanan aragtirmalarin bibliyometrik analizini
gerceklestirmek i¢in Web of Knowledge veri tabanindan
faydalanmiglardir. 1975-2017 doneminde 7.568 yayin
iizerinden gergeklestirilen ¢alismada yazarlar arasi sosyal ag
yapisi, ortak yazarllk ve konu temelli degiskenler
arastirilmistir. Bulgulara gore ortak yazarlik ag yapist ABD
ve Cin agirliklidir, en sik birlikte kullanilan anahtar kelimler
ise “volatility”, “stock market”, “stock returns”

“econophysics”, “GARCH” ve “financial crisis”dir.

Parhi, Azam ve Venkateshwarlu (2018), hisse senedi
piyasalar1  Ozelinde  davramigsal finans  alaninda
bibliyometrik bir aragtirma yapmislardir. Caligmada
kullanilan veriler, Scopus, Google Scholar, EBSCO vb. veri
tabanlarindan elde edilmistir. Arastirmanin ana bulgusu,
davranigsal finansin O6neminin 2008'deki hisse senedi
balonunun patlamasiyla birlikte siirekli olarak artmakta
oldugudur.

Silva, Santos ve Pereira (2019), 2007 -2017 yillar1 arasi
Brezilya’da davranigsal finans alaninda yapilmis yayinlarin
bibliyometrik analizini gergeklestirmislerdir. Calismada
Brezilya’da yayinlanan 58 dergi incelenmistir. Sonuglar,
yaym sayisinda yillik ortalama %?20'lik bir biiyiime
gerceklestigini, yaymlarin ¢ogunun kamu kurumlarinca
yapildigmi ve en yaygin odak noktasinin Kahneman ve
Tversky'nin ¢alismalar1 oldugunu ortaya koymustur. Ayrica
calismada, finansal yoneticiler ve yatirimcilarin yani sira
Onyargi ve sezgisel yontemlerin arastiritlmasinda bir bogluk
oldugu o6ne siiriilmiistiir.

Rahman, Isa, Tu, Sarker ve Masud (2020), sosyal sorumlu
yatirim (SSY) nezdinde Sukuk literatiiriinii incelemislerdir.
Web of Science veri tabanindan 1970-2019 ddéneminde
yayinlanan toplam 232 hakemli makalenin degerlendirildigi
calisma sonuglari; SSY Sukuk literatiiriiniin temel olarak ti¢
arastirma kiimesine ayrildigimi gostermektedir. Bunlar,
Sukuk'un dogasi, rekabet giici ve belirleyicileridir.
Analizler ayrica Sukuk arastirmalarmin  Malezya,
Avustralya ve ABD arasinda bir is birligi ag1 icerisinde
gerceklestigini gostermektedir.

Bulavinova, Burdenko, Lehenchuk, Tsaruk ve Ostapchuk
(2021), SSY konusundaki ¢aligmalar1 analiz etmisglerdir.
Calisma Web of Science veri tabanindan alinan 1534
makalenin VOSviewer programi ile gorsellestirilmesine
dayanmaktadir. Sonuglar; bu alandaki arastirmalarin
ozellikle 2015 yilindan sonra artis gosterdigini gostermistir.
Ayrica caligmada sorumlu yatirim konulu caligmalarda
cevresel konularin 6ne ¢iktigi ve bir grup Anglo-Amerikan
iilkesi ve bilimsel kurumun faaliyetleri aragtirmalara 6ncelik
ettigi tespit edilmistir.

Akten Ciiriik ve Kaynar (2021), Islami finans alaninda
2008-2020 doneminde yaymlanan ve Web of Science veri
tabaninda yer alan caligmalarin bibliyometrik analizini
yapmuslardir. Ulasilan bulgulara gore, en ¢ok yaym yapilan
ve atif alan {tlke Malezya’dir. Bu alanda yapilan
aragtirmalarda 6ne ¢ikan kurum ise International Islamic
University Malaysia’dir. En ¢ok yaymimn yapildigi dergi
International Journal of Islamic and Middle Eastern Finance
and Management'tir. En ¢ok atif alan yazarlar ise; Thorsten
Beck, Asli Demirgiig-Kunt ve Ouarda Merrouche’ dir.

Singh (2021), davranigsal finans ve davranigsal muhasebe
alanlarindaki calismalarin bibliyometrik analizini ortaya
koymustur. VOSviewer kullanilarak gergeklestirilen analiz
sonuglari, davranmigsal finans alaninda son yillarda ortaya
¢ikan arastirma temalarimin yatirimer duyarliligi, sosyal
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medya, yatirimcilarin dikkati ve finansal okuryazarlik
iizerine oldugunu gdstermektedir.

Ansari, Albarrak, Sherfudeen ve Aman (2022), ¢esitli
yatirrm planlama ve karar verme asamalarinda finansal

okuryazarlik  iizerine  bibliyometrik bir  arastirma
gerceklestirmiglerdir. Calisma, 2001'den 2022'ye kadar
hakemli  dergilerde  yaymlanan 2182  makalenin
incelenmesini icermektedir. Calismada, finansal

okuryazarlik literatiiriinii analiz etmek i¢in atif ag1 analizi,
ortak atif analizi, igerik analizi, yayin egilimleri ve anahtar
kelime analizi gibi bibliyometrik teknikler kullanilmgtir.
Bulgular, finansal okuryazarlik {izerine yayimlanan
akademik makale sayisinin istikrarli bir sekilde arttigin
gostermektedir. Annamaria Lusardi 14 yaymla en etkili
yazardir. Bu alanda en ¢ok yaymin yapildigt kurum 25
makale ile Pennsylvania Universitesi'dir. Amerika Birlesik
Devletleri, 586 makale ile finansal okuryazarliga en ¢ok
katkida bulunan tilkedir.

Ding, Zhao ve Wang (2022), kurumsal yatirimeilar ile ilgili
yapilmis c¢aligmalar1 analiz edebilmek adina, Web of
Science'tan alinan 4.194 c¢alismayi, VOSviewer ve
Citespace kullanarak incelemislerdir. Sonuglar, kurumsal
yatirnmcilar {izerine yapilan arastirmalarda yayinlanan
makale sayisinin katlanarak arttigini ortaya koymaktadir.
Amerika Birlesik Devletleri diger lilkelere kiyasla daha
fazla yayinla en 6nemli katki saglayici olmasina ragmen,
Malezya ve Nijerya diinya ¢apindaki aragtirma aginda daha
yiiksek merkeziyet gostermektedir. Ayrica, “diinya ¢apinda
yonetisim”, “kurumsal karakter”, “dinamik bilgi ortami1”,
“yatirim modelleri” ve “siirdiiriilebilir kalkinmanin”
gelecekte genisletilebilecek potansiyel arastirma alanlari
oldugu tespit edilmistir.

Goodel, Kumar, Li ve Pattnaik (2022), finans alanindaki
yatirnrmci  ilgisi  arastirmalarina  bibliyometrik  analiz
yardimiyla genel bir bakig sunmuslardir. Yazarlar Scopus
veri tabanini taramis ve hem ortak atif hem de yapisal konu
modelleme analizlerini kullanarak, 1994-2021 yillart
arasindaki yatirimer ilgisi aragtirmalariin bilgi ve tematik
yapisint ortaya ¢ikarmayr hedeflemiglerdir. Ulasilan
sonuglar, yatirimei ilgisinin finans disiplininde yeni ortaya
¢ikan bir akademik alan oldugunu ve bu konuda 2015'ten bu
yana yilda en az 30 makalenin yayinlandigini gostermistir.
Bulgular ayrica dort temel bilgi alanmin tespit edilmesini
saglamistir: 1) yatirimer dikkati ve satin alma davranisi; 2)
menkul krymet getirilerindeki risk faktorleri; 3) yatirimetl
dikkatsizligi ve 4) yatirimcr duyarliligt ve 6ngoriilebilir
davranis.

Kamath, Shenoy ve Kumar (2022), bibliyometrik analiz ile
yatirimei duyarliligr alanindaki genis bir makale yelpazesini
incelemiglerdir. Caligmada 1979-2022 yillar1 arasinda
Scopus veri tabaninda yayimlanan toplam 1.919 makale
analiz edilmistir. Calisma, yatirimer duyarliligi alanindaki
arastirmalarin - yillik  %15,88'lik bir biiylime oraniyla
katlanarak arttigini ve 2020 yilinin 252 (%13,68) toplam
yayinla en fazla sayida bilimsel {iretime taniklik ettigini
gostermektedir. Sonuglar, ilgili yazarlarin toplam katkisi ve

¢alisma hacmi agisindan ABD ve Cin'in 6nde gelen iilkeler
oldugunu, alandaki arastirmalarin agirlikli olarak piyasa
etkinligi, varlik fiyatlandirmasi, hisse senedi getirileri,
duyarlilik analizi, halka arz diisiik fiyatlandirma, asir1 tepki
ve oynaklik gibi temalara odaklandigini, Covid-19 ve
Bitcoin'in ise son akademik calismalarda ortaya c¢ikan
temalar olarak tasvir edildigini ortaya koymaktadir.

Khan, Goodell, Hassan ve Paltrinieri (2022), Web of
Science veri tabanindan elde ettikleri, finans alaninda
yapilmis 121 bibliyometrik ¢alismay1 derlemis ve bunlar
lizerinden bibliyometrik bir ¢alisma gergeklestirmislerdir.
Analizler sonucunda; trend konulardaki literatiiriin
degerlendirilmesine odaklanan ¢alismalar, yeni ortaya gikan
ekonometrik teknikleri kullanan makalelerin analizi, piyasa
dinamikleri, davranigsal finans ve kurumsal yonetim gibi
belirli temel konular etrafinda kiimelenen ¢alismalar ve tek
bir taninmig finans dergisinin geriye doniik incelemesine
odaklanan c¢aligmalar geklinde dort literatiir kiimesi
belirlenmistir.

Ozdemir, Aslantas Ates ve Tekin (2022), 1980 — 202 yillart
arasi Scopus veri tabaninda yatirimer iligkileri ile alakali
caligsmalar tizerinden bibliyometrik analiz
gerceklestirmislerdir. Bulgular yilar igerisinde bu alanda
yapilan akademik ¢aligmalarin artis gosterdigini ve bu
artisin daha ¢ok makale tiiriinde oldugunu ortaya koymustur.
Yatirimer iligkileri kelimesi en ¢ok kullanilan anahtar
kelimedir. Corporate Communications dergisi ise bu alanda
en ¢ok yayinin yapildigi dergi olarak 6n plana ¢ikmuistir.

Choijil, Méndez, Wong, Vieito, Batmunkh (2022), finansal
piyasalarda siirii davramigi iizerine yapilan akademik
aragtirmalar1 analiz etmiglerdir. Web of Science veri
tabanmin kullanildigi ¢aligmada, sonuglar, 6zellikle 2008
krizinin ardindan siirii  davranigi  {izerine yapilan
aragtirmalarda 6nemli bir artig oldugunu gostermektedir.

Ingale ve Paluri (2022), 1985-2020 d6énemi i¢in finansal
okuryazarlik ve finansal davranis alanindaki Web of Science
veri tabaninda yer alan 1.138 calismayi incelemislerdir.
Sonuglar, finansal okuryazarlik ve finansal davranig
temalarmin disiplinler arasi bir alan olarak zaman iginde
gelistigini gostermektedir. Ik ¢aligmalarda arastirmacilar
demografik ve sosyoekonomik belirleyicilere odaklanmis,
ancak zamanla finansal davranisi etkileyen davranigsal ve
psikolojik yapilar gibi konularin benimsendigi sonucuna
ulastlmistir.

Kumar, Rao, Goyal ve Goyal (2022), davranissal finans
alaninda baslica dergilerden biri olan Journal of Behavioral
and Experimental Finance'in (JBEF) kurulusundan bu yana
olan igerigini analiz etmislerdir. Bulgular dergiye en ¢ok
katkinin ABD’ den saglandigin1 gostermistir. En ¢ok katk1
saglayan yazarlar Innsbruck ve Macquarie Universitesi'ne
bagl yazarlardir. Metodolojik olarak, caligmalarin ¢ogu
ampiriktir ve dncelikle nicel arastirma tasarimlarina, arsiv
verilerine ve regresyon analizine dayanmaktadir. Son
olarak, bu dergide yayinlanmis makale konularinin, kisisel
ozellikler ve ulusal kiiltiirler, psikolojik faktorler, finansal
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okuryazarlik, yatirimei duyarliligi ve borsa oynakligi, varlik
piyasasi deneyleri, borsada asir1 giiven, egilim etkileri,
digsalliklar (COVID-19) ve finansal piyasalar, sosyal
sorumlu yatirrm ve finansal piyasalarda siirii davranis
basliklarindan olusan sekiz kiimede toplandigi bulgusuna
erigilmistir.

Lopez-Medina,  Mendoza-Avila,  Contreras-Barraza,
Contreras-Barraza ve Vega-Muioz (2022), egitim, para
biriktirme ve tiiketimle iligkili finansal davraniglar {izerine
yapilan caligmalar1 incelemislerdir. Arastirmada Web of
Science’ da 1992-2021 arasinda yayinlanan 492 makalenin
verilerine ulagilmis ve VoSviewer yazilimi kullanilarak
bibliyometrik bir analiz gerceklestirilmistir. Sonuglar,
bilimsel {iretim artisinin, Journal Citation Report'ta
endekslenen on iki spesifik dergide yogunlastigini ve
kurumsal ortak yazarlik aglarinda ABD iiniversitelerinin
kiiresel hegemonyasin1 ortaya koymaktadir. Ek olarak
finansal egitim, tasarruf ve tiiketim kararlari, finansal
okuryazarlik ve yatirimlar olmak iizere ii¢ biiyiik arastirma
alaninda yogunlasma oldugu tespit edilmistir.

Yadav ve Chakraborty (2023), yatirimci duyarliligi ve hisse
senedi getirileri arasindaki iligki TUzerine literatiiriin
kapsamli  bir bibliyometrik analizini yapmislardir.
Calismada, dort bibliyometrik teknik (ortak atif analizi, atif
analizi, ortak olusum analizi, bibliyografik birlestirme)
kullanilarak Scopus veri tabanindan ulagilan 983 yaymn
incelenmistir. Sonuglara gore, Baker ve Wurgler (2006)
tarafindan yazilan makale en ¢ok atif alan makaledir ve
Baker en ¢ok atif alan yazardir. Finance Research Letters
yayinlarda bast ¢ekmektedir, davranigsal finans, varlik
fiyatlandirmasi ve volatilite ise en ¢ok ortaya ¢ikan anahtar
kelimelerdir. Ayrica, iilkelerin atif analizi, ABD'nin yayin
say1st agisindan lider oldugunu ve 2000 yilindan bu yana
kiiresel olarak 6nemli 6l¢iide biiytidiiglinii géstermektedir.

Novitasari (2023), Web of Science, Scopus ve Google
Scholar gibi ¢esitli veri tabanlarindan elde ettikleri verileri
kullanarak davranigsal finans ve karar verme egilimlerinin
bibliyometrik analizini gergeklestirmistir. Calismadan elde
edilen bulgular, davranigsal finans ve karar verme
arastirmalarina olan ilginin ve yayin sayisinin zaman iginde
arttigint  vurgulamaktadir. Caligmalarin  ana temalari
arasinda, davranigsal onyargilar ve sezgisel yontemler, risk
algist ve karar verme, finansal okuryazarlik, sosyo-
ekonomik faktdrler ve teknolojinin etkisi yer almaktadir.
Ayrica arastirma egilimleri genellikle makine dgreniminin
uygulanmasi, ¢evresel ve sosyal faktorlerin dikkate alinmasi
ve dijital platformlar kullanilarak yapilan davranigsal
miidahaleler iizerine yogunlagsmaktadir.

Alamsyah, Huda ve Pranata (2023), davranigsal yatirim
gercevesinde siirli davranigi iizerine yapilmis caligmalar
incelemislerdir. Scopus veri tabaninda yer alan 246 makale
izerinden  gerceklestirilen  bibliyometrik  analizlerin
sonuglarma gore, siirii davranisi psikolojik Onyargilar,
cevresel kosullar ve piyasa kosullar1 da dahil olmak iizere
cesitli faktorlerden etkilenen karmagik bir olgudur. Ayrica
bu konu genellikle davranigsal finans ve yatirimei davranist

baglaminda incelenmistir ve piyasa etkinligi ve sermaye
piyasalari ¢aligmalariyla yakindan ilgilidir.

Shome, Hassan, Verma ve Panigrahi (2023), bibliyometrik
analiz yardimiyla etki yatirimi {izerine bir inceleme
yapmigslardir. Scopus veri tabanindan 147 ¢alismanin analiz
edildigi arastirmada sonuglar, etki yatirmmi ile ilgili
calismalarin 2015 yilimi takiben arttigini gostermektedir.
Majercakovd ve Mittelman dorder yayimnla en iiretken
yazarlardir. Slovakya, Bratislava'daki Comenius
Universitesi en iiretken kurulustur, Isvicre ise en 6nemli
katki saglayict iilkedir. “Sustainability” dergisi konuyla
ilgili en fazla sayida makale yayinlayan dergiyken, en fazla
atifi “Cleaner Production” dergisi almistir.

Almeida ve Gongalves (2023), kripto para piyasasindaki
yatirnmc1 davraniglart hakkinda {iretilen literatiirii analiz
etmislerdir. Caligmada, ABS 2021 dergi listesinde yer alan
dergilerde yayinlanan 166 makaleden olusan bir drneklem
iizerinde kripto para piyasasinda yatirime1 davranisi iizerine
bibliyometrik analiz ger¢eklestirilmistir. Ulasilan bulgular,
kripto para piyasasinda siirii davranisinin varligina iligskin
giderek artan bir literatiiriin varligina isaret etmistir. Ayrica
calismada, yatirimcilarin baz1 sosyodemografik 6zellikleri
ve piyasa verimsizligi gibi yatirimci davraniglarini etkileyen
bazi faktérler sunulmustur.

Dhingra, Yadav, Saini ve Mittal (2024), davranigsal
Onyargilar tizerine bibliyometrik bir analiz gergeklestirmek
iizere, WoS veri tabanindan 518 makaleyi incelemislerdir.
Elde edilen bulgular dort ana temanin sunulmasina yardimci
olmustur: “Davranigsal Onyargilarin  yatirim kararlart
iizerindeki etkisi”, “Hane halki 6nyargisinin belirleyicileri”,
“Onyargilarin  borsa degiskenleri iizerindeki etkisi” ve
“Yatirnmcilarin  belirsizlik altinda karar vermesi”. Bu
temalar, c¢alismalarin ¢ogunun hisse senedi piyasalarina
odaklandigin1 ve diger varlik smiflart iizerine yapilan
aragtirmalarin yetersiz kaldigini ortaya koymaktadir.

3. Arastirma

3.1. Amag ve Kapsam

Bu arastirmanin amaci yatirimci davranmiglart {izerine
yapilmis arastirmalarin  bibliyometrik  bir  analizini
sunmaktir. Bu amag¢ g6z dniinde tutularak ilgili konuda Web
of Science veri tabaninda yer alan makale, bildiri, kitap ve
kitap boliimii tarzindaki ¢aligmalar incelenmistir. WoS veri
tabani, diinya c¢apinda etkili bir dergi atif indeksidir ve
birgok bibliyometrik analizde kapsamli bir sekilde
kullanilmaktadir (Ding, Zhao ve Wang, 2022: 677).

Arastirmada 2024 Temmuz ve erigilebilen en eski tarihli
yayina kadar olan tiim yaymlar ¢aligma kapsamia dahil
edilmistir. Caligmada kullanilacak verileri elde etmek adina;
WoS veri tabaninda “tiim alanlar” secilerek, baslik, 6zet
yahut anahtar kelimler kisminda “investor behavior” ve
“investor behaviour” ifadeleri yer alan c¢alismalar
taranmigtir. Bu tarama neticesinde 1008 tanesi makale
olmak tizere, bildiri metinleri, erken goriiniim ¢alisma, kitap
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boliimleri, derleme ve editoryal igeriklere erisilmistir.
Ulasilan bu ¢aligmalar disiplinler agisindan incelendiginde
ise biiylik cogunlugun isletme finansi (423), ekonomi (362),
isletme (102) ve yonetim (88) kategorilerinde yer aldigi
goriilmiistiir.

3.2. Kisitlar

Bu arastirma Temmuz 2024 tarihi itibari ile
gerceklestirilmigtir. Kullanilan veriler Web of Science veri
tabanindan g¢ekilmigtir. Web of Science veri tabani gesitli
aragtirma alanlarini igeren oldukgca genis bir veri setine
erisim saglamasinin yani sira bu tarz bir calisma i¢in
gelismis arama gostergeleri icermesi yoOniinden tercih
edilmektedir. Ayrica bu veri tabanin saglamis oldugu
calismalarin giivenilir ve nitelikli olduguna inanilmaktadir
(Dirik, Eryilmaz ve Erhan, 2023: 173).

Calismanin analizleri VOSviewer programi yardimiyla
gerceklestirilmigtir. VOSviewer literatiirde kullanilan ¢esitli
bibliyometrik analiz araglarindan biri olmakla birlikte
islevselligi, haritalama ve c¢ok boyutlu analizlere imkan
tanimast gibi nedenlerden dolayr 6n plana g¢ikmaktadir
(Dirik, Eryillmaz ve Erhan, 2023: 173).

Arastirma belirli bir veri tabani tizerinden sinirlandirilarak
yapilandirilmistir. TR Dizin, Scopus veya Google Scholar
gibi veri tabanlarinda yer alan benzer ¢aligmalarin
bibliyometrik analiz ydntemiyle incelenmesi, yatirimei
davraniglari calismalari arasindaki iligkilerin daha net olarak
ve farkli bakig acilariyla ortaya konulmasina yardimect
olacaktir.

Sekil 1. Yillar itibariyle Yayin Dagilimlart
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4. Bulgular

WosS veri tabanindan tiim alanlar ve “investor behavior” ile
“investor  behaviour” kavramlar1 secilerek yapilan
arastirmada en eskisi 1983 yilina ait olmak tizere 1054
calismaya erigilmistir. Calisma neticesinde ulasilan 1054
yaym, VOSviewer programi yardimiyla analiz edilmistir.
Bu neticede elde edilen veriler, yillar itibariyle dagilim,
ortak yazar, yazar, iilke, kurum ve dergi atiflar1 ile anahtar
kelimeler boyutlari ¢ergevesinde analiz edilmis ve sonuglar
gorsellestirilerek ag haritalar1  yoluyla sunulmustur.
Analizlerde bu bulgularin aragtirilmasiin nedeni alandaki
benzer c¢aligmalarda bu bulgulara odaklanilmis olmasidir
(Depren, Kartal ve Depren, 2018; Ansari, Albarrak,
Sherfudeen ve Aman, 2022; Khan, Goodell, Hassan ve
Paltrinieri, 2022; Alamsyah, Huda ve Pranata, 2023;
Almedia ve Gongalvez, 2023).

4.1. Yillar itibariyle Yayin Dagilimlart

Yillar itibariyle yaym dagilimlar Sekil 1°de sunulmustur.
Sekil 1 dikkate alindiginda, WoS veri tabaninda yer alan ve
iceriginde “investor behavior / behaviour” kavrami gegen ilk
calisma 1983 yilinda yayinlanmistir. 2006 yilina kadar
calismalarin sayisi genellikle 10’un altinda kalmistir. Belirli
yillar ¢aligma sayilarinda disiisler gozlemlense de genel
olarak bu c¢alismalar 2006’dan sonra her yil yaklasik 10’ar
artis gostermis ve 2022 yilinda 104 calismayla zirve
noktasina ulagilmistir. Literatiirle de paralel olarak 6zellikle
2015 yilindan sonra bu alanda baslayan artig trendi,
yatirnmeci duyarliligy, etki yatirimciligi ve sosyal sorumlu
yatirnmlar gibi konularin 6n plana ¢ikmasinin bir sonucu
olarak nitelendirilebilmektedir.
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4.2. Ortak Yazar Analizleri

Yatirimer davraniglart alaninda en ¢ok yaym yapan
arastirmacinin 18 yaym ile James Ming Chen oldugu
gbzlemlenmistir. Bu alanda en ¢ok yaymn yapan yazarlar
Tablo 1’de sunulmustur.

Tablo 1: En Cok Yayin Yapan Yazarlar

Aragtirmaci Yayin Sayisi
Chen, James Ming 18
Pelster, Matthias
Wong, Wing-Keung
Rutterford, Janette
Hirshleifer, David
Ahmad, Zamri

Ryu, Doojin

Shiva, Atul

Hornuf, Lars
Kutan, Ali M.

Sahi, Shalini Kalra
Weber, Martin

A AP DdMMMMO

Sekil 2. Ortak Yazar Ag Haritas1

fang, zenming

magelan

wanggziwei

wang, Ehunfeng

yao, ghouyu

culgxin

wu,§iiyao
sensoygahmet

nguyen, diac khuong

“* VOSviewer

Sekil 2°de ortak yazar analizleri sonuglari listelenmistir.
Ortak yazar analizlerinde en fazla is birligi yapan yazarlarin
tespit edilmesinde minimum 1 yayin ve yine minimum 1 atif
kriterleri secilmistir. izleyen analizler de bu kriterler
esiginde  gerceklestirilmistir.  Ortak yazar analizleri
sonucunda 3 kiime, bu kiimelerde yer alan 15 yazar ve
toplamda 28 baglantiya rastlanmistir. Buna gdre yatirimci
davranislar konusunda yapilan akademik ¢alismalarda
yazarlar arasi is birliginin zayif oldugu sdylenebilir. Ayrica
en fazla yaymn sayisina sahip yazarlarin, yazarlar arasi is
birligi noktasinda genel olarak 6n plana ¢ikmadiklar
gbzlenmektedir. Ote yandan Shouyu Yao, Chunfeng Wang,
John W. Goodell ve Satish Kumar ortak yazarlik noktasinda
temel baglanti noktalarinda bulunmaktadirlar.

4.3. Yazarlarin Atif Analizi

Yatirimet davraniglari alaninda en gok atif alan yazarin 1023
atif ile Jenke Ter Horst oldugu belirlenmistir. Bu alanda en
¢ok atif alan aragtirmacilar Tablo 2’de sunulmustur.

pattnaik@gebidutta

goodeligjohn w.

pandeggnitesh

kumwatnsh

lim, weiig marc

bakergh. kent
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Tablo 2: En Cok Atif Alan Yazarlar

Yazar Atif Sayisi
Ter Horst, Jenke 1023
Renneboog, Luc 817
Zhang, Chendi 817
Grinblatt, Mark 743
Keloharju, Matti 743

Sekil 3. Yazarlarin Atif Ag Haritasi

baltakys, kestutis

jareno, francisco

Yazarlarin atif analizleri sonuglar1 Sekil 3°te sunulmustur.
Buna gore birbirleriyle baglantili 832 birim, 42 kiime, 3217
baglant1 tespit edilmis ve toplam baglant1 giicli 3431 olarak
saptanmistir.  Toplam  baglanti  gilici  siralamasina
bakildiginda (Grinblatt ve Keloharju 93, Ter Horst 84 ve
Renneboog ve Zhang’in 65) en ¢ok atif alan yazarlarin
toplam baglant1 giicii siralamasinda da iist siralarda yer
aldig1 anlagilabilmektedir.

ali, mran
aspara,jaakko

N
chen, james ming

< ayani, arash
meeuwis, maarten |

alizadeh, amir h.

kutan, alim.
gao, zhenyu

hingerani, a pelster, matthias
e

giko, dmitri

bazley, william j.

gan, geral@guan

“birru, justin

hornuf, lars

java?a}uee

€ , VOSviewer

4.4. Ulkelerin Atif Analizi

Yapilan analizlerde en ¢ok yayin yapilan (288 yayin) ve en
cok atif alan (10554 atif) iilkenin ABD oldugu sonucuna
ulasilmistir. Yayn ve atif sayisina gore ilk siralarda yer alan
iilkeler Tablo 3’te sunulmustur.

Tablo 3: En Cok Yayn Yapilan ve En Cok Atif Alinan
Ulkeler

Ulke Yaym Sayisi Ulke Atif Sayisi
ABD 288 ABD 10554

Cin 179 Ingiltere 2644
Ingiltere 91 Cin 2340
Hindistan 74 Almanya 1705
Almanya 73 Hollanda 1643

sahi, shalini kalra

Sekil 4’te gorsellestirildigi iizere, analizler sonucu 58
iilkeden olusan 13 kiime ve 339 baglanti tespit edilmistir.
Toplam baglant1 giicliniin 1218 olarak ortaya kondugu bu
analizlerde baglanti giicii en yiiksek olan iilkeler yayn sayis1
en ¢ok olan iilkelerle aynidir.

4.5. Kurumlarin Atif Analizi

Kurumlara dair yapilan analiz sonuglarina gore en ¢cok yayin
(21 yaym) Michigan State University biinyesinde
yapilmigken bu alanda yapilmis arastirmalari en ¢ok atif alan
kurum (1143 atif) Tilburg University’dir. En ¢ok yayinin
yapildig1 ve en ¢ok atifin alindigi kurumlar Tablo 4’te
sunulmustur.
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Sekil 4. Ulkelerin Atif Ag Haritas

mexico
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wakcs
brazil e  scomland
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L taiwwvan Peoples r china Bieavia
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sreece - usa
denanark malaysia
eriipia—_ """ e
thaitand >
colosmbia tumisia
ireland
sing@pore ~loveakcia

north weland

south africa

rf?‘c) VOSviewer

Tablo 4: En Cok Yayin Yapilan ve En Cok Atif Alinan Sekil 5’te kurumlarin atif ag haritas1 yer almaktadir. Atif ag
Kurumlar analizinde 564 tiniversite 32 kiime altinda toplanmis ve 2481
baglantinin olustugu gozlemlenmistir. Bu kurumlarin

Kurum Yaym  Kurum Auf toplam baglanti gilicii 2714’ken, University of Southern
— Say. : — Say. California, University of California Los Angeles ve Chinese
Ml(_:hlga_n State 21 Tilburg University 1143 University of Hong Kong toplam baglanti giicii en yiiksek
U_nlv_t_arSIIy_ . . o olan kurumlardir.
Tianjin University 12 Chinese University 969
of Hong Kong
MIT 11  University of 946
Warwick
Harvard University, 10  University of 919
National Bureau of 10 California Los
Economic Research Angeles
Erasmus University 9 National Bureau of 877

Economic Research

Sekil 5. Kurumlarin Atif Ag Haritasi
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4.6. Dergilerin Atif Analizi

Analiz bulgulari, yatirimer davraniglari konusunda en gok
yayin (29 yayim) yapilan ve en ¢ok atif alan (2866) derginin
Journal of Banking & Finance isimli dergi oldugunu
gostermistir. En ¢cok yayin yapilan ve atif alan diger dergiler
Tablo 5’te sunulmustur.

Tablo 5: En Cok Yaymn Yapilan ve En Cok Auf Alan
Dergiler

Dergi Yayin  Dergi Atf
Sayist Sayist

Journal of 29 Journal of Banking 2866

Banking & & Finance

Finance

Journal of 21 Journal of Financial 2016

Behavioral Economics

Finance

Journal of 19 Journal of Finance 879

Financial

Economics

Sekill 6. Dergilerin Atif Ag Haritasi

journa | of business finance &

ooooooo ¥ bulleun

china inance review internat

Finance Research 19
Letters

Pacific-Basin 18
Finance Journal
International 18
Review of

Financial

Analysis

Journal of 15
Economic

Behavior &
Organization

Review of Financial 845
Studies

Academy of 772
Mangement Journal

Sekil 6’da dergilerin atif ag haritas1 yer almaktadir. Atif ag
analizi sonuglarina gore, 178 dergiden meydana gelen 29
kiime ve 465 baglanti olugsmustur. Toplam baglant1 giicii
626 olurken; baglanti giicli en yiiksek olan dergiler, atif
say1st siralamasindaki dergilerle aynidir.

joalofb =2 fRangca pacific accolnting review

financ alreview journal of finance

resources policy

finance @ch letters
L ational review of financ
e

journa8Pof economic Behavior &

Sinternatonal review of financ
journal of behawvioral and expe

S, VOSviewer

4.7. Anahtar Kelimeler Analizi

Anahtar kelimeler analize tabi tutuldugunda, bu ¢aligmanin
odak noktasini olusturmasindan o6tiiri dogal olarak en ¢ok
kullanilan anahtar kelimelerin investor behavior (217) ve
investor behaviour (81) oldugu goriilmiistiir. Takip eden ve
en ¢ok kullanilan anahtar kelimler Tablo 6’da sunulmustur

Tablo 6: En Sik Kullanilan Anahtar Kelimeler

Anahtar Kelime Kullanim Siklig
Investor Behavior 217
Investor Behaviour 81
Behavioral Finance 62
Covid-19 30

Disposition Effect 27

journal of poltical e
Jjournal of Integpatio

global finance journal

journal of financial economics
jourSArGF eagnomic theory

Sekil 7°de yer alan analizler sonucu 97 kiime olusmus, bu
kiimeler altinda 2362 anahtar kelime ve 9550 baglant1 yer
almistir. Calismanin odag1 geregi baglant1 giicli en yiiksek
anahtar kelimeler “investor behavior” ve ‘“behavioral
finance”tir. Bununla birlikte baglant1 giicii yiiksek olan ve
on plana c¢ikan diger anahtar kelimeler incelendiginde
“covid-19”,  “disposition  effect”, “overconfidence”,
“herding” ve “mutual fund” kavramlarina denk gelinmistir.
Elde edilen bu bulgu, yatinmci davranislart konusunda
yapilan caligmalarin  hangi alanlara yogunlastiini
gostermesi agisindan onemlidir.
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Sekil 7. Anahtar Kelimeler Atif Ag Haritast
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crawler technology
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behavioralasset pricing
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crowdedness
agent-based camputational fina

&, VOSviewer

Ayrica Sekil 8’de kullanilan anahtar kelimelerin yillar
itibariyle haritalandirilmasi da sunulmustur. Sekilde sari
tonlarla gorsellestirilen anahtar kelimler daha yakim yillan
gostermekte ve bu alanda yapilan arastirmalarin trendi
hakkinda degerli bilgiler sunmaktadir.

Sekil 8. Yillar Itibariyle Anahtar Kelimeler Atif Ag Haritas1
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Buna gore yatirimer davranisi alaninda son yillarda yapilan
calismalarin  “informed trading”, “theory of planned

behavior”, crypto assets”, “ardl model” ve “pandemic” gibi
konulara yoneldigi ¢ikarimmda bulunulabilmektedir.

gamaigheory
system @hamics
gadamer
esg ratings
lon- i.ng -
‘rctur‘l eMn m an

mergers aagiacquisitions

e iment price @ifisteri
Lop @
““Ar Iding

control deficiency
metry

2010 2015 2020 2025



260 Duranay, S. / Journal of Emerging Economies and Policy 2025 10(1) 248-264

5. Sonuc ve Oneriler

Bu arastirmadan elde edilen bulgular alanda en g¢ok ele
alian konular1 vurgulamasi ve aragtirmacilari ileriye dontik
aragtirma alanlarma yonlendirmesi agisindan onemlidir.
Ulasilan sonuglarin, alanin sosyal ve entelektiiel yapisini
ortaya koyarak, gelecekteki arastirmacilari bu alanda ortaya
cikan temalar, baglamlar ve is birligi olanaklar1 hakkinda
bilgilendirecegi diisiiniilmektedir.

Calismada dncelikle 2006 yilina kadar bu alana olan ilginin
kisitlt oldugu bulgusuna erisilmistir. Ancak 2015 yilindan
itibaren alana olan ilgi artis gostermeye baglamis, Covid-19
pandemisinin yani sira etki yatirimeiligy, siirdiiriilebilirlik ve
sosyal sorumlu yatirimlar gibi konularin dikkat ¢ekmesiyle
2022 yilinda yatirimer davranislariyla ilgili  yapilan
calismalar pik noktasina ulasmigtir. Buradan yola ¢ikarak
kiiresel pandemi gibi tiim finansal piyasalar1 etkisi altina
alan kriz donemlerinde yatirimer davraniglarinin ilgi ¢ceken
konular arasinda yer almaya basladigi ifade edilebilir.
Ayrica 6zellikle bireylerin beklentileri ve toplumsal degerler
ile sekillenen sosyal sorumlu yatirimlarin kiiresel anlamda
biiylimeye baglamasi yatirimer davraniglarinin daha detayli
incelenmesini zaruri hale getirmistir.

Bunun yaninda bu g¢alismada yatirimer davranislari
konusunda en ¢ok yayin yapan (Chen, James Ming), en ¢ok
atif alan (Ter Horst, Jenke) ve toplam baglanti giicii en
yiiksek olan (Grinblatt, Mark ve Keloharju, Matti)
arastirmacilar  listelenmistir.  Yatirnmcit  davraniglari
konusunda g¢alisma yiirlitmeyi diislinen aragtirmacilarin bu
listelerde yer wverilen yazarlarin g¢aligmalarimi dikkatle
incelemeleri faydali olacaktir.

Aragtirmacilarin yani1 sira bu g¢alismada en ¢ok atif alan
iilkeler, kurumlar, dergiler ve bunlarin kendi iglerindeki
baglantilart da gorsellestirilmistir. Buna gére en ¢ok yayin
yapilan ve atif alian iilke ABD’dir. En ¢ok yayim yapilan
kurum Michigan State University’ken en ¢ok atif alan
kurum Tilburg University’dir. Yurtdisinda bu alanda
calisma yapmak veya is birligi kurmak isteyen
arastirmacilar bu iilkeler veya tiniversitelere yonelebilirler.
En ¢ok yaym yapilan ve atif alan dergi ise Journal of
Banking & Finance’dir. Ayrica Journal of Financial
Economics, Journal of Finance ve Review of Financial
Studies dergilerinin de bu alanda goriiniirliigii yiiksek
dergiler oldugu goriilmektedir.

Son olarak ulasilan bulgular yatirrmer davranislar
konusunda yapilan ¢aligmalarda en ¢ok tercih edilen anahtar
kelimeleri ortaya koymustur. “Covid-19”, “disposition
effect”, “overconfidence” ve “herding anahtar kelimeleri bu
alanda en ¢ok tekrarlanan anahtar kelimelerdir. Yatirimci
davranislariyla bash basina ¢ok genis bir yelpaze oldugu i¢in
bu alanda yapilacak ¢aligmalarda bahsi gegen anahtar
kelimeler 6zeline girmek kolaylik saglayabilecektir. Dahasi
son yillarda 6n plana ¢ikan anahtar kelimeler olan “informed
trading”, “theory of planned behavior”, crypto assets”, “ardl
model” ve “pandemic” bu alana ilgi duyan arastirmacilara
alandaki trend hakkinda 1sik tutacaktir. Caligmanin bu

noktadaki  bulgular1  davramigsal finans alanindaki
klasiklesmis ve modern arastirma konularini bir arada
yansitmast acisindan onemlidir. Asirt giiven
“overconfidence” gecmisten giinlimiize bu alandaki
arastirmalarda siklikla deginilen bir konuyken (Ricciardi ve
Simon, 2000; Skala, 2008; Broihanne, Merli ve Roger,
2014), Covid-19 pandemisinin finansal piyasalara etkisi ¢ok
yeni olmasina ragmen tercih edilen ¢alisma alanlarinda 6n
plana ¢ikmaktadir (Haroon ve Rizvi, 2020; Priem, 2021;
Gunawan, Koto, Yusnandar ve Jufrizen, 2022).

Bu caligma bibliyometrik bir analizdir ve bu ydntemle
yapilmis diger c¢aligmalarda oldugu gibi birtakim
sinirlamalar bu calismada da gegerlidir. Oncelikle bu
calisma Web of Science veri tabani ile sinirlandirilmistir.
Ileride yapilacak calismalarin literatiirii sistematik bir
sekilde taramast giicli  bir kavramsal ¢erceve
olusturulabilmesi agisindan faydali olacaktir. Yine bu
calismadaki haritalama analizleri VOSviewer programui ile
gerceklestirilmis  olup, benzer ¢aligmalara yonelecek
arastirmacilarin R tabanli  Bibliometrix  yazilimini
denemeleri de alana faydali sonuglar ortaya koyabilecektir.
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Extended Summary
Purpose

Bibliometric analysis is used to identify trends, patterns and
relationships in the literature and to understand the impact
and strength of research in a particular field (Alamsyah,
Huda, & Pranata, 2023: 32). Bibliometrics is also an
effective tool for presenting the development scenarios of
research on investors. There are numerous exploratory and
conceptual studies on behavioral finance and financial
literacy. In addition, the development and change in
financial markets and the increasing importance of the
investor dimension have led to the need to conduct research
in the field of behavioral finance and to systematize the
results already obtained by scientists. In this context, this
study aims to identify trends and priorities for studies on
investor behavior in the scope of behavioral finance and to
examine research organizations and publishing activities in
this field. The study examined the papers on investor
behavior in the Web of Science database using the
bibliometric data analysis technique.

Method

Considering the international dimension of the research,
Web of Science database data were selected and all
publications up to July 2024 and the oldest accessible
publication were included in the scope of the study. To
obtain the data for the research, studies with the terms
“investor behavior” and “investor behavior” in the title,
abstract or keywords in the WoS database were scanned.
Following this process, the compiled data were analyzed
using the VOSviewer software regarding variables such as
articles, authors, citations, keywords, institutions and
countries.

Results

The earliest study in the WoS database that includes the term
“investor behavior” was published in 1983. Until 2006, the
number of studies remained generally less than 10. Although
there were decreases in the number of studies in certain
years, on average, it increased by approximately 10 each
year after 2006, reaching a peak of 104 studies in 2022.

The most published researcher in the field of investor
behavior is James Ming Chen with 18 publications. The
most cited author is Jenke Ter Horst with 1023 citations.
Shouyu Yao, Chunfeng Wang, John W. Goodell and Satish
Kumar are the main points of collaboration between authors.

The country with the highest number of publications and
citations is the USA. China follows the USA in terms of
publications and the UK in terms of citations. Most
publications were made by researchers from Michigan State
University. The most cited studies belong to researchers at
Tilburg University. Journal of Banking & Finance is both
the most published and the most cited journal on investor
behavior. Journal of Financial Economics, Journal of
Finance and Review of Financial Studies are other journals
that stand out with the citations they receive on this subject.

Researchers studying investor behavior have most
frequently used the words “investor behavior”, “behavioral
finance”, “Covid-19” and “disposition effect” as keywords
in their publications. In addition, keywords such as
“informed trading”, “theory of planned behavior”, crypto
assets”, ‘ardl model’ and ‘pandemic’ have been used in

recent years.
Conclusion

The study first revealed that the interest in this subject was
limited until 2006. However, research on investor behavior
reached its peak in 2022 as the Covid-19 pandemic, as well
as issues such as impact investing, sustainability and
socially responsible investments, attracted attention. Based
on this, it can be stated that investor behavior has become
one of the topics of attention during periods of crisis that
affect all financial markets, such as the global pandemic. In
addition, the global growth of socially responsible
investments has made it necessary to examine investor
behavior in more depth.

Furthermore, this study presents a list of the researchers with
the most publications, the most citations and the highest total
link strength on investor behavior. It would be useful for
researchers who intend to conduct a study on investor
behavior to carefully review the works of the authors listed
in these charts.

The country with the most publications and citations on this
subject is the USA. The most published institution is
Michigan State University, while the most cited institution
is Tilburg University. Researchers who want to study or
collaborate in this discipline can focus on these countries or
universities. The most published and cited journal is the
Journal of Banking & Finance. Additionally, the Journal of
Financial Economics, Journal of Finance and Review of
Financial Studies are also highly visible journals in this
subject area.

Finally, the findings revealed the most preferred keywords
in studies on investor behavior. The keywords “Covid-19”,
“disposition effect”, “overconfidence” and “herding” are the
most preferred keywords in this subject. Since investor
behavior is a very wide spectrum in itself, it will be easier to
focus on these keywords in future studies. Moreover, the
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keywords “informed trading”, “theory of planned behavior”,
“crypto assets”, “ardl model” and “pandemic”, which have
come to the forefront in recent years, will shed light on the

trend for researchers interested in this subject.



