Tek Diizen Hesap
Planina Gore

Hazirlanan Finansal
Tablolarin UFRS'ye

Uyarlanmasi ve

Prof. Dr. Arsg. Gor. Evrim
Bagak Ataman Altuk Ozden Rasyo Ya Iltemi
ile Analizi
Prof. Dr. Basak ATAMAN
Ars. Gor. Evrim ALTUK OZDEN
Marmara Universitesi, [IBF.
Ozet

Kiresellesmeyle birlikte, finansal tablolarin bitin kullanicilarin  anlayabilecedi bir sekilde
dizenlenmesi ihtiyaci, ortaya cikmistir. Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (UFRS) bu
intiyaca karsilik vermek amaciyla daha yaygin olarak kullaniimaya baglanmistir. UFRS’nin
kullaniimasiyla, finansal tablolar sadece anlasilir ve kullanisli degdil ayni zamanda daha seffaf hale
gelmislerdir.

Bu calismada Tek Diizen Hesap Plani’na (TDHP) gére hazirlanan temel finansal tablolar, diizeltme
kayitlar yapilarak, UFRS’ye uygun hale getirilmistir. Her iki diizenlemeye gére hazirlanan bu finansal
tablolar rasyo analizi agisindan karsilastiriimis ve ortaya ¢ikan farkliliklar incelenmistir.

Anahtar S6zcukler: Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (UFRS), rasyo analizi.
JEL Siniflamasi: M41, M49.

Abstract (Harmonization of Financial Statements Base d on Turkish Uniform Chart of
Accounts with IFRS and A Ratio Analysis)

Need for financial statements prepared to be comprehensible by all of the users were arisen as a
result of globalization. International Financial Reporting Standards (IFRS) has become more spread to
meet this need. IFRS made financial statements not only comprehensible and useful but also more
transparent.

In this study, financial statements based on Turkish Uniform Chart of Accounts are harmonized with
IFRS. The financial statements prepared compatible with both arrangements are compared in the basis
of ratio analysis and the differences are examined.

Key Words: International Financial Reporting Standards (IFRS), ratio analysis.
JEL Classification: M41, M49

1. Giris
Gunumauzde, finansal piyasalarin ulus- Bugiin diinya genelinde durum, IASB’
lararas1 hale gelmesi, uluslararasi dene- nin (Uluslararast Muhasebe Standartlar:
timi de zorunlu kilmaktadir. Uluslararast Kurulu) yayimlamig oldugu IAS-IFRSin
piyasalarin denetimi, tek tip, Uzerinde (Uluslararas1 Muhasebe Standartlari-
anlagilmig muhasebe standartlarinin kul- Uluslararas1 Finansal Raporlama Stan-
lanimai ile imkanli hale gelecektir. dartlary) yaygin olarak kullanimini ortaya
koymaktadir. 1973 yilinda kurulmusg olan
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bu kurulun ve standartlarinin, son yillar-
da artan oranda 6ne c¢ikmasinin nedeni,
kugkusuz, diunyada ve ozellikle Ame-
rika'da yasanan skandallar ve bunu taki-
ben ortaya c¢ikan ekonomik Kkrize care
arayiglaridir. U.S.-GAAP (Amerikan Genel
Kabul Gérmus Muhasebe Standartlar:) de,
bu skandallarin ortaya ¢ikisiyla sorgulanir
hale gelmistir. Tirkiye'de ise TMSK

sunumu, kugkusuz ki; anlagilirligi ve tek
diizenliligi imkanh kilmigtir.

Yalniz, goz ardi edilmemesi gereken en
6nemli konulardan biri de, Tirkiye de
dahil olmak tlzere, tllkelerin yerel
kanunlarina gore diizenledikleri finansal
tablolarda ortaya ¢ikan farklardir.

Bu calismada UFRS'ye gore hazirlanan

e finansal tablolar ile TDHPye gore
(Turkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu), hazirlanmis  temel finansal tablolar
IASB tarafindan yayimlanan standartlary, ;.06 nqaki farkhihklar rasyo analizi
terciime ederek, Resmi Gazete’de TMS- yontemiyle incelenmistir.

TFRS koduyla yayimlamaktadir. Igletme
finansal tablolarinin uluslararasi muha-
sebe standartlarina goére hazirlanmasi ve
2. Uygulama
ABC isletmesi'nin 31.12.2008 Tarihli Bilangosu
AKTIFLER PASIFLER
I. Dénen Varlklar 1.532.000 ll. Kisa Vadeli Yab. Kayn. 1.155.000
Hazir Degerler 812.000 Ticari Borglar
Kasa 62.000 Saticilar 615.000
Banka 750.000 Diger Borglar 4.340
Menkul Kiymetler 50.000 Ortaklara Borglar 4.340
Hisse Senedi 50.000 Alinan Avanslar 491.000
Ticari Alacaklar 435.000 Alinan Siparig Avanslar 491.000
Alicilar 435.000 Borg ve Gider Karsiliklari 44.660
Stoklar 235.000 Kl:?;em Kari Vergi ve Diger Yasal Yik. 44,660
Ticari Mallar 168.000
Verilen Siparig Avanslari 67.000
IV. Uzun Vadeli Yab. Kayn. 245.000
Il. Duran Varliklar 587.600 Mali Borglar 245.000
Maddi Duran Varliklar 477.600 Banka Kredileri 245.000
Binalar 320.000
Tesis, Makine ve Cihazlar 80.000
Demirbaglar 90.000 V. Ozkaynaklar 719.600
Birikmis Amortismanlar (-) (32.400) Odenmis Sermaye 540.960
Yapiimakta Olan Yatirimlar 20.000 Sermaye 540.960
Maddi Olmayan Duran Varliklar 108.000 Donem Net Kari 178.640
Kurulus ve Orgiitlenme Gid. 15.000
Arastirma ve Gelistirme Gid. 120.000
Birikmis Amortismanlar (-) (27.000)
Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir 2.000
Tahakkuklari
Gelecek Yillara Ait Giderler 2.000
AKTIF TOPLAMI 2.119.600 PASIF TOPLAMI 2.119.600
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31.12.2008 Tarihli ABC isletmesi Ayrintili Gelir Tablosu
31.12.2008
A- BRUT SATISLAR 2.813.000
Yurtici Satiglar 2.780.000
Yurtdii Satiglar 33.000
B- SATIS iNDIRIMLERI (-) (87.050)
Satistan ladeler (-) (35.500)
Satis Iskontolari (-) (51.550)
C- NET SATISLAR 2.725.950
D- SATISLARIN MALIYETi (-) (1.980.500)
Satilan Ticari Mallar Maliyeti (-) (1.980.500)
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI 745.450
E- FAALIYET GIDERLERI (-) (412.500)
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri (-) (205.500)
Genel Yonetim Giderleri (-) (207.000)
FAALIYET KARI VEYA ZARARI 332.950
F- DIGER FAALIYETL. OLAGAN GELIR VEYA KARL. 474.100
Faiz Gelirleri 1.350
Komisyon Gelirleri 2.500
Kambiyo Karlari 470.000
Diger Olagan Gelir ve Karlar 250
G- DIGER FAALIYETLERDEN GIDER VE ZARARL. (-) (535.000)
Kambiyo Zararlari (-) (535.000)
H- FINANSMAN GIDERLERI (-) (65.500)
Uzun Vadeli Borglanma Giderleri (-) (65.500)
OLAGAN KAR VEYA ZARAR 206.550
I- OLAGANDISI GELIR VE KARLAR 31.000
Diger Olagandisi Gelir ve Karlar 31.000
J- OLAGANDISI GIDER VE ZARARLAR (-) (14.250)
Diger Olagandisi Gider ve Zararlar (-) (14.250)
DONEM KARI VEYA ZARARI 223.300
K-DONEM KARI VERGI VE DiG. YAS. YUK. KARS.(-) (44.660)
DONEM NET KARI VEYA ZARARI 178.640

2.1. Varsayimlar:

1. Isletmenin portféyiinde bulundur-
dugu hisse senetlerinin 30.000 TL’lik
kismi1 alim-satim amaghh olup, gercgege
uygun degerinin 33.000 TL oldugu tespit
edilmigtir.

2. Hisse senetlerinin 20.000 TL’lik
kism1 i¢in herhangi bir kisa vadeli plan
bulunmamaktadir. Bu varhiklarin gergege
uygun degeri 22.500 TL'dir.

3. Alicilar hesabi incelendiginde 40.000
TLlik alacagin vadesi geldigi halde tahsil
edilmedigi anlagilmigtar.

4. Alicilar hesabinin etkin faiz yonte-
mine gore iskonto edilmig degeri 345.000
TL'dir.

5. 168.000 TL’lik ticari mallar icinde
14.500 TL tutarinda vadeli alimlardan
dolay: fark oldugu anlagilmigtir.
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6. Ticari mallarin net gergeklesebilir
degeri 129.500 TL dir.

7. Igletme yonetimi, aktifte kayith
40.000 TL degerindeki binasini satma ka-
rar1 almigtir. Binanin birikmis amortis-
man1 800 TL ve satig maliyeti distilmis
gercege uygun degeri ise 35.000 TL dir.

8. Isletmenin 280.000 TL'ye kayith
binasinin arsadan aldig1 pay 140.000 TL
olarak hesaplanmigtir.

9. Binanin igletmeye giris tarihi
01.01.2008 ve faydali 6mru 50 yil olarak
belirlenmigtir. (Normal amortisman yonte-
mi kullanmilmigtir).

10. Arsanin geri kazanilabilir degeri
135.000 TL ve binanin ise 132.000 TL’dir.

11. 80.000 TL degerindeki makinenin
faydali 6mri 8 yil olarak belirlenmistir.
Birikmis amortismani 8.000 TL olarak
kaydedilmigtir. Makinenin igletmeye girig
tarithi 01.04.2008dir. Ayrica, makinenin
geri kazanilabilir degeri 72.500 TL dir.

12. Igletmenin genel amach kullandig:
kredi faizinin 5.000 TL’lik kismi 6zellikli
varhiga aittir.

13. Kurulug ve 6rgiitlenme giderlerinin
aktiflestirildigi  anlagilmigtir. Birikmisg
amortisman tutar: 3.000 TL dir.

/

14. Aktiflestirilen arastirma ve gelig-
tirme giderlerinin 40.000 TL’lik kisminin
arastirma asamasindaki faaliyetlerle ilgili
oldugu anlagilmistir.

15. Ticari borglarin etkin faiz yonte-
mine gore iskonto edilmig degeri 550.000
TL'dir.

16. Diger bor¢lar incelendiginde iligkili
taraflara bor¢ oldugu anlagilmigtir.

17. Kidem tazminat1 kargiligi 3.800 TL
olarak hesaplanmistir.

18. Isletme aleyhine acilan 30.000 TL
tutarindaki davanin kaybedilme olasiligi
yiksektir ve olas1 nakit cikigi 25.000
TL’dir.

19. Ertelenen vergi hesaplanmigtir.

2.2. Diizeltme Kayitlari:

1. Finansal bir varhk veya bor¢ ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda gercege
uygun degerinden ol¢ilur (UMS 39 par.
43). Gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar (alim-
satim amacghh elde tutulan finansal
varliklar) boylelikle gergege uygun deger
tuzerinden kaydedilecektir (UMS 39, par.
45/a).

110 HISSE SENETLERI

649 DIGER OLAGAN GEL. VE KARL.

/

3.000
3.000

2. Bu hisse senetleri, satilmaya hazir finansal varlhik (UMS 39, par. 45/d) olarak
smiflandirilir ve gercege uygun degerleri Uzerinden kaydedilir. Aradaki fark ise, hisse

senedi satilana kadar, 6zkaynaklarda izlenir.

/

249 DIGER MENKUL KIYMETLER
110 HISSE SENETLERI
/

20.000
20.000

249 DIGER MENKUL KIYMETLER

2.500

526 FINANSAL VARLIK DEGERLEME

FARKLARI

2.500

3. Vadesi geldigi halde, tahsil edilemeyen alacaklara karsilik ayrilmasi gerek-

mektedir.
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/
128 SUPHELI TICARI ALACAKLAR 40.000

120 ALICILAR 40.000
/
654 KARSILIK GIDERLERI 40.000
129 SUPHELI TICARI ALACAKLAR KARS. 40.000

/

4. Ticari alacaklar etkin faiz yéntemiyle hesaplanan iskonto edilmis degerleriyle
gosterilirler (UMS 39, par.63). Ancak, dikkate alinmasi gereken bir nokta ise UMS 18'in
uygulanmasi halinde alacaklarin reeskonta tabi tutulmasina gerek olmadigidir. Ctunki;
18 no.lu standart geregi, satig yapildiginda, vade farki hasilattan disiilmekte ve
ertelenmig gelir olarak kaydedilmektedir.

/
657 REESKONT FAiZ GIDERLERI 50.000
122 ALACAK SEN. REESKONTU 50.000
/

5. “Bir isletme stoklari vadeli 6deme kosuluyla almis olabilir. Anlasma, pesin alim fi-
yatr ile 6denen fiyat arasinda bir fark olan finansman unsuru icerdigi takdirde, bu un-
surlar finanse edildigi donemde faiz gideri olarak muhasebelestirilir” (UMS 2, par.18).
Boylelikle vade farklar1 stok maliyeti i¢cinde yer almaz. Bu nedenle bu vade fark: stok
maliyetinden ve saticilar hesabindan distlir.

320 SATICILAR 14.500
153 TICARI MALLAR 14.500
/

6. Stoklar, maliyet bedeliyle net gerceklesgebilir degerinden diigiik olani ile degerlenir
(UMS 2, par.9). Burada net gergeklesebilir deger daha diisiik oldugu igin stoklar bu
degere indirgenir.

/
654 KARSILIK GIDERLERI 24.000
158 STOK DEGER DUS. KARS. 24.000
/

7. Satig amach duran varliklarin donen varliklarda izlenmesi gerekir (UFRS 5,
par.3). Satis amach duran varliklar, defter degeri ile satis maliyeti diisiilmis gercege
uygun degerinden disiik olani ile élgilur (UFRS 5, par.1/a). Burada, varhigin satig
maliyeti dustlmus gercege uygun degeri defter degerinden daha diigik oldugu igin
varlik bu deger tizerinden kaydedilir.

Stoklar hentiz satilmamigtir.
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/
154 SATIS AMACLI DURAN VARLIKLAR 35.000

257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR 800
659 DIGER OLAGAN GIDER VE ZARARLAR 4.200
252 BINALAR 40.000

/

8. Arsanin faydali 6mri belirsiz oldugu i¢in amortismana tabi degildir (UMS 16, par.
58). Binanin maliyeti iginde arsa payi yer aldigindan, arsa payinin tespit edilerek
maliyetten diigilmesi gerekmektedir.

/
250 ARSA VE ARAZILER 140.000
252 BINALAR 140.000
/

9. Binanin arsadan aldigi pay diisiildiikten sonra arsaya ait amortisman tutarinin
iptal edilmesi gerekir.

/

257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR 5.600
257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR 2.800
632 GENEL YONETIM GIDERLERI 2.800

/

10. Her bir raporlama donemi sonunda duran varliklarin deger dustikligiine
ugradiklarina iligkin herhangi bir gosterge olup olmadiginin degerlendirilmesi
gerekmektedir (UMS 36, par. 9). “Sadece ve sadece, bir varligin geri kazanilabilir
tutarinin defter degerinden diigtik olmast durumunda, soz konusu varligin defter degeri
geri kazanilabilir tutarina indirgenir. Anilan indirgeme, bir deger diistikliigti zararidir”
(UMS 36, par. 59). Buna gore; duran varligin defter degeri, geri kazanilabilir degerden
yiksek kalmigsa deger diguklugi kayit altina alinir. Burada geri kazanilabilir deger
daha digiik oldugu igin, duran varliklar bu degere indirgenir.

/

659 DIGER OLAGAN GIDER VE ZARARLAR 10.200
250 ARSA VE ARAZILER 5.000
252 BINALAR 5.200

/

11. Makinenin amortismaninin duzeltilmesi gerekmektedir. UMS 16’ya goére kist
amortisman uygulanmalidir. Makine, Nisan ayinda alindig: i¢in 1 yillik yerine 9 ayhk
amortisman giderinin dikkate alinmasi gerekmektedir.
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Makinenin B 80.000 X 9

Amortismam =~ 8 19
= 7.500
/
257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR 8.000
257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR 7.500
632 GENEL YONETIM GIDERLERI 500

/

12. Ozellikli varlik, “amaclanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilebilmesi
zorunlu olarak uzun bir siireyi gerektiren varliklardir” (UMS 23, par. 5). Ozellikli
varhiga ait finansman giderlerinin aktiflestirilmesi gerekmektedir (UMS 23 par. 8).
Buna gore, 5.000 TL'nin 661 no.lu hesaptan disiilerek, 6zellikli varligin maliyetine
dahil edilmesi gerekmektedir.

/
258 YAPILMAKTA OLAN YATIRIML. 5.000
661 UZUN VADELI BORCL. GIDERI 5.000
/

13. “Gergeklestigi anda gider olarak muhasebelestirilen harcamalarla ilgili diger
ornekler sunlardir:'TMS 16 Maddi Duran Varliklar' Standardi uyarinca bir maddi
duran varlik kaleminin maliyetine dahil edilmis olmadik¢a, faaliyete baslanmasina
iliskin harcamalar (baslangic maliyetleri gibi). Baslangic maliyetleri, bir tiizel kisiligin
olusturulmast i¢in yapilan yasal ve sekreterya tiirti maliyetler, yeni bir tesis veya isyeri
agmak i¢in yapilan harcamalar (yani ac¢ilis oncesi maliyetler) veya yeni faaliyetlerin
baslatilmasi, yeni iiriin veya siireclerin olusturulmast i¢in yapilan harcamalar (yani
faaliyet oncesi maliyetler) gibi kurulus maliyetlerinden olusabilir’( UMS 38, 69/a). Buna
gore kurulus ve oOrgiitlenme giderlerinin aktiflestirilmeyip, gider olarak yazilmasi
gerekmektedir.

/

632 GENEL YONETIM GIDERLERI 12.000
268 BIRIKMIS AMORTISMANLAR 3.000
262 KURULUS VE ORGUTL. GiD. 15.000

/

14. Arastirma giderlerinin donem gideri olarak kaydedilir (UMS 38 par.54).
Gelistirme safhasindaki harcamalar ise aktiflestirilir (UMS 38 par.57).

Aragtirma ve Gelistirme Giderleri 120.000
Arastirma Giderleri 40.000

Gelistirme Giderleri 80.000

Birikmis Amortismanlar 24.000
Aragtirma Giderleri 8.000

Geligtirme Giderleri 16.000
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/

630 ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI
268 BIRIKMIS AMORTISMANLAR
263 ARASTIRMA VE GELIST. GID.
/

32.000
8.000
40.000

15. Ticari bor¢lar etkin faiz yontemiyle hesaplanan iskonto edilmis degerleriyle

gosterilirler (UMS 39, par.63).

/

322 BORC SENETLERI REESKONTU

647 REESKONT FAiZ GIDERLERI

/

50.500
50.500

16. Iligkili taraflara olan bor¢larin ayri bir kalemde gosterilmesi gerekmektedir

(UMS 24, par. 19).

/

3310RTAKLARA BORCLAR

330 ILISKILI TARAFLARA BORCLAR

/

4.340
4.340

17. Isletme, isten ayrilma sonrasi ayrilan faydalar: tanimlanmig katk: planlarim
6lcer, muhasebelestirir ve agiklar (UMS 19 par. 43, 44, 46). Buna gore isletmenin kidem

tazminati1 kargilig1 ayirmas: gerekmektedir.

/

632 GENEL YONETIM GIDERLERI

472 KIDEM TAZMINATI KARSILIGI

/

3.800
3.800

18. Karsilik ayrilabilmesi i¢in ge¢gmisteki olaylardan kaynaklanan bir yikimliligin

bulunmasi, bu ytikiimliliikle ilgili olas1 bir nakit ¢ikiginin s6z konusu olmasi ve bu nakit
cikigiin giivenilir olarak olciilebilmesi gerekmektedir (UMS 37, par. 14). Igletme
aleyhine acilan dava nedeniyle nakit gikigi ihtimali yiiksek olup, bu nakit ¢ikig1 25.000
TL olarak éngorulmektedir.

/
654 KARSILIK GIDERLERI
379 DIGER BORC VE GIDER KARSILIKL.
/

25.000
25.000

19. Ertelenen Vergi: Burada UMS 12
Gelir Vergileri Standardi, isletme finansal
tablolarina uygulanacaktir. 12 no.'lu
standardin amaci, gelir vergilerinin
muhasebelestirilmesini diizenlemek, bir
isletmenin bilangosunda yer alan varlik ve
bor¢larin  defter degerlerinin, ileride

varliklar i¢in fayda elde etme, bor¢lar i¢in
ise O6deme yapilmasinin, cari doénemde
olugan ve sonuglar1 igletmenin finansal
tablolarina yansiyan iglemler veya diger
olaylarin cari ve ileriki dénemlerdeki ver-
gisel sonuc¢larinin belirlenmesidir (Gokgen
v.d., 2006: 123).
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Bu standart, istisnai durumlar harig,
yukaridaki vergisel sonuglarin igletmeye
etkisini dikkate alarak, isletmenin erte-
lenmis vergi borcu ve ertelenmis vergi
alacagini muhasebelestirmesini zorunlu
kilar (Gokgen v.d., 2006: 123).

Standarda gore, déonemin toplam vergi
gideri, mali kar tizerinden hesaplanan cari
doénem vergisi ile gelecek donemlere devre-
dilen veya gelecek dénemlerden devra-
linan  zamanlama farklarinin  vergi
etkilerini kapsamaktadir. Ortaya c¢ikan
gecici farklara dayanilarak hesaplanan
ertelenen vergi yukumlulikleri ve vergi

varliklar1 arasindaki farklar ertelenen
vergl varligl veya yukumliligina olus-
turur. (Gengoglu, 2007: 88-89).

Gegici farklar, vergisel ve finansal ra-
porlama arasinda, gelecekte vergilen-
dirilebilir veya indirilebilir farklara neden
olan varlik ve yuktumluliklerle ilgili fark-
lardir. Gegici farklar, diger farklar kadar,
zamanlama farklarimi da kapsamaktadir.
(Epstein ve Mirza, 2005: 475)

Ertelenen vergi varhigni ve ylikim-
liliginin ortaya ¢ikis nedenleri asagi-
daki gibi 6zetlenebilir:

Tablo 1: Ertelenen Vergi Varlig: ve Yiikiimlulugiiniin Ortaya Cikis Nedenleri

Durum

[Farkin niteli gi

[Sonuc

Aktifler

Vergi Deseri >Muhasebe Deeri

Indirilebilir Gegici Fark

ErtelenmiVergi Varligi

Vergi Degeri <Muhasebe Deeri

Vergilendirilebilir Gegici FarlErtelenmg Vergi Yukumlal{si

Pasifler

Vergi Deseri >Muhasebe Deeri

Vergilendirilebilir Gegici Far|Ertelenmg Vergi YUkumlUlgi

Vergi Degeri <Muhasebe Deeri

Indirilebilir Gegici Fark

ErtelenmgiVergi Varligi

Kaynak: Orten v.d., 2007, s. 148

Tablo 2: Ertelenen Vergi Varliklar: ve Yiikiimliiliikleri

Ertelenen Vergi Varliklar: | Ertelenen Vergi Yikiiml.
Hisse Senetleri 3.000
Satilmaya Hazir Fin. Varl. 2.500
Stipheli Tic. Alacaklar 40.000
Ticari Alacaklarin Reesk. 50.000
Ticari Mallar 24.000
Satis Amagli Duran Varl. 4.200
Arsa ve Bina Amort. 2.800
Deger Dugtikligi 10.200
Makine Amortismani 500
Ozellikli Varlik 5.000
Kur. ve Org. Giderl. 12.000
Aragtirma Giderleri 32.000
Ticari Bor¢larin Reesk. 50.500
Kidem Tazm. Kars. 3.800
Kargilik Giderleri 25.000
TOPLAM 201.200 64.300

fOzkaynaktan diiilecek.
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Ertelenen Vergi Varliklar: =

Ertelenen Vergi Yikiml. =

/

201.200 X
40.240
61.800 X
12.360

0,20

0,20

296 ERTELENEN VERGI VARLIKLARI 40.240
526 FINANSAL VARLIK DEGERLEME FARKLARI 500
496 ERTELENEN VERGI YUKUML. 12.360
691 DONEM KARI VERGI VE DIG. YASAL
YUK. KARS. 28.380
/

ABC isletmesi 31.12.2008 Tarihli UFRS Bilangosu
VARLIKLAR YUKUMLULUKLER

I. Donen Varliklar 1.421.500 | ITI. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.115.000
Nakit ve Nakit Benzerleri 812.000 | Ticari Bor¢lar 550.000
Kasa 62.000 | Saticilar 600.500
Bankalar 750.000 | Ticari Borglar Reeskontu (-) (50.500)
Finansal Yatirimlar 33.000 | Alinan Siparis Avanslar: 491.000
Hisse Senetleri 33.000 | ligkili Taraflara Borg¢lar 4.340
Ticari Alacaklar 345.000 | Bor¢ ve Gider Karsiliklar: 69.660
Alhcilar 395.000 | Don. Kar1 V. ve Dig. Y. Y. Kars. 44.660
Ticari Alacaklar Reeskontu (-) (50.000) | Diger Borg ve Gider Kargiliklar: 25.000
Stipheli Ticari Alacaklar 40.000

Stipheli Ticari Alacaklar Kars.(-) (40.000)

Stoklar 196.500
Ticari Mallar 153.500 | IV. Uzun Vadeli Yukiimliiliikkler 261.160
Stok Deger Dugtikligu Kars. (-) (24.000) | Finansal Borglar 245.000
Verilen Siparig Avanslar 67.000 | Banka Kredileri 245.000
Sat. Amaciyla Elde Tut. Dur.Varl. 35.000 | Bor¢ ve Gider Karsiliklar: 3.800

Ertelenen Vergi Yiikiimliliikleri 12.360

II. Duran Varhiklar 565.240

Finansal Yatirimlar 22.500

Diger Menkul Kiymetler 22.500
Maddi Varliklar 436.500 | V. Ozsermaye 610.580
Arsa ve Araziler 135.000 | Odenmis Sermaye 540.960
Binalar 134.800 | Finansal Varlik Degerleme Farkl. 2.000
Tesis, Makine ve Cihazlar 80.000 | Donem Net Kar1 veya Zarari 67.620
Demirbaglar 90.000

Birikmig Amortismanlar (-) (28.300)

Yapilmakta Olan Yatirimlar 25.000
Maddi Olmayan Varliklar 64.000

Gelistirme Giderleri 80.000

Birikmis Amortismanlar (-) (16.000)

Gelecek Yillara Ait Giderler 2.000

Ertelenen Vergi Varliklar: 40.240

TOPLAM VARLIKLAR 1.986.740 | TOPLAM YUKUMLULUKLER 1.986.740
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ABC isletmesi 31.12.2008 Tarihli UFRS Gelir Tablosu

ESAS FAALIYET GELIRLERI

Satig Gelirleri (net) 2.725.950

Satig Maliyetleri (-) (1.980.500)

BRUT ESAS FAAL. KARI VEYA ZARARI 745.450
FAALIYET GIDERLERI (-) (457.000)
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (205.500)

Genel Yonetim Giderleri (219.500)

Aragtirma ve Geligtirme Giderleri (32.000)

FAALIYET KARI VEYA ZARARI 288.450
DiGER FAALIYETL. GELIiR VE KARL. 558.600
Faiz Gelirleri 1.350

Komisyon Gelirleri 2.500

Kambiyo Karlar1 470.000

Reeskont Gelirleri 50.500

Diger Gelir ve Karlar 34.250

DiGER FAALIYETL. GIDER VE ZARARL. (-) (702.650)
Kargilik Giderleri (89.000)

Kambiyo Zararlar (535.000)

Reeskont Giderleri (50.000)

Diger Gider ve Zararlar (28.650)

FiINANSMAN GIiDERLERI (-) (60.500)
Uzun Vadeli Bor¢glanma Giderleri (-) (60.500)

VERGI ONCESI KAR VEYA ZARAR 83.900
VERGI VE YASAL YUK. KARS. (-) (16.280)
Yasal Vergi Kargiliklar: (-) (44.660)

Ertelenen Vergi Etkisi (+) 28.380

DONEM NET KARI VEYA ZARARI 67.620

3. Rasyo Analizi

Bu bolumde, TDHP’ye gore hazirlanan bilanco ve gelir tablosu ile UFRS'ye gore
hazirlanan bilango ve gelir tablosu verilerine dayanarak rasyo analizi yapilmigtir.

Tablo 3: TDHP ve UFRS’ye Gore Rasyo Analizi

| |TpHP | UFRs
1. Likidite Oranlar: (Arat, 2005: 93-96)
Do Tkl 1.532.000 1.421.500
Cari Oran - Donen Varhklar = (153 133 = 127
Kisa Vadeli Yab. Kayn. 1.155.000 1.115.000
Likidite Oram Dénen Varliklar - Stoklar 1.297.000 119 1.190.000 107
(Asit-Test Oran1) = Kisa Vadeli Yab. Kayn. = | 1.155.000 ’ 1.115.000 = 7
Nakit Deg. + Serb. Menk.
Nakit Oran _ _Kiym. = | 862.000 0,75 845.000 = 0,76
" Kisa Vadeli Yab. Kayn. 1.155.000 1.115.000
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II. Finansal Yap1 Oranlari (Arat, 2005: 99-103)

Yabanci Kaynaklar 1.400.000 1.376.160
Borglanma Oram1 = = 0,66 —— = 0,69
Aktif Toplam1 2.119.600 1.986.740
Ozsaglamhlik _ Ozkaynaklar 719.600 ~ os4 610.580 = os
Rasyosu Aktif Toplami 2.119.600 ’ 1.986.740 ’
Immobilizasyon Duran Varliklar 587.600 - 082 565.240 ~ 093
Rasyosu Ozkaynaklar 719.600 ’ 610.580 ’
Bor¢lanma _ Yabanca Kaynaklar 1.400.000 - 195 1.376.160 _ 995
Katsayis1 Oram Ozkaynaklar 719.600 ’ 610.580 ’
IIL. Faaliyet Oranlar: (Arat, 2005: 108-111)
. Satilan Tic. Mal. Maliy. 1.980.500 1.980.500
Stok Devir Hiz1 = 11,79 — 15,29
Ortalama Ticari Mallar 168.000 = 129.500 =
Alacak Devir Net Satiglar 2.725.950 - 627 2.725.950 ~ 7.90
Hizi Ortalama Ticari Alacakl. 435.000 ’ 345.000 ’
. . Net Satiglar 2.725.950 2.725.950
Aktif Devir Hiza = = 1,29 —— = 1,37
Aktif Toplam1 2.119.600 1.986.740
IV. Karlilik Oranlar: (Arat, 2005: 113,129,130)
Vergi Sonrasi Net Kar 178.640 _ o025 67.620 _ oa1
Karhlik Oran Ozkaynaklar 719.600 ’ 610.580 ’
) Briit Satis Kar: 745.450 745.450
Briit Kar Marji = = 27,35% |——— = 27,35%
Net Satiglar 2.725.950 2.725.950
Faaliyet Karinin Faaliyet Kar1 332.950 288.450
Net Satiglara = = 12,21% = 10,58%
Orani Net Satislar 2.725.950 2.725.950
& Net K 178.640 67.620
?)atls Karlihgr _ Net nar = 6.,55% — 2,48%
rani Net Satiglar 2.725.950 2.725.950

Donembag1 ve donem sonu stok tutarlari birbirine yakin oldugu i¢in dénem sonu stok tutari dikkate

alinmigtir.

Dénembasi ve dénem sonu alacak tutarlari birbirine yakin oldugu i¢in dénem sonu alacak tutari dikkate

alinmigtir.
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3. 1. Likidite Oranlari

Cari oran, isletmenin kisa vadeli borg
6deme giiciini 6lgimlemektedir (Williams
v.d., 2005: 611). Cari oranin UFRS’ye gore
diizenlenen finansal tablolarda daha di-
stik oldugu gortlmektedir. Bunun nedeni,
donen varliklar ile kisa vadeli yabanci
kaynaklarda yasanan farkli oranlardaki
azalistir. Donen varliklardaki azalisin ne-
denleri; UMS 39a goére hisse senetlerinin
bir kisminin duran varhklarda simiflandi-
rilmasi, supheli alacak ayrilmasi, ticari
alacaklarin iskonto edilmesi, UMS 2’ye
gore stoklardan vade farkinin distilmesi
ve stoklarin net gerceklegebilir degerine
indirgenmesidir. (S6z konusu azaliglarin
yani sira satig amaclhi duran varliklarin
dénen varliklar iginde siniflandirildigina
da dikkat edilmelidir). Kisa vadeli yabanci
kaynaklardaki azaliglar1 inceledigimizde
ise bunun ticari bor¢larda yapilan iskon-
todan kaynaklandig1 anlagilmaktadir.

Likidite oraninin da UFRSye gore
diizenlenen finansal tablolarda distk
oldugu goérilmektedir. Daha hassas bir
rasyo olan likidite oranda, aym sekilde bir
gerileme dikkati cekmektedir.

Cari orani etkileyen kalemler (ala-
caklar ve stoklar) nakit orani etkilemedigi
i¢in anlamh bir farklihik gérilmemektedir.

3. 2. Finansal Yap1 Oranlari

Borglanma orani, UFRS’ye gore diu-
zenlenen finansal tablolarda daha ylksek
¢ikmigtir. Bunun nedeni, UFRS’ye gore
yabanci kaynaklardaki azalisin, aktif
toplamindaki azalisa oranla daha az
olmasidir. Yabanci kaynaklardaki azaligin
nedeni borclarin iskonto edilmesidir.
(Ayrica, UFRS’nin kullanilmasi nedeniyle
ayrilan karsiliklar ve ortaya cikan gecici
farklarin varlign da goézardi edilme-
melidir). Aktif toplamindaki azalisin ne-
deni ise; alacaklarin iskonto edilmesi,
stoklardan vade farkinin c¢ikarilmasi ve
stoklarin net gerceklesebilir degerine
indirgenmesi, duran varliklarda UMS
16’ya gore kist amortisman uygulanmasi,
UMS 36’ya gore deger dustikligi kaydinin
yapilmasi ve UMS 38e gore arastirma
harcamalar1 ile kurulus ve orgiitlenme
harcamalarimin giderlestirilmesidir. Ay-

rica, duran varhklar arasinda smiflan-
dirilan hisse senetlerinin gergcege uygun
degerindeki artisin 6zkaynaklar arasina
alindig1 da dikkate alinmalidir.

Ozsaglamhilik rasyosu UFRSye gore
diizenlenen finansal tablolarda daha
disiik ¢ikmistir. Bunun nedeni dénem net
karinda meydana gelen azalmadir.

Immobilizasyon rasyosu, UFRS’ye gére
diizenlenen finansal tablolarda daha
yiksek c¢ikmigtir. Bunun nedeni, payi
olusturan duran varliklardaki azalmanin,
o6zkaynaklardaki azalmaya oranla daha az
olmasidir. Duran varhklardaki bu azalisin
nedenleri olarak; satis amacli duran var-
liklarin dénen varliklar arasina alinmasi
ve maddi olmayan duran varliklarin (aras-
tirma harcamalar1 ile kurulus ve oOr-
gitlenme giderleri) ilgili siniftan gikarilip
giderlestirilmesi siralanabilir. Ayrica, arsa
payina iligkin amortisman tutarinin iptal
edilmesi, yapilmakta olan yatirimlara ait
olan finansman giderinin aktiflegtirilmesi
ve son olarak da UFRSnin adaptasyonu
nedeniyle ortaya cikan gegici farklarin
duran varliklara eklenmesi sonucu soz
konusu grupta degisiklikler yaganmigtir.

Bir igletmenin finansal pozisyonu borg-
larin 6zkaynaklara oraniyla 6l¢imlenir.
Bu nedenle diinya genelinde en ¢ok kul-
lanilan rasyo bor¢lanma rasyosudur.
(Alexander v.d., 2005: 681) S6z konusu
borglanma katsayis1 rasyosu, oOzkay-
naklardaki azalis yabanci kaynaklara
oranla daha yiiksek oldugu i¢in UFRS’ye
gore dluzenlenen finansal tablolarda belir-
gin bir sekilde daha yiiksek ¢cikmigtir. Oz-
kaynaklardaki azalisin nedeni, dénem net
karindaki azalmadan kaynaklanmaktadir.
Bu da, dikkati ¢eken bir durumdur.

3. 3. Faaliyet Oranlar:

Faaliyet oranlari, igletmenin faaliyet-
lerinin etkinligini 6l¢imlemektedir. Ig-
letme performansi sadece kar marjindan
degil, ayn1 zamanda faaliyetlerinin etkin-
liginden de etkilenmektedir (Alexander
v.d., 2005: 677). Buna gore, UFRS'ye gore
diizenlenen finansal tablolarda faaliyet
oranlari genel olarak daha yiksek
cikmagtir.
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Stok devir hizi UFRS’ye gore duzen-
lenen finansal tablolarda daha yiiksek
cikmistir. Bunun nedeni ise stoklarda
UFRS geregince yapilan dizeltmelerdir
(stoklardan vade farkinin dusilmesi ve
stoklarin net gerceklegebilir degerine
indirgenmesi).

Alacak devir hizi da UFRSye gore
diizenlenen finansal tablolarda ylksek
cikmistir. Bunun nedeni ise alacaklarda
UFRS’ye gore yapilan dizeltmeler sonucu
ortaya cikan azalistir (stipheli alacak
ayrilmasi ve alacaklarin iskonto edilmesi).

Aktif devir hizi da UFRS’ye goére diizen-
lenen finansal tablolarda yine yiiksek
gkmigtir. Aktif toplamindaki farkin
nedeni yukarida aciklanan degisiklik-
lerden kaynaklanmaktadir.

3. 4. Karlilik Oranlar1

Vergi sonras1 karhilik orani, UFRSye
gore diizenlenen finansal tablolarda daha
distik gitkmigtir. Net kardaki azalma, 6z-
kaynaklardaki azalmaya oranla daha
fazladir.

Briit satis karinin, net satiglara oran
bu tutarlarda degisiklik yasanmamasi ne-
deniyle aymi ¢ikmigtir. Ancak unutulma-
masi gereken nokta, UMS 18'in uygu-
lanmasi1 halinde alacaklarin reeskontu
islemine gerek olmayacagi ve bu durumun
da brit satis karhhigini etkileyecek
olmasidir.

Faaliyet karinin net satiglara oram
UFRS’ye gore diuzenlenen finansal tab-
lolarda daha dusik cikmistir. Bu oran,
faaliyet kari, genel yonetim giderleri ve
arastirma giderlerindeki artistan etkilen-
migtir. Genel yonetim giderlerindeki arti-
sin nedeni, kurulug ve o6rgiitlenme harca-
malarinin gider olarak kaydedilmesi ve
kidem tazminat1 karsilign ayrilmasidir.
Ayrica, duran varliklarin amortisman
tutarinin dizeltilmesi nedeniyle de bir
azalma s6z konusudur.

Satig karliligr orani ise net kardaki
azalma nedeniyle daha disik c¢ikmagtir.
UFRSnin  uygulanmasiyla net kar
ardindan da faaliyet kar1 tutarn
etkilenmigtir. Net kar1 olusturan unsurlar
asagidan yukariya sirasiyla;

- Ertelenen vergi yiukimliliginin
etkisi,

- Finansman giderlerinde meydana
gelen azalma,

- Kargilik giderlerinin ortaya ¢ikmasi,

- Diger olagan gider ve zararlarda
artis (satis amaclh duran varhklarin
gercege uygun deger lizerinden gos-
terilmesi, deger dusukliga kayda,
diger olagandis1 gider ve =zararlar
kaleminin olagan gider olarak
simiflandirilmasi),

- Reeskont giderlerindeki artig (ala-
caklarin reeskontu),

- Reeskont gelirlerindeki artig (borg-
larin reeskontu),

- Diger gelirlerde artis (hisse senet-
lerinin gergege uygun degerindeki
artig, diger olagandisi gelir ve karlar
kaleminin olagan gelir olarak
simiflandirilmasi),

- Genel yonetim giderlerindeki artig
(kurulug ve orgutlenme harcama-
larnin  giderlestirilmesi, kidem
tazminat1 kargilig ayrilmasi),

- Aragtirma giderlerindeki artig

olarak siralanabilir.

Genel olarak bakildiginda, UFRS'ye
gore diizenlenen finansal tablolarda
karlilik oranlarinda bir azalma meydana
gelmigtir.

4. Sonug

Bu calismada, uluslararasi muhasebe
standartlarinin finansal tablolar tzerin-
deki etkileri, rasyo analizi yéntemiyle in-
celenmigtir. Buna gore, uluslararasi mu-
hasebe standartlarinin temel degerleme
Olcegi gercege uygun deger ve gergege
uygun sunulus ilkeleri dogrultusunda
igsletmeye ait finansal tablo verilerinin
degisiklige ugradig1 ve isletmenin gergek
finansal performansini  yansitir hale
geldigi gozlenmigtir. Standart geregi
yapilan deger dusukligli incelemelerinin
isletmenin karlilik oranlarini degistirdigi
gorilmusgtir.

Su anda Tiurkiye'de ve diinyada bir¢ok
tlkede halka acik igletmeler tarafindan
kullanilan s6z konusu standartlar, bu
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igsletmelerin kamuyu aydinlatma misyon-
larina 1s1k tutmaktadir. Ancak, onceki
bolimlerde belirtildigi tzere, standart-
larin gereklilikleriyle tlkelerin yerel ka-
nunlari arasindaki farkliliklar, isletmelere
ilave bir vergi yukimlualigia getirmemekle
birlikte, i1ki farkli tablo hazirlamadaki
karmasay1 gozler énline sermektedir.

Su anda TASB tarafindan en c¢ok tar-
tisilan konular “finansal enstriimanlarin
finansal tablolara alinmasi”, “gercege uy-
gun deger Ol¢iimlemeler1” ve “vergilendir-
me etkileridir”. S6z konusu vergisel sorun-
lar, sadece Turkiyenin degil, tiim standart
uygulayic tilkelerin bir agmazidir.

Ayrica, su da belirtilmelidir ki; gercege
uygun deger Ol¢imlemeleri, diinyada bil-
hassa FASB'ta (Finansal Muhasebe Stan-
dartlar1 Kurulu), tartismali haldedir. Bu
tartismanin cikis noktasi, cok calkantili
piyasalarda, piyasa degerinde meydana
gelen degigiklikler sonucu, birgok biyik
isletmenin  rekor  diizeylerde zarar
yazmasidir(http://www.tmsk.org.tr/makale
ler/Diger/bil_tem_9.pdf). Amerika'da 6nde
gelen finans kurumlarinda bu durum
hognutsuzluk yaratmaktadir. FASB'1n bu
konuda standartlar setine getirmis oldugu
ve piyasa degerinin, belli kogullarin olus-
mas1 durumunda, kullanilmamasina ilis-
kin diizenleme, bunun gostergesidir. Bu
diizenlemenin IASB ve yayimladigi stan-
dartlar1 etkilemesi s6z konusu degildir.
Ancak, ¢ok calkantili bir piyasada gercege
uygun degerin kullanilmasinin, her ne

kadar gergegi yansitsa da, eko-nomik
istikrar1 olumsuz etkileyebilecegi goz ardi
edilemeyecek bir gergektir.
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