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1. Giris

Kiresellgme sirecinde Ulkeler arasindaki ticari sinirlarin ortadan kalkmdsrlilee,
ekonomik yaam cok daha karmgek bir hale gelmitir. Ulkelerin sermaye ve kredi
piyasalarinin uluslararasi piyasalarin bir parcasi olabilm@g&enin yabanci sermayeyi
cekebilmesi, rekabet piyasasinda gugcluskkilde yer alabilmesi, karar alicilarin @a ve
etkin ekonomik kararlar alabilmeleri icin diinya genelinde yiksek kabtgak bir muhasebe
dilinin kullanilmasi gerg ortaya c¢ikmgtir. Bu ihtiyaci kagilamak amaciyla okiurulan
IASs/IFRSs’deki temel amag, zamanli, ihtiyaca uygun ve kaliteihasebe bilgilerinin
uretilmesi olarak ifade edilrtir.

Avrupa Birligi(AB) sermaye piyasalarindalem goren firmalarin, 2005 yilindan
itibaren, IASs/IFRSs’yi uygulamalarinin  zorunlu hale getiriliyles AB blnyesinde
muhasebe uygulamalarinin ortak olmasglaamstir. AB’ye Uye Ulkeler arasina girmeyi
hedefleyen Ulkemizde de 2005-2008 yillari arasinda, borsglden igéren firmalarin
IASs/IFRSs’in gevirisi nitefiinde olan Sermaye Piyasas! Kurulu (SPK) nun Seri XI No 25
“Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar HakkindagTabtgulanms, 2008 yilindan
itibaren Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulunun Resmi Gazetgdgimladgi
TMS/TFRS’leri uygulamalari zorunlu tutulmgwr. Ca&das yasam kaoullarina uyum
sgilayabilmek ve gedimis Ulkeler arasina girebilmek icin, Ulkemizde, TMS/TFRS’lerin
uygulanmasi kac¢inilmazdir. Ancak, muhasebe kalitesinin arttimligiasyalnizca ortak dil,
ortak muhasebe ilkelerinin kullaniimasi yeterli midir? Resramaminin gorilebilmesi icin
muhasebe kalitesini etkileyen faktorlerin gbzden geciriimesekgeektedir. Muhasebe
kalitesi, ortak muhasebe uygulamalari yaninda, yasal ve politénsisinansal piyasalarin
gelismislik dizeyi, kiltur, ekonomik faktdrler ve muhasebe mgsiae gelismislik duzeyi
gibi Ulkelere 6zgu faktorlerin, sietmelerin  bUyuklgl, sermaye ve sahiplik yapilari,
calistiklari denetim firmalarinin nitedi, yabanci menkul kiymetler borsalarinda kote olup
olmadiklari ve kurumsal yonetime verdikleri 6nem ggtetmelere 6zgu faktorlerin etkisi ile
sekillenen cok boyutlu bir kavramdir. Cghamizin amaci, genel olarak muhasebe kalitesini
etkileyen faktoérleri inceleyerek, Glkemizdeki mecut durumu tesbit etmektir.

2. Muhasebe Kalitesi Kavrami ve Muhasebe Kalitesinin Onemi

Muhasebe kalitesi ile ilgili olarak yapilgaikesin, acik ve genel kabul gorgnbir
tanim bulunmamaktadir. Bununla birlikte, muhasebe kalitesi, muhasebke let@nomik kar
arasinda guclu bir gki bulunmasi olarak ifade edilebilmektedir. Muhasebe kaliteslgik i
olarak yapilabilecek @er bir tanim, muhasebe kalitesinin, finansal tablolardaki bilgileri
gercge uygunlgu veya finansal raporlarin, sermaye yatirimcilarina, firnadiyetleri ile
ilgili olarak verdigi bilginin hassasfii, dasrulugu seklindedir.(Chen vd., 2010: 222, Biddle
vd., 2009: 4)Diger bir deysle, muhasebe Kkalitesi, finansal tablolarda yer alan bilgilerin,
finansal tablo kullanicilarinin ihtiyaclarina uygun olmasidir. Ancak, lakudilarin
ihtiyaclarindaki ceitlilik do grultusunda, farkl ihtiyaclar dikkate alirgginda, muhasebe
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kalitesi kavraminin kapsami gilgmekte ve muhasebe kalitesinin dl¢ctilmesi oldukca kgikma
bir hal almaktadir.

Muhasebe Kalitesi kavramslétmeler icin stratejik bir 6neme sahiptir. Ogire
muhasebe kalitesinin yuksek olmageimelerin sermaye maliyetini gliren bir faktordar.
Sirketlerin gercgi yansitan, sglikh ve Kkaliteli finansal raporlar duzenlemeleri, yani
muhasebe kalitesinin yiuksek olmasi, bir taraftan finansal piyasalaha sgikl islemesini
saglayarak kriz riskini azaltmakta, gkr taraftan yatirnmcilaringirketlerin genel finansal
gorunimind daha kolay gerlendirmelerini ve yatinm kararlari hakkinda bilgi sahibi
olmalarini sglayarak tasarruflarin yatirimlara yonelmesini, boylece agenmaliyetlerinin
azalmasina yardimci olmaktadir. Muhasebe Kkalitesinin yiksek olmyéstmelerin fon
kaynaklarini belirleme insiyatifini artirmaktadir. Muhasebeit&sl dik olan firmalar
genellikle bankalardan yuksek maliyetli fon gkamak zorunda kalmaktadir. Cunkd,
yatirrmcilar yaniltici bilgilerle yandi kararlar alabilecekleri dlincesiyle gletmeye fon
vermeye daha az istekli olmaktadir. Bankalar ise ihtiya¢ duydukidgileri dogrudan
isletmeden temin edebilir ve. muhasebe kalitesgiduolan gletmelerle yaptiklari borg
sozlamelerinde daha kati faiz ve vadesuttari uygulayabilmektedir.(Bharath vd.,2006: 2-3)

2008 yilinda ABD’'de bgayarak tium dunyayi etkileyen ekonomik krizinshea
nedeni, bgimsiz denetimden gecgnive muhasebe standartlarina uygun olan ancak,
isletmelerin gercek ekonomik durumunu yansitmayan finansal tablolardir.nélenle
muhasebe kalitesi ve muhasebe denetimi sorgulanmaglantmastir. (Can, 2010: 25)
Muhasebe standartlarinin, muhasebe kalitesini styileek icin yeterli olup olmagani
belirlemek icin, muhasebe kalitesini etkileyegetifaktorler incelenmeye ganmstir.

3. Muhasebe Kalitesini Etkileyen Faktorler

Muhasebe Kkalitesi kavraminin kazaghdiénem dg@rultusunda, tum dinyada
muhasebenin yakinsamasi ve uyutfdmasi ile ilgili cabalar sarfedilmekte, IAS/ IFRS’leri
uygulanmaya hbdaniimasinin muhasebe kalitesini arttigacadistintilmektedir. Ancak,
muhasebe kalitesinin ganabilmesi icin, yanhzca IAS/ IFRS’ lere odaklaniimasteyli
degildir. Problemin c¢6zimd, sistemin icinde aranmalidir. ClUnkli muhaselyapsi,
ekonomik, sosyal ve politik altyapidangmasiz birsekilde deistirilemez.(Ball, 2001: 128)

Muhasebe Kkalitesini etkileyen faktorler, muhasebe uygulamdkii farkhliklar,
Ulkelere 6zgu faktorler valetmelere 6zgu faktorler olarak siniflandiriimaktadir.

3.1. Muhasebe Uygulamalarinin Muhasebe Kalitesi Uzerindeki Etkileri

Muhasebe uygulamalari genel olarak ilke bazli muhasebe uygalamalkural bazli
muhasebe uygulamalari olarak siniflandiriimaktadir. Literatir@s/IAFRSs’nin ilke bazli,
Amerikan genel kabul gormgimuhasebe ilkelerinin ise kural bazli ofdukabul edilmektedir.
ilkeler, icinde bulunulan duruma gore, yorumlarin da eklenelgietemel nitelikte
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prensipleri, kurallar ise ilkelere gbre yorum gerektirmeyen, Kegsin hikumleri ifade
etmektedir.(Balsari ve Dalkili¢, 2007: 106)

Ilke bazli standartlarin daha az kural icermesi ve belirledikdenel ilkelerin
kullanicilar tarafindan yorumlanmasi “mesleki yargl” ve niyavramlarini 6n plana
cikarmaktadir. Kurallara dayanan standartlar ise daha faglé ikermektedir. Tim taraflarin
tamamen iyi niyetli olduklari varsayimi altinda, ilke bazhnstartlar, yoneticilerin gsietmenin
gercek durumunu yansitacak alternatifleri secmesine fusahektedir. Ancak, gecsie
meydana gelensletme skandallar diintldigiinde, busekilde bir varsayim yapmak oldukca
guctur. Kural bazli standartlar isegikiel yargiya dayanan uygulamalara daha az yer vererek,
firsatgl davraglarda bulunma ihtimalini azaltmaktadir.( Barth vd., 2006a: kg bazli
standartlarda ilkelerin yorumlanmasi, yorum yapanin bilgisi, tecritdbs degiskenlerden
etkilenmekte bu nedenle benzegleimler, farkli kiiler tarafindan farkl sekillerde
yorumlanabilmektedir.  Dolayisiyla ilke bazlh  standartlarin nafisal raporlarin
karsilastirilabilirli gini azaltma olasifii bulunmaktadir. Kural bazli standartlar ise, kurallarin
muhasebeciler tarafindan mekanik g@kilde uygulanmasini gerektirir. Bol miktarda kural ve
sekil sarti farkl islemleri belli bir formata uydurularak benzedeim gibi raporlanmasini
sgilayacaktir. Bu vyolla gdanan kagilastirilabilirlik ise sadece ylzeysel dizeyde
olabilecektir. Ayrica, olaylar karsinda uygulanmasi gereken yontemleri acik ve ayrintili
olarak belirleyen, kural bazl standartlar ginimuzin hiz§iisde kosullarinda, ihtiyaci
karsilama konusunda yetersiz kalabilmektedir.

Barth, Landsman ve Lang, muhasebe kalitesinin, yoneticiler tarafiridan
yonetiminde kullanilan ve firma performansiningdo bir sekilde yansitilmasini zogaran
alternatif muhasebe yontemlerinin  elimine edilmesi ile radbilecesini ileri
surmektedir.(Barth vd., 2006b: 2) Bu fikir, kural bazli standartlarin upgudsinin muhasebe
kalitesini yukseltec@ seklinde yorumlanabilir. Ancak, son donemlerde ABD’desayaan
sirket skandallari sonucunda kural bazli standartl@gugcelstirilere maruz kalmgtir. Zaman
icinde, FASB, kural bazli standartlarin maliyetinin faydalargtigena karar vererek, ilke
bazli standartlarin savunucularindan biri oftou(Benston vd., 2006: 168) Nitekim
Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (International AccoginBtandards Board-
IASB) ve Finansal Muhasebe Standartlari Kurulu (Financiatlofoting Standards Board-
FASB), 2002 yilinda, iki kurulun olturduklari standartlarin uyungiariimasi ve kalitelerinin
daha da arttirilmasi konusunda ortak ¢caba harcama konusungaigtma

3.2. Muhasebe Kalitesini Etkileyen Ulkeler Arasindaki Farkhliklar

Ulusal muhasebe sistemlerinirgdrlerinden farkini inceleyen cgiinalarda, muhasebe
sistemlerinin, muhasebe standartlari, yasal ve politik sisteamdal raporlamayi geik eden
unsurlar (finansal piyasalarin gghislik dizeyi, sletmelerin sermaye ve sahiplik yapisi),
vergi sistemi, kdltir, Ulkede muhasebe mgisle verilen 6nem ve ekonomik fdlar gibi
ulkelere 6zgu faktorlerden etkilergahi ortaya konmstur. Tablo 1’ de, bu alanda yapikni
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olan bazi cadmalarda muhasebe sistemlerinin farkgimi aciklayabilmek icin hangi
faktorlerin kullanildgl 6zetlenmektedir.

Tablo 1: Ulusal Muhasebe Sistemlerinin Birbirinden Farkginteasinin Nedenlerini
Ortaya Koymak Uzere YapilmOlan Calgmalar ve Bu Caymalardaincelenen Faktorler

Yazar Yasal | Politik | Finansal Finansman | Vergi Kiltdr | Muhasebe Ekonomik
Sistem | Sistem | Piyasalarin Kaynaklari | Sistemi Meslesinin Faktorler
Gelismislik Gelismislik
Duzeyi Duzeyi
Choi- Mueller| X X X
(1978)
Goldberg X X X X X
Godwin
(1997)
Nobes (1998)| X X X X X X X
Soderstrom- | X X X X
Sun- (2007)
Ding- Lean X X X X
Stolovy-
(2007)
Nobes- ParkerX X X X X X
(2008)
Sensoy- 2008 | X X X X X X

3.2.1. Yasal ve Politik Sistemin Muhasebe Kalitesine Etkisi

Yasal ve politik sistem, muhasebe bilgi sistemini ve dolayisiwhasebe kalitesini
hem direkt olarak hem de finansal piyasalarinsgedsi, sermaye yapisli, sahiplik yapisi ve
vergi sistemi gibi finansal raporlamayisték eden unsurlar vasitasiyla endirekt olarak
etkilemektedir. Bu etkilgm Sekil 1'de gortulmektedir.
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Sekil 1: Yasal ve Politik Sistemin Muhasebe Kalitesine Etkisi

Yasal ve Politik Sistem

Muhasebe Finansal Sermaye Sahiplik Yapisi Vergi Sistemi
Standartlari Piyasalarin Yapisi

Gelismislik

Duzeyi

___________________________

Muhasebe Bilgi Sistemi

Kaynak: Soderdstorm ve Sun, a.g.e., S. 688

3.2.1.1. Yasal Sistemin Muhasebe Kalitesine Direkt Etkisi

Yasal sistemler ortak hukuk sistemleri ve yasalara dayall hukuk sestetnhak tzere
ikili bir gruplandirmaya tabi tutulabilir. (La Porta ve Lopez déargez, 1998: 1113-1115)
Yasal sistemler, sletmelerin muhasebe standartlarini uygulamalarini zorlayarak ve
yoneticilerin ve denetcilerin faaliyetlerinin kontrol edilmessaglayarak muhasebe kalitesini
direkt olarak etkilemektedir. IASB, IASs/IFRSs'yi gturmakta ve yayimlamaktadir ancak
standartlarin uygulanmasini g&@ma konusunda yaptirrm gtcine sahigilde. Yaptirim
gucu, ulkelerdeki menkul kiymetler borsasingkih kurallar veya mahkemelere birakitmn.
Ayrica IASs/IFRSs’nin ilke bazli standartlar olmasi, yanneteiler ve muhasebecilere
detaylandirilmy standartlar d&l genel ilkeler sunmasi ve bu genel ilkelerin 6zel durumlara
uygulanmasini  6ngormesi, yoOneticilerin firsat¢i dawtamda bulunmasina da imkan
vermektedir. Bu durum, yasal sistemin standartlarin uygulanmaswortiyizi bir gicin
oneminini arttirmaktadir.(Soderdstorm ve Sun, 2007: 690) La Porta, Almaskaadinav
yasalara dayali hukuk sistemlerinin yasal zorlama konusunda enkylk$iteye sahip
olduklarini, bu dlkeleri ortak hukuk sistemlerinin takip @tti ve Fransiz yasalara dayali
hukuk sistemlerinde ise yasal zorlama kalitesinin eguikliolduzunu ortaya koymgtur. (La
Porta ve Lopez de Silanez, 1998: 1121)

Muhasebe kalitesinin gnmasi icin, uygulanan muhasebe standartlarinin kaliteli
olmasi, uygulayicilar ve kullanicilar tarafindan kabul gérmesi etkin bir sekilde
uygulanmasi gerekmektedir. Saudagaran ve Diga (2000), uygulama mekaniaroalatirici
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uygulama mekanizmalari ve cezalandirici uygulama mekanianwdéaek ikiye ayirmgtir.
Caydirict  mekanizmalar, standartlara uyumu destekleyewikteeden uygulamalari,
cezalandirici uygulamalar ise uyumu zorlayan ve uyumsuzluldaalandiran uygulamalari
kapsamaktadir.(Saudagaran ve Diga: 2000: 3) Wulandari’'nin 2004 yilinda yggbkmada,
muhasebe standartlarinin kalitesinin yiksek olmasinin, kabul gdrmesiniretkie
cezalandirici uygulama mekanizmalarinin ganin muhasebe rakamlarinin gée ilgisini,
yani, isletmenin hisse senetlerinin getirilerindeki gdgmi aciklayabilme gtcini olumlu
yonde etkilediini ortaya koymugtur. Caydirici uygulamalar ve ger ilgisi arasinda anlamli

bir iliski olmadgl goérulmitir. Bunun anlami piyasada etkin cezalandirici uygulamalarin
varhginin, diger bir deysle, muhasebe standartlarindan sapmalarin tolere ediln@@yece
sinyallarinin pazara yollanmasinin, finansal raporlarin, firnmalgercek ekonomik durumunu
yansitacaksekilde hazirlanmasini gayaca&idir.(Wulandari ve Rahman, 2004: 17)gbr
taraftan, kanunlarin uygulanmasinirglsamasi konusundaki hassasiyet de ulkeden ulkeye
farkhilik gostermektedir. La Porta ve Lopez de Silanez, kanunlargulanma kalitesinin
Alman veiskandinav yasalara dayall hukuk sistemlerinde en yiksekuwoidy bu sistemleri
ortak hukuk sistemlerinin takip etthi ve Fransiz hukuk sistemlerinde uygulama kalitesinin
en duk oldygunu ortaya koymgtur.(La Porta ve Lopez de Silanez, 1998: 1138- 1140)

Turkiye’de 2005-2008 yillar1 arasinda, borsadem goren firmalarda IASs/IFRSS’in
cevirisi niteliginde olan SPK’nin Seri XI No 25 “Sermaye Piyasasinda Muhaselpel&@tlar
Hakkinda Tebi"inin uygulanmasi zorunlu tutulngu 2008 yilinda SPK Tel@i yarurlikten
kaldirllarak, 2002 yilinda faaliyete ggayan TMSK'nin Resmi Gazetede yayimiadi
Turkiye Muhasebe Standartlari / Turkiye Finansal Raporlamad&tdari (TMS/TFRS’leri)
uygulanmaya bganmstir. Bugin, TMSK, bu gérevi 02.11.2011 tarihli Kanun Hikmuinde
kararname ile kurulan “Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Stiardakurumu’na
birakmstir. TMSK’nin, borsa dundaki sletmeler igin standartlarin uygulanmasinglaana
konusunda herhangi bir yaptinm gictu olmgtmDiger taraftan yakin zamana kadar
yurdrlikte olan 6762 sayili TTK'nda, muhasebe standartlarinin uygalsini sglayacak
dizenlemeler bulunmamasi nedeniyle muhasebe ile ilgili konulardagiyagticti daha fazla
olan VUK etkili olmws, bu nedenle tlkemizde muhasebe uygulamalari vergi odakli bir hale
gelmistir. 2011 yilinda yasatan 6102 sayih TTK'da muhasebe ile ilgili konularda
TMS/TFRS’lere atifta bulunulmaktasletmeler TMS/TFRS’leri uygulamalari gaultusunda
yonlendiriimektedir. 6102 sayill TTK'nin yurugé girmesi ile birlikte, yasalarin muhasebe
standartlarini uygulama konusundaki zorlayici guct ammiTlrkiye'de tim gletmelerin
vergi odakli muhasebe anlayi terk ederek, bilgi odakli muhasebe anjma yonelmek
zorunda kalmasinin muhasebe kalitesini artirmasi beklentisi bulunmaktadir.

3.2.1.2. Politik Sistemin Muhasebe Kalitesine Direkt Etkisi

Duzgun glemeyen politik sistemlerde, yoOneticiler valetme sahipleri, devlet
ihalelerini alabilmek, monopol statisu elde edebilmek veya dakak diltarlarda vergi
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O0demek gibi amagclarla bir takim harcamalar yapabilmekte \gldolarak bu tutarlari
finansal tablolarina yansitmaktan kaginabilmektedirler.(Soderster§un, 2007: 691) Bu tur
davranglar muhasebe kalitesini olumsuz etkilemektedir. Turk politik sisi@celendginde,
ne yazik ki olumlu bulgular elde etmek pek mimkin olmamaktddik Sanayicileri ve
Isadamlari Derng tarafindan yapilan bir agarmada, toplumumuzda "“§sel cikar elde
etmek icin yasa ve kurallarigieyebilirim" digincesinin yaygin oldiu ortaya konmgtur.
Ayni argtirmada o6rneklem, yolsuzlukg@minin yayginligina gore meslekleri, siyasetciler,
ust dizey memurlargveren kesimi, alt duzey memurlar, esnaf kesiggj kesimi, ciftci
kesimi olarak siniflandirm) d6rneklemin alt dizey memurlardanslagarak siyasetcilere
dogru "durustluk" algilamasinin zayiflagni distindukleri goralmegtar.( Tark Sanayicileri ve
Isadamlari Derng, 2002:104- 109)

3.2.1.3. Yasal ve Politik Sistemin Muhasebe Kalitesine Endirekt Etkisi

Yasal ve politik sistem muhasebe kalitesini, muhasebe standav#arfinansal
raporlamaya etki eden unsurlar vasitasiyla endirek§dhitde de etkilemektedir. Muhasebe
standartlarinin okiurulmasi politik bir surectir. Bu suregte, vergi otoritelerinkedar,
hissedarlar, yoneticiler vesgi birlikleri etkili olabilmektedir.(Zeff, 2002: 46) Uluslararasi
Muhasebe Standartlari'ni glurma gorevi, 1973'ten 2001 vyilina kadar Uluslararasi
Muhasebe Standartlari Komitesi (International Accounting Stand@odamittee- IASC)
tarafindan yuratulmgitr. Standartlar Gzerindeki politik etkinin azaltilabilmesi, dahatedal
IASs/'IFRS’in olusturulmasi ve organizasyon yapisindaki ekgikli giderilmesi gibi
amagclarla, 1997 yilinda IASC tarafindan “Strateji §ad Grubu” kurulmstur. Grubun
calismalar sonucunda IASC Tugii desistiriimi s, 01.04.2001 tarihinden itibaren, standartlari
olusturma gorevi 1ASB’ye verilmitir. (http://www.iasplus.com/restruct/restruct.htm)
Bagimsizlgindaki artsa rgmen, IASB Uzerindeki politik baski devam etmektedir.
(Soderstorm ve Sun, 2007: 689) Chime 2002 yilinda, Avrupa Finansal Raporlama Rara
Grubu’'nun, 1ASs/ IFRSs’in tam set olarak uygulanmasinin uygungoidu acgiklamasinin
ardindan, Fransiz Bkani Jaques Chirac, Avrupa KomisyonusBani Romano Prodi’ye bir
mektup yazarak, IAS 39'un uygulanmasinin AB’ deki firmalarin finagssbmu acgisindan
cok kotu sonugclara neden olgoa disundiguna ifade etmtir.
(http://www.gsb.stanford.edu/news/research/acctg_jagolinzerbat#itdigstds.shtml+chirac+%22ias
+39%22&cd=1&hl=tr&ct=clnk&gl=t

2002 yilindan Kasim 2011’e kadar muhasebe standartlarini yayinlama kontesunda
yetkili kurulus olarak goérev yapan TMSK'nin karar organindssitfecikar gruplarinin
yararina caabilecek tyeler bulunmasinagraen, bu Uyelerin yetkilerini bir politik baski
araci olarak kullanmalari s6z konusu olmgimit Cunkii TMSK ile Uluslararasi Muhasebe
Standartlari Komitesi Vakfi arasinda yapilan telif ve lisaaslgmasi uyarinca,
TMS/TFRS’ler, IASs/IFRSs’lerin birebir Turkge cevirisi yégak yayimlanmtir. (Sevg,
2006) Dger taraftan, AB’ye Uye Ulkeler arasina girmeyi hedetheygkemiz, muhasebe
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uygulamalarini AB uygulamalari ile tam uyumlu hale getkmz®runda kalny ve 2005
yilindan itibaren, sermaye piyasalarindi@m goren firmalarin IASs/IFRSs’yi uygulamalari
zorunlu tutulmgtur. Bu durum, Ulkemizde de, politik sistemin muhasebe standartlari
vasitasiyla muhasebe kalitesini etkifgdi gdstermektedir. Turkiye’de politik sistemin
muhasebe kalitesine endirekt etkisiyle ilgili olarak veriestek bir dger 6rnek, AB ile
mizakerelere dayan ulkemiz icin, TTK’nun AB miuktesebati ile uyustialmasinin bir
zorunluluk haline gelmesi ve 6762 sayih TTK’'nun yerini almak (ze9€]102005 tarihinde
TTK tasarisi hazirlanarak meclise sunulmasidigebtaraftan, bu tasarinin yasaeasinin 6

yila yakin bir siire almasi da yine politik sebeplerden kaynaklanmaktadir.

Yasal sistemler muhasebe kalitesini endirekt olarak da etkikedlie Ortak hukuk
sistemlerinin hakim oldgu Ulkelerde, muhasebe sistemleri; ggec@ygun sunumgeffaflik
ve tam aciklama kavramlari etrafinggkillenmistir. Finansal muhasebe ve vergi muhasebesi
arasinda ayrim bulunmaktadir. Bu sistemlergletmeler ihtiya¢ duyduklari finansmani
agirhkh olarak sermaye piyasalarindangkanakta, finansal raporlar yatirirmcilarin bilgi
ihtiyaclarini kagilamaya yonelik olarak hazirlanmaktadir. Muhasebe ve finansal aaperl
standartlarini hazirlayan kurumlar, 6zel sektor faaliyetléi ilgilenmekte, muhasebe
uygulamalarinda ve standartlarin hazirlanmasinda muhasebe gimésiemli bir rol
oynamaktadir. (Choi, 1978: 43; Saudagaran, 2009:6; Soderdstorm ve Sun, 2007:689;
Alexander ve Nobes, 2004: 28Yluhasebe literatirindeki yaygin kani, ortak hukuk
sistemlerinde muhasebe kalitesinin daha yuksekgald@nindedir.(Lindahl ve Schadewitz,
2008:2)

Yasalara dayall hukuk sisteminin hakim gidullkelerde ise, muhasebe sistemi, yasal
duzenlemeler cercevesinde, yetersize#af olmayan aciklamalar ilgekillenmistir. Finansal
muhasebe ve vergi muhasebesi uygulamalari birbirinin icine ggcnBu sistemlerde,
isletmelerin finansman kaynaklari, genellikle bankalar, kredi kgladuve hikumetlerdir.
Muhasebe kurallarinin ve finansal raporlarin odak noktasi kreditédewimaktir. Muhasebe
ve finansal raporlama standartlarini hazirlayan kurumlarligdeekamu sektort faaliyetleri
ile ilgilenmekte, standartlarin hazirlanmasinda muhasebe gmeslecok az etkisi
bulunmaktadir. (Choi, 1978:43; Saudagaran, 2009:6; Soderdstorm ve Sun, 2007:689;
Alexander ve Nobes, 2004: 28)

Ulkemizde, 1956 yilinda yuririé konan 6762 sayill TTKsvicre, Fransiz, Alman ve
Italyan ticaret kanunlarini temel almakta, dolayisiyla yasatkyali hukuk sistemlerinin
ozelliklerini gostermektedir. 6102 sayili TTK’nin hazirlanmasindbiddik 6lcuddsvicre ve
Alman Kanunlan temel alingtir.(Celebi ve Gugcli) Ortak hukuk sistemine tabi olan
Ulkelerde hissedarlar, yasalara dayali hukuk sistemleri olan eigkejore daha fazla
korunmaktadir. Dolayisiyla, ortak hukuk sistemine tabi Ulkelerde, sernsahipleri
isletmelere yatirnm yapmaya daha istekli olmakta, sermayesaigri daha fazla ggiekte,
yasalara dayali hukuk sistemine tabi tlkelerde ise fon akimi genelliskeyada grup arasinda
yapilan sOzlgmelerle gerceklamektedir.(La Porta vd., 1999: 3; Soderdstorm ve Sun, 2007:
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691; La Porta ve Lopez de Silanez, 1998: 1117) Dolayisiyla, yasalitik pgtem, finansal
piyasalarin gegimini etkileyerek, muhasebe kalitesini de endirekt olarak etkikteokr .
Yasalar, yatirnmcilarin haklarini korumaya yongidile, yatirimcilarin, sermaye veya borg
seklinde kullandirdiklari  fonlarin  keigi olan kar paylarini veya faizleri elde
edebileceklerine olan inanclar artmaktadirgdditaraftan kredi verenlerin yasalar tarafindan
iyi bir sekilde korundgu Uulkelerde, gletmeler daha kolay ve dahastiét maliyetli banka
finansmani elde edebilirler. Ayrica bir tlkede, kamutenanin ve yolsuzluklarin ymn
olmasi, sosyal ve politik incelemelerden kacinmak i¢in soméerin gizlice tamamlanmasi
olasilgini arttirmaktadir. Bu Ulkelerde, bilgi asimetrisini azaltmeaik, finansal raporlara
oldukca az bgvurulmakta, talebin azli da muhasebe kalitesinin ghiesine neden
olmaktadir.

Yasal ve politik sistem, muhasebe kalitesini, sahiplik yapisiasagia da endirekt bir
sekilde etkilemektedir. Yatirimci korumasininsgdld olduzu llkelerde, sahiplik belirli ki ve
gruplarda ygunlasmaktadir. Cunkli koruma derecesiningidki olmasi durumunda kuguk
yatirrmcilar icin hisse senedi yatirimlari cazibesini kayle&te, sahiplik yapisinin halka
yayginlamasi miamkuin olmamaktadir.(Kiyilar)

Yasal ve politik sistem, vergi sistemi vasitasiyla da mulesédalitesini
etkilemektedir. Yasalara dayali hukuk sistemlerine sahip Ulkeldndansal raporlar
hikumetin vergi alagani tespit etmeye odaklanirken, ortak hukuk sistemlerine sahip
ulkelerde finansal raporlama bilgi asimetrisini azaltmak kullaniimaktadir. Ayrica vergi
oranlari politik bir stre¢ sonucunda belirlenmektedir. Neticede, yasaglolitik sistemler
vergi sistemini etkileyebilmekte, muhasebe kalitesi de bundan dolaiyh sekilde
etkilenmektedir.(Soderdstorm ve Sun: 2007: 694)

3.2.2. Finansal Piyasalarin Ge§imislik Diizeyinin Muhasebe Kalitesine Etkisi

Finansal piyasalara fon arz edenler, yatirrmlarini yonlendmelilicin bilgiye ihtiyac
duymaktadir. Piyasa katilimcilarinin bilgi talebi, finansalapajarin gefimislik dizeyine
paralel birsekilde arty gostermektedir ve yoneticilerin muhasebe kalitelerini artteinatin
bir tesvik unsuru nitelgindedir.

Isletmelerin fon ihtiyacini @rlikli olarak sermaye piyasalarindargsaligl tlkelerde,
yatinm kararlari halka aciklanan bilgilere ghaolarak verildgi icin, muhasebe kalitesi,
ekonomide daha 6nemli bir role sahip olmaktadir. Fonlagmmlildi olarak bankalardan
borclanma yoluyla <ggandigi Ulkelerde ise, sietmelerle bankalar arasinda yakinglaa
bulunmaktadir. Bu kQ#ar sayesinde bankalaglétmelerin performanslari ve gelgeedair
planlari ile ilgili stratejik bilgilere direkt olarak wabilmekte, finansal tablolardaki bilgilere
ihtiyac duymamaktadir. Dolayisiylgletmelerin, fonlarini bankalarla yapilan amealarla
elde edebilmesi durumunda, yoneticilerin kamuya bilgi aciklanguttasundaki tgvikleri
azalmaktadir.
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Tarkiye'de bir ¢cok holdingin binyesinde kendi bankalari bulunmaktadir ve bir ¢ok
ozel banka varlikli ailelerin kontroliindedir. Dolayisiyla bankalari ggmetrisi problemii
firma bilgilerine direkt olarak ukarak ctzebilmektedir. Hatta bazi durumlarda bankalar,
isletmelerin finansal durumunu dikkate almaksizin krediler verebikeakktNitekim, 2001
krizinde bircok gletme aldiklari kredilerin geri 6demesini yapamgmi Krizden sonra banka
sahipligi ve bankalarda daha yiuksek sermaye bulundurulmasina dair dizenlgapelarak,
bankalar daha gakh bir yapiya kavgturulmaya cakilmistir.

Sermaye piyasalarinin gghislik dizeyinin belirlenmesinde genellikle, piyasa
kapitalizasyonj islem hacmi, sermaye pazarina gelen yurt ici tasarruflaryni gafi mill
hasilaya orani, yerel ve kurumsal yatirimci tabani, tlrev gamas varlgl, borsadasiem
goren menkul kiymet gélili gi, akiskanlik, yggunlasmalar, dsa aciklik derecesi, yeni ihrag
miktarlari, borsaya kotgirket sayisi, ortalamairket buyuklikleri, teknolojik altyap! ve
borsanin kurulg tarihi gibi kriterler kullaniimaktadir.(Akta 2006: 47) Tablo 2'téMKB ve
bazi gelymis Ulkelerin sermaye piyasalarinin getislik diizeyleri, piyasa kapitalizasyonu ve
islem goren firma sayisi baz alinarakskiastiriimaktadir.

Tablo 2: Piyasa Kapitalizasyonu (milyon $) Acisindan Kandastirma

Menkul Kiymet Borsasi| Aralik 2010 (milyon $)| % Degisim/ Aralik 09
NASDAQ OMX 3889 369.9 20.1%
NYSE Euronext 13 394 081.8 13.1%
IMKB 307 052.0 31.2%

Kaynak: World Federation of Exchangettp://www.world-exchanges.org/statistics/ytd-monthly

Tablo 2 de goraldgi gibi Aralik 2010 tarihinde NYSE Euronext Borsasinin piyasa
kapitalizasyonu 13.394.081,80 milyon $, NASDAQ OMX'in piyasasa kapitalirasy
3.889.369,90 milyon $ ikeristanbul Menkul Kiymetler BorsasiMKB) nin piyasa
kapitalizasyonu yalnizca 307.052 milyon $ olarak belirlgtimi Bu rakamlar, piyasa
kapitalizasyonlari ele alinginda, IMKB ve diinyadaki en buyik iki borsa olan NASDAQ
OMX ve NYSE Euronext 'in ge§mislik dizeylerinin birbirinden ¢ok farkh oldiunu ve
IMKB'nin diger iki borsadan ¢ok daha az gslis olduzunu gostermektedir. Finansal
piyasalarin ge$imislik duzeyleri, piyasa kapitalizasyonu acisindangettkendirildiginde,
Amerika’daki muhasebe kalitesinin Turkiye’deki muhasebe kalitesiddéia ylksek olmasi

11970 yilinda George Akerlof tarafindan “The Marldr Lemons: Quality Uncertainty And The Market
Mechanism” bglikli calismada; temel iktisat teorisinde tam rekabet, homadjeim, cok sayida firma gibi
basitlestirici varsayimlarin ger¢ek hayatta tanrakadgru olmadgini; genellikle olaylar karsinda taraflardan
birinin bilgisi varken, dgerinin bilgisinin olmadil veya tam olmaga, yani asimetrik bilgi probleminin sz
konusu oldgu ve bu durumun ters secim ve ahlaki tehlike oladlandirilan durumlara neden ofgduortaya
konmustur.

? piyasa kapitalizasyonu, borsalarda, hisse sehéflem géren firmalarin gikariiminominal sermayelerinin
hisse fiyatlari bazinda piyasagéeini belirtir.
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beklenmektedir. Cfer taraftan Aralik 2009 tarihinden Aralik 2010 tarihine kadar piyasa
kapitalizasyonundaki ggsim incelendginde, IMKB'nin diger iki borsaya gére daha fazla
gelistigi gorulmektedir.

Tablo 3'de NASDAQ OMX, NYSE Euronext ViMKB’ de Aralik 2010 tarihi itibari
ile islem go6ren firma sayisi ve bu sayillarin Aralik 2009 tarihine gdegisimi
gosterilmektedir.

Tablo 3: Islem Goéren Firma Sayisi Agisindan Kagilastirma

Menkul Kiymet Borsasi| .Aralik 2010 (million|$) % Degisim/ Aralik 2009
Toplam Yerel]Yabanci
NASDAQ OMX 2.778 2.480 298 -2.59%
NYSE Euronext 2.317 1.799 [518  [-0.43%
IMKB 339 338 1 7.62%

Kaynak: World Federation of Exchange, http://www.world-Baoges.org/statistics/ytd-monthly

Tablo 3'de goruldgi gibi, IMKB'de islem goren letme sayisi, NASDAQ OMX ve
NYSE Euronext Borsalarindglem goren firma sayisindan ¢ok daha azdir. Aralik 2010 itibari
ile IMKB’de yalnizca 1 tane yabanci firmglem gormektedir. Qjer taraftan]MKB’de islem
goren gletme sayisi Aralik 2009’a gore %7,62 agmm Finansal piyasalarin gehislik
dizeyi slem goren firma acgisindan incelegidide de, Amerika’daki muhasebe kalitesinin
Turkiye'deki muhasebe kalitesinden daha yuksek olmasi beklenmekteder Biraftan
IMKB, zayif formda etkin bir piyasa nitgindedir. IMKB, piyasanin uzun dénemli istikrara
ulasamamasi sebebiyle yatirimcilarin piyasaya daha az guven @yyklntrol edilemeyen
dalgalanmalarin yandgi bir menkul kiymet piyasasi olarak faaliyetlerini strdirmektedir
Son yillarda ekonomik ve politik faktorler sebebiyle piyasadal alerecede oynaklik
gorilmis, yatinmeilar air kazang ve kayiplarla karkarsiya kalmg sonug olarak ddVIKB
uzun doénemli bir yatirim araci olma ozgihi 6nemli 6lctide kaybetrytir.

3.2.3. Vergi Sisteminin Muhasebe Kalitesine Etkisi

Bir tulkede, muhasebe uygulamalari ve vergi dizenlemeleri aragakda bir iligki
bulunmasi, muhasebe kalitesini sdimektedir. Clnku, vergi yasalari hukimet icin vergi
toplamak gibi politik amaclara hizmet etmekte, yatirrmcilain i bilgi kalitesinin
sglanmasiyla ilgilenmemektedir. Ayrica vergi oraninin yuksek simasletmelerin
vergilendirilebilir geliri diguk hesaplanma goultusunda hareket etmelerine neden olarak
muhasebe kalitesini dirmektedir.

Ulkemizde 1956 yilindan 2011 yilina kadar uygulanan 6762 sayil TTK’nun,
muhasebe ile ilgili konularda ayrintili dizenlemeler icermemascak VUK’'nda, vergi
matrahinin tespitine yonelik ayrintili  gerleme  Olcltlerinin - yaninda, sletmelerin
hazirlayacaklari muhasebe kayit, belge ve finansal tablolgkanihikimlerin yer almasi ve
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bu hiukimlere uyulmamasi durumundaittiecezai yaptirimlarin getirilngi olmasi, muhasebe
uygulamalarinin vergi mevzuati ¢ercevesinde yuritilmesine sebegiwmu

3.2.4. Kilttrin Muhasebe Kalitesine Etkisi

Uluslararasi muhasebe alaninda yapilagt@naalar, muhasebe sistemlerinin cevresel
faktorlerden etkilenerelgekillendigini ortaya koymgtur. Kultir ve kdltirel dgerler ise
cevresel faktorlerin 6nemli bir parcasini gilumaktadir. Hofstede, ulkelerin kultirlerini
sekillendiren dort dger boyutu oldgunu 6ne surmgilr. Bu boyutlar otorite mesafesi duzeyi,
bireysellik- kollektiflik, belirsizlikten kacinma derecesi velléd disilik olarak siralanabilir.
Otorite mesafesi, toplumda yer alan kurum ve o6rgutlerdeiki ddmayan glic¢ ve otorite
dagihmina olan kabullenme derecesini ifade etmektedir.(Hofstede, 1991 B&&ysellik —
Kolektiflik: Toplumu olwturan bireylerin birbirine b#Eillk derecesini ifade etmektedir.
Bireysellik, toplumdaki bireylerin birbirlerine olan gdiklarinin zayif old@gu durumlarda
yuksektir. Kolektiflik ise bireyselfiin aksine bireylerin birbirlerine sikica #a oldugu bir
sosyal ortami ifade etmektedir. (Hofstede, 1991: 51) Belikse&zli kacinma dizeyi, toplumu
olusturan bireylerin belirsizlikten ne derece rahatsizlik duydularilgilidir. Belirsizlikten
kacinma dizeyi yuksek toplumlarda davsare inang kurallari daha katidir ve aykirgikie
fikirler toplum tarafindan reddedilir. (Hofstede, 1991: 113) Erilldplumda beari, iddiacilik
ve maddi bgarilar elde edilmesinin 6ncelikli olmasi durumudursiDioplumlar ise ilskilerde
basariyl ve alcak gonulligli 6n planda tutar ve yam Kkalitesinin yiksek olmasini tercih
ederler. Eril toplumlarda kurumlar performans vesaogya dayall olarak kurulur ve
yonetilirler. Dkil toplumlar ise refah toplumlaridir, yam kalitesine énem verir, gucsuzi
korumaya cahirlar. (Hofstede, 1991: 82) Gray, Hofstede’in ongrdkiltir dezerlerini
kullanarak, Ulkelerin finansal raporlama sistemleri arasindakiiliZlarini asagidaki gibi
aciklamstir (Gray, 1988: 9-11):

- Profesyonellik yada yasal kontrol: Hofstede’in bireysellik vdyalirsizlikten
kacinma Ozelfi ile ili skilendirilmis olan bu kuilttrel dger, bireysel ve profesyonel yarginin
yada kanuni zorunluluklarin tercih edilme derecesini ifade ldede. Bireysel ve
profesyonel yarginin tercih edifdi toplumlarda, kurallar daha esnektir. Belirsizlikten
kacinma derecesi yuksek olan toplumlar ise, detayl kural ve kanunlar tereiktedim

- Tekdlzen — Esneklik: Tumsletmeler tarafindan tutarli bir bicimde uygulanacak
tekdizen uygulamalarinin veya esnek muhasebe uygulamalarinin dereibesini ifade
etmektedir. Tekdlizen muhasebe uygulamalarinin tercih edilmesiiZiédien kacinma
egilimini ifade etmektedir. Kolektif toplumlarda tekdiizen muhasebeulaygalarinin tercih
edilmesi beklenebilir. Gray, otorite mesafesi ylksek toplumlaroniteyi sorgulamamalari
nedeniyle tekdiizen uygulamalari daha kolay benimseyebileceklerini dnesgiitmu

- Intiyathlik-lyimserlik: Gelecekteki belirsiz olaylara kartemkinli veya daha riskli
yaklasimlarin  benimsenmesi derecesini ifade etmektedir. Gray'e girehasebe
uygulamalarindaki muhafazakagilenler, vergi kanunlarinin muhasebe kurallarina etki orant,
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sermaye piyasalarinin gghislik diizeyi gibi unsurlar nedeniyle ortaya ¢ikmaktadir. Gray'e
gore, belirsizlikten kaginma dizeyi yukseldikce muhasebe uygulamdddra ihtiyatl
olmaktadir.

- Gizlilik- Seffaflik: Finansal bilgilerin yalnizca yonetim ile yakindagilil kisilerle
paylailmasi veya seffaflik ve hesap verilebilirlik yanhsi yakiamlarin benimsenmesi
derecesini ifade etmektedir. Gizgiin tercih edilmesi belirsizlikten kacinma ile yakingkii
icindedir. Finansal bilgi aciklamalarini sinirlandirarak, sgaélardan ve rekabetten kaginma
istegini ifade etmektedir. Yuksek gilc mesafesine sahip toplumlar, dnlggizleyerek gic
dagihmindaki sitsizligi koruma gilimindedir. Kolektif toplumlarda da gizlilik dgrultusunda
bir egilim gorilmektedir.

Askary ve Yazdifar, Gray'in kdlturin, muhasebe uygulamalarina etlizgrrine
kurdusu hipotezi Turkiye'de test etstir. Turkiye, Gray'in teorisine gore ele aliganda,
muhasebe uygulamalarinin yasal kontrol, finansal tablolardaki a¢ikiakoalasunda gizlilik,
finansal tablo unsurlarinin 6lgimu konusunda tekdizen ve tutucu muhasebe uygulamal
dogrultusunda gilim go6stermesi beklenmektedir. Cahanin sonucunda, Turkiye'deki
muhasebe uygulamalarinin tekdiizen ve tutuculgkulmsunda gilim goésterdgi, muhasebe
otoritesinin profesyonellik ve finansal bilgi aciklamalarigeffaflik egilimi gosterdgi ortaya
konmustur. Yazarlar, sonuglari, Turkiye’de AB Uyglidogrultusunda gdstergi ¢abalarinin,
kaltirin muhasebe uygulamalari Uzerindeki etkisini agakéklinde yorumlamstir.(Askary
vd., 2008)

3.2.5. Ekonomik Faktorlerin Muhasebe Kalitesine Etkisi

Ulkelerin ekonomileri buyiidiikge ve gugclendikce, llkede daha fazla ekonomik ve
finansal aktivite yapilmakta, dolayisiyla muhasebe uygulamalariceldlenmekte ve
gelismektedir.(Choi, 1978: 23; gca ve Akta, 2007; Jaggi ve Low, 2000: 498) Bir ulkede
ekonomi ne kadar gslrse, icinde bulundurdiu isletmelerin kaynak ihtiyaci artagadan
muhasebe kalitesinin de artmasi beklenecektir. Muhasebe uygulamet&ileyen bir dier
ekonomik faktor de enflasyondur.( Nobes ve Parker, 1983: 35) Enflasyonun @kay@g|
etkinin dikkate alinmamasi durumunda, finansal tablolardan yararlanai@kvesiecek olan
dcuncu kgiler ve bizzat gletmenin kendisi, enflasyonun finansal tablolar Gzerindeki bozucu
etkisinden zarar goérmektedir.(Giicenme, 2005: 71) Ulkeler, enflasyonumsdingablolar
uzerinde neden olgu tahribatin etkisini azaltmak icin, g yontemlere bgvurmakta ve bu
yontemler muhasebe uygulamalarinin farkihasinin nedenlerinden biri olarak faniza
cikmaktadir. Ulkemizde, uzun yillar yiiksek enflasyogayanstir. 2003 yilina kadar, finansal
tablolardaki rakamlari enflasyonun etkisinden koruyabilmek i¢in, sem gik ¢ikar (Last in
Firs Out- LFQ) yonteminin kullaniimasi, gizli ve acik otofinansman ayrilmasalan
bakiyelerle amortisman yonteminin uygulanmasi vesikllar ayrilmasi gibi geleneksel
muhasebe anlaynicindeki kismi korunma yontemleri uygulargtnr. (Gicenme, 2005: 86-
88) SPK, ulkemizde uzun yillar etkili olan enflasyonun finansal tablozerindeki bozucu
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etkisinin ortadan kaldirmak icin enflasyon muhasebesi uygulamasini 300&a
baslatmistir. Ayrica 2003 yilinda VUK’nun mukerrer 298. maddesi ile getirienflasyon
dizeltmesinin uygulanmasi, fiyat endeksindekisarfiiicer aylik dénemlerin son ay! dahil
onceki otuz alti ay icin % 100’den ve son on iki ay icin % 10’dan fazteasl kguluna
baglanmstir.( 213 sayili Vergi Usul Kanunu: Mukerrer 298/A/1)

Ulkelerdeki muhasebe Kkalitesini etkileyen ekonomik faktérlerden dariekonomik
krizlerdir. Isletme yoneticileri ve sahipleri, ekonomik kriz donemlerinde, finatagablardaki
kotu gostergeleri gizleme, karlari belirli hedeflegddtusunda yonetme gibi ¢cabalar igcerisine
girebilmekte ve bu cabalar da muhasebe kalitesini olumsuz eddtedir. Dger taraftan,
muhasebe kalitesinin ve muhasebe standartlarinin kaliteleriniadk ddimasi da finansal
krizleri tetikleyebilmektedir.

3.2.6. Muhasebe Mesfgnin Sahip Oldugu Altyapinin ve Muhasebe Meslgine
Verilen Onemin Muhasebe Kalitesine Etkisi

Muhasebe mesine verilen 6nem ve muhasebe mgsien gelismislik seviyesi,
muhasebe uygulamalarini etkilemektedir.(Nobes ve Parker: 1998:I&@Gndler ve Nobes,
2004:99) Bir ulkede gucli meslek kurgliarinin bulumasi durumunda bu kurglhr,
muhasebe uygulamalarinin gglilmesinde aktif rol almakta, profesyonel vyargilarini
kullanarak, muhasebe kalitesinin artmasirglazaaktadirlar.(Goldberg ve Godwin, 1999: 1)
Diger taraftan, bir Ulkede uygulamaya yonelik olan, etifgedierin 6neminin benimsetilmesi
amacini tgyan ve ¢gin kosullarina uygun bir muhasebgigm sisteminin olmasi, meslek
mensuplarinin yetkingini arttirmakta ve muhasebe kalitesini olumlu yonde etkilemektedir.

3.3. Muhasebe Kalitesini Etkileyerisletmelere Ozgii Faktorler

Muhasebe kalitesi, Ulkelere 0zgu faktdrlerin yaninddetmelerin buyuklukleri,
sermaye ve sahiplik yapilari, cailklari denetim firmalari, yabanci menkul kiymet
borsalarinda kote olma durumlari vgletmede kurumsal ydnetime verilen 6nem gibi
isletmelere 6zgu faktorlerden de etkilenmektedir.

3.3.1.isletmelerin Biyiiklugiiniin Muhasebe Kalitesine Etkisi

Isletmelerin buyiiklgl, muhasebe kalitelerini etkileyen faktérlerden biridir.( Jaggi
Low, 2000:502- 503; Francis vd., 2004: 985) Bununla birlikiietme buyidklgindn
muhasebe kalitesine etkisi ile ilgili farkli yaklenlar bulunmaktadir. Bazi agarmalar ve
argtirmacilara gore, buyuk firmalarda sahiplik kigtk firmalardakioeeglaha fazla sayida
kisinin veya grubun elinde bulungundan, buyuk firmalar bu §i veya gruplarin bilgi
ihtiyacini kagilamak i¢in daha kapsamli aciklamalar yapiimakta, muahsebeldaldaha
yuksek olmaktadir. Genellikle gam temeller Gizerine kurulngwlan baytk firmalar, finansal
tablolarinda acikladiklari bilgilerin yatirimcilar tarafindambg anlailacazindan ve olumsuz
bir yatirm tepkisi yaratagandan c¢ekinmeden kapsamli bigekilde aciklama
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yapabilmektedirler.( Jaggi ve Low, 2000:502- 503) Ayrica, biyuk fama temsil
maliyetlerini azaltmak ve ihtiya¢ duyduklari sermayeyi eddkebilmek icin daha fazla ve
kaliteli finansal aciklamalarda bulunmalari beklenmektedir.(Cellk, 2006: 108) DHer
taraftan, politik maliyet hipotezine gore, firma buyudukce vdilkgr arttikca, sletme ile
ilgili olarak yapilan hukimet incelemeleri de artmaktadir bu neddnlyik firmalar,
kazanclarini dgitk gosterme dgrultusunda bir gilim gostermektedirler ki bu da muhasebe
kalitesini diguren bir unsur olmaktadir.(Watts ve Zimmerman, 1990: 139)

3.3.2.Isletmelerin Sermaye Yapilarinin Muhasebe Kalitesine Etkisi

Literatiirde, sletmelerin sermaye yapilarinin muhasebe kalitesine et&idgili farkh
gortsler bulunmaktadir. Bir kisim agrmaci, sermaye yapisi icerisinde borglarin payinin
yuksek olmasinin muhasebe kalitesini azaltici bir unsurgaltu ¢inkt bu sietmelerin,
yapmsg olduklari bor¢ sdzkgmelerinin kaullarini yerine getirebilmek ve bor¢ verenlerle
ili skilerini strdirebilmek icin, karlarini yikseltme galtusunda yodnetebildiklerini ileri
surmektedir.( Van Tendelo ve Vanstraelen, 2005: 165; Kucuksdzen, 2004: 178), Bayi
finansal kaldira¢ endeksi yukseldikge firmalarin borglarini idedebilmek igin yaratici
muhasebe uygulamalarina sbarma gudulerinin artgini ve dolayisiyla tahakkuklarin
degiskenliginin de arttgini otaya koymstur.(Bayirli, 2006: 290) Habib, Bangladde kar
uyumlastirmasi faaliyetlerini incelemek icin yapti calsmada, kaldira¢c derecesi yuksek
firmalarin daha fazla kar uyungtrmast yaptiklarini ortaya koymtur.(Habib, 2005: 70)
Ayrica, daha ©Once de belirtigli gibi, fon ihtiyaclarini bankalar vasitasiyla gideren
isletmelerin, finansal raporlama konusundakvileri de digiuk olmaktadir.

Bir kisim aratirmacilar ise, sermaye yapisi icinde borclarin payinin ki@seasinin
veya borclanma yoluyla fon elde etme talebinin muhasebe Kkalitesthrdgini ileri
strmektedirIsletmenin borglarinin bulunmasi durumunda, fon sahipleri borclarinin anapara
tutarini ve faizlerini geri alip alamayacaklarini belirlejmek icin, sletmenin yoneticilerini
ve finansal tablolarini daha yakindan incelemektedir. Bu durunslefimeleri muhasebe
kalitelerini arttirma dgrultusunda tgvik etmektedir.(Cascino, 2010: 258) Nitekim Li,
isletmelerde karin surdurilebiligii ve tahmin edilebilirlgi arttikca, kaldiragc derecesinin de
arttigini ortaya koymstur.(Li, 2009: 55) laridis’e gére muhasebe kalitesinin yuksek olmasi,
yatirirmcilarin gletmelere daha fazla given duymalarirglaaaktadir. Bunun sonucunda da,
yatirirmcilar gletmeye fon sglama konusunda daha fazla istekli olmakgeetinelerin sermaye
veya borcseklinde fon bulabilmeleri kolayt&irmakta, sermaye maliyetlerini azalmakta ve
bor¢c sdzlgmelerinin kaullari iyilesmektedir. (laridis, 2011: 89) Bu nedenle, sermaye veya
bor¢ seklinde fon talep eden firmalar, daha kaliteli finansal rapoarrfama dgrultusunda
gudulenmektedir. (Bradbury vd., 2007: 7)

% Kar uyumlatiriimasi, karlarin yillar itibartyla birbiri ileyumlu oldusu bir kojunktir yaratiimasidir. .
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3.3.3.isletmelerin Sahiplik Yapisinin Muhasebe Kalitesine Etkisi

Muhasebe Kkalitesini etkileyersletmelere 6zgu fakttérlerden biri delatmelerin
sahiplik yapilandir. Sahiplik yapisi §onlasmis olan gletmelerde, az sayida ancak buylk
paylara sahip hissedar bulunmaktadir. Bu tietmelerde, hissedarlar yénetimde aktiftir,
ihtiyac duyduklari bilgilere direkt olarak ykabilmektedir, dolayisiyla finansal raporlara olan
talep digukttr. Diger taraftan bazi durumlarda kontrol sahibi hissedaglerme kaynaklarini
firsatcl bir sekilde kullanma glimi gosterebilmekte, sietmenin ksilik kavramini ihlal
edebilmekte ve bunu gitr hissedarlardan ve sermaye sahiplerinden saklamak icin finansa
raporlari dgistirebilmektedir. Kontrol haklarinin ve nakit akim haklarinin ayriimasi
sonucunda ortaya cikan bu gibi durumlar, muhasebe kalitesingmedine neden
olmaktadir.(Soderstorm ve Sun, 2007: 693)

Tarkiye’'de piramit ve kompleks sahiplik yapilarinin yaygin @lau holdinglerin,
piramit yapilar yoluyla bircoksirket Uzerinde kontrol hakki elde ettikleri gorilmektedir.
Demirgzg ve Serter 2003 yilindalMKB’de 1999 yili sonu itibariyle slem goéren piyasa
degerine gore en buyuk 10frketin sahiplik ve kontrol yapilarini incelegtir. Calismanin
sonuclarl Turkiye'de, sletmelerin sahiplik yapisinda gonlasmis oldugunu ortaya
koymustur. Calgmada incelenen 1Qrkette en blyuk hissedar, ortalama olarak %45,10 paya
sahiptir. 38sirkette, en az %50 paya sahip olan bir hissedar bulunmaktgidietlerin
dogrudan ortaklik yapisina yani birinci seviyedeki salgipg bakildginda, holding
sirketlerin Turkiye'desirketlerin dgrudan sahipleri arasinda en buyik grubustoldusu
gorulmektedir. Ayrica ¢caimada, 100 firmanin 9'unun banka ogdunu ve 9 bankanin 7’sinin
kontrolinuin de tek bir ailede olgunu ortaya konmyur. Bankalar dundaki sletmelerin
53'Unun &irlikh kontrolt de ailelere aittir.(Demigave Serter, 2003: 43)

Fettahglu ve Okuyan 2009 yilinda yaptiklari gahada, hisse senetldiKB ikinci
ulusal pazardaslem goren 194 Uretimsletmesi Uzerinde yagh argtirmada, sahiplik
yapisinda ygunlasma arttikca, borclanma seviyesinin de gntii ortaya koymsgtur. Daha az
ortagin bulunmasi durumundalétme daha yiksek oranda riski géze alabilmektedigeDi
taraftan bu durumglietmenin ¢cok sayida oga sahip olmasi durumunda daha dengeli bir
finansman ve yatirim politikasi izleyegeeklinde de yorumlanabilir.(Fettaplo ve Okuyan,
2009)

3.3.4. Denetim Firmalari ve Muhasebe Kalitesi Arasindakiliski

Muhasebe kalitesini etkileyegletmeye 6zgu bir g@er faktor de gletmenin denetimini
yapan denetim firmasinin buyukiiddr. Bayluk denetim firmalarinda, ihmalleri sonucunda
dogru olmayan bir denetim raporu yayimladiklarinin duyulmasi ngterdgsabilecek
misteri ve itibar kaybi veya denetim Ucretlerinde azalma gibi sirmsonuclar daha fazla
olacaktir. Buna gore, denetcilerin varlik diizeyleri ne kadar yuksbksearliklarini herhangi
bir dava acilma ihtimaline karkorumak icin, dgru denetim raporlari yayimlama cabalari da
o kadar fazla olacaktir.(Lennox, 1999: 780g®&itaraftan Van Tendelo 2005 yilinda ygpti
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calismada, IASs/IFRSs’yi gonulli olarak uygulayan firmalarin kar yiometlavranglarinin
IASs/IFRSs'yi uygulamaya Bkdiktan sonra nasil dastigini arastirmigtir. Calsmanin
sonucunda, IASs/IFRSs uygulamalarinin kar yonetimi Uzerinde Ipelibgi sinirlama
meydana getirmegini, aksine bu uygulamalarin ihtiyari tahakkuklarin bUygkiGd
arttirdgini, 1ASs/IFRSs uygulayan firmalarin daha fazla kar uystmiaasi yaptiklarini
ortaya koymstur. Gerci bu caymada, 4 biyik denetim firm4starafindan denetlenen
isletmelerde bu etkinin 6nemli dl¢lide az aidubelirtiimistir.( Van Tendelo ve Vanstraelen,
2005: 156) Karacaer ve OzelKB'de islem goren gletmelerin, 4 biyik denetim firmasi
tarafindan denetlengiolmalarinin kar yonetimi davragrina olan etkilerini inceledikleri
calismalarinda, istge bal tahakkuklar ile denetim firmasinin buydgliiarasinda negatif bir
korelasyon oldgunu ortaya koymgtur.(Karacaer ve Ozek, 2010: 73)gbi bir ifadeyle,
calismanin sonucunda dort buyik denetim firmasi tarafindan denetleniyor clietakelerin
kar yonetimi davraslarini sinirlandirmaktadir.

3.3.5. Yabanci Menkul Kiymetler Borsalarinda Kote Olma ve Muhasebe Kalitesi
Arasindakiili ski

Yabanci menkul kiymet borsalarinda kote olmalarigtdmelerin muhasebe kalitesini
etkilemektedir. NASDAQ, New York Stock Exchange, London Stock Exchaitgekakl,
bayuk ve gelimis menkul kiymet borsalarinda kote olageimelerin dahseffaf finansal
tablolar hazirlamalari ve muhasebe ilke ve standartlarini uygulkonusunda daha 6zenli
davranmalari beklenmektedir. Cunkl hazirladiklari finansal tablolk&ty tdkelerin borsalari
tarafindan belirlenen sinirlamalara ve farkli Ulkelerdeki fayabalara tabi olmaktadir. .( Van
Tendelo ve Vanstraelen, 2005: 162) Dolayisiyla bu firmalarin muh&sgditelerinin daha
yuksek olmasi beklenmektedir. Van Tendoltetmelerin gekmis sermaye piyasalarinda da
islem go6rmelerinin kar uyumgairilmasi faaliyetlerini azaltici etkisinin olgunu ortaya
koymustur. ( Van Tendelo ve Vanstraelen, 2005: 172)

3.3.6.isletmelerde Kurumsal Yonetime Verilen Onemin Muhasebe Kalitesie
Etkisi

Kurumsal yonetim, firma dindaki yatirimcilarin, fonlarinin yaglkullaniimasindan
korunmasini gdayacak bir ilkeler setidir.(La Porta vd., 2000: 4) Kurumsal yonatien
onemli fonksiyonu finansal raporlama surecinin kaliteli olmasigasaaktir.(Cohen vd.,
2004: 87) Finansal raporlama surecinin kalitesinin artmasi, muhasetesikal de artmasi
sonucunu dguracaktir. Nitekim bu varsayim, yapiknbazi cagmalarla dgrulanmstir.
Byard, Li ve Weintrop, 2006 yilinda yaptiklari gatada, finansal analistlerin yaptiklari

* Literatiirde Deloitte & Touch, Ernst& Youngs, KPM@ Price Waterhouse Coopers 4 bilyiik denetim firmasi
olarak isimlendirilmektedir.
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tahminlerin d@rulugu ile kurumsal yonetim arasindakiskiyi incelems, isletmede kurumsal
yonetim kalitesi arttik¢ca, gelecekte elde edilecek gelirlenetilgilerin kalitesinin de artgini
belirtmistir.(Byard vd., 2006: 624) Li, 2009 yilinda yapticalsmada, kurumsal yonetim
mekanizmasinin muhasebe Kkalitesini artgmai ortaya koymstur.( Li, 2009) Ancak
kurumsal yonetimle igili tum dizenlemelere ve geklere rgmen, ginimizde yoneticiler
hala kazanclari yonetme veya koéti haberleri gizleme/ereelet@grultusunda gilim
gosterebilmektedir. Bazi yoneticiler icin finansal tablolar,veterini maksimize etme
stratejilerinin anahtar bi¢eni rolinu Ustlenmektedir.

4. Sonug:

Aralik 2011 icinde kurulg ve tekilatlanmasini tamamlayan “Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu” ile Turkiye’de muhaseéaedatlarinin
belirlenmesi ve uygulanmasinaskin yeni dizenlemelerin yapilgh bu gunlerde, Turkiye'de
muhasebe Kkalitesini etkileyen faktérlere gbére mevcut durum tespitiskin asagidaki
saptamalar yapilabilir.

Yasalara dayall hukuk sistemlerinin 6zelliklerini gosteren ulkdejiher ne kadar
yatirrmcilarin haklari da yasalarla korunmaya sgatigssa da, finansal raporlara genellikle
bilgi amacl olarak oldukca az pairulmus, yatirimci talebinin azi ve sermaye piyasamizin
sigligl, ulkemizdeki muhasebe kalitesininsdié olmasina yol acngtir. Ulkemizde genellikle
isletme sahiplikleri belirli kgi ve gruplarda ygunlasmis, finansal raporlar hukimetin vergi
alacgini tespit etmeye odaklanghr. 1ASs/IFRSs ile uyumlu muhasebe standartlarinin
uygulanmasi ile yatinmcilarin bilgi talebinin kaanmasi ve ulkemizdeki sermaye
piyasasinin gejmislik dizeyinin artmasi beklenmektedir.

Bugline kadar tlkemizde muhasebe uygulamalari vergi dizenlemetenitdsunda
gerceklatirilmistir. Vergi oranlarinin yiksek olmasi, VUK’nda, vergi matrahinimpitese
yonelik ayrintili diizenlemelerin bulunmasi, bu dizenlemelere aykgulamalar icin cezai
yaptirrmlarin getirilmg olmasi ve ayrica yillarca yuksek enflasyonsayean Ulkemizde
isletmelerin ayakta kalmak icin faaliyetlerinin bir kismini vevg kayit dsinda birakma
egilimi gostermesi, Ulkemizde muhasebe Kkalitesinii#liolmasinin bgica nedenleridir.
Enflasyon ve ekonomik kriz donemlerinde, finansal tablolardaki koéti gostergeteeme
egilimi, muhasebe mesiine ve etik dgerlere yeterince 6nem verilmemesi ve muhasebe
meslek kurulglarinin yeterince gucli olamamasi Ulkemizdeki muhasebe kalitesinde
olumsuz etki yaratngtir.

Ulkemizin kultirel yapisi genellikle belirsizlikten kaginmaebizi gostermekte,
detayl kural ve kanunlar, muhafazakgilienler ve tekdiizen muhasebe uygulamalari tercih
edilmektedir. Belirsizlikten kaginma Ozgijli nedeniyle genellikle rekabetten kaginma ve
muhasebe bilgilerinin gizlifini koruma istgi bulunmaktadir. Ulkemizde muhasebe
bilgilerindeseffaflik, yasalardaki zorlayici hukimlerlegganmaya cakilmaktadir.
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Muhasebe kalitesini etkileyegletmelere 6zgu faktorler agisindan, tlkemizde borsa
disindaki sletmelerin buyik denetim firmalari ile ¢ghadiklari, yabanci menkul kiymet
borsalarinda siem yapmadiklari ve kurumsal yonetim ilkelerini uygulamadikidikkate
alinirsa muhasebe kalitesinin yiksek olmasini beklemek iyimseyaklssim olmaktadir.
Ulkemizde holding sirketlerin, isletme sahipliinde en buyik grubu ofturdusu, her
holdingin bir bankasinin bulungdu ve genellikle holdingirketler grubu icinde kar yonetimi
uygulamalarinin yapilgi gercei de tlkemizdeki muhasebe kalitesinin tespitinde olumsuz bir
gOsterge olgturmaktadir.

Ulkemizde yapilan yeni dizenlemeler ile, bilanco esasina défer tutan bitin
isletmelerin  TMS/TFRS’leri uygulamalari gerekmektedir. Bunun, iyé&'kle vergi odakli
muhasebe anlayndan, bilgi odakli muhasebe anlkapa gecilerek muhasebe Kkalitesini
artirmasi beklenmektedir. Ancak muhasebe kalitesini etkileyger daktorlere bakil@nda
bunun, cok kolay ve kisa zamanda gerggdesi sonucuna varmak pek mimkin
gorinmemektedir.
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