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OZET

Bu calismada Istanbul Menkul Kiymetler Borsasina kayitl mevduat bankalarinin 2006-

2010 yillart arasindaki etkinlikleri ve hisse senedi getirileri arasindaki iligki arastirimigtir.
Calismada ilk olarak veri zarflama analizi kullanilarak mevduat bankalarimin etkinlikleri
belirlenmistir. Daha sonra etkinlik degerleri ve hisse senedi getirisi arasindaki istatistiksel
iligkiyi arastirmak icin panel veri analizi kullanilmistir. Mevduat bankalarimin ortalama
TEcgs etkinligi 0,983, TEygs etkinligi 0,996 ve SE etkinligi 0,987 degerinde bulunmustur.
Panel veri analizi sonucuna gore mevduat bankalarinin etkinlikleri ile hisse senedi getirileri
arasinda istatistiksel olarak anlamsiz etki oldugu bulunmustur.
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ABSTRACT

This paper investigates the relation between the efficiency of listed deposit banks in the
Istanbul Stock Exchange and its stock returns for the period 2006-2011. First it is used data
envelopment analysis to estimate the efficiency of the deposit banks. Then to investigate for
the statistical relationship between the efficiency and stock return used the panel data
analysis. It is found that deposit banks’ efficiency averages TEcgsis 0,983, TEygs is 0,996 and
resulting in a SE of 0,987.As a result of the panel data analysis indicates a statistically
insignificant relationship between the efficiency of deposit banks and its stock returns.
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1. GIRIS

Ekonomide onemli bir sektdr olan mevduat bankalar1 faaliyet konularinin 6zelligi
nedeniyle lilkenin ekonomik kalkinmasina ve gelismesine katkida bulunmaktadir. Mevduat
bankalar1 finansal araci kurum olarak, miisterilerinden topladiklari mevduat1 veya sagladiklari
diger fonlar1 yliksek gelir getiren ve giivenli alanlarda degerlendirerek kar etmek amacindadir.
Bankacilik sektoriindeki yogun rekabet mevduat bankalarini, elde ettikleri kaynaklarini etkin
ve verimli kullanmaya zorlamaktadir. Bankacilik sektoriindeki denetim ve gdzetim
mekanizmasi da mevduat bankalarini etkin ve verimli caligmaya yoneltmektedir. Kaynaklarin
etkin ve verimli kullanilmasi, mevduat bankasinin finansal performansini etkiledigi gibi
banka ile iliskili taraflarmn da yararina olacaktir. Ornegin, banka hissedarlari, bankacilik
sistemi 1ile ilgili yasal otoriteler bankanin verimli ve karli olmasimi bekler. Kar eden bir
mevduat bankasinin firma degeri artar ve buna bagl olarak, finansal yonetimin bir amaci
olarak da bilinen, hissedarlarin serveti en yiiksege ¢cikmis olur.

Bankacilik sektorii igsel ve digsal ekonomik olaylardan etkilenmektedir. Ozellikle
globallesme nedeniyle yabanci iilke ekonomilerindeki finansal krizlerden bankalar énemli
Olciide etkilenmekte, faaliyet konular1 nedeniyle {ilke ekonomisinde olumsuz sonuclara neden
olmaktadir. Gegmis yillarda bankacilik sektoriinde ¢ok sayida mevduat bankasi varken, bu
say1 glinlimiizde oldukg¢a azalmistir. Bu azalisin nedeni olarak bankalarin etkin ve verimli
yonetilmemesi, bankacilik sektoriinii diizenleyen ve gozetleyen otoritenin uygulamaya
koydugu yasal kurallar oldugu sdylenebilir.

Mevduat bankalarinin pazarladiklar1 geleneksel iiriinler yaninda, rekabet nedeniyle
yeni iiriinleri de pazarlamalari, banka gelirleri {izerinde etkili olabilir. Ol¢ek ekonomisi ve
sektordeki rekabet nedeniyle pazarladiklari iirlinlerini ¢esitlendiren mevduat bankalar
kaynaklarini etkin kullanmis olur. Bankacilik teknolojilerindeki degismeler, bankacilik
sektoriiyle ilgili denetim ve gozetim kurumlarinin yaptiklar1 diizenlemeler, bu kurumlar
tarafindan alinan ve bankalarin faaliyetlerinde uymalar1 gereken bazi kararlar, mevduat
bankalarinin performansi iizerinde etkili olmaktadir.

Bankalarin finansal performansinin 6lgiilmesinde etkinlik bir yontem olarak
kullanilabilir. Etkinlik, kaynaklarin nasil kullanildigin1 bagka bir deyisle girdilerin ne
kadarinin ¢iktiya dontistiiglinii gosterir (Basat, 2010: 28). Banka etkinliginin 6l¢iilmesinde
veri zarflama analizinden (VZA) yararlanilmaktadir. Literatiirde VZA kullanilarak banka
etkinliginin ~ Ol¢lilmesine yonelik ¢esitli aragtirmalarin  oldugu goriilmektedir. Bu
arastirmalarda banka etkinligi degisik yonlerden incelenmistir. Bu arastirmalardan bazilar
sunlardir; Stavarek (2006) Avrupa Birligi’ne entegre olacak onbir tilkenin bankalarinin 2001-
2003 yillarindaki etkinliklerini, Pasiouras (2008) Yunan ticari bankalarinin 2000-2004
donemindeki teknik ve ol¢ek etkinliklerini, Kao ve Liu (2004) Tayvan ticari bankalarinin
2000 yili etkinliklerini, Andries (2011) orta ve dogu avrupada yedi iilkenin bankacilik
sisteminin 2004-2008 yillarina ait etkinligini, Avkiran (2011) Cin bankalarinin 2007-2008
doneminde etkinliklerini finansal oranlari kullanarak tahmin etmeyi, Yeh (1996) finansal
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oranlar1 kullanarak 1981-1989 yillar1 arasinda Tayvan bankalariin etkinligini aragtirmistir.
Yildirrm (2002) Tirk bankacilik sektoriiniin makroekonomik kosullara gore 1988-1999
yillarindaki etkinligini, Zaim (1995) 1980 sonrasi finansal liberalizasyon politikalariin ticari
bankalarin etkinligine olan etkisini, Chambers ve Cifter (2005) kriz sonras1 donemde Tiirk
bankalariin etkinligini 2002-2004 yillarina ait ¢esitli finansal oranlar kullanarak incelemistir.

Isik ve Hassan (2002) Tiirk bankacilik sektoriiniin 1988-1996 donemi etkinligini,
Demir ve Gengtiirk (2006) IMKB’da islem goren yerli ve yabanci bankalarin 2000-2006(3)
doneminde goreli etkinligini, Giinay ve Tektas (2006) kriz 6ncesi ve kriz doneminde Tiirk
bankalarinin 1990-2001 yillarina ait etkinligini arastirmistir. Seyrek ve Ata (2010) mevduat
bankalarinin 2003-2008 doénemi etkinliklerini, Cingi ve Tarim (2000) Tirk bankacilik
sisteminin 1989-1996 yillarina ait performansini, Kaya ve Dogan (2005) dezenflasyon
stirecinde 2002-2004 donemi Tiirk bankacilik sektoriiniin etkinligini, Cihangir (2005)
optimum biiyiikliik yoniinden bankalarin 2000-2003 yillarina ait etkinligini aragtirmistir. Atan
ve Catalbas (2005) sermaye yapisinin bankalarin etkinligine olan etkisini 2002(12) ve 2004(3)
yillarina ait iiger aylik bilanco verilerini kullanarak incelemistir. Sakar (2006) IMKB’de kote
olan bankalarin 2002-2005 donemi etkinlik ve verimliligini, Behdioglu ve Gézde (2009) ticari
bankalarin 1999-2005 yillar1 arasindaki etkinligini, Tarkogin ve Genger (2010) farkli girdi ve
cikt1 yaklagimiyla ticaret bankalarinin 2003(3) ve 2009(6) donemi etkinligini arastirmistir.
Mercan vd. (2003) sermaye yapisina gore bankacilik sektoriiniin 1989-1999 yillarina ait
finansal performansini, Atan (2003) bankacilik sektoriindeki 44 bankanin bilangoya dayali
1999-2001 donemi mali etkinlik ve verimliligini, Cukur (2005) Tiirk ticari bankacilik
sisteminde etkinligi arastirmistir. Bu c¢aligmalara ek olarak, BDDK tarafindan yayimlanan
Bankacilikta  Yapisal — Gelismeler — raporlarinda  bankacilik  sektoriiniin - etkinligi
degerlendirilmektedir.

Banka etkinligi ve hisse senedi getirileri arasindaki iliskiyi arastiran g¢alismalarda
Sufian ve Majid (2007) Malezya bankalarini, Pasiouras vd. (2008) Yunan bankalarini, Majid
ve Sufian (2008) Cin bankalarii incelemistir. Kirkwood ve Nahm (2006) Avustralya
bankalarini, Beccalli vd. (2006) bes Avrupa lilkesindeki bankalar1 arastirmistir. Chu ve Lim
(1998) Singapur bankalarini, Adenso-Diaz ve Gascon (1997) Ispanyol bankalarini, Sufian ve
Majid (2007) Singapur bankalarini, Kasman ve Kasman (2011) Tiirk bankalarini incelemistir.
Avkiran ve Morita (2010) Japon bankalarinin etkinliklerine gore hisse senedi performansini
tahmin etmeye calismistir.

Bilindigi gibi, hisse senedi getirisini etkileyen isletmeye 6zgi ¢esitli faktorler vardir.
Bu calismanin amact mevduat bankalarinin etkinlik degerinin hisse senedi getirileri
lizerindeki etkisinin incelenmesidir. Calismada ilk olarak IMKB’na kote olan mevduat
bankalarinin VZA yardimiyla 2006-2010 donemi etkinlik degerleri belirlenmistir. Daha sonra
mevduat bankalarmin yillik hisse senedi getirileri hesaplanmistir. Son olarak mevduat
bankalarinin yillik hisse senedi getirileri ile etkinlik degerlerindeki yillik degisim oranlari
arasinda regresyon analizi yapilmistir.
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2. VERI VE YONTEM

Arastirma doneminde IMKB’na kote olan onii¢ mevduat bankasi vardir. Bankalara ait
veriler, bankalarin yillik faaliyet raporlarindaki konsolide olmayan finansal tablolarindan elde
edilmistir. Konsolide olmayan finansal tablo bilgilerinden, bankanin solo durumunu
gostermesi acgisindan, etkinligin belirlenmesinde daha gercek¢i olacagi distlincesiyle
yararlanilmistir. Hisse senedi getirileri IMKB tarafindan yayimlanan hisse senedi verilerinden
elde edilmistir. Calismada arastirilan bankalar Tablo-1’de gosterilmistir.

Tablo 1: IMKB’ye Kote Olan Mevduat Bankalari
Kod Banka
AKBNK | AKBANK T.A.S.
ALNTF ALTERNATIFBANK A.S.
DENIZ DENIZBANK A.S.
FINBN FINANSBANK A S.
FORTS FORTIS BANK A.S.*
GARAN | TURKIYE GARANTI BANKASI A.S.
HALKB | TURKIYE HALK BANKASI A.S.
ISCTR TURKIYE IS BANKASI A.S.
SKBNK | SEKERBANK T.A.S.
TEBNK | TURK EKONOMI BANKASI A.S.
TEKST TEKSTIL BANKASI A.S.
VAKBN | TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O.
YKBNK | YAPI ve KREDI BANKASI A S.
*Fortis Bank 16.02.2011 tarihinde T.Ekonomi Bankas tarafindan
devir alinmistir. Kaynak: www.imkb.gov.tr

Etkinliginin 6l¢iilmesinde VZA yaygin olarak kullanilan bir yontemdir. VZA terimi ve

modeli ilk olarak Charnes, Cooper ve Rhodes (CCR) tarafindan kullanilmistir (Charnes vd
1978: 432). Parametresiz ve dogrusal programlama tabanli bir yontem olan VZA ile birden
cok ve farkli 6lgekteki girdi ve ciktilarin karar birimleri arasindaki etkinlik karsilastiriimasi
yapilabilir (Tarim 2001: 49). VZA sonucunda karar birimlerinin etkinligi 0 ile 1 arasinda
oOl¢iiliir. Etkinlik degeri 1 olan karar birimin etkin oldugu, etkinlik degeri 1’den kiiciik olan
karar biriminin etkin olmadigi belirlenir. VZA etkin olmayan karar birimlerinin etkinlik
siiria ulagmasi i¢in yapilmasi gerekli iyilestirmeleri de gosterir.

VZA uygulamasinda iki model kullanilmaktadir. ilk model CCR tarafindan 6nerilen
ve CCR modeli olarak bilinen ve “0lgege gore sabit getiri” (CRS- Constant Returns to Scale)
modelidir (Charnes vd 1978: 437). Diger model Banker, Charnes ve Rhodes (BCC) tarafindan
Onerilen “6lcege gore degisken getiri” (VRS- Variable Returns to Scale) modelidir (Banker vd
1984: 1081). Iki model girdi veya ¢ikt1 yonlii kullanilabilir. Girdi yonlii modelde, belirli bir
c¢ikt1 bilesimini en etkin iiretecek en uygun girdi bilesimi, ¢ikti yonlii modelde ise belirli bir
girdi bilesimi ile en fazla ne kadar ¢ikt1 elde edilecegi belirlenir (Atan ve Catalbas 2005: 51).
CCR-CRS modeli ile karar birimlerinin toplam teknik etkinligi (TE) ol¢iiliir. BCC-VRS
modeli ise “saf” teknik etkinligi (PTE) ve o6l¢ek etkinligini (SE) olcer, SE 1’den biiyiik
olamaz (Cooper vd 2000: 137). Toplam teknik etkinlik, saf teknik etkinligi ve Olgek
etkinligini igermektedir (Coelli vd 2005: 173). Yukarida belirtilen modellere gore bulunan
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etkinlikler uygulamada (TEcgrs) ve (TEyrs) olarak gosterilmektedir. VZA’ nin matematiksel
yapist ve formiillerle ile ilgili ayrintili agiklamalar ve tartismalar Coelli vd. (2005), Cooper vd
(2000), Tarim (2001) tarafindan yapilan ¢alismalardan bulunabilir. Gliniimiizde VZA ile karar
birimlerinin etkinligini belirlemek i¢in kullanilabilecek ¢esitli bilgisayar paket programlari
vardir.

Bankalar ¢ok sayida girdi ve ¢ikti ile faaliyet gostermektedir. Bu nedenle etkinligin
belirlenmesinde hangi girdi ve ¢iktilarin kullanilacagi bir sorundur. Girdi ve ¢ikti se¢imi i¢in
banka davranigina yonelik olarak “aracilik” ve “liretim” yaklasimi kullanilabilir (Berger ve
Humphrey, 1997: 197). Aracilik yaklasiminda, banka sahip oldugu kaynaklarini yatirimcilara
aktarmaktadir. Bagka bir deyisle, banka fon transferine aracilik yapmaktadir. Aracilik
yaklasimina gore yapilacak etkinlik analizinde, segilen girdi ve c¢iktilarin parasal degerleri
kullanilir. Uretim yaklasiminda, bankanin mevduat hesaplari, kredi hizmetleri gibi ¢iktilarin
tireticisi oldugu kabul edilir. Bu ¢iktilar hesap sayis1 veya islem sayist ile dl¢iiliir.

Mevduat bankalarin etkinlik 6lglimii i¢in aracilik yaklagimi ve VZA’nin girdiye
yonelik modeli kullanilmistir. VZA i¢in DEA-Solver paket programi kullanilmistir. Bu
calismada etkinlik analizinde kullanmak i¢in ii¢ girdi ve {i¢ ¢ikt1 secilmistir. Girdiler; X;: faiz
geliri, X,: net ticret ve komisyon geliri, Xs: diger faaliyet geliri. Ciktilar ise Y: faiz gideri,
Y,: kredi ve diger alacaklar deger diisiis karsilig1 Ys;: diger faaliyet gideridir. Girdi ve ¢iktilara
ait O0zet istatistiksel sonuglar Tablo-2’de gdsterilmistir.

Tablo 2: Girdi ve Ciktilara Ait Ozet Istatistikler

2006 2007 2008 2009 2010
Girdi

Min. 242.702 324.945 422.616 249.633 186.228

X, Max. 7.575.211 9.134.079 10.596.147 10.441.368 9.797.839
Mean 3.020.606,46 3.912.545,54 4.751.031,62 4.711.627,77 4.347.957,54

S.D. 2.592.794,901 3.191.761,106 3.713.509,681 3.753.861,025 3.527.152,866

Min. 17.742 17.753 20.112 18.642 18.054

X, Max. 1.044.657 1.197.703 1.441.128 1.642.508 1.815.536
Mean 394.567,15 449.518,15 546.785,38 610.167,31 655.665,31

S.D. 389.046,668 435.066,528 518.496,800 581.331,935 620.023,447

Min. 10.014 8.614 14.409 13.188 15.257

X, Max. 708.666 1.017.870 740.962 1.073.275 1.569.284
Mean 301.278,15 301.398,15 260.749,38 245.574,08 482.086,00

S.D. 247.159,423 337.937,788 229.632,685 288.324,590 491.581,620

Cikt

Min. 133.797 170.802 251.980 121.638 89.518

Y, Max. 5.054.495 6.173.858 6.977.852 5.361.386 5.215.964
Mean 1.913. 633,15 2.481.606,62 3.059.149,92 2.349.900,38 2.133.050,77

S.D. 1.712.766,361 2.124.767,238 2.507.793,279 1.970.872,634 1.840.567,403

Min. 22.192 9.759 43.331 55.224 22.362

Y, Max. 909.161 1.617.804 1.613.989 2.286.474 1.135.449
Mean 246.648,00 340.249,54 480.238,77 791.123,92 461.044,54

S.D. 245.957,352 431.647,284 459.142,209 696.738,870 389.688.,256

Min. 65.843 70.885 123.278 101.372 94.102

Y, Max. 1.998.077 2.154.043 2.819.538 2.694.687 3.203.123
Mean 845.379,08 973.973,00 1.234.076,15 1.266.103,92 1.456.296,08

S.D. 670.457,560 743.219,155 936.306,247 915.919,738 1.051.189,273

Girdi; X;: faiz geliri, X,: net iicret ve komisyon geliri, X;: diger faaliyet geliri. Cikt1; Y: faiz gideri, Y,: kredi ve

diger alacaklar deger diisiis karsilig1 Y;: diger faaliyet gideri

77



The Journal of Accounting and Finance January/2013

Secilen girdi ve ¢iktilar mevduat bankasinin faaliyetiyle dogrudan ilgili, bankaya gelir
getiren ve maliyet ylikleyen hesap kalemleridir. Girdi ve ¢iktilarin 6zellikleri kisaca sOyle
Ozetlenebilir; Secilen girdi ve ¢iktilar tekrarlanma 6zelligindedir, daha agik bir ifadeyle, temel
bankacilik faaliyetiyle ilgilidir ve bir defalik islemleri gostermez. Bankanin aracilik
faaliyetinden dolay1 faiz geliri etkinlik agisindan 6nemli bir ol¢iittiir. Faiz gideri bankanin
temel fon kaynagi olan mevduatla ilgili oldugundan, banka i¢in en 6nemli maliyet unsurudur.
Mevduat bankalarinin faiz gelirinden baska gelirleri de vardir ve bu gelirlerde siireklilik
onemlidir. Gelirlerin bankanin faaliyeti siiresince gelismesi ve siirdiirebilir olmas1 beklenir.

Net iicret ve komisyon geliri, faize karst duyarli olmayan faiz dis1 bir gelirdir.
Bankanin bu geliri artirmas1 faiz oranlarindaki diigme olasiligina karst bankanin finansal
giiciiniin korunmasinda etkili olabilir. Mevduat bankalar1 6zellikleri nedeniyle kaynaklarini
bliylik oranda kredi vermeye aktarmaktadir. Mevduat bankalar1 verdikleri kredi veya
alacaklarinin tahsili sinirli veya siipheli hale gelmesi ile zarar niteligi kazanmis krediler ve
alacaklar i¢in karsilik ayirmaktadir. Ayrilan karsiliklar ilgili yilin gelirinden diisiilmektedir.
Bankanin alacaklarini tahsil etmesi durumunda ayrilan karsilik diger faaliyet gelirlerine
aktarilmaktadir. Bankanin ayirdigi karsilik orani yiliksek ise kredilerinde sorun oldugunu
gosterir.

Etkinlik degerindeki yillik degisimi belirlemek i¢in asagidaki formiilden
yararlanilmistir;

Etkinlik degeri, — Etkinlik degeri,_,
Etkinlik degeri,_4

Etkinlik degeri degisim oram, =

Hisse senedi getirileri i¢in IMKB verilerden yararlamilmistir. IMKB resmi internet
sitesinde yayimlanan diizeltilmis aylik hisse senedi getirileri kullanilarak mevduat bankalarina
ait yillik hisse senedi getirisi (YHSG) kiimdilatif olarak hesaplanmistir;

YHSG, = ((1 + 1.ay getiri) = (1 + 2.ay getiri) =« (1 + 12. ay getiri)) — 1

Mevduat bankalarinin YHSG ile etkinlik degerleri arasindaki regresyonun
belirlenmesi i¢in panel veri analizi kullanilmistir. Mevduat bankalarinin 2006-2010 yillarina
ait tarafimizdan hesaplanan verileriyle EViews 7 paket programi kullanilarak panel veri
analizi yapilmistir. Analiz i¢in Pasiouras vd. (2008) tarafindan yapilan ¢alismadaki model
kullanilmistir;

Yo=a+ X f+d,ty.te;
Modelde;
¥..: Bagiml degisken (YHSG i isletmesi i¢in ¢ donemi)
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X..: Bagimsiz degiskenler (TEcgs, TEvrs, SE, %Toplam aktif, Ozsermaye/Toplam
aktif i igletmesi i¢in £ donemi)

& : Isletme sayist

¥, . Siire (2006-2010 donemi) ifade etmektedir.

Analizde yillik toplam aktif degisimi (TAD) ve Ozkaynak/Toplam aktif (OK/TA)
oranlar1 kontrol degiskenleri olarak kullanilmistir. Tablo-3 Mevduat bankalarina ait YHSG ve
belirtilen oranlarin yillik ortalamalarini géstermektedir.

Tablo 3: Yillik Ortalama Oranlar
TAD % OK/TA % YHSG %

2006 35,36 10,65 3,21
2007 21,89 11,96 44,56
2008 25,87 11,30 -54,74
2009 6,77 13,39 134,22
2010 21,36 12,96 16,57

Panel veri analiziyle bulunacak sonuglar yoniinden, zaman serisi kullanilan
regresyonlardaki sorunlarin belirlenmesi 6nemlidir. Zaman serisi regresyonlarinda diizmece
regresyon bir sorundur (Gujarati 2006:707). Diizmece regresyon zaman serisinin duragan
olmamasindan kaynaklanmaktadir ve bu nedenle zaman serisinin duragan olup olmadigi
kontrol edilmelidir (Gujarati 2006:23). Duraganligin kontroliinde birim kok simmamasindan
yaralanilir. Seride birim kok varsa seri duragan degildir ve diizmece regresyonun oldugu iddia
edilir (Gujarati 2006:718, 725). Duragan olmayan bir seriyi duraganlastirmak i¢in fark alma
islemi yapilir. Bir seri d kere fark alindiktan sonra duragan hale geliyorsa, bu serinin d’inci
dereceden duragan oldugu belirtilir ve I(d) olarak gosterilir. Eger d=0 ise seri duragandir ve
fark alma islemi yapilmasina gerek olmadigi igin seri 1(0) seklinde gosterilir(Gujarati
2006:719). Panel veri analizinde, zaman serisi regresyonunda goriilen diizmece regresyon
varliginin belirlenmesi i¢in modeldeki degiskenlerin birim kok simamasi yapilmistir. Birim
kok sinamasi i¢in EViews 7 programiyla Levin, Lin ve Chu (LLC), Im, Peseran ve Shin
(IPS), Dickey ve Fuller (Fisher-ADF) ile Phillips ve Perron (PP) testleri kullanilmistir. Birim
kok smamasinda Dickey ve Fuller testi en ¢ok kabul goren bir test olmasina ragmen diger
testlerin de kendine gore istiinliikleri vardir (Seviiktekin ve Nargelegekenler 2010: 361), bu
nedenle tek bir birim kok testi kullanilmamistir. Degiskenlerde birim kokiin sinanmasinda:

Ho: Degiskenlerde birim kok vardir.
Hi: Degiskenlerde birim kok yoktur hipotezleri arastirilmistir.

Analizde kullanilan degiskenlerin birim kok sinamasi sonuglarinin yer aldigi Tablo-4
degiskenlerin tiimiiniin I(0) yani duragan oldugunu gostermektedir.
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Tablo 4: Birim Kok Sitnamasi Sonuclari

Yontem YHSG TE TE, SE TAD OK/TA
LLC -15.66%** -12.82%** -5.68%** -6.84%%* -12.88*** -12.81%***
IPS -4 8@#** -4 .86%** -1.80%* -3.49%%* -3.9]H%* -4.00%**
ADF 55.01%** 33.46%** 11.5% 28.72%** 49 .86%** 44 65%*
PP 56.78%** 43 54%** 16.92%%* 32.06%** 65.93%%* 51.5]%%*
Duraganlik 1(0) 1(0) 1(0) 1(0) 1(0) 1(0)
Derecesi

rax Rk ¥ sirastyla %1, %S5, %10 olasiliklarina gére Hy’in reddedildigini gostermektedir.

Tablo 4’de “#**7 «“#*» ye “*> jle isaretlenmis istatistikler birim kok varligin1 gosteren H, hipotezinin
reddedildigini ve diizmece regresyon olmadigini agiklamaktadir.

3. BULGULAR

Mevduat bankalarinin VZA’ya gore bulunan etkinlik degerleri Tablo-5 de
gosterilmistir. Bankalara ait etkinlik degerleri, segilen girdi ve ¢iktilarla ilgilidir ve etkinligi
arastiritlan bankalarin birbirlerine gore etkinlik degerleri karsilastirilmaktadir. Etkinlik
degerleri veri setinin genel durumu hakkinda yalnizca bir fikir verebilir. Girdi ve ¢iktilarin bu
caligmadaki girdi ve ciktilardan farkli se¢ilmesi halinde bankalarin etkinlik degeri de farkli
olacaktir. Bu durum VZA’nin 0Ozelliginden kaynaklanmaktadir. Literatiirde yapilan
calismalarda bulunan sonuglarla bu c¢alismada bulunan sonuclar1 karsilastirmak anlamli
olmayabilir. Daha once yapilan ¢alismalarin sonucunda elde edilen etkin ve etkin olmayan
banka sayisi yapilan ¢aligmalarin sadece bir yonden sonucunu gostermektedir.

Tablo 5: Bankalarin Etkinlik Degerleri

2006 2007 2008 2009 2010

AKBNK [0,936| 1 ]0,936(0,929| 1 [0,929{0,9490,9620,986]0,938|0,958(0,979(0,945|0,978|0,966

ALNTF | 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

DENIZ |0,903 0,928 0,973 ]0,996| 1 [0,996[0,930| 1 [0,930[0,928| 1 (0,928 1 1 1

FINBN [{0,880| 1 [0,880| 1 1 1 1 1 1 1 1 1 10,847 1 0,847

FORTS 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

GARAN 0,981 1 ]0,981]0,916|0,916| 1 1 1 1 1 1 1 10976 1 10,976

HALKB| 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 10,954 1 |0,954

ISCTR 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 10,876 1 1 1

SKBNK | 1 1 1 1 1 1 1 1 1 10,876 1 1 10,977]0,9780,999

TEBNK | 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

TEKST 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

VAKBN| 1 1 1 1 1 1 1 1 I 10,999 1 10,999 1 1 1

YKBNK | 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
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Bankalarin etkinliklerindeki genel gelisme durumunu gérmek igin, 2005 yili temel
olarak, ortalama y1llik etkinlik degerleri Tablo-6’da gosterilmistir.

Tablo 6: Ortalama Yilhk Etkinlik Degerleri

Yillik Ortalama Etkinlikler Yillik Etkinlik Degisimi %

TEcgs TEvrs SE TEcgs TEvrs SE
2005 0,909 0,967 0,941 2005-2006 7,48 2,79 4,36
2006 0,977 0,994 0,982 2006-2007 1,13 0,00 1,22
2007 0,988 0,994 0,994 2007-2008 0,30 0,30 0,00
2008 0,991 0,997 0,994 2008-2009 -1,11 0,00 -1,11
2009 0,980 0,997 0,983 2009-2010 -0,31 0,00 -0,31
2010 0,977 0,997 0,980

Ortalama* 0,983 0,996 0,987

*2005 yili hari¢. TEcrs: CCR-CRS modeline gore toplam etkinlik, TEygs: BCC-VRS modeline gore teknik etkinlik, SE: Olgek
etkinligi.

Tablo-6’da verilen etkinlik degerleri ile ilgili asagidaki sonuclara ulagilmistir. 2005
yil1 temel alindiginda 2006-2010 yillarina ait ortalama etkinlik degerleri TEcgrs 0,983, TEvgrs
0,996, SE 0,987°dir. Ortalama TEcrs degeri 0,977 (2006) ve 0,991 (2008) arasinda
degismektedir TEcgrs degeri 2006 yilindan 2008 yilina kadar artig gésterirken bu yildan sonra
azalmaya baglamistir. TEygrs ortalama degeri 0,994 (2006-2007) ve 0,997 (2008-2010)
arasindadir. TEygrs degeri 2005 yilindan sonra artis gostermesine ragmen 2006 ve 2007
yillarinda degerini korumus, 2008 ile 2010 yillar1 arasinda onceki iki yila gore artis
gostermesine ragmen ayni degerde kalmistir. Ortalama SE degeri 0,982 (2006) ve 0,994
(2007-2008) arasindadir olmustur. SE degeri 2006 yilindan sonra artis gostermis, 2007 ve
2008 yillarinda ayn1 kalmis ve bu yildan sonra da diigmiistiir.

Yillik etkinlik degisim yiizdesine bakildiginda 2006 yilinda her ii¢ etkinlik degerinin
sirastyla %7,48, %2,79 ve %4,36 ile diger yillara gore en yiiksek oranda oldugu
goriilmektedir. 2006 yilindan sonra TEcgrs degerinin diistiigii 2009 ve 2010 yillarinda negatif
degerde oldugu, TEyrs degerinin 2006 yilindan sonra dnlemli oranda diistiigi ama 2007, 2009
ve 2010 yillarinda degismedigi sOylenebilir. SE degerinin de 2006 yilindan sonra diistiiglinii
2009 ve 2010 yillarinda negatif degerde oldugunu gérmekteyiz. Bu sonuglar analiz yapilan
donemde etkin olan ve olmayan banka sayisindaki degisiklikten kaynaklanmaktadir

Daha once de belirtildigi gibi, VZA karar birimlerinin etkin olabilmesi i¢in gerekli
tyilestirmeleri de gostermektedir. Mevduat bankalarina ait iyilestirme oranlar1 Tablo-7’de
gosterilmistir. Tablodaki sonuglara bakildiginda etkin olmayan bankalarin genel olarak X;, X,
ve X3 girdilerini azaltmasi, Y, ve Ys ciktilarini artirmasi gerektigi sOylenebilir. Bir oneri
niteligindeki bu 1iyilestirme oranlar1 bankanin izledigi politikalara baghdir ve banka
yoneticilerine gelecekle ilgili tahmin ve planlamalarinda yol gdsterici olabilir.
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Tablo 7: iyilestirme Oranlan (%)
2006 AKBNK DENIZ FINBN GARAN
TECRS TECRS TEVRS TECRS TECRS
X, -6,40 -9,68 7,16 -12,04 -1,87
X, 7,53 -9,68 7,16 -16,18 -56,08
X; -6,40 65,21 53,46 55,63 -1,87
Y, - - 0,68 - -
Y, 56,30 - - - 36,28
Y, 7,10 - - - 11,01
2007 AKBNK DENIZ GARAN
TECRS TECRS TECRS TEVRS
X, 7,10 -0,36 8,35 8,35
X, 7,10 -0,36 -35,50 31,23
X; 7,10 -43,20 67,21 -57.92
Y, - - - -
Y, - - 35,35 107,28
Y, 23,96 - - -
2008 AKBNK DENIZ
TEcgs TEyrg TEcgs
X, -5,09 3,76 7,01
X, 220,28 -10,09 7,01
X; 31,43 -25.85 7,01
YI - - -
Y, - 14,59 -
Y, - 8,23 -
2009 AKBNK DENIZ SKBNK VAKBN
TECRS TEVRS TECRS TECRS TECRS
X, 6,18 424 7,18 12,44 0,07
X, 33,57 -8,18 7,18 -12,44 -0,07
X; -16,82 -424 31,71 47,53 -0,07
Y, - - 27,45 - -
Y, - 35,72 - - .
Y, - - - - 12,77
2010 AKBNK FINBN GARAN HALKB SKBNK
TECRS TEVRS TECRS TECRS TECRS TECRS TEVRS
X, -5,50 2,24 15,30 2,35 5,23 225 222
X, -48,49 4,33 -15,30 9,75 -4,59 225 222
X; -5,50 2,24 -15,30 2,35 4,59 225 222
Y, - - - - - - -
Y, 157,17 60,83 32,72 119,68 103,42 - -
Y, - 9,97 28,04 23,89 34,40 - -

TEcgrs: CCR Girdi Yonlii Etkinlik, TEygs: BCC Girdi Yonlii Etkinlik. Girdiler; X;: faiz geliri, X,: net iicret ve komisyon.
Geliri, Xj;: diger faaliyet geliri, Ciktilar; Y;: faiz gideri,Y>: kredi ve diger alacaklar deger diisiis. karsiligl. Y;: diger faaliyet
gideri

Tablo-8 duragan degiskenlerle yapilmis panel veri analizi sonuglarint géstermektedir.
Analizde EKK yontemi kullanilarak rassal etkiler ve sabit etkiler ile elde edilmis modellerden
Hausman ve F testlerine gore uygun olanlar1 sunulmustur. Elde edilen rassal etkili modellerin
hepsi Hausman testine gore tanimlama hatasi iceren modeller oldugu tespit edildigi i¢in tiim
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modeller sabit etkili olarak kurulmus ve rassal etkili modellerin gerek katsayilar1 gerekse de
Hausman test istatikleri tabloda gosterilmemistir. Tablo-8’deki modeller “sabit etkilerin
gereksiz kullanildigi” sifir hipotezlerinin F testleri sonuglarina gore reddedildigi modellerdir.
Bu nedenle tiim modellerde sabit etkiler yonteminin anlamli sonug verdigi belirlenmistir.

Tablo-8: Panel Veri Analizi Sonuclar

Bagimli degisken: YHSG

C -53,8434 (-1,488) -46,679 (-1,3812) -52,019 (-1,4259)
TEcrs 0,091324 (-0,007)

TEvgrs 0,7917 (0,4108)

SE -0,2037 (-0,4841)
TAD 0,7513** (2,1158) 0,7305* (1,8992) 0,7205* (1,9477)
OK/TA 5,4809** (2,0692) 4,88809**  (2,0559) 5,4189*% (1,9317)
R’ 0,736 0,738 0,0632

Diizeltilmis R? 0,6229 0,625 0,0164

F-Istatistigi 6,4784%** 6,527%%* 1,3502%**

Yatay kesit ve periyod i¢in

gereksiz sabit etki testi (F test)  6,8167%** 7,0868%** 6,8391***

Yatay kesit ve periyod i¢in

gereksiz sabit etki testi (3 test) ~ 79,788%** 81,5702%** 79,938 1***

wExx * sirastyla %1,%5 ve %10°a gore istatistiksel olarak anlamli. t Istatistigi parantez iginde gosterilmistir.

Tablo-8’deki sonuglara gore YHSG’nin TEcrs, TEyrs ve SE degiskenleri arasinda
istatistiksel olarak anlamli bir iliskili tespit edilememistir ancak, YHSG nin TAD ve OK/TA
degiskenleri ile iliskili oldugu goriilmektedir. TEcgs ile TAD ve OK/TA arasinda %5, TEvgs
ile TAD arasinda %10, OK/TA ile arasinda %35 anlamli iliski oldugu gériiliirken, SE ile TAD
ve OK/TA arasinda %10 diizeyinde iliski vardir. Bulunan sonuglar mevduat bankalarinimn
YHSG’leri TAD ve OK/TA’den etkilendigini, arastirma konusu olan TEcgs, TEyrs ve SE’nin
mevduat bankalarinin YHSG’leri tizerinde bir etkisi olmadigin1 gostermektedir. Literatiirde
yapilmis ¢aligmalarda Pasiouras(2008) YHSG ile teknik etkinlik (TEcrs ve TEygs) arasinda
%S5 iliski bulundugunu, Sufian ve Majid(2007) etkinlikle YHSG arasinda %10 diizeyinde
iliski oldugunu, Kirkwood ve Nahm(2006) etkinlikteki degisimin YHSG’de etkili oldugunu
bildirmistir. Beccalli vd. (2006) etkinlik ve YHSG arasinda istatistiksel anlamli iligki
oldugunu, Chu ve Lim(1998) YHSG’nin etkinligi yansittigini, Kasman ve Kasman (2011)
YHSG ve etkinlik arasinda anlamli iliski oldugunu belirtmistir.

4. SONUC
Bu calismada IMKB’ye kote olan mevduat bankalarmin 2006-2010 yillarma ait
etkinlikleri ve hisse senedi getirileri arasindaki iligki arastirilmigtir. Bankalarin finansal
performansinin belirlenmesinde etkinlik degerleri bir gosterge olabilir. Etkinlik, bankanin
girdi olarak kabul edilen kaynaklarimin ne kadarinin ¢iktiya doniistiigiinii gostermektedir.
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Mevduat bankalarinin etkinliklerinin belirlenmesi i¢in VZA kullanilmistir. VZA igin ii¢ girdi
ve li¢ ¢ikt1 secilmistir. Girdi ve ¢iktilarda kullanilacak veriler mevduat bankalarinin konsolide
olmayan finansal tablolarindan elde edilmistir. VZA’da aracilik yontemi ve girdiye yonelik
modeller kullanilmistir. VZA ile CCR-CRS ve BCC-VRS modelleriyle etkinlikler
belirlenmistir. VZA sonuglarina gére mevduat bankalarinin ortalama TEcgrs degeri 0,983,
TEvyrs degeri 0,996 ve SE degeri 0,987 olarak bulunmustur. Mevduat bankalarinin yillik hisse
senedi getirileri IMKB resmi internet sitesinden elde edilen diizeltilmis aylik hisse senedi
getirilerden hesaplanmistir. Mevduat bankalarinin etkinlik degerleri ve hisse senedi getirileri
arasindaki iligkinin belirlenmesi i¢in panel veri analizi yapilmistir. Duragan oldugu belirlenen
degiskenlerle sabit etkiler modeline gore yapilan panel veri analizi sonucuna gore, mevduat
bankalarmin etkinlikleri ile hisse senedi getirileri arasinda anlamli iligkinin olmadigi
sonucuna ulasilmistir. Yatirimcilarin mevduat bankalarinin hisse senetlerine yatirim yaparken
etkinligi dikkate almadiklarini1 diisiinmekteyiz.
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