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oz
Nakit bir mal ile kurulan vakiflar Osmanl1 vakif sistemi i¢inde para vakiflar1 olarak
nitelendirilmistir. Sermayesi nakitten olusan bu vakiflar ihtiyac1 olan kisilere belir-
li oranlarda ribh ile kredi kullandirarak vakfin devamliligini amaclamistir. Bu yo-
ntyle Osmanli ekonomisinde para vakiflari, bir tiir finansal kurulus islevi gormus-
tur. Diger finansal kurumlar gibi, para vakiflar: da sagladiklar: kredinin geri dontip
donmeyecegi konusunda bir riskle karsi karsiya kalmigslardir. Kredi portfoytini
cesitlendirmenin kredilerden dogan riskleri indirgemede etkin bir yoéntem oldugu
finans literattirtinde genel kabul gérmektedir. Bu cercevede para vakiflarinin faa-
liyetlerini irdeleyen calismalar hald yapilmamaistir. Bu ¢alismada para vakiflarinin
kullandirdiklar: kredileri temerrtit riski farklilasan sosyal gruplar arasinda nasil
cesitlendirdigi cesitlilik endeksi (1-Herfindahl endeksi) yardimiyla incelenmistir.
Cesitlilik endeksi, para vakfinin musteri portfdytinde rastgele iki kisi secildiginde
bunlarin farkli sosyal gruplardan olma ihtimalini géstermektedir. Bu endeks hesap-
lanirken 1680-1690 yillar1 arasinda Galata'da bulunan 64 adet para vakfina ait 1.050
adet zimem kayd1 kullanilmistir. Incelenen vakiflar i¢in ortalama cesitlilik endeksi
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0,53, medyan cesitlilik endeksi ise 0,6 olarak hesaplanmistir. Bu rakamlar glini-
muz bankalarinin gesitlilik endeksleri ile karsilastirilabilir diizeyi ifade etmektedir.
Bununla birlikte para vakfi sermaye buytkliikleriyle cesitlilik endeksi arasindaki
iliski ortaya konmustur. Sermaye miktar1 ile cesitlilik endeksi arasinda ayni yonla
bir iligki bulunmus ama bu pozitif iligkinin, belirli bir sermaye seviyesinden sonra
ortadan kalktig1 goralmustar.

Anahtar Kelimeler: Galata, Para Vakiflari, Herfindahl Endeksi, Cesitlilik Endeksi,
Zimem Kayitlari, Ser‘iyye Sicilleri.

ABSTRACT

In the Ottoman wagqf system, endowments based on cash were referred to as cash
wagqfs. These waqfs, with cash as their capital, aimed to sustain their operations
by offering loans with a set profit margin (ribh) to those in need. Therefore, cash
wagqfs played a role similar to financial institutions within the Ottoman economy.
Like other financial institutions, they faced the challenge of whether the loans
they provided would be repaid. It has been argued in in finance literature that
diversifying a loan portfolio is a key strategy for minimizing the risks associated
with lending. However, there has been limited research on how cash waqfs managed
default risks. This study examines how cash waqfs diversified the loans they offered
across different social groups, each with varying levels of default risk, using the
fractionalization index (1-Herfindahl index). This index shows the likelihood that
two randomly chosen individuals from a waqf's portfolio would belong to different
social groups. The analysis uses 1050 zimem records from 64 cash wagqfs in Galata,
for the period 1680-1690. The results show that the average fractionalization index
is 0.53, and the median is 0.6, suggesting that the diversification level of these waqfs
was comparable to that of modern banks. Furthermore, the relationship between
the capital sizes of the cash waqfs and the diversity index is examined. Although
a positive relationship exists between the capital amount and the diversity index,
this relationship disappears after reaching a certain level of capital.

Keywords: Galata, Cash Wagqf, Herfindahl Index, Fractionalization Index, Zimem
Records, Court Registers.
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nasil bir strateji gelistirdigi ilgi ¢ekici bir husus olagelmistir.
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ARA vakiflari, sermayelerinin tamamai veya bir kismi1 nakit olan ve Osmanl
iktisadi yapisinda 6nemli bir yer tutan kurumlar olarak hem toplumsal
yardimlasmayi tesvik eden hem de ekonomik yapiy1 destekleyen islevlere sahiptir.
Islevlerini yerine getirebilmeleri i¢in bu vakiflarin gelir tiretmesi gerekmektedir.
Bu nedenle para vakiflar: asl-1 mallarini veya sermayelerini kredi olarak kullandir-
mis ve bu yolla elde ettikleri gelirleri kurulus amaclarina uygun faaliyetleri yerine
getirmek icin calismiglardir. Bu yonitiyle Osmanli ekonomisinde para vakiflar: bir
tar finans kurulusu olarak islev gormustir. Her finans kurulusu gibi para vakaif-
lar1 da kredi kullandirirken verdigi kredinin geri 6¢denip ¢denmeyecegi ile ilgili
bir riskle kars: karsiya kalacaktir. Bu riskle mticadele etmek i¢in para vakiflarinin
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Tahsin Ozcan, Kanuni Sultan Siileyman (1520-1566) dénemi Uskiidar para va-
kiflar1 tizerine yaptig1 incelemede para vakiflarinin riskli islemlerden kagindikla-
rin1 ifade etmektedir. Ozcan'a gore para vakiflarinin gerek sabit bir getiriyi kabul
eden usuller ile (muamele-i ser‘iyye ve bey* islemleri gibi) kredi kullandirmalari,
gerekse riski ytiksek olan tretim ve ticari faaliyetler yerine kisisel ihtiyaclarin
finansmanina yonelik bor¢ vermeleri para vakiflarin riskten kacindiklarini gos-
termektedir.! Bu uygulamalarin kredi riskini azaltic1 etkilerine ragmen, 6rnegin
kisisel ihtiyag i¢in kullandirilan kredilerde oldugu gibi, kredilerin hala donmeme
ihtimalinden bahsedilebilir. Dolayisiyla, bir kistm bor¢lularin temerrtide diismesi
halinde vakfin varligini stirdtirebilmesi i¢in s6z konusu mekanizmalarin 6tesinde
bir riskle mticadele yonteminin benimsemesi gerektigi tartisilabilir.

Para vakiflarinin bir finans kurumu oldugu dustniildiginde, boyle bir tar-
tismaya bagslarken giiniimiiz finans kurumlarinin temerrit riskini minimize et-
mek icin kullandig yontemlerle ilgili tartismalara bakmak konunun anlasilmasina
yardimer olacaktir. Finansman saglayan kurumlarin nasil kredi kullandirmalari
gerektigine dair birbirinin zidd1 énermelere sahip iki teoriden bahsedilebilir. Bun-
lardan birisi olan geleneksel bankacilik teorisi finans kurumlarinin kredi portfoy-
lerini ¢esitlendirmeleri gerektigini savunmaktadir. Kredilerin farkl: ve birbirinden
bagimsiz risklere sahip sektorlere verilmesi finans kurumunun temerrtide diigsme
olasiligini azaltacaktir, ¢tinkti bir kredi koti performans gosterdiginde digerleri
bu kaybi dengeleyebilecektir.? Kurumsal finans teorisi, finansal kurumlarin fa-
aliyetlerini belirli bir sektoér veya sektdor grubu tizerine odaklayarak o alanlarda
uzmanlasmalarinin 6nemini vurgular. Bu uzmanlik, sektorlerin isleyisini daha
iyi anlamalarini saglar ve kredilerin dogru bir sekilde kullandirilmasina yardime1
olur. Boylece, geri 6deme olasilig1 distik olan kredilerin verilmesi hatasindan ka-
¢inilmis olur.?

Bu tartismalardan kredi ¢esitlendirmesinin temerrtit riskine karsi1 miticadelede
onemli bir unsur oldugu anlasilmaktadir. Bu ¢alismada da bir finans kurumu olan
para vakiflarinin kredi portfoytinti musteriler bazinda ne kadar cesitlendirdikleri
incelenecektir.

Para vakiflarinda kredi ¢esitlendirmesini incelemek i¢in Galata'da bulunan 64
adet para vakfinin zimem kayitlarindan elde edilen 1.050 adet kredi kayd: bilgisi
kullanilmistir. Zimem kayitlarinda verilen kredinin miktar1 ve kime verildigine ait
bilgiler kullanilarak para vakiflarinin sosyal gruplar arasinda nasil bir ¢esitlendir-
me yaptigi ¢esitlilik endeksi yardimi ile ortaya konulmustur. Bu baglamda cesitlilik

1 Tahsin Ozcan, Osmanli Para Vakiflari: Kantinf Donemi Uskiidar Ornegfi, Tark Tarih Kurumu Yayinlari. (Ankara:
Tark Tarih Kurumu Basimevi, 2003), s. 302.

2 Douglas W. Diamond, “Financial Intermediation and Delegated Monitoring”, The Review of Economic Studies,
C. 51, S. 3 (o1 Temmuz 1984): s. 393-414; BIS, “Measuring and Controlling Large Credit Exposures”, 28 Ocak
I99L

3 Viral V. Acharya, Iftekhar Hasan, ve Anthony Saunders, “Should Banks Be Diversified? Evidence from
Individual Bank Loan Portfolios”, The Journal of Business C. 79, S. 3 (2006): s. 1355-1412; Michael C. Jensen,
“Agency Costs of Free Cash Flow, Corporate Finance, and Takeovers”, The American Economic Review, C. 76,
S. 2 (1986): s. 323-29.
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endeksi, para vakfinin musteri portféytinden rastgele iki kisi ¢ekilirse bu kisilerin
farkli toplum kesimlerinden olma ihtimalini gostermektedir. Endeksin degeri 1'e
yaklastikea cesitlilik artmakta O'a yaklastikea ise cesitlilik azalmaktadir. Bu veriler
kullanilarak yapilan hesaplamalar 64 vakif icin ortalama cesitlilik endeksi dege-
rinin 0,53 oldugunu gostermektedir. Yani para vakiflarinin portféytinden rastgele
iki musteri c¢ekilse bunlarin farkli sosyal gruplardan olma olasilig1 ytizde 53'tur.
Cesitlilik endeksinin dagilimina bakildiginda ise 6 vakfin hi¢ cesitlendirmeye git-
medigi, 64 vakfin ytizde 75nin ¢esitlilik endeksinin 0,5'ten ytiksek oldugu ytzde
25min ise 0,68'den buytik oldugu gorilmektedir. Diger bir ifadeyle, her ne kadar
dusik dizeyde kredi cesitlendirmesine giden vakiflarin oldugu goéze carpsa da va-
kiflarin kahir ekseriyeti ytiksek oranda cesitlendirmeye gitmistir. Bu sonuca gore
para vakiflarinin ¢ogu riskle mticadelede bankacilik teorisinin 6ngortstiyle uyum-
lu hareket etmistir denilebilir.

Para Vakiflarina Dair Literatiir

Para vakiflari, Osmanli Imparatorlugu'nda XV. yiizyildan itibaren devreye gi-
rerek alt-orta gelir grubunun tasarruflarini sisteme entegre edip bu gruplar: da
iktisadl yapiya dahil eden kurumlardir.* Osmanli iktisadi yapisinda énemli bir
yer tutan kurumlar olarak hem toplumsal yardimlagmay: tesvik etmis hem de
ekonomik yapiy1 desteklemistir. Para vakiflar: konusunda bircok ¢alisma yapilmis
olup bu calismalarin kapsamli bir analizini yapma geregi ortaya ¢ikmuistir. Sosyal
bilimciler, para vakiflarini gesitli bakis agilarindan ele alarak ¢ok sayida inceleme
gerceklestirmislerdir. Biz de bu c¢alismalar1 dort ana kategori altinda siniflandir-
may1 uygun bulduk: ilk olarak, para vakiflarinin hukuki ve mesrulugu tzerine ele
alinan calismalar®, ikinci olarak, para vakiflarini bolgesel baglamda farkli neden
ve sonuglarla inceleyen calismalar®, tictincti olarak, para vakiflarin1 modern finans

4 Mehmet Geng, Osmanli Imparatorlugu'nda Devlet ve Ekonomi II (Istanbul: Otiiken Nesriyat, 2023), s. 72.

5 Omer [Liitfi] Barkan, “Edirne Askeri Kassamina Ait Tereke Defterleri (1545-1659)”, Belgeler, C. 111, S. 5-6
(1966): s. 1-479.; Omer Hilmi Efendi, Ithafitl-Ahlaf fi Ahkami'l-Evkaf (Ankara: Vakiflar Genel Mudurlaga
Yayinlari, 1977).; Ali Himmet Berki, Vakfa Dair Yazilan Eserlerle Vakfiye ve Benzeri Vesikalarda Gegen Istilah ve
Tabirler, 2. Baski (Ankara: Vakiflar Genel Mudiirligt Nesriyati, 1965).; Neset Cagatay, “Osmanli Imparator-
lugu'nda Riba-Faiz Konusu, Para Vakiflar1 ve Bankacilik”, Vakiflar Dergisi, C. 9 (2006): s. 39-66.; Mehmet
Simsek, “Osmanli Cemiyetinde Para Vakiflar1 Uzerinde Mtinakasalar”, Ankara Universitesi [lahiyat Dergisi, C.
XXVII (1985): s. 207-20.; Kagif Hamdi Okur, “Para Vakiflar: Baglaminda Osmanli Hukuk Dtizeni ve Ebussu-
ud Efendinin Hukuk Anlayisi Uzerine Bazi Degerlendirmeler”, Hitit Universitesi Ilahiyat Fakiiltesi Dergisi, C. 4,
S. 7-8 (30 Aralik 2005): s. 33-58.; Emrullah Dumlu, “XVI. Yiizyi1l Osmanli Ulemas: Arasinda Para Vakiflari
Etrafinda Cereyan Eden Tartigmalar (Ebussutid, Ibn Kemal - CivizAde, Birgivi)”, llahiyat Tetkikleri Dergisi, S.
44 (30 Aralik 2015): s. 303-37.; Necmeddin Giiney, “Osmanli'da Para Vakfi Uygulamasina Giiglii Bir Itiraz:
Imam Birgivi'nin Para Vakfi Aleyhindeki Gortigleri”, Miitefekkir, C. 6, S. 11 (30 Haziran 2019): s. 13-32.

6 Yakup Ahbab, “Kalkandelen Para Vakiflar1”, Osmanli Medeniyeti Arastirmalari Dergisi, C. 3, S. 5 (25 Temmuz
2017): 8. 49-7L; Cigdem Giirsoy, “Para Vakiflar1 Kapsaminda Sosyo-Ekonomik Bir Analiz: Davudpasa Mah-
kemesi Kayitlar1 (1634-1911)", Belleten, C. 81, S. 290 (oI Nisan 2017): s. 159-90.; Mustafa Alkan, “Usak Para
Vakaflar1 (1890-1923)”, Belleten, C. 70, S. 258 (20 Agustos 2006): s. 743-74.; Abdulkadir Atar, “Osmanli Déne-
minde Safranbolu Para Vakiflar1”, Vakiflar Dergisi, S. 52 (31 Aralik 2019): s. 93-122.; Ismail Kivrim, “Osmanli
Doneminde Rize ve Cevresinde Kurulan Para Vakiflar: (1859-1913)", Vakiflar Dergisi, S. 46 (30 Aralik 2016):
s. 97-116.; lker Mimin Caglar ve Abdullah Dogtekin, “Manisa Para Vakiflar: [1867-1912]”, Osmanl Medeniyeti
Arastirmalar Dergisi, S. 14 (15 Nisan 2022): s. 1-28.; Arzu Baykara Taskaya, “Rodos Adasi'nda Para Vakiflar1”,
Osmanlt Medeniyeti Arastirmalart Dergisi, S. 14 (15 Nisan 2022): s. 61-94.; Oktay Karaman, “Osmanli Done-
minde Trabzon ve Cevresinde Kurulan Para Vakiflar: (1858-1920)", Karadeniz Incelemeleri Dergisi, C. 15, S. 30
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sistemleri ile karsilastiran calismalar’ ve son olarak, para vakiflarini kredi ve fi-
nansman ac¢isindan ele alan calismalar.

Calismamiz bir literatiir degerlendirme makalesi olmadig: i¢in ilk ti¢ katego-
ride yapilan calismalarla ilgili detayli bilgi ve bulgulara dipnotlar tizerinden eri-
silebilir. Ayn1 zamanda kategorilestirmemizin tim calismalar1 kapsama iddiasinda
olmadigini belirtmek isteriz. Ancak, literatiirde genis yer bulan ve bu c¢alismanin
odaklandigi baslik, para vakiflarinin kredi ve finansman agisindan incelendigi dor-
dtnct kategoridir. Buna goére mevcut literatiirde para vakiflarini kredi ve finans-
man yoniinden degerlendiren kiymetli ¢aligmalar yer almaktadir. Ornegin, Meh-
met Bulut ve Cem Korkut'un ¢alismasinda®, G¢ farkli vakfiye kaydina dayanilarak
360 para vakfinin ¢zel sektoriin finansmaninda kritik bir rol oynadigir sonucuna
ulagilmistir. Bu vakaflar, tiiccar ve esnafl piyasalardaki tefecilerin baskisindan koru-
yan bir finansman araci olarak 6ne ¢ikmastir. Yazarlar ayrica, para vakiflarinin fon
ve kredi isletim oranlarinin vakfiyelerde 6nceden belirlenmesinin piyasa dengesi
icin énemli bir unsur oldugunu vurgulamaktadirlar. Osmanli Imparatorlugu'nda
bor¢lanma maliyetlerinin XVI. ytizyildan XIX. ytzyila kadar kiictik degisiklikler
gostermesi bu gortisti destekleyen bir kanit olarak sunulmustur. Ancak, Osman-
li'daki bor¢lanma maliyetlerinin Ingiltere, Fransa, Hollanda, Italya ve Almanya'dan
daha ytiksek oldugu da ifade edilmistir. Hac1 Veli Aydin'in ¢alismasinda,’ 1696-1766
yillar1 arasinda Selanik Kadi Sicillerinden hareketle 233 para vakfinin muhasebe
kayitlar: detayl sekilde incelenmistir. Calismada vakiflarin uyguladig faiz oranlar:
(%9-%15), verdikleri ortalama kredi sayilar: (vakiflardan alinan kredilerin %15 yal-
nizca bir kisi veya koy tarafindan alinmistir) ortaya konulmustur. Para vakiflarin-
dan kredi kullanan kisiler askeri, reaya ve tiiccar/esnaf olarak siniflandirilmistir.
Kredilerin %70'inin reaya, %21'inin askeri sinif ve %8'inin tticcar ve esnafa verildigi

(29 Nisan 2021): 8. 45I-72.; Omer Sait Tirkmen, “Amasya ve Cevresinde Kurulan Para Vakiflar1 Uzerine Bir
Inceleme”, Uluslararast Sosyal ve Egitim Bilimleri Dergisi, S. 20 (15 Aralik 2023): s. 1-21.; Mehtap Ozdeger ve
Cigdem Giirsoy, “Tarihle Diyalog Kurmada Osmanli Vakiflarinin Yeri ve Onemi: Mahmut Paga Mahkemesi
Para Vakiflar1 (1834-1914)”, Vakiflar Dergisi, S. 61-Haziran 2024 (30 Haziran 2024): s. 27-50.; Mustafa Nuri
Tirkmen, “Halep Para Vakiflart Muhasebelerinin Kisa Bir Degerlendirmesi”, Kafkas Universitesi Sosyal Bilim-
ler Enstitii Dergisi, C. 1, S. 9 (oI Haziran 2012): s. 121-31.; Mehmet Bulut, “Wagqf, Economy and Finance in the
Ottoman Civilization of the Balkans”, Adam Academy Journal of Social Sciences, C. 7, S. 2 (31 Aralik 2017): s.
129-48.; Baha Micahid Sahin, “Osmanli Istanbul'u Eytp Bolgesindeki Vakiflarin Faiz ve Kira Gelirlerinin
Nakit Sermayeleri Uzerindeki Etkisi: Panel Veri Analizi (1769-1773)”, Istanbul Iktisat Dergisi, C. 70, S. 1 (30
Haziran 2020): s. 183-203.; Erol Ozvar- Sadullah Yildirim, “Long-Term Changes in the Creation of New
Cash Wagqfs in Istanbul”, Bilig, S. 102 (27 Temmuz 2022): s. 27-51.

7 Mehmet Bulut ve Cem Korkut, “Osmanli Para Vakiflar1 ve Cagdas Faizsiz Finans Kurumlarinin Karsilas-
tirilmast”, Vakiflar Dergisi, S. 46 (30 Aralik 2016): s. 23-46.; Serpil Sumer ve Turan Ondeg, “Para Vakiflar:
ile Katilim Bankalarinin Fon Kullandirma Yontemleri”, Muhasebe ve Finans Tarihi Arastirmalar Dergisi, S. 24
(20 Ocak 2023): s. 111-17.; Abdullah Durmus, “Para Vakiflar: {le Faizsiz Bankacilik Islemleri Arasinda Bir
Mukayese”, Uluslararast Finansal Ekonomi ve Bankacilik Uygulamalari Dergisi, C. 3, S. 2 (31 Aralik 2022): s. 1-18,;
Mehmet Fatih Giiner, “Osmanli Déneminde Para Vakiflar1 ve Glintimiiz Finansal Piyasalarinda Para Vakif-
larinin Yeri”, Cukurova Universitesi [ktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, C. 23, S. 2 (30 Aralik 2019): s. 249~
69.; Cantiirk Kayahan, Irfan Gérkas, ve Halime Onk, “Osmanli Dénemi Para Vakiflariyla Giiniimtiz Katilim
Bankalarinin Karsilagtirilmast”, Dumlupinar Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, S. 28 Aralik 2016, s. 70-90.

8 Mehmet Bulut- Cem Korkut, “Finansal istikrar ve para vakiflar1 etkisi: Rumeli para vakiflar1 6rnekleri”,
Islam Ekonomisi ve Finansi Dergisi (IEFD), S. 2/1 (2016): s. 55-76.

9 Hac1 Veli Aydin, “Selanik'te 18. Yiizyilin Ilk Yarisinda Para Vakiflar: ve Kredi Islemleri”, Tarih Incelemeleri
Dergisi, C. 29, S. 1 (oI Haziran 2014): s. 87-106.
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belirtilmistir. Afyonkarahisar Bolvadin'deki Cilkzade Mehmed Aga Odas1 para vakfi
tizerine yapilan bir baska calismada'® ise vakfin %15 muamele-i ser‘iyye yontemi
ile kredi sagladigi ve bu kredi dagiliminin boélgesel kalkinmaya olan etkisi ince-
lenmistir. Ancak, bolgesel kalkinmaya dair somut sonugclara bu ¢alismada detayl
sekilde yer verilmemistir. Bir diger 6nemli ¢alismada” Hamdi Dondtren, Osman-
11 Imparatorlugu'nda para vakiflarinin temel kredi kaynagi olduguna dikkat cek-
mistir. Dondtren, vakiflarin kir sinirlamas: getirerek tiiccar ve esnafa finansman
sagladigin1 vurgulamistir. Ayrica, risk sermayesi sektortintin gelisimine deginerek
bunun, Osmanli'daki emek-sermaye ortakligi (mudarebe) modelinden farkli olma-
digini ifade etmis ve Amerika ile diger tlkelerdeki benzer 6rnekleri incelemistir.
Ali Senyurt, para vakiflarinin fon saglarken siklikla kullandig1 “bey bi'l-istiglal” yon-
temini, gintimuz finansal kiralama sirketlerinin kredi sagladiklar1 “sell and lease
back” yontemiyle hemen hemen ayni 6zellikleri tasidigr hususuna vurgu yaparak
ufak farkliliklar da olsa piyasada kullanildigina deginmistir.

Konuya 6nemli katkilardan biri, alanin 6nctlerinden Murat Cizak¢a'nin “Risk
Sermayesi, Ozel Finans Kurumlar1 ve Para Vakiflar1” adli ¢aligmasidir. Bu ¢aligma'
model bazli1 bir tartisma cercevesinde gelismis olup 1990 yilinda yapilan bir teblig
ve sonuclarina dayanmaktadir. Bu tebligde bircok degerli isim'® model tzerinde
fikirlerini paylasmis ve para vakiflar: ile modern faizsiz finans kurumlar: arasin-
daki benzerlikler ve farkliliklar tartisilmistir. Tebligdeki konusmalar daha sonra
kitap olarak basilmis olup para vakiflarinin modern faizsiz finans kurumlariyla
olan benzerlikleri ve farklar: tizerinde durulmustur. Cizakc¢a ayrica, mudarebe ve
murabaha gibi Islami finans tekniklerinin para vakiflar: tarafindan nasil kulla-
nildigini ve bu vakiflarin ekonomideki roltinti kapsamli bir sekilde incelemistir.
Eserin ekler kisminda ise, 1667-1805 yillar1 arasinda Bursa'daki para vakiflarina ait
kar/sermaye oranlarinin tablolar: yer almaktadir. Bu tablo, para vakiflarinin nasil
isledigine dair 6nemli ekonomik veriler sunmaktadir.

Tahsin Ozcan, Kanuni Sultan Siileyman déneminde Uskiidar'da kurulan 150
para vakfini ayrintili bir sekilde inceleyerek bu vakiflarin kredi verme stireclerini
ve ekonomiye olan katkilarini incelemistir. Usktidar'daki para vakiflarinin kre-
di saglama yontemlerine odaklanarak vakiflarin belirli bir bolge halkinin ortak
ihtiyaclarin1 karsilamak, yardimlagsma ve dayanigma saglamak islevlerine vurgu
yapmugtir. Ozcan'a gore para vakiflari, kredi verirken riski az olan sabit bir getiriyi
kabul eden usuller (muamele-i ser‘iyye ve bey* islemleri) tercih etmistir. Ve para

10 Canttirk Kayahan- Irfan Gorkas, “Osmanli Dénemi Bolgesel Kalkinmanin Finansman Araci Olarak Para
Vakiflarinin Kullanimi”, Muhasebe ve Finansman Derygisi, S. 44 (oI Ekim 2009): s. 212-227.

11 Hamdi Déndiiren, “Osmanli Tarihinde Bazi Faizsiz Kredi Uygulamalar: ve Modern Tiirkiye'de Faizsiz Ban-
kacilik Tecriibesi”, Uludagj Universitesi Hlahiyat Fakiiltesi Dergisi, C. 17, S. T (oI Ocak 2008): s. I-24.

12 Murat Cizakea, Risk Sermayesi, Ozel Finans Kurumlari ve Para Vakiflart (Islami {limler Aragtirma Vakfi Arasg-
tirma Vakfi, 1993).

13 Prof. Dr. Sabahattin Zaim, Prof. Dr. Ahmed en-Neccar, Prof. Dr. Ozer Ertuna, Prof. Dr. Hamdi Déndtiren,
Prof. Dr. Salih Tug, Prof. Dr. Ali Ozek, Dog. Dr. Ahmet Tabakoglu, Dog. Dr. Abdiilaziz Bayindir, Dog. Dr.
Omer Dinger, Dr. Celal Yenigeri, Dr. Nazif Gtirdogan, Ars. Gor. Ibrahim Uslu, Ferid Cemaleddin, Demir
Inal.
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vakiflar, finansman saglarken onceligi zanaat sahibi kisiler ile hizmet sektortinde
calisan kisilere akabinde ise sirayla ziraat ve ticaret erbabina vermistir. Bu durum
vakif kredilerinin ticari ya da tiretim odakli olmaktan ¢ok kisisel ihtiyaclara yone-
lik oldugunu gostermektedir."

Vakifla ilgili 6nemli 1stilahlar, Kur’an'daki ser‘i deliller, vakfedilen paralarin is-
letilmesi, hangi orandan kimlere finansman saglandig1 konularina ser‘iyye sicille-
rindeki vesikalardan hareketle deginen bir diger ¢aligma’ Ismail Kurt'a aittir. {lgili
caligma ayn1 zamanda Istanbul Miftilaga Ser‘i Siciller Arsivindeki para vakiflar:
kayitlarini bir liste halinde ortaya koymaktadir. Fakat ¢alisma her ne kadar hicri
953 yilina ait Istanbul Vakif Tahrir Defterlerindeki nakit vakiflara odaklansa da
para vakiflar1 bir buttin olarak iktisadi agidan yeteri kadar degerlendirilmemistir.
Bununla beraber c¢alisma, konuyla alakal1 arsiv belgelerinin tanitilmas: ag¢isindan
onemlidir.

Vakiflar/para vakiflar1 konusunda analitik fikirleriyle alanin etkin kisilerin-
den olan Timur Kuran, para vakiflarinin kisa vadede sosyal refaha katk: sagladi-
gin1 fakat uzun vadede finansal gelisimin yolunda bir engel teskil ettigi hipote-
zini ileri stirmektedir. Kuran, calismasinda’® para vakiflarini esnek ve yenilikei
olmadigini ve bu sebeple imparatorlugun finansman sisteminde ciddi reformlar
yapilmasini engelleyen bir kurum' olarak goérmektedir. Ona gore para vakiflari
faizsiz finansman saglasa da sistem, faiz yasaginin etrafindan dolanarak “muamele-i
ser‘iype” yontemiyle islemistir. Dolayisiyla Kuran'a gore faizsiz finansman sistemi
de Osmanli'da etkin bir gekilde islememistir. Halil Inaleik, para vakiflarinin ser-
maye birikimi acisindan 6zel bir éneme sahip oldugunu vurgulamaktadir. inalcik'a
gore vakiflar, bir yandan sosyal refahin saglanmasinda 6nemli bir rol oynarken
diger yandan sermaye birikim stirecinde de 6zel bir 6neme sahiptir. Ornegin, Edir-
ne'deki Mercan Hoca Vakfi 200.000 akge, Stleyman Aga Aile Vakfi ise 1.000.000
akce vakfetmis ve 1561 yilinda yalnizca Bursa'da toplumun yaptig1 bagislarin top-
lami 3.250.000 akgeye ulagmistir. Bu veriler, vakiflarin sermeye birikimi agisindan
onemli oldugunu gostermektedir'®. Ancak, vakiflarin sermaye isletim oraninin %15
olmasi ve bu oranla kredi vermeleri, sermaye birikimi stirecine engel teskil eden
bir faktor olarak degerlendirilebilecek bir diger 6nemli husustur®.

14 Ozcan, Osmanli Para Vakiflari, s. 302.

15 [smail Kurt, Para Vakiflari: Nazariyat ve Tatbikat, 2. Bask1 (Istanbul: Islami Ilimler Arastirma Vakfi Aragtirma
ve-Inceleme Dizisi, 2015).

16 Timur Kuran, “The provision of public goods under Islamic law: Origins, impact, and limitations of the
wagqf system”, Law & Society Review C. 35, S. 4 (2001): s. 841-97.

17 Timur Kuran'n kurum kavramina elegtirel bir bakis: i¢in bk: Adem Levent, “Kurumlar ve Iktisadi Ge-
lisme: Timur Kuran'in Islam Ekonomisi Yaklasiminin Metodolojik Analizi”, Insan ve Toplum, C. 9, S. 1 (10
Mart 2019): s. 29-50.

18 Halil Inalcik, “Capital Formation in the Ottoman Empire”, The Journal of Economic History, C. 29, S. 1 (1969):
s. 132-35.

19 Cem Korkut ve Mehmet Bulut, “XV. ve XIX. Yiizyillar Arasinda Osmanli Para Vakiflar1 ve Modern Finans
Kurumlarinin Karsilastirilmas1”, Adam Akademi Sosyal Bilimler Dergisi, C. 7, S. 2 (2017): s. 167-94.
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Para vakiflarinin kimlere kredi kullandirdigi konusunda yapilan diger bir
calisma ise alanin 6nciilerinden Cafer Ciftci'ye aittir. Ciftei calismasinda XVIIL
yuzyil Bursa para vakiflarinin muhasebe defterlerini incelemis ve vakiflarin top-
lumun hangi kesimlerine ne kadar kredi kullandirdigini tespit etmistir. Cift¢i her
ne kadar vakiflarin ayrimeilik yapmadan toplumun her kesimine kredi verdigini
ve verilen kredilerin birkag girisimcide birikmedigine deginse de konuya risk ve
kredi cesitlendirmesi agisindan bakmamuistir.

Yukarida zikredilen ¢alismalar, para vakiflarinin Osmanli iktisadi ve sosyal ya-
pisinda vazgecilmez bir unsur oldugunu agik¢a ortaya koymaktadir. Bu vakiflar,
hem sosyal dayanismay1 tesvik eden 6nemli kurumlar olarak hem de yerel ve
merkezi diizeyde finansman saglayan etkili araglar olarak islev gormistir. Bizim
calismamuiz ise, bu arastirmalardan farkli olarak risk perspektifinden yaklasmakta
ve “cesitlilik endeksi” kullanarak elde edilen verileri analiz etmektedir. Daha 6nce
yapilan calismalarin ortak 6zelligi, para vakiflarinin riskten kaginma egiliminde
olduklar: yontundeki genel kabultdtr. Para vakiflari, 6zellikle muamele-i ser‘iyye ve
bey* gibi givenli finansal yontemlere basvurarak vakfiyelerinde belirtilen amaclar:
gerceklestirme zorunluluguyla hareket etmislerdir. Bu nedenle riskli islemlerden
kagcinma egilimleri belirgindir. Uzun dénemli gelir ve gider kayitlar: da bu vakifla-
rin gelirlerinde 6nemli dalgalanmalar olmadigin1 gostererek bu durumu destekle-
mektedir. Bu makaledeki bulgular, 6énceki literatiirtin bulgularini dogrular nitelik-
tedir. Cegsitlilik endeksi sonuclari, para vakiflarinin kredi ¢esitlendirmesi yoluyla ris-
kten kaginma stratejilerini gticlendirdiklerini ortaya koymaktadir. Ozellikle XVIL
yuzyilin sonlarina dogru hentiz kapitalist sistemin mevcut olmadig1 bir ekonomik
duzlemde Galata para vakiflari, kredi ¢esitlendirme stratejisiyle riskleri minimize
etme cabasi i¢ine girmistir. Bu yaklasim, ginimtz modern finans literatirtinde
de oldukg¢a 6nem tasiyan bir risk yonetim stratejisinin erken bir 6rnegi olarak
degerlendirilebilir. Bu vakiflarin kapitalist sisteme gecisteki yerini distintirken va-
kiflarin risk yonetiminde oynadigi rol, modern bankacilik ve finans sistemlerinin
temel taglarindan biri olan portfoy cesitlendirmesini 6ngérmektedir. O dénemde
kapitalist kurumlarin yoklugu, Galata para vakiflarinin piyasadaki énemli aktor-
ler olarak finansman saglamalarina ve bor¢lanma maliyetlerini kontrol etmelerine
olanak tanimistir. Bu durum, para vakiflarinin kapitalist sistemin temel prensiple-
rinden biri olan risk yonetimini dogal olarak uyguladiklarini géstermektedir ve bu
sebeple Osmanli finans sistemindeki yenilik¢i rollerini gézler 6nitine sermektedir.

20 Cafer Ciftci, “18. Yiizyilda Bursa'da Para Vakiflar1 ve Kredi Islemleri”, Tarih Aragtirmalari Dergisi, C. 23,
S. 36 (o1 Ekim 2004): s. 79-102. Daha ayrintil1 bilgi i¢in bk: Cafer Ciftci, Bursa'da Vakiflarin Sosyo-Ekonomik
Islevieri: Avdriz Vakiflari, Hirfet Vakiflari, Para Vakiflari, Seldtin Vakiflari, 1. Baski (Bursa: Gaye Kitabevi, 2004).
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Veriler

Bu c¢alisma, muhasebe defterleri” kapsaminda XVII. ytuzyilin sonlarinda im-
paratorlugun 6nemli ticari merkezlerinden biri olan Galata'daki para vakiflarinin
muhasebe kayitlarinda yer alan zimem béliimtine odaklanmaktadir. Calismanin
veri kaynagini Istanbul Muftilagi binyesinde yer alan ser‘iyye sicillerinden Ga-
lata Mahkemesi 144 Numarali Muhasebe Defteri olusturmaktadir®’. S6z konusu
veriler 1680-1690 yillarini kapsamakta olup 64 para vakfinin zimem boélimitinden
elde edilmistir. Defterdeki kayitlardan vakiflarin asl-1 mallar1 (yani kurulus ser-
mayeleri), kim tarafindan kurulduklari, mitevellileri, vakfin bulundugu mahalle,
islem yapilan yillar ve zimem kayitlarina yani bu yillar icinde bor¢ kullandirilan
kisiler ve aldiklar1 bor¢larin miktarlarina ulasmak mtmktindtr. Zimem kayitlar:
tizerinden her kayit i¢in olmasa da ¢ogu kayit i¢in kisilerin meslek gruplari, hangi
dine mensup olduklari, cinsiyetleri ve yasadiklar: mahaller tespit edilebilmektedir.

Cesitlilik Endeksi

Vakiflarin sosyal gruplar arasinda yaptig: cesitlendirme bircok yolla 6l¢tilebi-
lir. Ornegin bunlardan en basiti vakfin kag farkli gruba kredi verdigini saymaktir.
Vakif literatirtinde bu tir yaklasimin izlerini bulmak mtimktndtr. Fakat boyle bir
yaklasim kullandirilan kredilerin miktarlarini hesaba katmadig: icin yanlis ¢ikar-
samalar yapmaya yol agabilir. Bu makalede kredi cesitlendirmesi, ¢esitlilik endeksi
yardimiyla ortaya konulacaktir. Bu endeksi kullanmanin en 6énemli avantajlarin-
dan biri, kullandirilan kredilerin miktarinin ¢esitlilik hesabina dahil edilmesidir.
Bununla birlikte diger bir avantaj endeksin yorumlanmasindaki basitliktir. Cesitli-
lik endeksin matematiksel ifadesi asagidaki gibidir:

§i=1—23i2

Formilde s; sosyal grup s'min i vakfindan kullandig1 kredi miktarinin i vakfi-

nin toplam kullandirdig1 krediye oranini gostermektedir. Formiildeki Ys” toplami
Herfindahl endeksidir ve bu baglamda kredi yogunlagsmasinin bir él¢ttudir. ¢ ise
i vakfinin gesitlilik endeksini gostermektedir ki bu Herfindahl endeksinin mate-
matiksel olarak tersidir. ¢; endeks O ila 1 arasinda bir deger almaktadir. Sifira yak-
lastikea cesitlilik azalirken 1'e yaklastikea cesitlilik artmaktadir. Endeksin yorumu
ise gayet basittir. Endeks, vakfin musteri portféytinden rastgele herhangi iki kisi
secilse bunlarin farkli sosyal gruplardan olma olasiligini géstermektedir.”*

21 Vakif muhasebe kayitlar: okuma kilavuzu hakkinda detayl bilgi icin bk.: Muhammed Emin Durmus ve
Ismail Bektag, “Osmanli'da Muhasebe Usulii ve Vakif Muhasebe Kayitlar1 Okuma Kilavuzu”, PESA Ulusla-
rarast Sosyal Aragtirmalar Dergisi, C. 3, S. 2 (oI Haziran 2017): s. 196-209.; Seldtin ve viizera vakiflarinin ay-
rintili muhasebe kayd: okuma kilavuzu i¢in bk.: Kayhan Orbay, “Vakif Muhasebesi ve Kurumsal Etkinlik;
Kayit Sistemi, Defterler ve Denetim” (XVII. Turk Tarih Kongresi, Ankara, 2018), s. 1719-30.

22 Tirkiye Cumhuriyeti Cumhurbagkanligi Devlet Arsivleri Bagkanlifi Osmanli Arsivi, Istanbul Maftilaga,
(BOA, ISTM.SSC.14.d Ser‘iyye Sicil Defterleri_14 Galata Mahk.) no. 144.

23 Cesitlilik ya da Herfindahl endeksinin finans literattirindeki kullanimina 6rnek i¢in bk.: Allen N. Berger,
Iftekhar Hasan, ve Mingming Zhou, “The Effects of Focus Versus Diversification on Bank Performance:
Evidence from Chinese Banks”, Journal of Banking & Finance, Performance Measurement in the Financial

Hazine-i Evrak Argsiv ve Tarih Arastirmalart Dergisi, 2024, Cilt: 6, Say1: 6; 193-217 201



Sadullah Yildirim — Muhammet Yeniyurt — Omer Faruk Mete

Endeksin daha iyi anlasilmasi i¢in asagidaki 6rnek tabloda farazi durumlar icin
cesitlilik endeksi hesaplanmuistir. Diyelim ki toplum askeri, ilmiye, esnaf ve kadin
gruplardan olusmus olsun ve para vakfi 100 akgelik asl-1 malin1 bu farkli gruplar
arasinda tablodaki gibi dort farkli senaryoda kredi olarak dagitsin.

: =
| &
g ) 2 2
) p e s ¢= 1-)s
5 = | = £ 3 8
=5 g g i & g
< = &3 N = e
1. durum 100 0 0 0 100 1 1 0
2. durum 50 0 0 50 100 2 0,5 0,5
3. durum 97 1 1 1 100 4 0,941 0,058
4. durum 25 25 25 25 100 4 0,25 0,75

Tablo 1: Ornek Cesitlilik Endeksi Hesaplamast

Ornegin 3. durum i¢in endeksin degerini hesaplayalim. Bu durumda 100 akee-
nin 97 akgesi askeri gruba ve 1'er akgesi ise diger sosyal gruplara verilmistir. Buna
gore toplam verilen kredi icerisindeki her bir sosyal grubun aldig: pay (formtilde
s ile ifade edilen deger) sirasiyla 0,97, 0,01, 0,01 ve 0,01'dir. Bu degerleri kullanarak
Y's” ifadesini hesaplayalim. Y's* = 0,97°+ 0,01°+ 0,01°+ 0,01° = 0,941. Cesitlilik en-
deksini bulmak i¢in bu degeri 1'den ¢ikaralim. Buldugumuz deger 0,058 olacaktir.

Ornek tablodaki 1. durumda biitiin kredi askerilere kullandirilmis ve buna
bagh olarak cesitlilik endeksi sifir degerini almistir. 2. durumda ise 100 ak¢enin
50 akgesi askerlere 50 akgesi ise kadinlara kullandirilmistir. Bu durumda endeksin
aldig1 deger 0,5'tir. 3. Durumda ise biitiin sosyal gruplara kredi verilirken askerile-
rin kullandig kredi miktar: gorece ¢ok yuksektir. Eger sadece kredi verilen grup
sayisini gesitliligin bir 6lc¢ttd olarak kullansaydi 3. durumda vakfin 2. duruma
kiyasla daha fazla cesitlendirmeye gittigi sonucuna ulagilacaktir. Fakat 3. durum
icin indeksin aldig1 deger sadece 0,058'dir. Yine butiin gruplara kredi kullandirilan
diger bir durum ise 4. durumdur ve kredinin btttin sosyal gruplara esit dagitildig:
gorilmektedir. Bu durumda endeks 0,75 gibi ytiksek bir deger almaktadir. 3 ve 4.
durumlar kredi verilen grup sayis1 bakimindan esit olmasina ragmen 4. durumda
cesitlilik daha fazladir ¢tinkd cesitlilik endeksi kullandirilan kredi miktarlarini da
hesaba dahil etmektedir.

Services Sector, C. 34, S. 7 (oI Temmuz 20I0): s. 1417-35. ; Acharya, Hasan, ve Saunders, “Should Banks Be
Diversified?”; Sibel Yilmaz Tiirkmen ve Thsan Yigit, “Diversification in Banking and its Effect on Banks'
Performance: Evidence From Turkey”, American International Journal of Contemporary Research, S. 2 (o1 Aralik
20I2): §. III-1I9.
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Sosyal Gruplar:

Zimem kayitlarindan para vakiflarinin toplumun bir¢ok kesimine kredi kul-
landirdigr anlasilmaktadir. Para vakiflarinin sosyal gruplar arasinda nasil bir ¢gesit-
lendirmeye gittiklerini 6l¢ebilmek icin 6ncelikle zimem kayitlarindaki bor¢lularin
hangi sosyal gruplara ait oldugunun tespit edilmesi gerekmektedir. Bunun nasil bir
sosyal tabakalasma modeli ¢ercevesinde yapilmas: gerektigi 6nem arz etmektedir.
Kullanilan sosyal tabakalasma modelinde, gruplarin riskten etkilenme durumlari-
nin birbirinden bagimsiz olmasi ya da en azindan dustk korelasyon gostermesi ge-
reklidir. Yani, eger iki sosyal grup ayni risklerden benzer bicimde etkileniyorsa, bu
gruplar ayni kategoriye dahil edilmelidir. Buna dayanarak, zimem kayitlarindaki
isim ve unvan bilgileri kullanilarak para vakiflarindan kredi kullanan kisiler yedi
gruba ayrilmigstir: Askerfler, ilmiye mensuplari, kadinlar, ticcar ve esnaflar, asker
esnaflar, vakif calisanlar1 ve son olarak unvana sahip olmayan kisiler.

Bu gruplarin bir ol¢tide farkli risk profillerine sahip oldugu dustniilebilir.
Osmanli toplumunda askerl ziimre mensuplart maddi imkéanlar bakimindan or-
talama olarak toplumun diger kesimlerine gore daha iyi durumdadir. Buna karsin
bu grubun kul stattisiinde olmas1 ve mali ve siyasi konjonktiire gore servetlerini
ve yasamlarini kaybetme ihtimallerinin temaytiz etmesi s6z konusu olabilmekte-
dir. Geleneksel olarak askeri ztimre icerisinde distintlen ilmiye mensuplar: mii-
sadere ve siyaseten katlden diger askeri zimre mensuplarina gore ayrilmaktadir.
Bu bakimdan farkli bir risk profiline sahip olduklar: dastintlebilir. Yine tticcar ve
esnaflarin kars: karsiya kaldig: risklerin askeriler gibi toplumun diger kesimlerin-
den farkli olacag: asikdrdir. Hem askeri hem de ticari yonu kimliklerinde birlestir-
meleri dolayisiyla asker-esnaf kisiler ayr1 bir kategoride dustintlmustir. Cinsiyet
sadece modern toplumlarda degil geleneksel toplumlarda da toplumsal statiiniin
bir belirleyicisi oldugu i¢in kadinlar ayr1 bir kategori olarak ele alinmistir.** Para
vakiflarinin kendi ¢alisan1 olan mitevelli, nazir ve katip gibi kisilere para kullan-
dirmas: vakif imkanlarinin kottiye kullanimini akla getirebilecegi icin bu grup ayr1
bir kategori olarak degerlendirilmistir. Bu gruplarin disinda bulunan ve herhangi
bir unvan1 olmayan kisilerse unvansizlar olarak ayr1 bir grubu olusturmustur.

24 Osmanli toplumunda kadinlarin gelirleri babalarinin ya da kocalarinin gelirlerinin bir uzantisi olarak
distintilebilir ve bu yoniiyle babalarinin ya da kocalarinin bulundugu kategori igerisinde degerlendi-
rilmesi gerektigi iddia edilebilir. Fakat kadinlarin erkeklere karsi mahkemede haklarini ararken bazi
dezavantajlara sahip oldugu dustntldaginde ayr: bir kategori icerisinde distiniilmesi makul gorilebilir.
Osmanli mahkemelerinde kadinlarin durumu i¢in bk.: Metin M. Cosgel vd., “Gender and Justice: The
Status of Women in Ottoman Courts”, The Economic History Review, C. 77, S. 4 (2024): s. 125I-8L.women
have confronted discrimination in matters of inheritance, property ownership, and various other legal
rights. We examine the consequences of legal discrimination for women's differential engagement and
success within legal conflicts, using data from Ottoman courts in the early nineteenth century. The re-
sults show that women were parties to approximately 30 per cent of cases, with a modest gender gap of
around eight to ten percentage points in terms of plaintiff win rates. The gap varied across courts and
types of cases, consistent with gender disparities in legal knowledge and trial stakes in patriarchal socie-
ties. Notably, when litigating against male defendants, the disparity was more pronounced in provincial
courts (Konya and Kitahya Diger taraftan veri setimiz kadinlarin kocalar1 ve babalar1 hakkinda fazla detay
vermemektedir.
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Tablo 2 sosyal gruplara kullandirilan kredinin akg¢e cinsinden ortalama btiytik-
liklerini vermektedir. Buna gore kadinlara verilen kredilerin ortalamasi 2.016 akge
ile en dastukttr. Vakif calisanlarina verilen kredilerin ortalamasi ise 16.006 akge ile
en yuksektir. Vakif calisanlarinin kullandig: kredilerin diger sosyal gruplarla kar-
silastirildiginca ¢ok ytiksek oldugu gortilmektedir. Bu durum vakif calisanlarinin
para vakfinin imkanlarini kendi ¢ikarlar: i¢in kullandiklar: yontinde bir stiphe do-
gurabilir. Osmanli ekonomisinde mukataa deruhte etmek gibi buytik sermaye ge-
rektiren yatirimlarin finansmanini sarraflarin yaptig: bilinmektedir. Bu sarraflarin
uyguladig: faiz orani vakiflarin uyguladig: ribh oranindan ytiksektir*. Bu aradaki
fark tizerinden kar elde etmek isteyen vakif calisanlarinin para vakfindan aldiklar:
kredileri sarraflara borg¢ olarak vermis olabilecegi dtistintilebilir.>®

Sosyal Grup Ortalama Std, Sapma Frekans
Askeri 7.510,43 10.413,75 138
[lmiye 6.635,38 10.143,95 52
Kadin 2.016,28 2.532,95 323
Meslek Erbabi 5.651,38 8.280,69 167
Unvansiz 4.752,04 6.348,20 298
Vakif Caligani 16.006,67 20.890,94 72
Genel 5.281,06 9.229,18 1.050

Tablo 2. Sosyal Gruplarin Kullandyji Kredi Miktarlar

Diger sosyal gruplara bakilirsa ortalama kredi miktarini askeriler i¢in 7.510
akge, ilmiye i¢in 6.635 ak¢e, meslek erbabr i¢in 5.651 akge ve unvansizlar i¢in 4.752
akce oldugu gortlmektedir.

Bulgular: Cesitlilik Endeksi

Tablo 3'de cesitlilik endeksinin 6zet istatistikleri verilmistir. Buna gore 64 adet
vakif icin ortalama cesitlilik endeksi 0,53 olarak hesaplanmistir. Bu, vakiflarin
miusteri portfdytinden rastgele secilen iki kisinin farkli sosyal gruplara ait olma
olasiliginin %53 oldugunu ifade etmektedir. Endeksin en kti¢tik degeri O en ytiksek

25 Mehmet Geng, Osmanli Imparatorlugu'nda Devlet ve Ekonomi, 15. Baski (Istanbul: Ottiken Nesriyat, 2018), s.
72.; Galata vakiflarinin %6-15 arasinda uyguladiklar: ribh oranlari i¢in bk.: Muhammet Yeniyurt, “Vakif
Muhasebe Defterinden Hareketle Galata Vakiflar: ve Mali Yapilar: (1686-1688)”, OTAM Ankara Universitesi
Osmanl Tarihi Aragtirma ve Uygulama Merkezi Dergisi, S. 54 (13 Ekim 2023): s. 193-226.

26 Mehmet Geng, para vakiflarinin vergi iltizam sistemini kredilendiren sarraflara ihtiya¢ duyduklar: fon-
lar1 sagladigini belirtmektedir. Sarraflar-vakaf iligkisi ile Klasik Osmanli sosyal-iktisadi sistemi ve vakiflar
hakkinda detayli bilgi icin bk.: Geng, Osmanli Imparatorlugiu'nda Devlet ve Ekonomi II, s. 71-84.; Ayrica, Murat
Cizak¢a miitevellilerin vakif fonlarini Istanbul'daki biiytik sarraflara ytiksek faiz oranlariyla devrederek
kisisel kazang sagladigini belirtmektedir. Ayrintili bilgi i¢in bk.: Murat Cizak¢a, “Ottoman Cash Wagqfs
Revisited: The Case of the Bursa 1555-1823.”, Foundation for Science Technology and Civilization, 2004.
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degeri ise 0,79'dur. Endeksin O degerini almas1 vakfin buttin krediyi bahsi gecen
sosyal gruplardan sadece bir tanesine kullandirdigi manasina gelmektedir.

Degisken Gozlem Sayis1 | Ortalama | Std. Sapma | Minimum | Maksimum

Cesitlilik Endeksi 64 0.53 0.23 0 0.79

Tablo 3. Cesitlilik Endeksi

Orneklemde bulunan 64 vakif igin hesaplanan ¢esitlilik endeksinin dagili-
m1 Sekil 1'de verilmigtir. Sekil 1'de goruldugi tizere vakiflarin %25'inin gesitli-
lik endeksi 0,48'in altinda kalirken, geriye kalan %75'inin endeks degeri 0,48'in
tizerindedir. Bu durum, vakiflarin ¢ogunun kredi gesitlendirmesine yoneldigini
gostermektedir. Dagilimin ortanca degeri 0,60 iken ytizde 75'1ik dilimin degeri
0,67 olmustur. Bu veriler para vakiflarinin ¢ogunlugunun 6nemli 6l¢tide kredi
cesitlendirmesine gittigini acikca gostermektedir. Vakiflarin biytk bir kisminin
kredi cesitlendirmesine gitmesi, bankacilik teorisindeki kredi cesitlendirme stra-
tejileriyle orttismektedir. Buna gore, kredi cesitlendirmesi, riskin farkli mtsteri
gruplarina dagitilmasi yoluyla minimize edilmesini 6ngérmektedir. Bu baglamda,
para vakiflarinin sosyal gruplar arasinda farkli krediler vererek risklerini yonet-
meye calistiklar: séylenebilir. Her bir vakfin hangi sosyal gruba oransal olarak ne
kadar kredi verdigi ve her bir vakif icin hesaplanan cesitlilik endeksleri Ek Tablo
I'de verilmigtir.

%25'ik dilim  Medyan %75'lik dilim
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Sekil 1. Cesitlilik Endeksinin Dagilim Grafigi
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Kapitalist sistemin dinamiklerine gore gelistirilmis bir yontemin/endeksin
(Herfindahl-Hirschman) Osmanli dénemi para vakiflarina uygulanmasi, biinyesin-
de birtakim elestiriler ya da katkilar icerebilir. Modern finans yontemini/endek-
sini farkli sosyo-iktisadi ve kiilttirel kosullarda faaliyet gosteren Osmanli donemi
vakiflarina uygulamak tarihsel anakronizm baglaminda degerlendirilebilir. Diger
taraftan, vakif kredileri ve kullandirildig: sosyal gruplar1 analiz etmek i¢in bu yon-
tem gec¢mis ile glintimiiz arasinda 6zellikle kredilerin dagilimi hususunda 6nemli
karsilastirmalar saglayabilir. Bu baglamda bu ¢alismada para vakiflarinin kredileri,
toplumun farkli kesimlerine yonlendirdigi ve bu kredi dagiliminin modern ¢esit-
lendirme kavramiyla nasil iligkilendirilebilecegi tizerinde durulmustur. Bu karsi-
lastirma, vakiflarin kredi dagilimindaki cesitliligin modern bankacilik uygulama-
lariyla olan benzerlikleri ve farkliliklarini daha iyi anlamamaiza yardimeci olabilir.

Tarkiye'deki kamu, 6zel ve yabanci sermayeli bankalarin kredi ¢esitlendirme-
sine yonelik hazirlanmis bir calismada, ¢esitlendirme ile kredi riski arasinda pozi-
tif ve anlaml bir iliski oldugu tespit edilmistir. 2002-2018 yillar1 arasinda toplam
23 bankanin kredi portfoylerini cesitlendirerek kredi risklerini azalttig1 belirlen-
mistir?’. Bu sonug, bankalarin kredi ¢esitlendirmesine verdigi 6nemi géstermekte-
dir. Bir diger ¢alisma ise kredi ¢esitlendirmesini konvansiyonel ve Islami bankalar
perspektifinden ele almis ve konvansiyonel bankalarin kredi riskini azaltmak ama-
ciyla ¢esitlendirmeye bagvurdugunu ortaya koymustur. Buna kargin, Islami banka-
larin uzun vadede ¢esitlendirme stratejisini benimsemedigi tespit edilmistir*. Bu
sonug, Islami bankalarin kredi gesitlendirmesinde farkl: bir yaklagim izledigini ve
uzun vadede cesitlendirmeye daha az 6nem verdigini gostermektedir. Glintimiiz
bankalari i¢in hesaplanan cesitlilik endeksine bakildiginda ise, Tiirk bankalari i¢in
bu endeksin ortalama degeri 0,65; Amerikan bankalar: i¢in ise 0,63 olarak he-
saplanmistir.”’ Bu verilerden hareketle Osmanli déneminde faaliyet gosteren para
vakiflarinin gintimz bankalarina yakin bir kredi ¢esitlendirmesine gittigi soyle-
nebilir. Ulagilan sonug¢ glintimtiz bankacilik sistemi ile para vakiflar: arasinda kredi
cesitlendirmesi agisindan benzerlikler oldugunu gostermektedir.

Incelenen 64 adet vakif, tiir bakimindan kendi igerisinde farkliliklar goster-
mektedir. Vakiflarin isimleri Gizerinden bir kategorilestirmeye gidilerek veri setin-
deki vakiflar dort ana gruba ayrilmigtir. Isminde avariz gegenler avariz vakfi, mek-
tephane gecenler mektephane vakfi, mescid-i serif gecenler mescid-i serif vakfi ve
son olarak sadece kisi ad1 gecenler ise sahis vakfi olarak gruplandirilmistir. Buna
ek olarak vakif kuran kisinin cinsiyetine gore kadinlar tarafindan ve erkekler tara-
findan kurulan vakiflar olarak ayr1 bir gruplamaya da gidilmistir.

27 Devrim Yal¢in ve K. Batu Tunay, “Kredi Portfgylerinde Sektorel Yogunlagsma ve Risk Iliskisi: Tirkiye Or-

negi”, Finansal Aragtirmalar ve Calismalar Dergisi, C. 12, S. 22 (2020): 5. 344-58.

28 Oguzhan Ece ve Biilent Diclehan Cadirci, “Kredi Portfoy Yogunlasma Diizeyinin Finansal Istikrar ve
Performans Uzerine Etkisi: Ikili Bankacilik Sisteminde Kargilastirmali Bir Analiz”, Iktisat Politikast Aragtir-
malart Dergisi, C. 9, S. 2 (2022): 8. 523-56.

29 Tirk bankalar: i¢in bk.: Yilmaz Tiirkmen ve Yigit, “Diversification in Banking and its Effect on Banks' Per-
formance”. Amerikan bankalari i¢in bk.: Jeungbo Shim, “Loan portfolio diversification, market structure
and bank stability”, Journal of Banking & Finance, S. 104 (oI Temmuz 2019): s. I03-I5.
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Kategori Ortalama Std. sapma Frekans

Vakif Tiiriine Gore

Avariz 0.567 0.156 15
Mektephane 0.362 0.335 S
Mescid-i Serif 0.561 0.184 16
Sahis 0.511 0.260 28
Vakfi Kuramin Cinsiyetine Gore

Erkek 0.528 0.229 56
Kadin 0.505 0.241 8

Tablo 4. Vakif Tiirlerine Gore Cesitlilik Endeksi

Bu vakif ttrlerine gore ortalama cesitlilik endeksi degerleri Tablo 4'te veril-
mistir. Buna gore avariz vakiflarinin ortalama cesitlilik endeksi 0,56, mektephane
vakiflarinin 0,36, mescid-i serif vakiflarinin 0,56 ve sahis vakiflarininki ise 0,51'dir.
Mektephane vakiflar1 en dustk cesitlendirmeye sahipken digerlerinin cesitlilik
endeksi degerleri benzerdir. Mektephane vakiflar1 i¢in 6rneklemin ¢ok kiigtik ol-
mast (5 adet) bu neticeyi ortaya ¢ikarmis olabilir. Vakif kurucularinin cinsiyetleri
acisindan bakilacak olursa erkekler tarafindan kurulan vakiflarin ortalama cesit-
lilik endeksi 0,52 iken kadinlar tarafindan kurulan vakiflarin ortalama cesitlilik
endeksi 0,50'dir. Mektephane vakiflar: gézlem sayisindaki kisittan dolay1 disarida
tutulacak olursa, genel olarak cesitlilik endeksinin vakif ttrlerine gore pek farkli-
lasmadig1 soylenebilir.

Para vakiflar: asl-1 mallar1 bakimindan da birbirinden farklilasmaktadir. Bazi
para vakiflarinin 6l¢egi biytikken bazilarininki kti¢tikttir. Para vakiflarinin 6lcegi-
nin kredi ¢esitlendirmesini etkilemesi beklenebilir, ¢tinkti btiytik 6lgekli bir vak-
fin risk duyarlilig1 ve kredi portféytintin yapis1 ktictik bir vakiftan farklilasacaktir.
Boyle bir durumda btitiin vakiflarin ayni1 derecede ¢esitlendirmeye gitmeleri s6z
konusu olmayabilir ve her vakfin 6l¢egine gore bir ¢esitlendirme yapmas: gerek-
tigi dastnulebilir.

Sekil 2'de incelenen para vakiflar: 6zelinde asl-1 mal ile ¢esitlilik endeksi ara-
sindaki iliski gosterilmistir. Buna gore sermayesi (asl-1 mal) diistik olan vakiflarin
cesitlilik endeksi degerlerinin disiik oldugu goriilmektedir. Sermaye miktar: ile
cesitlilik endeksi arasindaki ayn1 yonli iligkinin ise belli bir sermaye buytkligtin-
den sonra kayboldugu (grafigin yatay bir seyir almasi) anlasilmaktadir.

Bununla birlikte vakiflar tarafindan yapilan kredi islemi sayisina da bakilmis-
tir. En az islem yapan vakif 1 islem, en ¢ok islem yapan vakif ise 95 islem yapmistir.
64 adet vakif icin ortalama islem sayis1 16,04 olmustur. Her bir vakfin ka¢ adet
kredi islemi yaptig1 bilgisi Ek Tablo 1'de verilmistir.
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Bu makalede bir finansman kurulusu olarak para vakiflarinin sosyal gruplar
arasinda yaptig1 kredi cesitlendirmesi vakif muhasebe defterlerinin zimem kis-
mindaki veriler kullanilarak incelenmistir. Kredi ¢esitlendirmesi cesitlilik endeksi
yardimiyla ol¢tlmustir. Bu endeks vakiflarin mitsteri portfoytinden rastgele iki
kisi secilmesi durumunda bunlarin farkli sosyal gruplara ait olma ihtimalini gos-
termektedir. 1680-1690 yillarini kapsayan dénemde Galata bolgesindeki 64 adet
para vakfina ait 1.050 adet zimem kaydi kullanilarak yapilan analizde ortalama
cesitlilik endeksi 0,53 olarak hesaplanmustir. Bu deger, para vakiflarinin kredi kul-
landirirken sosyal gruplar arasinda biiytk 6l¢tide ¢esitlendirmeye gittigine isaret
etmektedir. Ayrica, vakiflarin %75'inin c¢esitlilik endeksinin 0,50'nin tizerinde ol-
masi bu stratejinin vakiflar arasinda yaygin olarak benimsendigini ortaya koymak-
tadir. Bankacilik teorisi 1s181nda, incelenen para vakiflarinin ¢ogunlugunun riskten
kacinmak i¢in sosyal gruplar arasinda kredi cesitlendirmesi yaparak finansal stir-
durtlebilirligi sagladiklar: séylenebilir. Bununla birlikte ¢esitlilik endeksi ile para
vakiflarinin sermaye buiytkligt arasinda ayni yonlt bir iliski bulunmus fakat bu
iliskinin belli bir sermaye diizeyinden sonra kayboldugu gortlmustar.

Calisma, Osmanli para vakiflarinin sadece toplumsal ve ekonomik bir destek
saglamadigini, ayn1 zamanda finansal risk yonetimi konularinda gelismis strateji-
ler uyguladigini ortaya koymaktadir. Para vakiflarinin, modern finans teorilerinde
oldukea fazla tartisilan kredi portfoyt cesitlendirme stratejilerine benzer strateji-
ler uygulamasi, Osmanli finans sisteminin bilingli bir dizeyde risk yonetim bilin-
cine sahip oldugunu yontinde ipuglar1 vermektedir.

Sunu unutmamak gerekir ki burada yapilan hesaplamalar Galata bolgesinde bu-
lunan para vakiflarinin XVII. ytzyilin sonlarinda kullandirdig: krediler tizerinden
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yapilmistir. Dolayistyla hesaplanan rakamlar zaman ve mekana mahsus olabilir.
Bu tiir hesaplamalarin Osmanli Imparatorlugu'nun farkli bélge ve zamanlarinda
yapilmasi konunun daha iyi anlasilmasi adina faydali olacaktir.

EXTENDED ABSTRACT:

Wagqfs were significant institutions within the Ottoman Empire, central to its social
and economic structure throughout most of its history. They, often considered
charitable entities, were established by individuals to support public goods. While
the funding for these institutions came typically from income generated from
real estate such as houses, shops or farm lands, there were also foundations for
which income generating assets were cash capital. These cash-based endowments,
referred to as cash waqfs in the Ottoman system, aimed to sustain themselves by
offering loans with a profit margin (ribh) to those in need for credit. To generate
income, they lent out capital and used the profits for charitable purposes, but like
any financial institution, they faced the risk of loan default. It is an interesting
issue how cash waqfs developed a strategy to mitigate such risks.

Given that cash waqfs function as financial institutions, it is useful to draw
parallels with modern financial practices in managing default risks. Contemporary
discussions highlight two opposing theories regarding how financial institutions
should approach lending. The first, traditional banking theory, advocates
for diversification of loan portfolios. By spreading loans across sectors with
independent risks, financial institutions can reduce the chances of default. If one
sector underperforms, others may balance the losses. On the other hand, corporate
finance theory underscores the value of specialization. It suggests that financial
institutions should concentrate on specific sectors or industries. This focus allows
them to gain deeper insights into the sectors' operations, making it easier to allocate
loans effectively and avoid lending to high-risk borrowers.

In this study, loan diversification over different social groups is analyzed using
data from Ottoman Galata for the period 1680-1690. It analyzes 1,050 loan records
from the zimem (debt) section of accounting books belonging to 64 cash wagqfs.
Specifically, the data source for the study is the accounting book numbered 144
from the Galata Court, which is part of the court registers (ser‘iyye sicilleri)
maintained by the Istanbul Mufti's Office. Loan records contain information about
loan amounts and the names and titles, if any, of the borrowers. Based on this
information, borrowers are categorized into social groups that include military-
administrative officials (askeri), members of learned hierarchy (ilmiye), women,
professionals such as tradesmen and artisans, waqf employees, and those without
titles. We calculate a fractionalization index across these groups to measure credit
diversification. This index represents the probability that two randomly selected
individuals from the waqf's portfolio belong to different social groups. The findings
reveal an average fractionalization index of 0.53. Namely, if two people were
randomly drawn from the portfolio of borrowers of these waqfs the probability
that these individuals belong to different social groups would be 53 percent.
Examining the distribution of fractionalization index of 64 waqfs in the sample
reveals that 25% of the waqfs have a fractionalization index below 0.48, hence 75%
have an index value exceeding 0.48. The median of the distribution is 0.60, and the
value for the 75th percentile is 0.67. How do cash wagqfs relate to modern banks in
terms of credit diversification? Investigating the diversity index for contemporary
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banks reveals that the average value for Turkish banks is 0.65, while American
banks have an average of 0.63. This data suggests that the cash waqfs operating
in Ottoman Galata at the end of the XVII century exhibited a degree of credit
diversification comparable to that of modern banks. Therefore, we can argue that
there are parallels in credit diversification between the current banking system
and the cash wagqfs. This also recommends that diversification was instrumental
in risk management and underscores the effective strategies employed by these
foundations. Furthermore, the link between the capital sizes of the cash waqfs
and the diversity index is examined. Results show that although there is a positive
relationship between the capital amount and the diversity index, this relationship
weakens after certain capital level.

This study indicates that, besides offering social and economic support for the
public and those who were in need, Ottoman cash waqfs employed sophisticated
financial risk management strategies. Their use of credit portfolio diversification
techniques may hint that they had a conscious awareness of risk management
within the Ottoman financial system.

It is important to emphasize that the calculations presented here are based on
the loans issued by cash waqfs in the Galata region during the late XVII century.
Therefore, the figures calculated may be specific to that particular time and
location. Conducting similar analyses across different regions and time periods
within the Ottoman Empire would be critical for achieving a more comprehensive
understanding of credit diversification and the financial practices of cash wagqfs.
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Ekler

Tablo 1. Vakif Bazinda Oransal Olarak Sosyal Gruplara Verilen Kredi Miktart ve Cesitlilik Endeksi

5 - ] ow
2 =
Vakaf Ad1 (E 2, g i '}"; g b= 54 = '% g 3

% £ E g2 e | 25| BE | 2%

< = ¥ = o) 50 | ol Y
Hanim Hatun
Mescid-i Serif Vakfi 0 0 0 1 0 0 3
Memi Kethiida
Vakfi 0 0 0 0 1 0 0 2
Huseyin Aga
Mektephane Vakfi 0 0 1 0 0 0 0 2
Sah Huban
Mektephane Vakfi 0 0 0 ! 0 0 0 L
Sirkeci Hac1
Mustafa 0 0 0 0 0 1 0 1
Hac1 Mustafa Vakfi 0 0 0 0 0 1 0 1
Haci1 Mehmed Vakfi | 0.977 0 0 0 0 0.023 | 0.045 2
Mahmud Aga Vakfi | 0.920 0 0.080 0 0 0 0.147 6
Kara Ahmed Gelebi |, 0 0 0 | o088 | om | 0198 | 6
Vakfi
Arpa Emini
Mabhallesi Avariz 0.009 0 0.094 0.018 0.879 0 0.218 32
Vakfi
Mustafa Bey, Raziye
Hatun ve Hasibe 0.833 0 0 0 0 0.167 0.278 2
Hatun Vakiflar:
Haci Ama Mescid-i
Serif Vakfi 0.800 0.050 0 0 0.150 0 0.335 6
Kuloglu Mahallesi | 15 | o | 0781 | 0055 | 0008 | o |o0362| 6
Avariz Vakfi
Sefer Kethtiida
Mabhallesi Avariz 0.014 0 0.236 0.019 0.731 0 0.409 17
Vakfi
Ok¢u Musa
Mahallesi Avariz 0.660 0 0 0 0.340 0 0.449 5
Vakfi
Yunus Aga
Mahallesi Avariz 0 0.370 0 0 0.630 0 0.466 4

Vakfi
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N - A
2| =
Vakaf Ad1 5 5. g e g o 5| 24 g3

2| | % | ZE| ¢ 25| %E| E2

< = M =g =) >0 | o@ v
Kurt Kaptan
Mescid-i Serif Vakfi 0 0 0 0.473 0 0.527 0.498 4
Hasan'bin AbdullahiiSo 50 0 0 0 0.500 0 0.500 4
Vakfi
Seyyid Ali Celebi
Mescid-i §erif Vakfi 0 0 0.500 0 0 0.500 0.500 9
Ok¢u Musa
Mescid-i §erif Vakfi 0.644 0 0 0.147 0.209 0 0.520 17
Firuz Aga Mescid-i
Serif Vakfi 0.285 0 0.102 0 0.614 0 0.532 8
Sahaf Muslihiddin | 5.4 | 050 | 0.063 | 0.045 | 0121 | 0.657 | 0.541 21
Vakfi
Katip Mehmet
Efendi Mektephane | 0.595 0 0 0.018 | 0.309 | 0.077 | 0.544 12
Vakf1
Haci Ramazan Vakfi | 0.600 0 0.267 0.133 0 0 0.551 5
Vani Ali Efendi
Mektephane Vakfi 0.468 0 0 0.452 0.080 0 0.570 9
Emekyemez
Mabhallesi Avariz 0.240 0.008 0 0 0.169 0.584 0.573 7
Vakf1
Zevce-i Ali Aga
Meryem Hatun 0 0 0 0.352 | 0.532 | 0116 | 0.580 19
Vakf1
Nefise Hatun Vakfi 0 0.161 0 0.551 0 0.287 0.587 10
CHC IEDME eI N a5 E R0606 0 0121 | 0195 | 0593 | 0.588 | 16
Serif Vakfi
e LGeEH IesEetl | g 0.021 | 0126 | 0.303 | 0.550 0 0.589 17
Serif Vakfi
v Kot 0 0 0 | 0549 | 0169 | 0282 | 0590 | 9
Vakfi
Cukur Camii
Mahallesi Avariz 0.051 0.045 | 0.236 0.578 0.090 0 0.598 15
Vakfi
Havva Hatun Vakfi 0.547 0 0 0.233 0.221 0 0.598 9
Sl A1 e 0 0 0o | 0143 | 0500 | 0.357 | 0602 | 9
Vakfi
Mtueyyedzade
Mabhallesi Avariz 0.072 0 0.145 0 0.565 0.217 0.607 10
Vakf1
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Mahallesi Vakfi

N - A
2| =
Vakaf Ad1 5 5. g e g o 5| 24 g3
% E 3 g2 g 5 | BB | 25
< = R/ p=gis =) >0 | ol =z 3
Nebi Corbac1 Vakft | 0.036 0 0.108 | 0.072 | 0.217 | 0.567 | 0.614 6
Ahmed Halife Vakfi | 0.401 0 0.037 0 0.110 0.452 0.621 7
Sehsuvar Aga
Meseidi Sertf Vakfi 0 0.238 0 0 0.499 | 0.263 | 0.625 7
Ayse Hatun Vakfi 0.175 0 0.316 | 0.491 | 0.018 0 0.628 16
Muharrem Kaptan
Mescidi Serif Vakfi 0.273 0 0 0 0.241 | 0.486 | 0.631 7
Yel Degirmeni
Mahallesi Avariz 0 0.283 0.210 0.014 0.493 0 0.632 11
Vakfi
Katip Mustafa
Celebi Mescid-i 0.018 | 0.005 | 0.453 | 0.381 | 0.072 | 0.071 | 0.639 95
Serif Vakfi
Sururi Efendi
Mescid-i Serif Vakfi 0.296 0 0.083 | 0.048 | 0.069 | 0.503 | 0.645 16
Sirkecibagt Mustafa | | 5044 | 0aa0 | o0 0372 | 0144 | 0645 | 17
Aga Vakfi
Haci Stileyman
0.306 0 0.490 | 0102 | 0.102 0 0.646 6
Vakfi
Debbag Hac1 Yusuf | 0 | g 0.161 0 | 039 | 0406 | 0656 | 23
Vakfi
Sar1 Lutfi Mahallesi | o 0 0.013 | 0.244 | 0.459 | 0.028 | 0.663 9%
Avariz Vakfi
Fezm Qe £ 0.316 0 0.333 | 0.011 | 0.340 0 0.674 23
Vakfi
bile i IBlEiRie 0.048 | 0164 | 0.019 | 0193 | 0.503 | 0.072 | 0.675 16
Vakfi
Bereketzade 0.360 0 0.029 0 0.296 | 0.315 | 0.683 10
Mescid-i Serif Vakfi ) ) ) ) )
Hac1 Bayezid
Mescid-s Serif Vakfi 0.107 | 0164 | 0.499 | 0159 | 0.055 | 0.017 | 0.685 37
Camii Kebir
Mahallesi Avariz 0 0.388 0.048 0.068 0.374 0.122 0.688 10
Vakfi
Belkis Hanim
Mektephane Vakfi 0.469 | 0.90 | 0.051 | 0.034 | 0.204 | 0.053 | 0.69% 29
Sahaf Muhyiddin 0.18 | 0.093 | 0316 | 0.402 | 0.071 0 0.711 46
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N - A
Z =
Vakaf Ad1 k> =N g g 8 g w g1 =24 g3

4 g g g2 e 5 | BB | 25

< = R/ p=gis =) 50| olm =z 3
Hac1 Hisrev
Mahallesi Avariz 0.109 0 0.363 | 0.223 | 0.305 0 0.714 54
Vakfi
Sururi Efendi
Mescid_i Serif Vakfy | 0082 | 0013 | 0334 0.054 | 0341 | 0176 | 0.731 38
Ali Celebi Vakfi 0.305 | 0.255 | 0.020 0 0262 | 0157 | 0.748 13
Ebulfazl Mahallesi | 70 | 0097 | 0211 | 0189 | 0392 | 0105 | 0749 | 20
Avariz Vakfi
Haci Ahmed Vakfi | 0.138 0 0.213 | 0.063 | 0.250 | 0.338 | 0.756 16
Dizmnfe! [ 0107 | 0143 | 0036 | 0212 | 0117 | 0.385 | 0.760 60
Mahmud Vakfi ’ : ’ : : : :
Abaci Hact Yusuf | ) oo | 5360 | 0206 | 0198 | 0077 | 0.081 | 0764 | 13
Vakfi
Tomtom Mahallesi | 937 | 5017 | 0250 | 0.201 | 0258 | 0.037 | 0.773 83
Avariz Vakfi
Gedik Abdi Kaptan
Mescid i gerif Vakfi | 0147 0 0276 | 0165 | 0129 | 0.283 | 0.778 1
Ali Kethtida Camii | 511 | 0074 | 0277 | 0100 | 0.244 | 0.095 | 0.795 31
Vakfi
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