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Istirak Yatirnmlarinin Muhasebelestirilmesi
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OZET

Isletmeler risklerini dagitmak, kdarlihgini artrmak, diger isletmelerin yonetimine

katilmak gibi amaglarla sermaye yatirimlari yapmaktadirlar. Bu yatirimlarin  en
vaygmlarindan birisi istirak yatirnimlaridir. Bir istirak yatiriminda, yatirimct isletme ve
istirakin finansal tablolart diizenlemesi, istirak degerinin yatirimcinin finansal tablosunda
gosterilmesi, istirakten gelen kar veya zarar paylarmmin yatirimct tarafindan kaydedilmesi gibi
konularda bir¢ok sorun ¢ikmaktadir. Istiraklere yapilan yatirimlarin muhasebelestirilmesini
TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatumlar standardi diizenlemektedir. Bu
calismanin amaci; istiraklere yapilan yatirnmlarin Tekdiizen Muhasebe Sistemi ve TMS 28
Standardr  agisindan  nasil muhasebelestirilecegini  agiklayarak standardin  getirdigi
veniliklerden kaynaklanan vergi etkilerinin muhasebelestirmesini yapmaktir.
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Accounting For Investments In Associates
ABSTRACT

Businesses make capital investements for some objectives such as spreading the risks,
increasing the profitabilty and participating the managements of other companies. One of the
most common investments is associate investment. In an associate investment, various
problems arise in the context of some issues such as the preperation of financial statements by
investor and associate, the presentation of associate value in the investor’s financial
statement and the recording the shares of investor’s profit or loss by the investors.
Accounting for investments towards the associates are arranged by TAS 28 Investments in
Associates and Joint Ventures Standards. The purpose of this study is to explain how the
accounting for investments towards the associates become recognition in terms of Uniform
Accounting System and TAS 28 Standard and then to do accounting of the tax effects which
stem from the reforms of these standards.
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1. GIRiS

Giliniimiizde isletmeler, bir sirket iizerinde kontrol saglamak, iiriinlerine satis sahasi
bulmak, tretimde kullanilacak elverigli ilk madde saglamak, karhiligini artwrmak gibi
amagclarla (Sevilengiil, 2009:397) cesitli sermaye yatirimlarinda bulunabilmektedir. So6z
konusu amaglarin yerine getirilebilmesi i¢in bir¢ok agidan avantajli uygulamalardan birisi,
baska bir igletmeye istirak edilmesidir. Bir isletmeye istirak edilmesi demek; 6zkaynaklarin
bir kisminin baska bir igletme bilinyesinde kullanilmasi demektir. Dolayisiyla istirak edilen
isletmenin kar veya zarar etmesi yatirim yapan isletmenin 6zkaynagini etkilemektedir. Bu etki
istirak edilen isletmenin karli olmasi durumunda olumlu, zararli olmasi durumunda ise
olumsuz olmaktadir.

Istirak yatirimlarinn, yatirim yapan isletmenin finansal tablolarinda nasil raporlanmasi
gerektigi konusu muhasebe standartlarinda ele alinarak diizenlenmistir. Tirkiye’de de
31/12/2005 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinde uygulanmak tizere 27/12/2005
tarih ve 26036 sayili Resmi Gazete’de “Istiraklerdeki Yatirimlar” adiyla yaymlanmis olan 28
no.lu Standart, istiraklere yapilan yatirimlarla ilgili yeni diizenlemeler getirmistir. Daha sonra
s0z konusu standart yiiriirliikkten kaldirilarak, 31/12/2012 tarihinden sonra baslayan hesap
donemlerinde uygulanmak iizere TMS 28: Istirakler ve Is Ortakliklarmdaki Yatirimlar
bashgiyla 28/10/2011 tarih ve 28098 sayil1 Resmi Gazete’de tekrar yaymlanmaistir.

TMS 28: Istirakler ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standards; istiraklere yapilan
yatrimlarm istirak olarak degerlendirilmesi hususunda, istiraklere yapilan yatirimlarin ilk
kayda alinmasinda, sonraki donemlerde istirak kar veya zararlarinin muhasebelestirilmesinde,
Tek Diizen Muhasebe Sistemi’ne (TDMS) gore yapilan uygulamalardan farkli yaklagimlar
getirmistir. Ayrica vergi mevzuatinda istirakler i¢cin belirlenen degerleme yontemi ile
standardin getirdigi degerleme yontemi farklilagsmakta ve bu durum vergi ertelemesine neden
olmaktadir. Bu ¢alismanin amaci istiraklere yapilan yatirimlarin TDMS ve TMS’ye gore nasil
muhasebelestirilecegi, istiraklerin degerlemesinde Standart ile getirilen degisiklik nedeniyle
ortaya ¢ikan vergi etkilerinin muhasebelestirilmesi hakkinda agiklamalar yapmaktir.

2. TEKDUZEN MUHASEBE SiSTEMi ACISINDAN iSTIRAKLERIN
MUHASEBELESTIRILMESI

Tekdiizen Muhasebe Sistemi’ne gore satis amach (kisa vadeli) elde tutulan hisse
senetleri “110 Hisse Senetleri” hesabimna kaydedilmektedir. Uzun vadeli amaglarla alinan hisse
senetleri veya hisse senedi ¢ikarmayan isletmelere yapilan yatirimlar, yatirim yapilan
isletmede oy ve yonetime katilma hakkinin % 10’undan az ise “240 Bagli Menkul Kiymetler”
hesabinda, % 10 ile % 50 arasinda ise “242 Istirakler” hesabinda, % 50’den fazla ise “245
Bagli Ortakliklar” hesabinda izlenmektedir.

VUK’da istirak, bagh ortaklik gibi kavramlara yer verilmeyerek, menkul kiymetler
bashigi altinda hisse senetlerinin degerlemesi agiklanmaktadir. Hisse senedi elde ederken
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katlanilan islem masraflar1 (komisyon giderleri vb.) VUK acisindan donem gideri olarak
kabul edilmektedir (Ozerhan Akbulut, 2008:15).

Istirak paylarmm borsa veya piyasa degerinde meydana gelen diisiisler i¢in deger
disiikligii karsihigi ayrilmasi gerekmektedir. Boyle bir islemin yapilabilmesi i¢in, istirak
paylarinda meydana gelen deger diisiikliigiinlin onemli tutarda veya siirekli olmasi
gerekmektedir (Kog Yalkin, 2010: 373).

3. TURKIYE MUHASEBE STANDARTLARI ACISINDAN ISTIRAKLERIN
MUHASEBELESTIRILMESI

Muhasebe  standartlar1  acisindan, istiraklere  yapilan  yatirimlarn  nasil
muhasebelestirilecegi 28 no.lu “Istiraklerdeki ve Is Ortaklarindaki Yatirimlar” standardinda
diizenlenmistir. S6z  konusu  standardn  amaci;  istiraklerdeki  yatwrimlarin
muhasebelestirilmesini  tanimlamak, istiraklerdeki ve 1is ortakliklarindaki yatirimlarin
muhasebelestirilmesi durumunda 6zkaynak yOnteminin uygulanmasmna iliskin hiikiimleri
belirlemektir (TMS 28, md.1). Standardin kapsamini ise yatirim yapilan igletmeyi miisterek
olarak kontrol eden veya yatirim yapilan isletme {izerinde 6nemli etkisi bulunan tiim
isletmeler olusturmaktadir (TMS 28, md.2). Standardmn, istiraklere yapilan yatmrimlarin
muhasebelestirilmesinde benimsedigi 6zkaynak yontemini agiklamadan Once standartta
deginilen “istirak”, “is ortaklig1” ve “Onemli etki” kavramlarmi deginmek yararli olacaktir.

3.1. istirak, is Ortakhg1 Kavram ve Onemli Etki

Istirak; yatirim yapan isletmenin iizerinde dnemli etkisinin bulundugu isletmedir.
Onemli etki ise; yatrim yapilan isletmenin finansal ve faaliyetle ilgili politikalarmn
belirlenmesi kararlarina katilma giiclinii ifade etmektedir. Ancak, s6z konusu politikalar1 tek
basina ya da bir baska taraf ile miisterek kontrol etme giiciinii ifade etmemektedir (TMS 28,
md.3).

Is ortaklig: ise; miisterek kontrole sahip olan taraflarin, iktisadi bir girisimin net
varliklar1 iizerinde haklarinin bulundugu miisterek anlagmadir. Miisterek anlasma; iki veya
daha fazla tarafin {izerinde miisterek kontrole sahip oldugu anlagsmadir. Miisterek kontrol ise;
bir anlagsma iizerindeki kontroliin sdzlesmeye dayali olarak paylasilmasidir. Bu kontroliin
sadece, onemli konularla ilgili kararlarin, kontrolii paylasan taraflarin oy birligi ile
mutabakatin1 gerektirdigi durumlarda var oldugu kabul edilir (TMS 28, md.3). Is
ortakliklarmin 6zkaynak yontemine gore raporlanabilmesi i¢in, miisterek kontrol edilen
faaliyet veya miisterek yonetime tabi varliklar olmamas1 gerekmektedir (Kaval, 2011:2).

Bir isletmenin dogrudan ya da dolayl olarak (6rnegin bagh ortaklik vasitasiyla)
yatirim yapilan isletmenin oy hakkmin % 20 ya da daha fazlasim elinde bulundurmasi
durumunda, aksi acik¢a ortaya konulmadig: siirece, yatirim yapilan isletme {lizerinde 6nemli
etkisinin oldugu kabul edilir. Diger yandan, oy hakkmnin % 20’sinden daha azini elinde
bulundurmasi durumunda ise, 6nemli bir etkinin bulundugu agik¢a ortaya konulmadigz siirece,
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yatirim yapilan isletmede onemli etkinin bulunmadigi kabul edilir. Yatirim yapilan isletmeye
onemli tutarda veya mutlak cogunlukla baska bir isletme tarafindan yatirim yapilmasi,
yatirimel isletmenin dnemli etkiye sahip olmasina engel teskil etmez (TMS 28, md.5). Aksi
kanitlanincaya kadar % 20 iizerinde bir pay sahipligi istirak sayilmasi i¢in yeterli olsa da, %
20’nin altinda bir oranla 6nemli etkide bulunulmasi da miimkiindiir. Bunun yaninda % 20’nin
iizerinde bir pay yatmrimi istirak sayilmak icin yeterli olmayabilir (Kaval, 2011:1).

Bagka bir isletmeye yatwrim yapan bir isletmenin, asagidaki hususlardan bir veya
birden fazlasmin varligi halinde, yatirim yaptig: isletme lizerinde 6nemli etkisinin bulundugu
kabul edilir (TMS 28, md.6):

1. Yatirim yapilan isletmenin yonetim kurulunda ya da esdeger idari organinda temsil
edilme,

ii. Temettiiler ya da diger dagitim kararlar1 dahil olmak {izere, isletmenin politika
belirleme siireclerine katilma,

iil. Yatrimel isletme 1ile yatirnm yapilan isletme arasinda Onemli islemlerin
gerceklestirilmesi,

iv. Isletmeler arasinda yonetici personel degisimi,
v. lsletme igin gerekli teknik bilginin saglanmas.

Isletmelerin sahip olduklar1 hisse senedi varantlari, hisse alim opsiyonu, adi hisse
senedine ¢evrilebilir bor¢ veya 6zkaynaga dayali finansal araclar ya da kullanildiginda veya
dontstiiriildiigiinde baska bir isletmenin faaliyet ve finansal politikalariyla ilgili isletmeye
ilave oy giicli veren ya da yatirim yapan baska isletmenin oy giiciin azaltan araglar gibi
potansiyel oy haklari, yatirim yapilan isletme hakkinda 6nemli etkiye sahip olup olmadiklari
degerlendirilirken dikkate alinir. Potansiyel oy haklar1 gelecekteki bir tarihte ortaya ¢ikacaksa,
mevcut bir potansiyel oy hakki olarak degerlendirilmez (TMS 28, md.7).

Istiraklere yatirim yapan bir isletme, istirakin finansal ve faaliyet politikalarma iliskin
kararlarma katilma giiciinii yitirmesi halinde istirakteki onemli etkisini kaybeder. Onemli
etkinin kaybedilmesi, sahiplik diizeyinde meydana gelen mutlak veya goreceli degisiklikten
kaynaklanabilecegi gibi bir degisiklik gerceklesmeden de meydana gelebilir. Ornegin; yatirim
yapilan bir istirakin, devlet, mahkeme, kayyum ya da buna benzer bir diizenleyici otoritenin
kontroliine ge¢mesi halinde istirak {izerindeki dnemli etki ortadan kalkabilir. Bunun yaninda
onemli etkinin ortadan kalkmasi, sozlesmeye bagli bir anlagmanin sonucu olarak da
gerceklesebilir (TMS 28, md.9).

Istirak, is ortaklig1 ve dnemli etki kavramlarinmn daha iyi anlagilabilmesi i¢in 6rnekler
iizerinde agiklamak yerinde olacaktir.'

!stirak, Is Ortakligi ve Onemli Etki’yi agiklayan ornekler; Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurulu'nun resmi web sitesinde yer alan KOBI egitim materyallerinden yararlanilarak gelistirilmistir.
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Ornek 1: ABC Isletmesi XYZ Isletmesinin ortaklar genel kurulunda oy hakki veren
adi hisselerinin % 80’ine sahip bulunmaktadir. Bu durumda ABC Isletmesi XYZ Isletmesi
iizerinde 6nemli etkisi bulunmamaktadir. Ciinkii ABC Isletmesi XYZ Isletmesini kontrol
etmektedir.

Ornek 2: ABC Isletmesinin genel kurul toplantisinda oy hakki veren adi hisse
senetlerinin % 23’iine XYZ Isletmesi ve % 35’ine ise KLM Isletmesi sahiptir. XYZ Isletmesi
ile KLM Isletmesi ABC Isletmesini miisterek kontrol etmek i¢in sdzlesme imzalamistir. Bu
durumda XYZ ve KLM isletmelerinin ABC Isletmesi iizerinde énemli etkisi yoktur. Ciinkii
ABC Isletmesi iizerinde miisterek kontrole sahiptirler.

Ornek 3: ABC Isletmesinin genel kurul toplantisinda oy hakki veren adi hisse
senetlerinin % 25’ine XYZ Isletmesi ve % 60’ ma ise KLM Isletmesi sahiptir. XYZ Isletmesi
ABC Isletmesinin oy haklarmin % 25’ine sahiptir. Onemli etkinin bulunmadig1 agik¢a ispat
edilmedigi siirece XYZ Isletmesinin ABC Isletmesi iizerinde énemli etkiye sahip oldugu
kabul edilir. KLM Isletmesi ise ABC Isletmesini oylarmn yarisindan fazlasmi (% 60) kontrol
ettigi icin Oonemli etkiye sahip degildir. Burada diger bir husus KLM Isletmesinin ABC
Isletmesini kontrol etmesi veya isletme iizerinde dnemli bir etkiye sahip olmasi XYZ
Isletmesinin 6nemli etkiye sahip olmasia engel teskil etmez.

Ornek 4: ABC Isletmesi KLM Isletmesinin oy hakki veren hisselerinin % 30’una
sahiptir. ABC Isletmesi KLM Isletmesi iizerinde kontrol giiciine sahip degil ve miisterek bir
kontrolii de bulunmamaktadir. Normal sartlarda, aksine bir hiikiim bulunmadik¢a, ABC
Isletmesi KLM Isletmesi iizerinde 6nemli bir etkiye sahip oldugu kabul edilir. Ancak ABC
Isletmesi oy haklarmnin % 30’una sahip olmasina ragmen KLM Isletmesi iizerinde 6nemli
etkiye sahip olmayabilir. Eger yapilan muhakeme sonucu onemli etkinin olmadigi tespit
edilirse KLM Isletmesine yapilan yatirim istirak olarak degil finansal varhk olarak
degerlendirilir.

Ornek 5: Birbiri ile iliskisi olmayan A, B, C, D ve E isletmesi her biri XYZ
Isletmesinin genel kurulda oy hakki veren hisselerinin % 20’sine sahiptirler. XYZ
Isletmesinde alinacak olan stratejik kararlarda oy giiciiniin basit ¢ogunlugunu (% 50’den
fazlasmi) elinde bulunduran yatirimcmin onaymi gerektirmektedir. XYZ Isletmesini tek bir
yatirimemim kontrol etme giicii yoktur. Yatirimer isletmeler XYZ Isletmesini miistereken
kontrol etmemektedir. Aksine bir hiikiim bulunmadik¢a yatwrimeilarin yaptigi yatirimlar
istirak yatirimi olarak degerlendirilir. Eger A, B ve C yatirimcist XYZ Isletmesi iizerinde
miisterek kontrolii saglamak i¢in bir sozlesme yapmis olsalardi, bu bir is ortakligi olarak
degerlendirilirdi.

3.2. Ozkaynak Yonteminin Uygulanmasi

Yatirim yapilan isletme lizerinde onemli etkisi bulunan veya yatirim yapilan isletmeyi
miisterek kontrol eden isletme, istirakteki ve ig ortakligindaki yatirimlarmi 6zkaynak yontemi
ile muhasebelestirir (TMS 28, md.16). Ancak Isletme TFRS 10’un istisna hiikiimlerine gore

5
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konsolide finansal tablo hazirlamaktan muaf olan bir ana ortaklik olmasi1 veya asagida yer
alan tiim durumlara uymasi halinde 6zkaynak yonteminin uygulanmasi zorunlu degildir (TMS
28, md.17):

i. Isletmenin bir baska isletme tarafindan kismen veya tamamen sahip olunan bir
bagl ortaklik olmas1 ve isletmenin oy verme yetkisi olmayanlar da dahil olmak tizere, diger
ortaklariin 6zkaynak yontemi uygulanmadigi konusunda bilgilendirilmis ve buna itiraz
edilmemis olmasi,

ii. Isletmenin bor¢lanma araglarinin veya ozkaynaga dayali finansal araglarinin
kamuya acik bir piyasada (yerel, bolgesel, yurtici, yurtdisi, tezgah iistii piyasalar olabilir)
islem gormemesi,

iii. Isletmenin, kamuya acgik bir piyasada islem gdrmek iizere herhangi bir finansal
arac ihra¢ etmek amaciyla, finansal tablolar1 ile bir sermaye piyasasi diizenleyici kurulusa ya
da benzeri bir kurulusa bagvurmamis olmasi veya bdyle bir bagvuru siireci ve hazirligi icinde
olmamasi,

iv. Isletmenin nihai ya da ara diizeydeki ana ortakligi konumundaki isletmenin,
TFRS’lere uygun konsolide finansal tablolar hazirlayarak kamuoyunun bilgisine sunmasi.

Bir girisim sermayesi kurulusu veya fon, yatirim ortakli§i ve yatirim amacgh sigorta
fonlarmi kapsayan benzeri isletmeler yoluyla dogrudan veya dolayli olarak istirak veya is
ortaklig1 yatirimlar1 TFRS 9 hiikiimlerine gore ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilarak ~ Olgiilebilir (TMS 28, md.18-19). Bu durumda Ozkaynak yOntemi
uygulanmayabilir.

Bir isletmenin satis amach elde tutulan olarak smiflandirma kriterlerini karsilayan
istirakteki veya is ortakligindaki yatirimina ya da yatirimin bir kismina TFRS 5 Satis Amagl
Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler standardi uygulanwr (TMS 28,
md.20). Bu durumdaki istirak veya is ortakligi yatirimlarinda 6zkaynak yontemi uygulanmaz.

Ozkaynak yontemi; yatwrmmmn yapildigi tarihte elde etme maliyeti ile
muhasebelestirildigi ve sonrasinda kayda alinan tutarin yatrim yapilan isletmenin net
varliklarinda yatirimer isletmenin payma diisen kismi yansitacak sekilde diizeltildigi bir
muhasebe yontemidir. Yatirim yapan isletmenin kar veya zarari ile diger kapsamli kari,
yatirim yapilan isletmenin kar veya zarari ile diger kapsamli karindan kendisine diisen pay1
kapsamaktadir (TMS 28, md.3). Dolayisiyla istirak veya is ortakliginin elde ettigi kar veya
zarar, yatirim yapilan isletmenin elde ettigi kar veya zarar olarak degerlendirilmekte olup,
istirak veya i ortakligmin bakiyesi her donem giincellenmektedir.

Standartta 6zkaynak yonteminin uygulanmasi ile ilgili hitkiimler sdyle 6zetlenebilir:

i. Istirak veya is ortakhg yatirimlar1 baslangicta “elde etme maliyeti” ile
muhasebelestirilir (TMS 28, md.10). Buradan hareketle istirak ve is ortakligi hisseleri elde
edilirken araci kurumlara 6denen komisyon giderleri yatirimin defter degerine eklenmesi
gerekmektedir.
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ii. Istirak veya is ortaklig1 yatirimlar: elde etme maliyetleri ile muhasebelestirildikten
sonra, yatirimcinin yatirim yapilan isletmenin kar veya zararindaki payi yatirimin defter
degeri artirilarak ya da azaltilarak finansal tablolara yansitilir (TMS 28, md.10).

iil. Yatrimeinin yatirim yapilan isletmenin kar veya zararindan alacagi pay,
yatirimcinin kdr veya zarar1 olarak muhasebelestirilir. Bunun yaninda istirakten alinan
dagitimlar (kar pay1 vb) yatirimin defter degerini azaltir (TMS 28, md.10).

iv. Maddi duran varliklarin yeniden degerlemesi ya da yabanci para ¢evrim farklari
istiraklerin diger kapsamli karinda degisiklige neden olur. Bu degisiklikten yatirimciya diisen
pay oraninda istirak yatiriminin defter degeri diizeltilmesi gerekmektedir (TMS 28, md.10).

v. Hisse senedi varantlari, hisse alim opsiyonu ve diger tiirev araclar gibi potansiyel
oy hakki veren enstriimanlar 6nemli etkinin belirlenmesinde dikkate alinir (TMS 28, md.7).
Ancak, yatrim yapilan isletmenin kar veya zarar ile diger kapsamli karindaki degisiklikler
iizerindeki paymin degerlendirilmesinde dikkate alinmaz. Burada mevcut sahiplik durumu
dikkate alinir (TMS 28, md.12).

vi. Yatirimer isletmenin, istirak veya is ortakligindan kendisine diisen zarar pay1, s6z
konusu istirakteki veya is ortakligindaki toplam payina esit ya da daha fazla ise, isletme
yatirimimn {izerindeki zarar tutarmi finansal tablolara yansitmaz (TMS 28, md.38). Istirakin
veya is ortakliginin sonraki donemlerde kéar etmesi halinde, isletmenin kardan aldig1 payin
finansal tablolara yansitilmasi, kar paynin daha once finansal tablolara yansitilmamis zarara
esitlenmesinden sonra s6z konusu olmaktadir (TMS 28, md.39). Yani alinan kar payi, daha
once finansal tablolara yansitilmamis zararlar mahsup edildikten sonra, bir kar rakami kalirsa
finansal tablolara yansitilir.

vii. Yatirim yapilan istirak veya is ortakligi, 6zkaynak olarak siniflandirmig imtiyazli
hisse senedi ihra¢ etmigse ve bu hisse senetleri isletme disindaki taraflarca elde tutuluyorsa,
kar pay1 dagitim karar1 alinmis olsun ya da olmasin, yatirimci isletme kendisine diisen kar
paymni, hisse senetlerine Odenecek olan kar paylarin1 diistiikten sonra hesaplamasi
gerekmektedir (TMS 28, md.37).

viil.  Yatmrime1 isletme tarafindan 6zkaynak yonteminin uygulanmasinda, istirakin
veya is ortakliginin elde edilebilen en giincel finansal tablolar1 kullanilir. Yatirimcer ile istirak
veya 1 ortakliginin raporlama donemleri farkli olmasi halinde, istirak veya is ortaklig
miimkiin oldugunca finansal tablolarini yatirimer isletmenin raporlama tarihine uygun olarak
hazirlar (TMS 28, md.33).

ix. Yatmrimel isletme, kendi raporlama doneminden farkli bir tarihte hazirlanmis
istirak veya is ortakliginin finansal tablolarini kullanmasi durumunda, iki finansal tablo tarihi
arasinda gerceklesen Onemli islem ve olaylarin etkilerinin yansitilmast i¢in gerekli
diizeltmeleri yapmasi gerekmektedir. Her durumda, iki tablo tarihi arasindaki fark 3 aydan
fazla olamaz. Ayrica, raporlama donemi uzunlugu ile raporlama tarihleri arasindaki farkliligin
ayni olmasi gerekmektedir (TMS 28, md.34).
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X. Yatirimcei isletmenin finansal tablolar1 benzer islemler ve benzer kosullardaki diger
olaylar i¢in yeknesak (ayni) muhasebe politikalar1 benimsenerek hazirlanmalidir (TMS 28,
md.35). Yatirimcel isletme ile istirak veya is ortakligi benzer islem veya olaylarda farklh
muhasebe politikas1 uygularsa, yatirimcr isletme, istirakin muhasebe politikalarini kendi
muhasebe politikalaria uyumlu hale getirmek i¢in diizeltmeler yapmalidir (TMS 28, md.36).

Istirak veya is ortaklig1 yatirimlarmimn dzkaynak yontemi ile muhasebelestirilmesinde
dikkat edilmesi gereken kurallar aciklandiktan sonra, 6zkaynak yOnteminin uygulanisi ile
ilgili 6rneklere yer verilecektir.

Ornek 6: ABC Isletmesi, sermayesi 500.000 TL olan KLM Isletmesinin sermayesinin
150.000 TL’sine isabet eden miktar kadar hisse senedini banka araciligiyla 10.07.2012
tarihinde satm almistir. Hisse senedi alimi ile ilgili olarak araci kuruma 2.000 TL komisyon
odenmistir. 2012 yili sonunda KLM isletmesi 50.000 TL net kir aciklamustir. isletme
2013/Nisan ayinda yapilan genel kurulda agiklanan karin % 40’11 dagitma karar1 almis ve kar
paymni1 2013/May1s aymda ddemistir. Isletme 2013 yili sonunda 30.000 TL zarar ag¢iklamustir.
2014 yili sonunda ise isletme 70.000 TL kar agiklanustir. Isletme 2015/Nisan aymda yapilan
genel kurulda agiklanan karin % 60°mi1 dagitma karari almig ve kar paymi 2015/Mayis ayinda
Odemistir.

Istirak kari, istirakin kdrmdan bir dagitim oldugu diisiiniilerek “640 Istiraklerden
Temettli Gelirleri” hesabma alinmasi s6z konusu olabilir. Ancak Tekdiizen Hesap Plani’ndaki
640 no.lu hesabin tanimmnin kapsamima girmediginden dolayr “649 Diger Olagan Gelir ve
Karlar” hesabina kaydedilmesi benimsenmistir (Sevilengiil, 2009:398). Bu dogrultuda zarar
paymin da “659 Diger Olagan Gider ve Zararlar” hesabina kaydedilmesi uygun
goriilmektedir.

Hisse Senedi Alm Kaydi

242. ISTIRAKLER HESABI 150.000
102. BANKALAR HS. 150.000

ABC Isletmesi KLM Isletmesinin hisselerinin % 30’unu (150.000 / 500.000) satin
almistir. KLM isletmesi lizerinde aksi ispatlanmadik¢a dnemli etkiye sahiptir ve yaptigi
yatirim igtirak yatirimidir. Dolayisiyla 242 no.lu hesapta izlenir.

Komisyon Giderinin Kaydi

242. ISTIRAKLER HESABI 2.000
102. BANKALAR HS. 2.000
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Istiraklere yapilan yatirmmlar baslangicta edinme maliyetleri ile muhasebelestirilir.
Dolayisiyla aract kuruma 6denen komisyon giderleri yatirimin defter degerine yani maliyetine
eklenir.

2012 Yih Kéar/Zarar Dagitimi

Istirak 2012 yili sonunda 50.000 TL net kar agiklamistir. S6z konusu karm % 30°u
yatirimet isletmenin payidir. Dolayisiyla donem sonunda kar rakami agiklandiginda yatirimci
isletme 15.000 TL kar paymi (50.000 x % 30) istiraklerin defter degerine ekleyerek
artiracaktir.

242 ISTIRAKLER HESABI 15.000
649. DIG.OLG.GEL./KAR. 15.000

Istirak 2013/Nisan ayinda % 40 kar dagitim karar1 almistir. Bu durumda 6.000 TL kar
pay1 (15.000 x % 40) 6demesi tahakkuk etmistir. S6z konusu kar pay1 istiraklerin alacagina
yazilarak defter degerinin azaltilmas1 gerekmektedir.

132 ISTIRAKLERDEN ALACAKLAR 6.000
242 ISTIRAKLER HS. 6.000

Istirak 2013/Mayis ayinda kiar payr odemesini yerine getirmistir. Bu durumda
asagidaki gibi kayit yapilir.

102 BANKALAR HESABI 6.000
132 ISTIRAK. ALACAK. 6.000

2013 Yih Kér/Zarar Dagitim

Istirak 2013 yil1 sonunda 30.000 TL zarar agiklamistir. S6z konusu zararm 9.000 TL’si
(30.000 x %30) yatirimer isletmeye aittir. Dolayisiyla zarar payini istiraklerin alacagina
yazarak defter degerinden indirmesi gerekmektedir.

659 DIG.OLAGAN GID. VE ZAR. HS. 9.000
242 ISTIRAKLER HS. 9.000
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2014 Yih Kar/Zarar Dagitimi

Istirak 2014 yili sonunda 70.000 TL net kar agiklamistir. S6z konusu karm % 30°u
yatirimel isletmenin payidir. Dolayisiyla donem sonunda kar rakami agiklandiginda yatirimei
isletme 21.000 TL kar paymi (70.000 x % 30) istiraklerin defter degerine ekleyerek
artiracaktir.

242 ISTIRAKLER HESABI 21.000
649. DIG.OLG.GEL./KAR. 21.000

Istirak 2015/Nisan ayinda % 60 kar dagitim karar1 almistir. Odenmesi gereken kar
payi tutar1 belirlenirken 2014 yili zarar paymnin (9.000) mahsup edilmesi gerekmektedir. Bu
durumda 7.200 TL kar pay1 ((21.000 — 9.000) x % 60) 6demesi tahakkuk edecektir. S6z
konusu kér payi istiraklerin alacagina yazilarak defter degerinin azaltilmas1 gerekmektedir.

132 ISTIRAKLERDEN ALACAKLAR 7.200
242 ISTIRAKLER HS. 7.200

Istirak 2015/Mayis ayinda kiar payr &demesini yerine getirmistir. Bu durumda
asagidaki gibi kayit yapilir.

102 BANKALAR HESABI 7.200
132 ISTIRAK. ALACAK. 7.200

Ornek 7: ABC Isletmesi, 200.000 TL sermayesi olan KLM Isletmesinin borsada
islem goren hisse senetlerinin % 20’sine sahiptir. Dénem sonunda KLM Isletmesi 40.000 TL
net kar aciklamustir. Ayni tarih itibariyle KLM Isletmesinin 6zkaynaklar1 toplami 260.000
TL’dir. Ozkaynaklardaki séz konusu artis, maddi duran varliklarin yeniden degerleme deger
artisinin diger kapsamli kar ya da zararda raporlanmasindan kaynaklanmaktadir.

Dénem sonu itibariyle KLM Isletmesinin 6zkaynagmda 60.000 TL (260.000 —
200.000) artis olmustur. Bu artisin 40.000 TL’lik kism1 net kardan, 20.000 TL’lik kismi ise
diger kapsamli kar ya da zararda raporlanan maddi duran varlik yeniden degerleme artisindan
kaynaklanmaktadir. ABC Isletmesi net kirdan ve MDV yeniden degerleme artisindan (diger
kapsamli kar) % 20 oraninda pay alacaktir. S6z konusu karin 52 no.lu grupta agilacak olan
“52X Ozkaynak Yontemi Degerleme Artis/Azalis” hesabinda izlenmesi uygun olacaktir.

ABC isletmesinin kar pay1 =40.000 TL x % 20 =8.000 TL

ABC isletmesinin diger kapsamli kar payr =20.000 TL x % 20 =4.000 TL
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242 ISTIRAKLER HESABI 12.000
52X OZKAYNAK YONT.
DEGERLEME ART./AZ. 4.000
649 DIG.OLG.GEL./KAR. 8.000

Ornek 8: ABC Isletmesi istiraki KLM Isletmesine yatirim yapmuistir. 31.12.2012
tarihi itibariyle istirakler hesabmin kalani 40.000 TL’dir. 2012 yili sonunda istirak KLM
Isletmesinin zararindan yatirime1 ABC Isletmesine diisen zarar payr 50.000 TL’dir. 2013 yili
sonunda istirak kar etmis ve bu kardan yatirimciya diisen pay 30.000 TL dir.

2012 yili sonu itibariyle istirak hesabmnin kalani 40.000 TL, ancak zarar pay1 ise
50.000 TL dir. Yatirimct isletme bu durumda, Standart geregi, yatirimin defter degerine asan
kismi1 (10.000 TL) kadar zarar paymi finansal tablolarda raporlamaz. Sadece yatirimin defter
degeri kadar olan kismini (40.000 TL) kayitlara alir. Bunun yaninda istirakler hesabinin
kapanmamas! i¢in hesap tamamen sifirlanmaz. Istirakler hesabi iz bedeli ile (1 TL ile) temsil
edilir. 2013 yilinda yatirimer igletmenin payina diisen kar pay1 30.000 TL kayitlara alinmadan
once, bir onceki yil raporlanmayan zarar pay1 (10.000 TL) mahsup edilir. Bu durumda 2012
ve 2013 kayitlart soyledir.

2012 Yih Zarar Raporu Kaydi

659 DIGER OLAGAN GID./ZAR. HS. 39.999
242 ISTIRAKLER HS. 39.999

2013 Yih Kar Raporu Kaydi

242 ISTIRAKLER HESABI 19.999
649 DiG.OLG.GEL./KAR. 19.999

3.3. Istiraklere Yapilan Yatirnmlarda Serefiye

Istirak veya is ortakhifna yapilan yatirmmlar, yatirim yapilan isletmenin istirak veya is
ortaklig1 niteligi kazanmasindan itibaren 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirilir. Ancak,
yatrimin ediniminde, yatirimin elde etme maliyeti ile istirakin veya is ortakligmin tespit
edilebilen net varlik, bor¢ ve kosullu borg¢larmmin net gerce§e uygun degerinden isletmeye
diisen pay arasinda fark bulunabilmektedir. Eger, ger¢ege uygun deger, net varliklarin
degerinden yiiksek ¢ikarsa, bu fark serefiye olarak adlandirilir ve istirakin kayitli degerine
dahil edilir. Tersi durumda ise aradaki fark gelir yazilir. Ayrica istirakin defter degerine ilave
edilen serefiyeden amortisman ayrilmaz (TMS 28, md.32). Serefiyenin hesaplanmasiyla ilgili
hiikiimler TFRS 3: Isletme Birlesmeleri standardinda belirlenmistir.
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Ornek 9: ABC Iisletmesi XYZ Isletmesinin hisselerinin % 20’sini ger¢ege uygun
degeri olan 25.000 TL’ye satin almistir. XYZ isletmesinin net varliklarinin defter degeri ise
100.000 TL’dir.

Isletmenin gergege uygun degerinden diisen pay = 25.000 TL
Isletmenin net varhiklarindan diisen pay (100.000 x % 20) = (20.000 TL)
Serefiye Tutar1 = 5.000 TL

Serefiye tutari, istirak hesabinin defter degerine dahil edilir. Ayr1 bir hesapta izlenmez.

242 ISTIRAKLER HESABI 25.000
102 BANKALAR HESABI 25.000

Ornek 10: ABC Isletmesi, XYZ Isletmesinin hisselerinin % 20’sini 17.000 TL’ye
satin almistir. Ancak, alinan hisselerin ger¢ege uygun degeri 25.000 TL dir. XYZ isletmesinin
net varliklarinin defter degeri ise 100.000 TL dir.

Serefiye, ger¢ege uygun degeri ile net varliklarin degeri karsilastirilarak hesaplandigi
icin, yine bir dnceki 6rnek gibi hesaplanir.

Isletmenin gercege uygun degerinden diisen pay = 25.000 TL
Isletmenin net varhiklarindan diisen pay (100.000 x % 20) = (20.000 TL)
Serefiye Tutar1 = 5.000 TL

Gergege uygun degerin alis bedelini asan kismindan serefiye tutar1 indirilerek, kalan
tutar kar olarak kaydedilir. Bu tutar su sekilde hesaplanir;

Isletmenin gercege uygun degerinden diisen pay = 25.000 TL
Hisselerin alis bedeli (transfer edilen tutar) =(17.000 TL)
Gergege uygun degerin alis bedelini agan kismi = 8.000 TL
Kar kaydedilecek tutar (8.000 — 5.000) = 3.000 TL

Istirakin defter degeri, 20.000 TL (100.000 x % 20) olarak kayitlara almir.

242 ISTIRAKLER HESABI 20.000
102 BANKALAR HESABI 17.000
649 DiG.OLG.GEL./KAR. 3.000

Ozkaynak yontemi uygulanirken, belirlenebilir varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege
uygun degerleri esas alinmaktadir. Gergege uygun deger ile defter degeri arasindaki fark, ilgili
varlikk veya ylkiimlilik unsuru isletme disina c¢iktiginda (satildiginda, amortisman
ayrildiginda veya odendiginde) diizeltme islemine tabi tutulmasi gerekmektedir. Bagka bir
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deyisle, fark tutar1 ile istiraklere yapilan yatirimlarin izlendigi hesaplar karsilastirilmasi
yapilmalidir (Orten vd., 2009:429-430).

Ornek 11: ABC Isletmesi XYZ Isletmesinin % 30’unu 1 Ocak 2012 tarihinde gercege
uygun degeri olan 60.000 TL’ye satin almuistir. XYZ Isletmesinin iktisap (satmn alma)
tarihindeki net tanimlanabilir varliklarmin defter degeri 150.000 TL, gercege uygun degeri ise
180.000 TL’dir. Defter degeri ile gergege uygun degeri arasinda olusan 30.000 TL’lik
(180.000 — 150.000) farkin 10.000 TL’si ticari mallardan, 20.000 TL’si tasitlardan
kaynaklanmaktadir. 2012 yil1 igerisinde mallarin tamamai satilmis ve tasitlarin kalan ekonomik
omrii 4 yildir. isletme normal amortisman ydntemini uygulamaktadir. XYZ isletmesinin 31
Aralik 2012 tarihinde dagittig1 kar payr miktar1 20.000 TL dir.

Elde etme maliyeti = 60.000 TL
Net varliklariin gercege uygun degerinden diisen pay (180.000 x % 30) =  (54.000
TL)
Serefiye Tutar1 = 6.000 TL
Ortaya cikan serefiye istiraklerin defter degerine ilave edilir ve soyle kayit yapilir;
242 ISTIRAKLER HESABI 60.000

102 BANKALAR HS. 60.000

Tanmimlanabilir varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri ile defteri degeri
arasindaki farktan yatirimci isletmeye diisen pay (30.000 x % 30) 9.000 TL’dir. S6z konusu
farkin 2012 yili itfa pay1 sdyle hesaplanir;

Ticari Mallar (10.000 x % 30) = 3.000 TL (Tamam satildig1 i¢in 3.000 TL itfa
edilir.)
Tasitlar (20.000 x % 30) =6.000 TL (6.000/4 y11 = 1.500 TL itfa edilir.)

Bu durumda farka neden olan kalemlerdeki degisikliklerin itfas1 (4.500 TL) asagidaki
sekilde kaydedilir.

649 DIGER OLAGAN GEL./KAR. HS. 4.500
242 ISTIRAKLER HS. 4.500

Istirakin dénem sonunda dagitt1 kar payr miktar1 20.000 TL’dir. Yatirimciya diisen kar
pay1 6.000 TL (20.000 x % 30) olup sdyle muhasebelestirilir;

102 BANKALAR HESABI 6.000
242 ISTIRAKLER HS. 6.000

13
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3.4. Yatinma Isletme ile istirak Arasindaki islemlerin Elimine Edilmesi

Yatirime1 isletme (konsolide edilen bagh ortakliklar: dahil olmak iizere) ile istirak ve
is ortaklig1 arasinda gergeklesen “asagi yonlii” ve “yukar1 yonli” islemlerden dogan kar veya
zararlar, yatirimci igletmenin finansal tablolarina ancak istirak veya is ortaklifinda grup
disindaki yatirimcilarin payr kadar yansitilir. Bir yatirimci isletmenin, istiraki veya is
ortakligma varlik satis1 veya katkisi “asagi yonlii” islemlere, bir istirak veya is ortakligmnin,
yatirimcl isletmeye varlik satist veya katkist “yukart yonli” islemlere Ornek olusturur.
Istirakin veya is ortakhiginm bu islemlerden dogan kir veya zararindan yatirimer isletmeye
diisen payin elimine edilmesi gerekmektedir (TMS 28, md.28).

Ornek 12: ABC Isletmesi KLM Isletmesinin hisselerinin % 30’una sahiptir. ABC
Isletmesi, istirak KLM Isletmesinden maliyet bedeli 3.000 TL olan ticari mali 4.000 TL’ye
satin almis bulunmaktadir. ABC Isletmesi aldig1 mallarin % 60’11 satmustir. Istirak KLM
Isletmesinin dénem sonu kar1 10.000 TL’dir.

Donem sonunda istirakten gelen kar pay1 3.000 TL (10.000 x % 30)’dir. S6z konusu
kar pay1 s0yle muhasebelestirilir.

242 ISTIRAKLER HESABI 3.000
649 DiG.OLG.GEL./KAR. 3.000

Istirak KLM Isletmesi yukar1 yonlii olarak yatirimc1 ABC Isletmesine maliyeti 3.000
TL olan mal1 4.000 TL ye satmis ve 1.000 TL kar etmistir. KLM isletmesinin donem sonunda
acikladigr 10.000 TL kar rakamu igerisinde, bu 1.000 TL’lik kar da vardir. S6z konusu bu
kardan yatirrmer ABC Isletmesine diisen pay 300 TL (1.000 x %30)’dir. ABC Isletmesi
tarafindan aliman mallarin % 40’1 satis1 gerceklesmedigi, yani grup disina ¢ikmadigi i¢in
ABC Isletmesinin payma diisen 120 TL (300 x % 40) kar gerceklesmis bir kar degildir ve
elimine edilmesi gerekmektedir.

Elimine Edilecek Tutar = 1.000 x 0,30 x 0,40 =120 TL

649 DIGER OLAGAN GEL./KAR. HS. 120
242 ISTIRAKLER HS. 120

3.5. Istiraklerde Deger Diisiikliigii

Istirak  veya is ortakh@mm  zararlar1  dzkaynak  yontemi  kullanilarak
muhasebelestirildikten sonra, yatirimei igletmenin istirak veya is ortakligi yatirim ile ilgili
olarak ilave bir deger azalisinin olup olmadigini belirlemesi i¢in, TMS 39 Finansal Araclar:
Muhasebelestirme ve Olgiim hiikiimlerini uygulamalidir (TMS 28, md.40). TMS 39
hikklimlerine gore yatwrimda deger diisiikligli olabilecegi durumlarda, yatirmmin geri
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kazanilabilir tutar1 (kullanim degeri ile ger¢ege uygun degerinden satis maliyetlerinin
diisiilmesi sonucu bulunan tutardan biiyiik olani) ile defter degeri karsilastirilarak yatirimin
defter degerinin tamami TMS 36 acisindan tek bir varlik gibi deger diisiikliigii testine tabi
tutulur. Istirak veya is ortakhigi yatirimlarinda ortaya cikan serefiyeler yatwrmmin defter
degerine ilave edilerek muhasebelestirildiginden, TMS 36 hiikiimleri uyarinca ayri1 bir
bicimde deger diisiikliigl testine tabi tutulmaz (TMS 28, md.42).

Yatirimin kullanim degerinin belirlenmesinde isletme tarafindan yapilacak tahminler
sunlardan olusmaktadir (TMS 28, md.42).

i. Istirakin ve is ortakligmm nihai olarak elden ¢ikarilmasinda elde edilecek
kazanglar da dahil olmak tizere istirak veya is ortakligmin faaliyetleri neticesinde iiretmesi
beklenin nakit akimlarinin bugiinkii degerinden kendisine diisen pay,

ii. Istirakten alnacak kar paylaridan ve nihai olarak yatirimin elden ¢ikarilmasindan
kaynaklanmasi beklenen gelecekteki tahmini nakit akimlarimin bugiinkii degerinden kendisine
diisen pay.

Uygun varsayimlar altinda yukarida belirtilen iki yOontemde de aymi sonuca
ulasilmaktadir.

Ornek 13: ABC Isletmesinin istiraklerdeki yatirimlarmin defter degeri 80.000 TL dir.
Yatirimin net gercege uygun degeri (istirak yatmwrmminin gergege uygun degerinden satis
maliyetlerinin diisiilmesiyle bulunan degeri) 65.000 TL, kullanim degeri (%10 iskonto
oranimna gore yatirim elden ¢ikarildiginda elde edilecek deger de dahil nakit akimlarinin
bugiinkii degerinin hesaplanmasiyla bulunan degeri) 75.000 TL olarak belirlenmistir.

Net gercege uygun deger (65.000 TL) ile kullannm degerinden (75.000 TL) hangisi
biiyiikse o deger geri kazanilabilir degerdir. Bu durumda geri kazanilabilir deger 75.000 TL
olarak bulunur. Geri kazanilabilir deger, yatirimin defter degerinden (80.000 TL) diisiik
oldugu i¢in 5.000 TL (80.000 — 75.000) deger distkligii vardir ve asagidaki gibi
muhasebelestirilir.

654 KARSILIK GIDERLERI HESABI 5.000
244 IST.DEG.DUS.KARS. 5.000

Eger yatirimin net gercege uygun degeri yatirimin defter degerinden fazla olsaydi, bu
durumda deger disiikliigii yok demektir. Dolayisiyla, yatrmimm kullanim degerini
hesaplamaya gerek yoktur.

3.6. Ozkaynak Yontemi Uygulamasinin Birakilmasi

Yatirime1 isletme, yatiriminin istirak veya is ortakligi niteligini kaybettigi asagidaki
hallerde 6zkaynak yontemini uygulamay1 birakir (TMS 28, md.22):
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1. Yatrmmin bir bagh ortaklik niteligi kazanmasit durumunda, yatirim TFRS 3:
Isletme Birlesmeleri uyarinca muhasebelestirilir.

.. Eski istirak veya is ortakliginda kalan paym bir finansal varlik olmasi durumunda,
kalan pay gercege uygun deger iizerinden Slciiliir. Istirak veya is ortakhgindaki kismi payimn
elden cikarilmasindan kaynaklanan her tiirli gelirin ger¢ege uygun degeri ve kalan payin
gercege uygun degeri ile yatirimin 6zkaynak yonteminin birakildig: tarihteki defter degeri
arasindaki fark, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Isletme o6zkaynak yonetimini uygulamayi biraktiginda 6zkaynak grubunda diger
kapsaml kar veya zararda sinifladig1 kazang veya kaybini, kar veya zarara alarak (bir yeniden
simiflandirma diizeltmesi olarak) yeniden smiflandirir (TMS 28, md.23).

Bir istirak yatirimi, is ortakligindaki yatirim niteligi kazanirsa ya da tam tersi olarak
bir is ortaklig1 yatwrimu istirakteki yatirim niteligi kazanirsa; isletme, 6zkaynak ydntemini
uygulamaya devam eder ve kalan pay1 yeniden 6lgmez (TMS 28, md.24).

Ornek 14: ABC isletmesi KLM Isletmesinin % 40’ma isabet eden hisselerini elinde
bulundurmaktadir. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle istirakler hesabinda izlenen hisselerin
defter degeri 120.000 TL olarak goriilmektedir. ABC Isletmesi hisselerin 3/4’{inii 105.000
TL’ye satmistir. Bu durumda ABC Isletmesinin KLM Isletmesindeki pay1 % 10’a inmis ve
kalan hisse senetlerini alim satim amag¢lh siniflamaya karar vermistir. Elde kalan hisse
senetlerinin gercege uygun degeri 35.000 TL dir.

Yatirimi temsil eden hisselerin 90.000 TL’lik kismi (120.000 x %) elden ¢ikarilmistir.

102 BANKALAR HESABI 105.000
242 ISTIRAKLER HS. 90.000
649 DIG.OLG.GEL./KAR. 15.000

ABC Isletmesinin KLM Isletmesindeki pay1 % 10’a inmistir. Bdylece yatirim istirak
niteligini kaybetmistir. Kalan hisse senetleri alim satim amacgh siniflanacagi i¢in TMS 39
uyarinca muhasebelestirilir. Bu durumda kalan hisse senetleri gercege uygun degeri ile “110
Hisse Senetleri” hesabma alinir. Eger isletme bu hisse senetlerini satilmaya hazir finansal
varlik olarak siniflandirirsa, bu durumda degerleme farkini “52X Finansal Varliklar
Degerleme Farklar” hesabi adi altinda sermaye yedegi olarak raporlar (Ozerhan ve Yanik,
2012: 666).

110 HISSE SENETLERI HESABI 35.000
242 ISTIRAKLER HS. 30.000
649 DIG.OLG.GEL./KAR. 5.000
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3.7. Ozkaynak Yonteminde Ertelenmis Vergi Etkileri

Istirakler TMS 28 Standard:i geregi, vergi mevzuatindan farkli olarak 6zkaynak
yontemi ile degerlenmektedir. Dolayisiyla bilangcoda vergi yasalarindan farkli bir sekilde
istirak rakami olusmakta ve bunun da TMS 12 standardinca ertelenmis vergi varligi veya
borcuna neden oldugu diisiiniilebilmektedir. Ancak olusan farkin ertelenmis vergi varlig1 veya
borcu dogurabilmesi i¢in ileride 6denecek vergide bir degisime neden olmasi beklenmektedir.
Oysa istiraklerden elde edilen temettii gelirleri Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore vergiden
miistesnadir. Dolayisiyla vergi ertelemesine neden olmazlar. Ancak, istiraklerin elden
cikarilmasinda vergi s6z konusu olmakta ve bu da sl bir vergi yiikii getirmektedir.
KVK’na gore iki tam y1l elde tutulan istiraklerin elden ¢ikarilmasinda dogan kazancin belirli
kosullarda % 75’1 vergiden miistesnadir. Bu nedenle, elden ¢ikarilan istirakten elde edilen
kazancin % 25’1 % 20 (kurumlar vergisi orani) oraninda, yani (0,25 x 0,20) % 5 oraninda
vergiye tabidir. Bu durumda, istiraklerin kesinlesmis kazanglar1 nedeniyle bilangoda meydana
gelen artis veya azalislarin (gegici farklar) vergi etkisi yaratmasi miimkiin degilken,
0zkaynaklarda muhasebelestirilen kesinlesmemis gelir ve giderler (diger kapsamli gelirler) %
5 oraninda gegici vergi etkisi yaratir (Kaval, 2011:3).

Ornek 15: ABC Isletmesi KLM Isletmesinin % 25 hisselerini 01.01.2008 tarihinden
beri elinde bulundurmaktadir. Istirak konumundaki KLM Isletmesinin 31.12.2012 tarihi
itibariyle 0zkaynaklarinda 20.000 TL artis meydana gelmistir. S6z konusu artisin 15.000
TL’lik kismi donem karindan, 5.000 TL’lik kismi ise varliklarinin degerlemesinden
kaynaklanmaktadir.

Istirakin donem karmdan almacak pay (15.000 x % 25) =3.750 TL

Istirakin degerleme karindan alinacak pay (5.000 x % 25) =1.250 TL

242 ISTIRAKLER HESABI 5.000
649 DIG.OLG.GEL./KAR. 3.750
52X OZKAYNAK YONT.
DEGERLEME ART./AZ. 1.250

Istiraklerden gelen kar paylari, KVK’na gore, vergiden miistesna oldugu icin 3.750 TL
kar pay1 herhangi bir vergi etkisi yaratmaz. Ancak istiraklerin varliklarmin degerlemesinden
kaynaklanan ve diger kapsamli gelirde simiflanan 1.250 TL’lik kar payt % 5 (%25 x %20)
oraninda vergi etkisi yaratir. Dolayistyla 1.250 TL’lik kér payr TMS 12 hiikiimlerine gore
62,50 TL (1.250 x % 5) “ertelenmis vergi yiikkiimliligi” dogurur. Diger kapsamli gelirlerin
neden oldugu vergi etkilerinin, diger kapsamli gelir ve giderlere ayrilabilecek, hesap planinin
55 no.lu grubunda acilacak olan “55X Ertelenmis Vergi Gelir/Gider Etkisi” hesabinda
izlenmesi uygun goriilmektedir. Bu durumda vergi erteleme kaydi asagidaki sekilde yapilir.
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55X ERT.VERGI GEL./GID. ETKISI 62,50
48X ERT.VERGI YUK. 62,50

4. SONUC

Isletmeler, giiniimiiz kosullarinda birgok isletme ile rekabet edebilmek, hayatta
kalabilmek ve buna benzer bircok nedenle baska isletmelere yatirim yapmakta, yani ortak
olmaktadir. Tekdlizen Muhasebe Sistemi acisindan bagka isletmelere yapilan sermaye
yatrimlart Tekdiizen Hesap Planmin “Mali Duran Varliklar” grubundaki hesaplarda
izlenmektedir. Bagka isletmelere yapilan yatirimin en yaygimn sekli istirak seklinde olanidir.
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 acisindan istiraklere yapilan yatirimlarin muhasebelestirilmesi
TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda diizenlenmistir.

Istiraklere yapilan yatirimlarm muhasebelestirilme hiikiimlerini belirleyen TMS 28
standardinin getirdigi en Onemli yenilik istirak yatirimlarinin degerlemesinde, 6zkaynak
yonteminin uygulanmasidir. Tekdlizen Muhasebe Sistemine gore istirak yatirimlari
degerlendiginde sadece alman temettiiler finansal tablolara yansitilmakta ve istirakin
performansimn1 (durumunu) gosteren gelir ve giderler finansal tablolara alinmamaktaydi.
Ozkaynak yontemi ile her donem sonunda istiraklerden yatirimer isletmeye diisiin kar/zarar
paylar1 finansal tablolara yansimakta ve istirakin degeri giincel haliyle tablolarda goziikmesi
saglanmaktadir.

Tekdiizen Muhasebe Sistemine gore bir yatrimin istirak sayilabilmesi i¢in yatirim
yapilan isletmenin sermaye paylarinin %10 ile %50’si arasindaki bir payr elde etmek
gerekmektedir. TMS 28 ac¢isindan ise yatmrmmin istirak olarak degerlendirilmesi i¢in yatirim
yapilacak isletmede Onemli bir etkiye sahip olunmasi gerekmekte olup, onemli etkinin
gostergesi de aksi kanitlanmadikca istirakteki ortaklik ve oy hakkinin % 20 ve daha fazlasinin
elde edilmesini gerektirmektedir.

Tekdiizen Muhasebe Sistemine gore istirak yatirimina konu olan hisselerin elde
edilmesi esnasinda katlanilan islem maliyetleri (aract kurumlara 6denen komisyonlar gibi)
donem gideri olarak degerlendirirken, TMS 28 agisindan ise s6z konusu maliyetler “elde etme
maliyeti” ad1 altinda istiraklerin defter degerine eklenmektedir.

Standart agisindan istiraklerden yatirimciya diisiin pay iki gesittir. Birincisi istirakin
donem kar veya zararindan diisen pay olup, bu pay yatirimci isletmenin kar veya zararina
yansitilir. Ikicisi ise istirakin degerlemesi sonucu olusan kir veya zararindan diisen paydir.
S6z konusu pay 6zkaynak grubunda diger kapsamli gelir veya gider olarak siniflanmasi
gerekmektedir.

TMS 28’e gore istirak yatirimlarmin elde edilmesinde serefiye ortaya ¢ikabilmekte ve
bu serefiye yatirimm defter degerine ilave edilerek Istirakler Hesabi’nda izlenmektedir. Tam
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tersi durumda, yani negatif serefiye dogdugunda ise kar olarak gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

TMS 28 standardi istiraklere yapilan yatirimlarla ilgili olarak bir¢cok yenilik

getirmistir. SO0z konusu yeniliklerin aciklamast ve Ornekler {izerinde uygulanisina,
calismasinin igerisinde ayrintili olarak yer verilmistir.
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