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OZET

Kiiresellesme ile birlikte uluslararas: diizeyde isletme karsilastirmalari ve isletme degerlemesi
onemli bir konu haline gelmistir. Fakat iilkelerin farkli muhasebe sistemlerine sahip olmalart
isletmelerin karsilastirilmalarinda ve analizlerinde sorunlara yol agmaktadir. Bundan dolayr bir¢cok
tilke ortak bir dil arayisi amaciyla Uluslararast Muhasebe Standartlary (UMS) /Uluslararas: Finansal
Raporlama Standartlarim (UFRS) benimsemistir. Bu ¢alisma ile Tiirkiye'de de Tiirkive Muhasebe
Standartlart (TMS) ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS) adi ile belirli odlgiide
uygulanmaya baslayan bu standartlarin oran analizine olan muhtemel etkileri incelenmektedir.
TMS/TFRS uygulamalarinin mali tablolar iizerinde kesin etkilerinin olmasina ragmen bunun finansal
oranlar tizerindeki etkisi igletmeden isletmeye ve donem icerisindeki faaliyetlere gore farkhiliklar
gosterebilir. Bu nedenle, oran analizinde onemli olan aymi muhasebe politikalarina ve standartlara
gore  hazirlanmis  isletme mali  tablolarimin  kullanilarak  hazirlanmis  olan  oranlarmn
karsilastiridmasidir. Bu ¢alisma ile TMS/TFRS uygulamalarimin mali tablolar ve dolayist ile oran
analizleri iizerindeki etkilerinin ortaya konmasi amaglanmaktadir. Bu dogrultuda ozellikle
TMS/TFRS ye gecis sonucu degisiklik gosteren hesaplar ve bunun oran analizine olan etkileri
ornekler yardimiyla agiklanmaktadir.
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The possible impacts of TAS/ TFRS Applications on Ratio Analysis
ABSTRACT

Comparisons and valuations of firms at an international level have become an important
subject along with globalization. However having different accounting systems of countries causes
troubles in comparisons and analysis of firms. Therefore, many countries adopted International
Accounting Standards (IAS) / International Financial Reporting Standards (IFRS) for the purpose of
seeking a common language in accounting. In this study, the possible impacts of these standards
which are partially used with the name of Turkish Accounting Standards (TAS) and Turkish Financial
Reporting Standards (TFRS) in Turkey,on ratio analysis is examined. Although there are certain
impacts of TAS/TFRS applications on financial statements, the impact of these on financial ratios can
be different according to firms and activities in the period. Therefore, the important issue in ratio
analysis is to compare ratios obtained from financial statements which are prepared with using the
same accounting policies and standards. In this study, we aim to present the effects of TAS/TFRS
applications on financial statements and accordingly ratio analysis. For this purpose, some accounts
changed with TAS/TFRS and the impacts of this on ratio analysis are explained by examples.
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1. GIRIS

Diinya’da yasanan kiiresellesme akimi ile birlikte c¢okuluslu isletmelerin ve
uluslararasi yatirimcilarin sayisi artmakta ve diinya tek bir cografi bolge haline gelmektedir.
Bu ortamda iilkelerin ve dolayisiyla isletmelerin degisik muhasebe sistemlerine sahip olmalari
isletme degerlendirilmelerinde ve karsilagtirilmalarinda biiylik sikintilar yaratmaktadir. Diger
bir degisle, bu ortamda farkli muhasebe uygulamalarina sahip isletmelerinin karsilagtiriimalari
ve uluslararas1 yatirimcilarin isletmeleri analiz etmeleri zorlasmaktadir. Bununla birlikte,
cokuluslu isletmelerin farkli tilkelerde faaliyet gosteren subelerinin yeknesak bir muhasebe
sistemine sahip olmalar1 hem isletme yonetimlerinin hem de kredi kuruluslarinin ve
uluslararas1 yatirimcilarinin yapacaklar1 analizlerde kolaylik saglayacaktir. Bu baglamda tiim
isletmeler tarafindan ortak muhasebe standartlarinin uygulanmasi biiyiik 6nem arz etmektedir.
Bu calismada Tirkiye’de Tekdiizen Muhasebe Sisteminden Uluslararast Muhasebe
Standartlarina gegisin isletmelerin mali tablolar1 ve finansal oranlar iizerindeki muhtemel
etkileri incelenmektedir. Bu baglamda, Uluslararas1 Muhasebe Standartlarinin uygulanmasi
ile birlikte degisiklik gosteren hesaplar, yeni hesaplar ve hesap gruplar1 ve bunlarin oran
analizi iizerindeki muhtemel etkileri 6rnek muhasebe kayitlar1 yardimiyla agiklanmaktadir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlari, kar veya kapsamli kar yaninda bilangoda
varliklar, borglar ve Ozkaynak hesaplarini etkileyen gercege uygun muhasebeye
dayanmaktadir (Blanchette, Racicot ve Girard, 2011). Buna ragmen, Uluslararas1 Muhasebe
Standartlarinin uygulanmasi sonucu finansal oranlardaki degisimin artis veya azalig yoniinde
olacagina yonelik kesin kurallarin ortaya konmasi dogru olmayacaktir. Bunun nedeni ise
Uluslararas1t Muhasebe Standartlarina gecisle birlikte bir oranin hem payini1 hem de paydasini
etkileyebilecek bircok degisikligin olma olasiligidir. Burada 6nemli olan pay veya paydadaki
degisimin oranidir. Kisacasi, isletmelerin faaliyetlerine bagl olarak standartlarin uygulanmasi
sonucu bir igletmenin belirli bir oraninda artis meydana gelebilirken diger bir isletmede etki
kendisini azalis seklinde gosterebilir. Bu nedenle g¢alismada belirli standartlarin oranlar
tizerindeki muhtemel etkileri genel olarak ele alinacaktir.

Bu noktada 6nemli olan Uluslararas1 Muhasebe Standartlariin oranlar iizerinde
olumlu veya olumsuz etkisinin olacagina yonelik genelleme yapmaktan ¢ok (-ki bunu tespit
etmek de ¢cogu zaman dogru degildir) her bir standardin finansal tablolar ve dolayisiyla
oranlar iizerindeki muhtemel etkilerini belirlemek ve yapilacak analizlerde bunlar1 dikkate
almaktir.

Ozetle, Uluslararast Muhasebe Standartlar ile uyumlu Tiirkiye Muhasebe Standartlari/
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’nin ( TMS/TFRS) uygulanmasiyla, iilkemizdeki
isletmelerin igletmelerin finansal tablolar {izerinden hesaplanan her bir oranin payini veya
paydasmni hem azalis hem de artis seklinde etkileyebilecek bircok degisiklikler ortaya
cikabilir. Bu degisimlerin biiylikliigli ise islemin niteligine gore farklilik gosterecektir.
Ornegin, TMS 2 Stoklar standardina gére stoklar maliyet ile net gerceklesebilir degerin diisiik
olani ile degerlenir ve net gerceklesebilir degerin diisiik olmas1 durumunda deger distkligi
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icin karsilik ayrilir. Bu ise donen varliklar toplaminin diismesine neden olur. Bununla birlikte
TFRS 5’e gore bir yil iginde satilacak olan bir duran varlik gerekli kosullar saglandiginda
donen varliklara alinir ve dénen varliklarin artmasina neden olur. Bu da gostermektedir ki
islemin niteligine bagli olarak bir grup toplaminda artis da azalis da olabilir. Burada
belirtilmesi gereken konu TMS/TFRS uygulamalarinin finansal tablolar1 kesinlikle
etkiledigidir. Fakat etkinin yonii ve derecesi isletmeden isletmeye veya donem igerisindeki
faaliyetlere gore degisecektir. Bu nedenle finansal oranlar {izerindeki etkilerin derecesi veya
yonii zamana veya isletmeden isletmeye farklilik gosterebilir.

Finansal tablolar analizi sonucu elde edilecek oranlarin bir¢ogu icin standart bir oran
bulunmadig icin elde edilen oranlarin sektor ortalamasi ve isletmenin ge¢mis yil oranlart ile
karsilastirilmas1 gerekmektedir. Isletmeler arasi karsilastirmalarin yapilabilmesi isletmelerin
aynit muhasebe sistemini uygulamalari ile, mevcut oranlarin isletmelerin gegmis yil oranlari
ile karsilastirilabilmesi ise ayni muhasebe sisteminin uygulanmasi sonucu elde edilecek
finansal tablolarin kullanilmalari ile miimkiin olacaktir. Hatta bu nedenle, muhasebe politikasi
degisikliklerinin etkisi geriye doniik olarak uygulanmakta ve bdylece mali tablolarin
karsilastirilabilir olmasi saglanmaktadir.

Bu ¢alisjmada TMS/TFRS uygulamalarinin finansal oranlar {izerindeki muhtemel
etkileri tartisilmaktadir. Calismanin ikinci boliimiinde Uluslararast Muhasebe Standartlarinin
benimsenmesi sonucu finansal oranlarda yasanabilecek degisimler ile ilgili literatiir taramasi
yer almaktadir. Ugiincii boliimde ise bazi TMS/TFRS uygulamalarinin isletmelerin belirli
oranlar1 lizerindeki muhtemel etkileri muhasebe kayitlar1 ile agiklanmakta, sonug¢ boliimiinde
genel bir degerlendirme yapilmaktadir.

2. LITERATUR TARAMASI

Elitas (2010) BIST de islem goren iki iiretim isletmesinin 2005 yil1 finansal tablolar:
tizerinde yapmis oldugu inceleme ile Ulusal Muhasebe Uygulama Esaslari (UMUE) ile
TMS/TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolar1 karsilastirmis ve TMS/TFRS’ye gore
hazirlanan finansal tablolarin isletme oranlarinda yarattigi degisimleri test etmistir. Arastirma
sonucu, oranlar iizerindeki etkilerin ¢ok agik olmadigini ve isletmeden isletmeye farkliliklar
gosterdigini ortaya c¢ikarmistir. Ornegin, bir isletmede finansal kaldirag oram artarken diger
isletmede dismektedir. Bu sonuglar, TMS/TFRS’ye gecisin finansal oranlar {izerindeki
etkilerinin isletmeden isletmeye ve ayrica donem igerisindeki faaliyetlere gore farkliliklar
gosterebilecegini ortaya koymaktadir. Bu nedenle, birka¢ isletme iizerinde yapilacak bir
calisma ile genelleme yapilmasi yanlis olacaktir. Ayrica, BIST’de islem goren isletmeler
kayitlarin1 standartlara gore degil TDHP nina gore tutmakta ve sadece donem sonlarinda mali
tablolarini standartlara uygun hale doniistiirmektedirler. Bu doniistiirme icin tiim islemlere ait
gerekli verilerin yil i¢indeki kayitlardan saglanip saglanamadigi da bir baska sorun olarak
karsimiza ¢ikmakta ve yapilacak karsilastirmalara sinirlamalar getirmektedir.

Ataman ve Ozden (2009) yaptiklar1 ¢aligma ile TDHP nina gére hazirlanan érnek bir
isletmenin bilango ve gelir tablosunu ele almislardir. Daha sonra yaptiklari varsayimlar
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dogrultusunda diizeltme kayitlar1 yaparak mali tablolari TMS/TFRS’ye uyumlu hale
getirmislerdir. Her iki sisteme gore hazirlanan mali tablolar kullanilarak oran analizi
gerceklestirilmis ve oranlar arasindaki farkliliklar ortaya konmustur. Bu ¢alisma sonucunda
TMS/TFRS’ye gecis sonrasit bazi oranlarda azalis bazilarinda ise artis meydana gelmistir.
Ornegin, TMS/TFRS’ye uyumlu mali tablolar kullanilarak elde edilen cari oranda azalis
gorilmektedir. Bu sonug Elitag’in (2010) bulgusu ile uyumlu degildir. Ayrica, TMS/TFRS’ye
gecis sonrasinda faaliyet oranlarinda artig goriilmektedir. Fakat faaliyet oranlar1 hesaplanirken
payda yer alan “Satilan Ticari Mallarin Maliyeti” ve ‘“Net Satiglar” tutarlarinda bir
degisikligin olmadig1 goriilmektedir. Normal kosullarda isletmelerin vadeli satiglariin
olacag1 ve bunlardan vade farkinin ayristirilmasi yani vadeli satis tutarinin bugilinkii degerinin
hesaplanarak satis tutar1 olarak bu degerin alinmas1 gerektigi géz oniine alinirsa bu tutarda da
azalma olmasi gerekmektedir. Ayni sekilde vadeli mal alimlarinda da vade farkinin
ayristirtlmasinin ticari mallarin maliyetini ve dolayisiyla satilan ticari mallarin maliyetini
diisiirmesi beklenmektedir. Tiim bunlar gostermektedir ki ¢aligmalarda ele alinan
varsayimlara gore oranlarda artis da azalis da yasanabilir. Kisacas1t TMS/TFRS’ye gecis
sonucu oranlardaki degisimin yOniinii bildirmek ve genelleme yapmak cogu oran icin
miimkiin degildir.

Balc1 (2012) yaptig1 arastirmada Ataman ve Ozden’in (2009) ¢alismasini esas almis ve
belirli varsayimlar dogrultusunda TDHP’nina gore hazirlanan bilanco ve gelir tablosunu
TMS/TFRS’ye uygun hale doniistiirmiigtiir. Daha sonra doniistiirme Oncesi ve sonrasi elde
edilen finansal oranlar karsilagtirilmistir. Elde edilen sonuglara gore doniistiirme sonrasi
donem kar1 donem zararina doniismistiir. Ayrica uluslararas: standartlara doniisiim sonrasi
likidite ve karlilik oranlarinin diismesine ragmen finansal yap1 ve faaliyet oranlart artmustir.
Fakat calisma sonuglar1 dikkatli bir sekilde yorumlanmalidir. Bunun nedeni ise TFRS’ye
doniistiirme esnasindaki varsayimlarin degismesi ile birlikte elde edilen bu sonuglarda da
degisiklik goriinebilir.

Terzi, Oktem ve Sen (2013) TMS/TFRS’ye gecisin Borsa Istanbul’a kota olan ve
imalat sanayinde faaliyet gOsteren isletmeler iizerindeki etkisini aragtirmiglardir. Arastirma
bulgulart Genel Kabul Gérmiis Muhasebe Ilkelerine ve TMS/TFRS’ye gore hazirlanan mali
tablolarin istatistiksel olarak farkli olduklarini ortaya koymustur. Anlamli farkliliklar stoklar,
duran varliklar, uzun vadeli yabanci kaynaklar ve 6zsermaye hesaplarinda belirlenmistir. Ayn1
zamanda, cari oran, alacak devir hizi, varlik devir hizi, toplam yabanci kaynak/maddi duran
varliklar, duran varlik devir hizi, 6zsermaye devir orani, kisa vadeli yabanci kaynak/ toplam
yabanci kaynak ve kisa vadeli yabanci kaynak/toplam varliklar oranlari istatistiksel ve anlaml
olarak farklilik gostermektedir.

Dimitrios, Nikolaos, Konstantinos, ve Dimitrios (2013) yaptiklar1 ¢alisma ile Atina
Borsasinda yer alan eski ve yeni kota olmus isletmelerden olusan iki grup isletmeyi ele alarak,
UFRS’ye gecisin finansal oranlar {izerindeki etkilerinin olup olmadigin1 ve bu etkinin
incelenen gruplar arasinda farklilik gosterip gostermedigini incelemislerdir. Arastirma
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sonucuna gore, UFRS’ye geciste iki grupta yer alan isletmelerin oranlar1 aym sekilde
etkilenmektedir. Aym1  zamanda, Yunanistan’da UFRS’nin benimsenmesinin  ve
uygulanmasinin finansal oranlarin hesaplanmasinda anlamli etkisi bulunamamustir.

Blanchette, Racicot ve Girard (2011) UFRS’ye gecisin finansal oranlar iizerindeki
etkilerini belirlemek i¢in Kanadali isletmelerin ayn1 doneme ait hem UFRS hem de Kanada
muhasebe sistemine gore hazirlanmis finansal tablolarint kullanmiglardir. Arastirma bulgulari
oranlarin oynakligi ile ilgilidir. Ilk kanitlar, UFRS’yi erken benimseyenler igin Kanada
muhasebe sistemine gore hesaplanan oranlar ile karsilagtirildiginda UFRS’ye gore hesaplanan
cogu oranlarin 6dnemli bir sekilde daha yiiksek oynaklik gosterdigini ortaya koymustur. Ayni
zamanda, farkliliklarin istatistiki olarak anlamli olmamasina ragmen oranlarin ortalama ve
medyanlar1 arasindaki farkliliklar incelenmistir. Finansal oranlarin ortalama ve medyanlarinin
dagilimi UFRS’nin isletmelerin finansal durumlarmi anlamli bir sekilde etkilemedigini
belirtmektedir. Fakat bazi durumlarda 6nemli 6zel aykiriliklar bulunmaktadir. Kisacasi,
UFRS’nin tiim finansal oranlar1 anlaml bir sekilde etkilememesine ragmen bireysel oranlarin
diizeyinde dikkate deger farkliliklar vardir.

Blanchette, Racicot ve Sedzro (2013) Kanada’da Toronto Borsasinda faaliyet gdsteren
isletmeler {izerine bundan Once agiklanan calismalarina benzer bir arastirma yapmuslardir.
Calisma sonuglarina gore, toplam diizeyde, mali tablo rakamlar1 ve oranlarin ortalama ve
medyanlar1 Kanada muhasebe sistemine ve UFRS’ye gore istatistiksel olarak farkli degildir.
Ornegin, cari oranin medyan1 Kanada muhasebe sistemine gore 1,51 iken UFRS’ye gore
hazirlanan mali tabloda 1,48 olarak hesaplanmistir. Ayn1 sekilde Kanada muhasebe sistemine
gore kaldirag oraninin medyani ve varliklarin getirisinin medyani sirastyla 0,542 ve %3,9 iken
UFRS’ye gore 0,533 ve %4,9 olmustur.

Pazarskis, Alexandrakis, Notopoulos ve Kydros (2011)Atina borsasinda yer alan 20
bilisim teknolojisi isletmesine ait 2005 oncesi yani UFRS 06ncesi ve sonrasi finansal tablolar
tizerinde yaptiklar1 arastirma (2005 yilinda UFRS’ye gecilmistir) ile UFRS uygulamalarinin
finansal oranlar {izerindeki etkileri arastirmiglardir. Bu amagla, karlilik, faaliyet ve finansal
yap1 oranlarindan toplam 12 oran ele alinmustir. Ilk nce 2002 tarihli finansal tablolar ile 2005
tarihli finansal tablolar karsilastirilmistir. Elde edilen sonuglara goére bu donemler i¢in finansal
oranlarin hi¢biri UFRS nin benimsenmesinden dolayi istatistiksel olarak anlamli bir degisime
sahip degildir. Ayni zamanda, UFRS’nin benimsenmesinin muhasebe tabanli bilgi ve
performans iizerinde belirgin bir etkisinin olduguna dair kanit bulunamamistir. Diger yandan
UFRS o6ncesi ve sonras1 3’er yillik mali tablolar ele alindiginda UFRS’ye geg¢isin sadece
FVOK/Satiglar ve Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar/Ozsermeye oranlarinda istatistiki olarak
anlamli degisime neden oldugu goriinmektedir.

Stent, Bradbury ve Hooks (2010) Yeni Zelanda Borsasi’nda yer alan ve UFRS’yi
benimsemis 56 isletme (bunlardan 16 tanesi gecis zorunlu olmadan UFRS’yi benimsemistir)
tizerinde yaptiklar1 arastirma ile UFRS’ye gecisin finansal tablo ve oranlar {izerindeki
etkilerini arastirmiglardir. Arastirma sonuglari, 6zsermaye karliligi, varliklarin karliligi,
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kaldirag ve satiglarin getirisi oranlarinin her birinin medyaninin arttigini, aktif devir hizi
medyanin ise distiigiinii gostermistir. Ayrica, UFRS’ye gegisten kiiclik isletmeler biiyiik
isletmelere gore daha az etkilenmislerdir.

3. TMS/TFRS VE ORANLAR UZERINDEKI MUHTEMEL ETKILERI

Bu bolimde uluslararast muhasebe standartlarinin mali tablolar ve sonug¢ olarak
oranlar lizerindeki muhtemel etkileri ele alinmaktadir. Bu nedenle asagida secilmis olan bazi
standartlarin ne tiir bir degisime neden olabilecegi ayr1 ayr1 ele alinmakta ve bu degisimlerin
hangi oranlar iizerinde etkisinin olabilecegi anlatilmaktadir.

TFRS 5 Satis Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler

“TFRS 5 Satis Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”
Standardina gore isletme bir duran varligini bir yil igerisinde satmaya karar verdiginde ve
gerekli kosullar olustugunda defter degeri ile satig giderleri dislilmiis gergege uygun
degerinden diisiik olan1 ile donen varliklar icerisine alir (RG 16.03.2006, say1:26110). Bu tam
set TMS/TFRS uygulayanlar i¢in gecerlidir. Boylece isletmenin cari oraninda artis meydana
gelecektir. Ayrica bir maddi duran varlik satis amagh elde tutulan duran varlik olarak
smiflandirildiginda bu varlikla ilgili borglar satis amagli duran varliklar ile ilgili borglara
aktarilacaktir (Glicenme Gengoglu vd., 2013). Fakat bu durum yabanci kaynak toplamini
degistirmeyecek sadece hesap ismini degistirecektir.

Ornegin: isletme maliyet degeri 15.000 TL ve birikmis amortismani 6.000 TL olan
makinesini satmaya ve satis amagcli elde tutulan duran varlik olarak dénen varliklara almaya
karar vermistir. Makinenin satis giderleri diisiilmiis ger¢ege uygun degerinin 7.500 TL oldugu
tespit edilmistir. Bu verilere gore yevmiye kayd1 asagidaki sekilde olacaktirl.

Makinenin defter degeri= 15.000-6.000 = 9.000 TL

Gergege uygun degeri = 7.500 TL

Bu verilere gore varlik diisiik olan gercege uygun deger tizerinden donen varliklara

alinacaktir.
___________________ / e
1.. Satis Amagli Elde Tutulan Varliklar 7.500
2.. Birikmis Amortismanlar 6.000
6.. Durdurulan Faaliyet Gider ve Zararlar1 1.500
2.. Makine, Tesis ve Cihazlar 15.000
___________________ / e

Bu kayit sonucu donen varliklar 7.500 TL artmis, duran varliklar ise 9.000 TL azalmis
olacaktir. Aradaki 1.500 TL’lik farkin gider olarak yazilmasi ise muhasebe karinin azalmasina
neden olacaktir.

! Calismada yer alan 6rnekler ve hesap plaminda Giicenme Gengoglu vd., 2013°den faydalanilmustir.
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Bu islem sonucu isletmenin donen varlik devir hizi azalacak ama duran varlik devir
hiz1 artacaktir. Ayrica isletmenin cari oraninda da artis goriinecektir. Fakat cari orandaki bu
artisin gecici oldugu unutulmamall ve gegmis yil oranlari ile kiyaslamada bu durum dikkate
alinmalidir. Bununla birlikte, bilango toplaminda da 1.500 TL azalis olacaktir. Bu durum aktif
toplamu ile ilgili oranlar1 (aktiflerin karliligi, aktif devir hiz1 vb.) etkileyecektir. Eger 6rnekte
gercege uygun deger daha yiiksek olsaydi, defter degeri esas alinacagindan aktif toplaminda
ve bununla ilgili oranlarda herhangi bir degisiklik olmayacakti. Bu da finansal oranlardaki
degisimin yoOniiniin varsayimlara baglh oldugunu gostermektedir.

TMS 2 Stoklar

“TMS 2 Stoklar” standardina gore stoklar maliyet ile net gerceklesebilir degerin
(NGD) diisiik olan1 ile degerlenir ve net gerceklesebilir degerin diisiikk olmasi1 durumunda
deger diistikliigl icin karsilik ayrilir (RG 15.01.2005, say1: 25701). Deger duisiikliigii stoklar
ile ilgili oldugu icin “654.Karsilik Giderleri” hesabinda degil satilan mallarin maliyeti ile briit
kar arasinda yer alacak olan “Stok Deger Diisiikligii Karsilik Giderleri” hesabma kayit
edilecektir (Glicenme Gengoglu vd., 2013: 294). Bu ise donen varliklar toplaminin ve ayni
zamanda briit karin diismesine neden olacaktir.

Ornegin: Maliyet degeri 5.000 TL olan mallarin, tahmini satis fiyat1 5.100 TL ve
tahmini satig gideri 600 TL olarak tespit edilmistir. Buna gore yapilmasi gereken kayit
asagidaki gibidir.

Maliyet degeri= 5.000 TL
Net Gergeklesebilir Deger= Tahmini Satis Fiyati-Tahmini Satig Gideri=5.100-600= 4.500 TL

NGD < Maliyet Degeri oldugu icin 5.000-4.500= 500 TL stok deger diistikligi
ayrilacaktir.

6.. Stok Deger Diisiikliigli Karsilik Giderleri 500
1.. Stok Deger Diisiikliigii Karsilig 500
_________________ e

Bu kayda gore isletmenin donen varliklarinda ve briit kar tutarinda diisiis olacaktir.

Boylece cari oranda ve briit kar marjinda diisiis olacaktir. Bununla birlikte, donen varlik devir
hiz1 artacaktir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlarina gore vadeli varlik alim ve satimlarinda vade
farkinin hesaplanarak ayrigtirllmast ve vade farkinin faiz geliri veya gideri olarak
kaydedilmesi gerekmektedir (RG 15.01.2005, say1: 25701 ve RG 09.12.2005, say1: 26018).
Bu durum tiim varlik alim ve satim islemleri icin gegerlidir. Ornegin vadeli ticari mal
aliminda mal aliminin pesin fiyatina yani vade farksiz satin alinip alinmadigina bakilmaksizin
ticari malin buglinkii degeri hesaplanacak ve mal bedeli bugiinkii deger {lizerinden kayda
alinacaktir. Hesaplanan vade farki ise ertelenmis vade fark: giderleri olarak pasifi diizenleyici
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hesap olarak pasifte yer alacaktir. Bu durumda isletmenin hem aktif hem de pasif toplami
azalacaktir. Ertelenmis faiz gideri gerceklestiginde yani tahakkuk ettiginde gelir tablosuna
vade farki gideri (faiz gideri) olarak aktarilacaktir (Glicenme Gengoglu vd., 2013: 277).

Ornegin: Isletme 6 ay vadeli 12.000 TL’lik ticari mal satin almistir. Aylik emsal faiz
orani %1°dir. Buna gore mal alim kaydi agsagidaki sekilde olacaktir.
Ik 6nce 6 ay sonra ddenecek olan 12.000 TL’nin bugiinkii degerinin hesaplanmasi

gerekmektedir.

_ GD B 12.000 — 11.305 TL
C(1+D® (1+001)¢ T

BED

BD= Bugiinkii Deger
GD= Gelecek Deger
i= Faiz Orani1

n= Donem Sayisi

Vade Farki= 12.000-11.305=695 TL

___________________ / e
1.. Ticari Mallar 11.305
3.. Ertelenmis Vade Farki Giderleri 695
3.. Saticilar 12.000
................... / e

Bu kayda gore aktif ve pasif toplam1 Tek Diizen Hesap Planina gére yapilacak kayda
gbre 695 TL daha diisiik olarak kayit edilmis olacaktir. Ik ayin sonunda ise ertelenmis vade
farki giderlerine kayit edilen tutarin ilk aya rastgelen 69,5 TL’si (695 x 0,01= 69,5 TL) vade
farki giderlerine yani gelir tablosuna aktarilir ve stok satilincaya kadar kanunen kabul
edilmeyen gider olarak kabul edilir. Fakat bu calismada ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis
vergi borcu hesaplanmamis yani goz ard1 edilmistir. Ilk ayin vade farki gideri kaydz:

................... / e
6.. Vade Farki Giderleri 69,50
3.. Ertelenmis Vade Farki Giderleri 69,50
___________________ / ——— e —————

Vade farkinin ayristirtlmasi ile isletmenin donen varliklari, kisa vadeli yabanci
kaynaklar toplam1 ve aktif toplami azalacaktir. Sonraki donemlerde vade farki giderlerinin
gelir tablosuna aktarilmasi ile birlikte muhasebe kar1 tutar1 diisecektir. Diger yandan
ertelenmis vade farkinin zaman igerisinde vade fark: gideri olarak gelir tablosuna aktarilmasi
isletmenin kisa vadeli yabanci kaynaklarinin artmasina neden olacaktir. Boylece bu kalemler
ile ilgili oranlarda da degisim yasanacaktir. Fakat finansal oranlara olan etkisi isletmeden
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isletmeye farkli olacaktir. Ornegin, isletmenin cari oran1 bu islem &ncesi 1’den biiyiik ise vade
farkinin ayristirilmasi sonucu stok ve bor¢ tutarinin ayni tutarda azalmasi cari orami
artiracaktir. Diger yandan isletmenin cari orani 1’den kii¢lik olsayd1 bu islem sonucu cari oran
diisecektir. Fakat bu islem sonucu kesinlikle toplam varliklarda azalis olacaktir. Buda aktif
toplamu ile ilgili oranlar1 etkileyecektir.

TMS 16 Maddi Duran Varhklar

Vadeli maddi duran varlik satin aliminda eger 6deme normal kredi vadelerinin Gtesine
erteleniyorsa vade farki ayristirilacak ve ilgili varlik pesin degeri ile mali tablolara alinacaktir
(RG 31.12.2005, say1: 26040). Vade farki ise pasifi diizenleyici bir hesap olan ertelenmis
vade farki giderlerine ve gercgeklestiklerinde de faiz gideri kapsaminda gelir tablosuna
alacaktir. Boylece ilk alim esnasinda hem aktif hem de pasif toplami daha diisiik
goriinecektir. Bu islem sonucunda ayrilacak amortisman tutarlar1 da daha az olacaktir.

Ornegin: Isletme 1 Subat 2014 tarihinde 6 ay vadeli olarak 24.000 TL’ye tutarinda bir
makine satin almistir. Odemeyi her ay esit taksitler (aylik 4.000 TL) halinde yapacaktir.
Iskonto oran1 aylik %1°dir. Buna gore yevmiye kaydi su sekilde yapilacaktir.

Burada ilk yapilmasi gereken aniiitenin bugiinkii degeri formiilii yardimiyla yapilacak
O6demelerin bugiinkii degerini hesaplamaktir.

(1+i)"—1

BD=A
Tt orx

A= Esit Odemeler

(1+0,01)° -1
BD = 4.000x = 23182 TL
(14 0,01)5x0,01

Ertelenmis Vade Farki Giderleri= 24.000-23.182= 818 TL

___________________ / e
2.. Tesis, Makine ve Cihazlar 23.182
3.. Ertelenmis Vade Farki Giderleri 818
3.. Diger Borglar 24.000
___________________ / e

Buna gore ilk kayit esnasinda duran varliklar ve kisa vadeli yabanci kaynaklar 818 TL
daha diisiik olarak kayitlara alinacaktir. Bununla birlikte, her ayin sonunda ertelenmis vade
fark: giderlerinin ilgili aya ait kism1 vade fark: gideri olarak gelir tablosuna atilacagindan kisa
vadeli yabanci kaynaklarda aylar itibari ile bir artis olacaktir. Kisacas1 ertelenmis vade farki
giderleri sayesinde borglarin o anki gercek tutarinin goriinmesi saglanmaktadir. Bu nedenle
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reeskont islemlerine benzerlik gostermektedir. Aralarindaki fark ise reeskont isleminin donem
sonunda, ertelenmis vade farki giderlerinin ise islem aninda hesaplanmasidir. Bu islemden
maddi duran varliklar ve aktif toplamu ile ilgili oranlar etkilenecektir. Ornegin, aktif devir hiz1
ve duran varlik devir hiz1 artacaktir. Diger yandan kisa vadeli yabanci kaynak toplaminin ilk
islem esnasinda 818 TL daha diisiik olarak kayitlara alinmasi likidite oranlarini daha yiiksek
gosterecektir.

Maddi duran varlik deger diisiikliigliniin tespitinde “TMS 36 Varliklarda Deger
Diistikliigii standardi” hiikiimleri uygulanir (RG 31.12.2005, say1: 26040). Buna gére maddi
duran varligin geri kazanabilir degeri maliyet degerinden daha diisiik ise maddi duran varlik
icin deger diisiikliigii s6z konusudur ve deger diisiikliigii icin karsilik ayrilmalidir. Geri
kazanilabilir deger ise ilgili varligin ger¢ege uygun degerinden satis giderleri diigiilmiis net
satig degeri ile kullanim degerinden biiyiik olanidir. Kullanim degeri ise varligin gelecekte

yaratacagl nakit akimlarinin bugiine iskonto edilmis degeridir (Giicenme Gengoglu vd.,
2013:385).

Ornegin: Isletme maliyet degeri 60.000 TL, birikmis amortisman1 10.000 TL ve 5 yil
ekonomik omrii kalan makinesinin satis degerini 35.000 TL ve satis giderlerini 2.000 TL
olarak tahmin etmektedir. Makinenin gelecek 5 yilda yaratacagi tahmini net nakit girisleri
asagida verilmektedir. Yillik iskonto oran1 %10°dur.

Yil 1 2 3 4 5
Net Nakit Girisleri | 10.000 | 12.000 | 8.000 | 10.000 | 15.000

Burada ilk yapilmasi gereken kullanim degerinin hesaplanmasidir. Kullanim degeri
gelecekteki nakit girislerinin bugiinkii degeridir. Buna gore;

10000 12000 _ 8000 _ 10000 _ 15000
(1+0,1) " (1+0,1)2 ' (1+0,1)%  (1+0,1)*  (1+0,1)°

Kullanim Degeri =

Kullanim Degeri = 41.163 TL

Net Satis Fiyati= 35.000 — 2.000= 33.000 TL

Kullanom Degeri (41.163 TL) > Net Satis Fiyat1 (33.000 TL) oldugu i¢in Geri
Kazanabilir Deger, biiyiik olan 41.163 TL olarak ele alinacaktir.

Defter Degeri= 60.000 — 10.000 = 50.000 TL
Defter Degeri (50.000 TL) > Geri Kazanabilir Deger (41.163 TL) oldugundan dolayz,
Deger Diistikligii= 50.000 —41.163 =8.837 TL dir.
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6.. Karsilik Giderleri 8.837
2.. Maddi Dur. Var. Deger Disiikligi Karsilig1 8.837
_________________ /e

Bu kayit sonucunda duran varliklar ve dolayisiyla toplam aktiflerde diisiis olacaktir.

Ayni zamanda karsilik giderleri sonucu donem karinda azalma gergeklesecektir. Boylece
duran varliklar, toplam aktifler ve donem kar1 ile ilgili oranlarda degisiklik meydana
gelecektir.

TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varhklar

Uluslararas1 Muhasebe Standartlarina gore serefiye maddi olmayan duran varliklar
igerisinde degil ayr1 bir grup olarak bilancoda yer almaktadir. Tam set TMS/TFRS’ye gore
sinirli ekonomik 6mre sahip maddi olmayan duran varliklar itfa edilirken sinirsiz ekonomik
Omre sahip maddi olmayan duran varliklar itfa edilmez, deger diistikliigii testine tabi tutulur
(RG 17.03.2006, sayr: 26111). KOBI TFRS’de ise maddi olmayan duran varliklarin
ekonomik omrii belli olmasa da 10 yilda itfa edilir.

Tam set TMS/TFRS’ye gore yeniden degerleme yapilabilir ve deger artis1 6zkaynaklar
icerisinde yer alir. Yeniden degerlemede varligin defter degeri gergege uygun degeri ile
karsilastirilir ve deger artisi veya deger distikliigii olup olmadigr tespit edilir. Varligin
degerindeki degisim oranma gore varligin hem maliyet degeri hem de birikmis itfa paylari
degistirilir (Glicenme Gengoglu vd., 2013).

Ornegin: Isletmenin “Haklar” hesabinda yer alan ve maliyet bedeli 20.000 TL,
birikmis amortismani 10.000 TL olan varligin gergege uygun degeri 12.000 TL’dir. Buna
gore yapilmasi gereken kayit;

Defter degeri= 20.000-10.000=10.000 TL
Deger artis orani= 2.000/10.000= 0,2 veya %20

Buna gore varligin hem maliyet degeri hem de birikmis amortismani %20
artirllacaktir. Fark ise maddi olmayan duran varliklar yeniden degerleme artislar1 olarak
ozkaynaklar igerisinde yer alacaktir.

___________________ / S
2.. Haklar 4.000
2.. Birikmis Amortismanlar 2.000
5..Maddi Olmayan DV. Yen.Deg. Artislari 2.000
___________________ / e

Yukaridaki drnekte eger gercege uygun deger 9.000 TL olarak tespit edilmis olsaydi,
Deger diisiikliigli orani= 1.000/10.000= 0,10 veya %10 olacaktir.

Bundan dolayi, varligin maliyet degeri ve birikmis amortismani %10 azaltilacak ve
fark i¢in karsilik ayrilacaktir.
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___________________ / e
2.. Birikmis Amortismanlar 1.000
6.. Karsilik Giderleri 1.000
2..Maddi Olmayan DV. Deg. Diisiikliigii Karsiligi 2.000
___________________ / e

Burada yapilan kayitlardan da goriinecegi gibi TMS/TFRS uygulamalar1 sonucu
maddi olmayan duran varligin, dolayisiyla hem duran varlik toplaminin hem de aktif
toplaminin degerinde azalis da artis da goriinebilir. Ayrica, deger artis1 olmasi durumunda
0zkaynaklar toplami artacaktir. Bu durum ilgili oranlar farkl: sekillerde degistirecektir.

TMS 40 Yatirim Amach Gayrimenkuller

Kira geliri veya sermaye kazanci ya da her ikisini birden elde etmek amaci ile elde
tutulan gayrimenkuller yatirim amagli gayrimenkuller olarak siniflandirilmaktadir. Yatirim
amacglh gayrimenkuller isletmenin diger varliklarindan biiyiik 6l¢iide bagimsiz nakit akisi
yaratmaktadir. Bir duran varlik yatirim amacghi gayrimenkul olarak simiflandirildiginda
gercege uygun deger ile degerlendirilmekte ve mali tablolarda yer almaktadir. Tam set
TMS/TFRS’de gercege uygun degerin belirlenememesi durumunda isletme yatirnrm amagh
gayrimenkuliinii TMS 16°da belirtilen maliyet yontemi ile dlcer. KOBI TFRS’de bir duran
varligin yatirnrm amacglh gayrimenkul olarak siniflandirilabilmesi icin gercege uygun degerin
tespiti sarttir (RG 17.03.2006, say1: 26111; Giicenme Gengoglu vd., 2013)

Ornegin: Isletme kullanmakta oldugu 100.000 TL maliyet degerine ve 40.000 TL
birikmis amortismana sahip bir binasim1 kiraya vermistir. Binanin gergege uygun degeri
200.000 TL ise yapilmasi1 gereken kayit asagidaki gibi olacaktir.

___________________ / S
2.. Yatirim Amagl Gayrimenkuller 200.000
2.. Birikmis Amortismanlar 40.000
2.. Binalar 100.000
6.. Olagan Gelir ve Karlar 140.000
___________________ / S

Bu islem sonucunda isletmenin duran varliklarindan 60.000 TL defter degerine sahip
binalar yok olmus fakat 200.000 TL degerinde yeni bir varlik gelmistir. Boylece isletmenin
duran varliklarinda ve dolayisiyla toplam aktiflerinde 140.000 TL degerinde artis olmustur.
Bununla birlikte, isletmenin donem karinda da ayni tutarda artis gerceklesmistir. Duran
varliklarin artmasi sonucu duran varlik devir hizi azalacaktir. Bununla birlikte, donem
karindaki ve toplam varliklardaki artis varliklarin karliligi oraninin hem paymni hem de
paydasimi etkileyecek ve varliklarin karlilig1 orani degisecektir.
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Ertelenmis Vergi Varhgi ve Ertelenmis Vergi Borcu

Zamanlama ve degerleme farkliliklarindan dolay1 uluslararasi muhasebe standartlar
ile Vergi Usul Kanunu (VUK) arasinda uyumsuzluklar ortaya c¢ikmaktadir. Buna gore
TMS/TFRS’nin bu donem gelir veya gider olarak kabul ettigi bir islem VUK’na gore bu
donem gelir veya gider olarak kabul edilmeyebilir. Bunun tam tersi de miimkiindiir. Veya
degerleme yontemlerinde de farkliliklar olabilir (RG 28.03.2006, sayr: 26122). Ornegin,
Uluslararas1 Muhasebe Standartlarina gore hesaplanan amortisman gideri fazla veya az
olabilir. Uluslararas1 Muhasebe Standartlari tiim duran varliklar i¢in kist amortismani kabul
etmistir. Mevcut uygulamamizda ise sadece tasitlarda kist amortisman kullanilmaktadir. Aym
sekilde tam set TMS/TFRS uygulayan isletmelerin yeniden degerleme uygulamasi sonucu
amortisman tutar1 da degisecektir (Glicenme Gengoglu vd., 2013).

Tim bunlar neticesinde Uluslararast Muhasebe Standartlarina goére hesaplanan
muhasebe kar1 (donem kar1) ile vergi matrahi arasinda farkliliklar olusacaktir. Bu durum ise
gecici farklar olarak ortaya ¢ikacaktir. Ozetle, eger Uluslararas1 Muhasebe Standartlarmin
gider kabul ettigi bir islem VUK tarafindan bu dénem gider olarak kabul edilmez ise tutar
vergi matrahina eklenecek ve isletme daha fazla vergi 6deyecektir. Fazladan 6denen bu vergi
tutar1 ertelenmis vergi varlig1 olarak duran varliklarda yer alacaktir. Eger ertelenmis vergi
varlig1 6zkaynaklar igerisinde yer alan bir hesaptan dolay1 ortaya ¢ikmamis ise bunun vergi
gelir etkisi de gelir tablosunda donem net karindan 6nce ve donem net karini artiracak sekilde
yer alacaktir. Uluslararasi Muhasebe Standartlarinin gelir olarak kabul ettigi fakat VUK
tarafindan heniiz gelir olarak kabul edilmeyen tutarlar ise vergi matrahinin hesaplanmasinda
indirim olarak yer alacak ve bdylece isletmenin O0deyecegi vergi tutar1 bu donem icin
azalacaktir. Fakat gelir gerceklestigi donemde bunun vergisi 6denecegi i¢in igletme acisindan
ertelenmis vergi borcu doguracak ve uzun vadeli yabanci kaynaklar igerisinde yer alacaktir.
Bunun gider etkisi, gelir etkisine benzer sekilde gelir tablosunda donem net karindan once
muhasebe karindan indirim olarak yer alacaktir (RG 28.03.2006, say1: 26122).

TMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri

Tam set TMS/TFRS’lerde bor¢lanma maliyetleri eger kullanima veya satisa hazir hale
getirilmesi zorunlu olarak uzun siire alan varliklarin yani 6zellikli varliklarin elde edilmesi,
ingas1 veya iretimi ile dogrudan ilgili ise varligin maliyetine dahil edilir (RG 09.11.2005,
sayr: 25988). Boylece ilgili varligin degeri ve varlik toplami bilangcoda daha biiyilik
goriinecektir. Bu durum varliklar ile ilgili oranlar1 da degistirecektir. Diger yandan dénemin
finansman giderleri azalirken donem kar1 artacaktir. Buna ragmen, KOBI TFRS’de borglanma
maliyetlerinin tamami gider olarak kaydedilmektedir (RG 01.11.2010, say1: 27746).

Dagitilmayan Sabit Genel Uretim Giderleri

Uretilen mamullerin maliyeti direkt iscilik, direkt ilk madde ve malzeme ve genel
tiretim giderleri toplamindan olugmaktadir. Uluslararasi Muhasebe Standartlari acisindan
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farklilik ise genel iiretim giderlerinin sabit kisminin tiriinlere dagitiminda ortaya ¢ikmaktadir.
Buna gore isletme sabit genel iiretim giderlerini normal kapasiteye gore dagitmalidir. Diger
bir degisle TMS/TFRS’ye gore isletme normal kapasitenin altinda iiretim yaparsa lretilen
irlinlere sabit genel {iretim giderleri normal kapasiteye gore dagitilacak ve birim maliyetlerin
artmasi engellenecektir (RG 15.01.2005, say1: 25701). Bu sekilde bilangoda stoklarin degeri
daha diisiik goriinecektir.

Dagitilmayan sabit genel iiretim giderleri ise gelir tablosunda satilan mallarin maliyeti
ile briit kar arasinda dagitilmayan sabit genel iiretim giderleri hesab1 olarak yer alacak, yani
satilan malin maliyetine dahil edilecektir (Giicenme Gengoglu vd., 2013: 286). Bu durum briit
karin o dénem igin diismesine ve briit kar marjinin azalmasma neden olacaktir. Uretilen
mamullerin satilmas1 durumunda ise satilan mallarin maliyeti daha diisiik olacak ve boylece
briit kar artacaktir. Diger bir degisle briit kar marj1 yiikselecektir. Ozetle, eger iiretilen mamul
ayn1 donem satilirsa briit kar marjinda bir degisiklik olmayacaktir. Eger normal kapasite veya
tizerinde iiretim yapilirsa tiim maliyetler iretilen irilinlere yansitilacagi i¢in herhangi bir
farklilik yaratmayacaktir.

(")rnegin: Uretilen mamule iliskin direkt ilk madde ve malzeme 15.000 TL, direkt
is¢ilik 9.000 TL, degisken genel tiretim gideri 3.000 TL ve sabit genel iiretim gideri 4.000
TL’dir. Normal kapasite 20.000 birim ve iiretim miktar1 16.000 birim ise yapilmasi gereken
islem asagidaki gibi olur.

Yukaridaki verilere gore isletme 16.000 / 20.000 = 0,80 veya %80 kapasite ile
calismaktadir. Buna gore sabit genel iiretim giderlerinin de %80°1 yani 4.000 x 0,80 = 3.200
TL’lik kismu iiretilen mamule yiiklenir. Uretime yiiklenemeyen 800 TL (4.000-3.200=800
TL) ise dagitilmayan sabit genel iiretim maliyeti olarak gelir tablosunda satilan mallarin
maliyeti ile briit kar arasinda yer alan hesaba kayit edilir.

________________________________ [ —-- -
1.. Yar1t Mamul-Uretim Hs. 30.200
6.. Dagitilmayan Sabit Genel Uretim Maliyeti 800
7.D.IM.M. Giderleri Yansitma Hs. 15.000
7..Dir. Iscilik Gid. Yansitma Hs. 9.000
7..GUG Yansitma Hs. 7.000
________________________________ [ --- e

Bu islem sonucunda isletmenin stok tutari, dolayisiyla donen varlik ve aktif toplami
daha diisiik goriinecektir. Uretilen mamuliin satilmamasi durumunda ise dagitilmayan kisim
gider yazildig1 i¢in isletmenin briit kar ve donem kar1 daha diisiik olacaktir. Tiim bu iglemler
ilgili finansal oranlar1 da farkl sekilde etkileyecektir.

Diger

TMS/TFRS’ye gore faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda ayr1 bir grup olarak yer
almakta ve bdylece mali tablo analizinde siklikla kullanilmakta olan FVOK degerinin belirgin
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olmas1 saglanmaktadir. Diger bir degisiklikte gelir tablosunda olagandis1 gelir ve karlar ile
olagandis1 gider ve zararlarin yerine olagan gelir ve karlar ve ayn1 zamanda olagan gider ve
zararlar hesabinin yer almasidir. Diger bir degisle artik higbir islem olagandisi olarak kayit
edilmemektedir (Gilicenme Gengoglu vd., 2013).

4. SONUC VE DEGERLENDIiRME

Uluslararas1 Muhasebe ve Raporlama Standartlarinin benimsenmesinin mali tablolar
ve buna bagli olarak mali tablolar analizi {izerindeki etkileri tartismali konulardan biri haline
gelmistir. Bu baglamda, literatiirde degisik iilkelere 6zgii bir¢cok ¢aligma bulunmaktadir. Fakat
calismalarda birbirinden farkli bulgular elde edilmistir. Bunun nedeni iilkelerin muhasebe
sistemlerindeki veya isletmelerin faaliyetlerindeki farkliliklar olabilir.

Bu calisma ile TMS/TFRS uygulamalarinin mali tablolar ve oran analizi lizerindeki
muhtemel etkileri tartisilmaktadir. Bu amacgla bazi TMS/TFRS uygulamalarinin mali
tablolarda ve finansal oranlarda ne tiir degisime neden olabilecegi Ornekler yardimiyla
aciklanmistir. Daha once yapilmis bazi calismalarda TMS/TFRS’ye gore mali tablolarim
hazirlayan isletmeler {lizerinde arastirma yapilmistir. Fakat Tiirkiye’de muhasebe kayitlari
Uluslararas1 Muhasebe Standartlarina gore tutulmamakta, sadece borsaya kota olmus
isletmeler y1l sonlarinda mali tablolarini bu standartlara uygun hale getirmektedirler.

TMS/TFRS uygulamalar1 sonucu yapilmasi gereken kayit drnekleri incelendiginde
farkli standartlarin finansal oranlar iizerinde farkli etkilerinin oldugu goriilmektedir. Bir
standardin uygulanmasi bir oranda artisa neden olurken diger bir standardin uygulanmasi ayni
oran iizerinde azalisa neden olabilir. Ayni sekilde, isletme faaliyetlerinin 6zelligine baglh
olarak bir standart bir oranin artmasina da azalmasina da neden olabilir.

Tiim bu nedenlerden dolayr TMS/TFRS uygulamalarinin oranlar {izerindeki etkisini
azalig veya artig olarak yorumlamak dogru olmayacaktir. Bunun yerine degisime neden olan
islemlerin veya hesaplarin anlasilmas1 daha dogru olacaktir. Oran analizinde ¢ogu oran i¢in
kesin rakamlar mevcut degildir. Bundan dolay1 elde edilen oranlar isletmenin ge¢cmis yil
oranlar1 ve sektor ortalamasi ile karsilagtirnilmalidir. Degisik muhasebe sistemlerinin
uygulandig: iilkelerde de mali tablolar analizi bu esasa gore gergeklestirilmektedir. Sonug
olarak, oran analizinde karsilastirma ayn1 muhasebe sistemine gore hazirlanmis finansal
tablolar arasinda miimkiindiir. Bu nedenle TMS/TFRS uygulamalar1 sonucu mali tablolarda
ortaya ¢ikacak yeni hesap ve hesap gruplarinin anlagilmast ve mevcut yilin TMS/TFRS’ye
gore hazirlanmis gegmis yillara ait mali tablolar ve sektordeki isletmeler ile karsilastiriimasi
uygun olacaktir.
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