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OZET

Bu ¢alismanmin amaci, sirketlerin denetim komitesi ozellikleri ile finansal raporlarin
zamanlhligr arasindaki iliskiyi arastirmaktir. Bu amagla, 2007-2014 yillart arasinda hisse
senetleri Borsa Istanbul Kurumsal Yonetim Endeksi 'nde islem goren sirketlere ait 223 sirket-
yil verisi sabit etkiler modeli ile analiz edilmistir. Calismamin bulgulari, denetim
komitelerinde gorev alan iiyelerin mesleki tecriibeye ve finansal uzmanliga sahip olmasinin
finansal raporlama siirecindeki gecikmeleri kisalttigina isaret etmektedir. Ayrica bulgular,

denetim komitesinde gorev alan tiye sayisinin artmasinin finansal raporlarin sunum stiresini
uzattigini da ortaya koymaktadir.

Anahtar Kelimeler: Denetim, Denetim Komitesi, Finansal Raporlama.
JEL Siniflandirmasi: M42, M48.

A Different Perspective On Financial Reporting Timeliness
ABSTRACT

This study investigates the audit committee related factors that affect the timeliness of
financial reports via a sample of public companies included in the Corporate Governance
Index of the Borsa Istanbul between 2007 and 2014. The results derived from the fixed effects
model suggest that the professional experience and financial expertise of audit committee
members reduces the lag in financial reporting process. On the other hand, the findings
suggest that the lag increases with the number of the members on audit committees.
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1. GIRIS

Finansal tablolar araciligiyla sunulan finansal bilgilere dayanilarak alinacak
kararlarda, bilgilerin giivenilir, anlasilabilir ve dogrulanabilir olmas1 kadar zamanlh olmasi1 da
finansal tablo kullanicilari icin 6nemli bir kriterdir. Finansal bilgilerin zamanli olmasi, kaliteli
bir finansal raporlamanin niteliksel 6zelligi olmakla birlikte sermaye piyasasmnin saglikli
isleyisi i¢in de gereklidir (Puasa vd., 2014: 162). Ciinkii, finansal raporlarin sunumunda
yasanan gecikmeler, raporlarda yer alan bilgilere dayanilarak alinacak kararlar ile ilgili
belirsizliklere neden olmakta (Ozkan vd., 2013: 168; Yiicel vd., 2013: 352) ve bilgi
asimetrisine yol acarak kazanclarm kalitesini dislirmektedir (Sultana vd., 2015: 72).
Dolayisiyla bu durum uzun vadede sermaye piyasalarinda finansal raporlara karsi duyulan
gliven duygusunu zedeleyebilmektedir. Ancak, sirket yonetimi tarafindan sunulan finansal
raporlarin zamanl olabilmesi, kaliteli kurumsal yonetim uygulamalar1 sonucu olusan saglikl
finansal raporlama sistemi ile miimkiin olabilmektedir.

Sirketlerde finansal raporlama ve denetim siire¢lerinde gézetim islevi yapan ve kaliteli
bir kurumsal yonetim anlayisinin 6nemli unsurlarindan biri olan denetim komitesi, yasanan
sirket yolsuzluklary, yonetim hileleri ve iflaslar sonrasinda sirket i¢ kontrol ve finansal
raporlama siireclerine duyulan gilivensizlige ¢6zlim olarak olusturulmus idari bir birimdir
(Catikkas ve Yurtsever, 2007: 80). Bu nedenle, denetim komitesinin gorev ve
sorumluluklarinin biiylik bir kism1 dogrudan finansal raporlama siirecinin iyilestirilmesiyle
ilgilidir. Dolayisiyla, sirketlerde finansal bilgilerinin kamuya aciklanmasi, i¢ denetim ve
bagimsiz denetim siireclerinin isleyisinin ve etkinliginin gozetim faaliyetlerini yerine getiren
denetim komitesi 6zelliklerinin finansal tablo ve denetim raporu sunum tarihlerini etkilemesi
muhtemeldir. Buradan hareketle ¢alismanin amaci, Borsa Istanbul (BIST)’da islem géren
halka acik sirketlerin denetim komitesi Ozelliklerinin finansal raporlarin sunum tarihlerine
etkisinin olup olmadigini arastirmaktir.

Tirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK), faydali finansal bilginin niteliksel
ozelliklerinden olan zamaninda sunumu, bilginin karar verenler agisindan kararlarini
etkileyebilecegi zamanda mevcut olmasi olarak ifade ederken, finansal bilgilerin sunumunda
yasanan gecikmeler ile bilginin degeri arasinda ters iliski oldugunu vurgulamaktadir (kgk .
gov.tr, 2015). Bununla birlikte, sermaye piyasalarinda finansal raporlarin sunumunda yasanan
gecikmeler, sirketlerde denetimden kaynaklanan olumsuz sorunlar olarak da
algilanabilmektedir (Sultana vd., 2015: 73). Bu 6neme binaen, Tiirkiye’de finansal raporlarin
sunumundaki gecikmelere etki edebilecek faktorleri belirlemeye yonelik bir takim ¢aligsmalar
yapilmistir (Dogan vd., 2007; Tiirel, 2010; Dumlu ve Saltoglu, 2011; Aktas ve Kargin, 2011;
Ertan vd., 2013; Yiicel vd., 2013; Ozkan vd., 2013; Vuran ve Abdioglu, 2013; Erer ve
Comert, 2014). Bu g¢alismalarda sirketin biiyiikligi, faaliyette bulundugu sektor, kar/zarar
aciklamasi gibi sirket 6zellikleri veya sirkete bagimsiz denetim hizmeti veren denetim
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kurulusunun Dort Biiyl'ikler] (Big4) olarak bilinen denetim kuruluslarindan hizmet alip
almamasi, denetci degisikligi, bagimsiz denet¢i gorlisii gibi denetim firmast ozellikleri
arastirmislardir. Ancak, yapilan literatiir taramasi sonucunda i¢ denetim ve bagimsiz denetim
siireglerin isleyisinin gozetimi ve finansal raporlarin kamuya agiklanmasi sorumlulugu
bulunan denetim komitesinin Ozelliklerinin finansal raporlarin sunum tarihine olan etkisini
arastiran bir ¢alismaya rastlanmamistir. Literatiirdeki bu eksikligi doldurmay1 amacglayan bu
calismada, Tiirkiye’de bu alanda daha 6nce yapilmis caligmalardan farkli olarak, denetim
komitesinde (1) mesleki tecriibeye sahip iiye olmasi, (2) finansal uzmanliga sahip {iye olmasi
ve (3) denetim komitesinde gorev alan iiye sayisi ile finansal raporlarin sunum tarihleri
arasindaki iligki arastirilmaktadir.

Calismanin, finansal raporlarin sunum tarihlerine etki edebilecek faktorleri farkli bir
bakis agistyla test ederek, literatiire degerli ve faydali ampirik veriler ile katki saglamasi
amaclanmaktadir. Ayrica calisma sonuglari, BIST’de islem goren sirketlerin finansal
raporlarin sunum tarihlerine etki edebilecek faktdrlerin tespit edilmesi ve finansal raporlarin
sunumunda yasanabilecek gecikmeleri engellemek i¢cin mesleki kurum ve kuruluslara
yapilacak yeni diizenlemelerde ¢ikarimlarda bulunma imkani sunmaktadir.

Calismanin bundan sonraki bliimiinde BIST de islem gdren sirketlerin finansal rapor
sunum tarihlerine iliskin yasal diizenlemelere yer verilmistir. Uciincii boliimde ilgili literatiir
incelenmis, dordiincii bolim arastirmanin metodolojisine ayrilmistir. Elde edilen bulgular
besinci boliimde aciklanirken, son boliimde ise genel bir degerlendirme ile gelecekte
yapilacak ¢aligmalar i¢cin Oneriler yer almaktadir.

2. TURKIYE’DE KONUYA ILISKIN YASAL DUZENLEMELER

BIST’de islem goren sirketler finansal tablolarin1 Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlar1 (TMS/TFRS)’n1 esas alarak hazirlamak ve kamuya acgiklamakla
yiikiimliidiirler. Sirketlerin bu yilikiimliiliklerine iliskin ilke, usul ve esaslar SPK tarafindan
yaymlanan II-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Teblig
ile diizenlenmistir. S6z konusu Teblig, 6362 sayili Sermaye Piyasas1i Kanunu ve 6102 sayili
Tirk Ticaret Kanunu ile getirilen yeniliklere uyum saglanmasi amaciyla SPK tarafindan
13.06.2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirlirliige girmistir (spk .
gov.tr, 2015).

Daha 6nce Uluslararas1 Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (UMS/UFRS) esas
almarak 2003 yilinda hazirlanan Seri:XI, No:25 Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari
Hakkinda Teblig’inde ve 2008 yilinda Avrupa Birligi’nin finansal raporlamaya iliskin
diizenlemeleri, TMSK tarafindan yapilan ¢alismalar ile yeni Tiirk Ticaret Kanunu tasarisinda
yer alan hiikiimler de g6z Oniinde bulundurularak hazirlanan Seri:XI, No:29 Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi’nde finansal raporlarm sunumuna
iligkin belirlenen yasal siireler konsolide finansal tablo hazirlama yiikiimliiliigtiniin

! PricewaterhouseCoopers, Deloitte, Ernst & Young ve KPMG.
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bulunmadigi durumlarda, hesap donemlerinin bitimini izleyen on hafta, konsolide finansal
tablo hazirlama yiikiimliliigiiniin bulundugu durumlarda, hesap donemlerinin bitimini izleyen
on dort hafta icerisinde SPK’ya ve borsaya bildirir seklinde diizenlenmisti (spk . gov.tr,
2015). Ancak SPK tarafindan yaymlanan son Teblig (II-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Teblig) ile finansal raporlarn “Kurula ve borsaya
bildirimi” usulii yerine kamuya ag¢iklanmasi esas1 benimsenirken, uyulacak siireler de giin
olarak belirlenerek kisaltilmistir. S6z konusu Teblig’e gore;

a) Borsa sirketlerinin yillik finansal raporlar1 i¢in (swrasiyla konsolide olmayan ve
konsolide) 60 ve 70 giin, ara donem finansal raporlar i¢cin (sirasiyla konsolide olmayan ve
konsolide) 30 ve 40 giin olarak degistirilmis ve ara donemin bagimsiz denetime tabi olmas1
halinde 10 giin ilave edilmistir.

b) Diger isletmelerin yillik finansal raporlar1 i¢in s6z konusu finansal raporlarin
goriisiilecegi genel kurul tarihinden 3 hafta once ve her haliikarda ilgili hesap doneminin
bitimini takip eden 3. aym sonu ara donem finansal raporlar i¢in (swrastyla konsolide olmayan
ve konsolide) 30 ve 40 giin olarak degistirilmis ve ara donemin bagimsiz denetime tabi olmasi
halinde 15 giin ilave edilmistir (spk . gov.tr, 2015). Yapilan bu son diizenleme ile sermaye
piyasasinda bilgi asimetrisinden kaynaklanabilecek olumsuzluklarin azaltilarak pay
sahiplerinin korunmasi1 ve buna bagli olarak piyasanin saglikli bir sekilde gelismesi
hedeflenmektedir.

3. LITERATURDEKI CALISMALAR

Finansal raporlama zamanlihigi® iizerine yerli ve yabanci literatiirde yapilmis birgok
calismaya rastlamak miimkiindiir. Tiirkiye’de finansal raporlama zamanlilifina etki eden
faktorlerin tespitine yonelik yapilmis ¢aligmalarda birbirlerine benzer sirket ve denetim
firmas1 6zellikleri arastirilmis ancak bulgular farkl sonuglar ortaya koymustur.

Dogan ve digerleri (2007), 2005 yilinda borsada faaliyet gdsteren halka agik sirketler
iizerine yaptiklar1 calismada karhlik, isletme biiytikliigii, finansal risk ve sektor gibi firma
ozellikleri ile finansal raporlarin sunum tarihleri arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Calisma
sonucu, sirketin faaliyette bulundugu sektoriin  finansal raporlarin  sunum tarihini
etkilemedigini ancak s6z konusu diger sirket 6zelliklerinin finansal raporlarin sunum tarihini
etkiledigini ortaya koymustur. Tiirel (2010), 2007 yilinda borsada finansal olmayan
sektorlerde faaliyet gosteren 211 sirket {lizerine yaptigi ¢alismasinda imalat sektdriinde
faaliyet gosteren, kar agiklayan ve olumlu denetim goriisiine sahip sirketlerin finansal
raporlarint erken agiklarken; dort biiyiilk denetim firmasi tarafindan denetlenen sirketlerin
finansal raporlarin1 ge¢ agikladiklarmi tespit etmistir. Aktas ve Kargin (2011), 2005-2008
yillar1 arasinda borsada islem goren sirketler tizerinde yaptiklar1 calismada, konsolide finansal

* Yabanci literatiirde Financial Reporting Timeliness, Audit Delay, Audit Report Lag ifadeleri ile yer almaktadir.
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tablo yayinlayan ve finansal olmayan sektorlerde faaliyet gdsteren sirketlerin diger sirketlere
kiyasla finansal raporlarm1 daha ge¢ agikladiklarini belirtirken, kar agiklayan sirketlerin
finansal raporlar sunum tarihlerindeki gecikmelerin azaldigini ortaya koymuslardir. Dumlu ve
Saltoglu (2011), 2005-2009 yillar1 arasinda Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi 100
Endeksi’nden 78 sirket iizerinde yaptiklar1 caligmada, finans ve iiretim sektorlerinde faaliyet
gosteren firmalarin finansal raporlama tarihlerinin birbirinden istatistiksel olarak farkli
olmadigin1 ortaya koymuslardir. Ozkan ve digerleri (2013), 2005-2010 yillar1 arasinda
borsada islem goren sirketler lizerine yaptiklar1 ¢alismada, finansal olmayan firmalara ait ve
zarar beyan eden finansal raporlarin digerlerine gére daha ge¢ sunulduklarini ve ayrica biiyiik
denetim firmalar1 tarafindan yapilan denetimin konsolide finansal raporlarin kamuya
aciklanma stiresini konsolide olmayan finansal raporlarm aciklanma siiresine kiyasla
kisalttigini ifade etmislerdir. Ertan ve digerleri (2013), 2006-2011 yillar1 arasinda BIST’de
islem goren ve konsolide finansal tablo diizenleme yiikiimliliigli olan sirketler iizerine
yiiriittiikleri ¢alismada, sirket biiyiikliigii, kazang haberleri, denet¢i goriisii ve sirketin yogun
donemde denetlenmesi faktorlerinin denetim siiresini kisalttigini, kaldirag oraninin diisiik
olmasinin ise denetim siiresini uzattigini istatistiksel olarak ortaya koymuslardir. 2006-2011
yillar1 arasmda BIST’de islem goren sirketler iizerine yapilmis baska bir calismada (Yiicel
vd., 2013), konsolide finansal tablo yaymlama yiikiimliliigii olmayan sirketlerin Kurumsal
Yonetim Endeksi’nde yer almalarinin, sirketlerin raporlama yaptiklar: boliim sayilarinin ve
sinai endeksinde yer aliyor olmalarinin denetim siiresini kisalttig tespit edilirken, sirketlerin
bagl kurulus sayilarinin fazlahi§inin ve finansal tablolarinin 4 biiylik denetim firmasi
tarafindan denetleniyor olmasmin denetim siiresini uzattif1 ifade edilmistir. Vuran ve
Abdiloglu (2013), 2009 yilinda borsada finansal olmayan sektorlerde faaliyet gdsteren 178
sirket lizerine yaptiklar1 ¢alismada, konsolide finansal tablo yaymlayan sirketlerin finansal
raporlama tarihlerinin O0zsermaye toplam varlik oranindan etkilendigi, diger sirketlerin
finansal raporlama tarihlerinin ise gelir, cari oran ve denetc¢i goriisii faktorlerinden etkilendigi
tespit edilmistir. Erer ve Comert (2014), 2003-2010 yillar1 arasinda finansal olmayan
sektorlerde faaliyet gosteren sirketler lizerine yaptiklari ¢calismada, borgluluk orani yiiksek ve
konsolide finansal tablo diizenleyen sirketlerin finansal raporlarin1 daha ge¢ yaymladigi, dort
biliyiik denetim firmasi tarafindan denetlenen, olumlu denet¢i goriisii alan ve denetgisini
degistirmeyen sirketlerin ise finansal raporlarini daha erken yayinladig: ifade edilmistir.

Her ne kadar Tiirkiye’de finansal raporlama zamanliligina etki edebilecek faktorlerin
tespit edilmesine iliskin yapilmis ¢alismalar olsa da, denetim komitesi 6zellikleri ile finansal
raporlarin sunum tarihleri arasindaki iliskiyi inceleyen bir ¢galigmaya rastlanilmamaistir. Ancak,
kurumsal yonetim uygulamalarinin sirketler ve sermaye piyasalari i¢in dneminin anlagilmasi
iizerine yurtdisindaki piyasalar1 inceleyen c¢alismalarda denetim komitesi 6zellikleri ile
finansal raporlama zamanlihig1 arasindaki iliskiyi ortaya koyan calismalar mevcuttur. Ornegin
Ika ve Ghazali (2012) calismalarinda, denetim komitesinin bagimsizligi, uzmanligi,
biiyiikligli ve toplant1 siklig1 gibi 6zelliklerine dayanarak olusturduklari denetim komitesi
etkinlik endeksinin finansal raporlama zamanliligina etkisini aragtirmiglardir. Calisma sonucu,
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etkin bir denetim komitesinin, gdézetim fonksiyonu aracilifiyla, sirket yonetimini zamanlh
finansal raporlama tliretmeye zorladigini ve bu sayede de finansal raporlarin sunum tarihlerini
azalttigin1 gostermistir. Diger bir calismada (Puasa vd., 2014), denetim komitesinin
bagimsizlik diizeyi, biiylikliigi ve {tyelerin finansal uzmanlhgi ile finansal raporlama
zamanlhlig1 arasindaki iligki ortaya konulmustur. Yadirichukwu ve Ebimobowei (2013)
yaptiklar1 calismada, denetim komitesinin bagimsizliginin ve finansal uzmanliginin finansal
raporlarin sunum tarihlerindeki gecikmeleri azaltirken, denetim komitesinin biiytikliigiiniin ve
toplant1 sikliginin finansal raporlama zamanliligini etkilemedigini ifade etmislerdir. Benzer
bir ¢calismada Abernathy ve digerleri (2014), denetim komitesinde finansal uzmanlhiga sahip
iiyelerin finansal raporlama zamanlili§ina olan etkisini arastirmiglardir. Calisma sonucu,
finansal uzmanliga sahip denetim komitesi iiyesinin denetim komitesinin etkinligini artirarak
finansal raporlama sunumundaki gecikmeleri azalttigini ortaya koymustur. Sultana ve
digerleri (2015) ise yaptiklar1 ¢alismada, denetim komitesinde finansal uzman, tecriibeli ve
bagimsiz liye olmasinin denetim raporundaki gecikmeleri azalttigini gosteren kanitlar
sunarken, denetim komitesinin cinsiyet dagiliminm, biytikligiiniin ve toplant1 sikligmin
denetim raporunun sunum tarihinin belirleyicileri olarak goriinmediklerini tespit etmislerdir.

4. ARASTIRMANIN METODOLOJISI

Bu calismanin amaci, sirketlerin denetim komitesi 6zellikleri ile finansal raporlarin
sunum tarihleri arasindaki iligkiyi aragtirmaktir. Bu amacla, 2007-2014 yillar1 arasinda hisse
senetleri Borsa Istanbul Kurumsal Yonetim Endeksi’nde islem goren sirketlerin finansal
raporlama ve denetim siireclerinde goézetim islevi yapan denetim komitesinin finansal
uzmanliginin, mesleki tecriibesinin ve biiytlikliigiinlin finansal raporlarin sunum tarihi iizerine
etkisi sabit etkiler modeli analizi ile arastirilmaktadir.

Calismanin veri seti, 2007-2014 yillar1 arasinda BIST Kurumsal Yonetim Endeksi’nde
yer alan sirketlere ait 223 firma-yil verisini kapsamaktadir. Firma diizeyinde denetim komitesi
ozelliklerine iliskin veriler, sirketlerin web sitelerinden ve yillik faaliyet raporlarindan elle
toplanarak elde edilmistir.

4.1. Arastirmanin Hipotezleri

Sirketlerde etkin bir denetim komitesinin varligi, finansal tablolar araciligiyla sunulan
finansal bilgilere dayanilarak alinacak kararlarda karar alicilar i¢in oldukga biiyiik bir 6neme
sahiptir. Zira denetim komitesi, finansal raporlama siirecini izleyerek tarafsiz ve giivenilir
finansal bilgi iiretilmesine imkan saglayan, olasi hata ve hilelere engel olmak suretiyle
paydaslarin ¢ikarlarimi koruyan, bagimsiz denetim ve i¢ denetim ¢aligmalarini gézlemleyerek
onlara yardimc1 olan kurumsal yonetim mekanizmasidir (Ar1, 2008: 54). Denetim komitesinin
sorumluluklarin1 yerine getirirken finansal raporlama siirecinde oynadigi bu kritik rol hi¢
kuskusuz denetim komitesinde yer alan iiyelerin 6zelliklerine baghdir. Bu 6zelliklerin basinda
ise mesleki tecriibe ve finansal uzmanlik gelmektedir.
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Literatiirde dnceki mesleki bilgi, egitim ve degerlendirmelerin denetim komitesinin
gozetim faaliyetlerini yerine getirirken etkinligini artirdig1 (Sultana vd., 2015) ve buna bagh
olarak da komite liyelerin daha i1yi bir muhakeme ve karar verme yetenegine sahip olduklari
vurgulanmaktadir (DeZoort, 1998; Hundal, 2013). Ayrica, denetim komitesinde gorev alan
tecriibbeli {iiyeler, yonetim kurulu ile bagimsiz denet¢i arasindaki anlagmazliklarda
arabuluculuk goérevini tislenmekte, sorunlarin ¢6ziimiinde ve gereksinimlerin algilanmasinda
daha etkili olabilmekte ve bu sayede de finansal raporlama tarihini kisaltabilmektedir
(DeZoort vd., 2003; Sultana vd., 2015). Bu aciklamalar dogrultusunda arastirmanin 1 nolu
hipotezi asagidaki sekilde belirlenmistir:

Hi: Denetim komitesinin mesleki tecriibesi ile finansal raporlarin sunum siiresi
arasinda negatif yonlii anlaml bir iliski yoktur.

Denetim komitesindeki iiyelerin finansal uzmanliga sahip olmasi, gorev ve
sorumluluklarin etkin ve verimli bir sekilde yerine getirebilmesinde bir diger 6nemli niteliktir.
Ciinkii denetim komitesi sirketlerde etkin bir i¢ kontrol mekanizmasmin kurulmasinda, i¢
denet¢i ve bagimsiz denet¢i arasindaki igbirligi ve koordinasyonun ylriitiilmesinde ve
denetim silirecinin her asamasinda bagimsiz denet¢i ile sirket yonetimi arasinda olasi
anlagsmazliklar ¢oziimlenmesinde finansal uzmanliga ihtiya¢ duymaktadir (Yadirichukwu ve
Ebimobowei, 2013). Ayrica denetim komitesinde finansal uzman {liyenin varligi, finansal
raporlamadaki gozetim rolii nedeniyle gerek bagimsiz denetci gerekse sermaye piyasalari
iizerinde pozitif bir alg1 yaratmaktadir (DeFond vd., 2005; Sultana vd., 2015). DeZoort ve
Salterio (2001) yaptiklar1 ¢caligmada, denetim komitesinin finansal uzmanhigmnin bagimsiz
denetim siirecini pozitif yonde etkiledigini tespit etmislerdir. Bu noktadan hareketle, denetim
komitesinin finansal uzmanlig1 ile finansal raporlama siiresi arasindaki iligkiyi ortaya
koyabilmek i¢in 2 nolu hipotez asagidaki gibi olusturulmustur:

H2: Denetim komitesinin finansal uzmanligi ile finansal raporlarin sunum siiresi
arasinda negatif yonlii anlaml bir iliski yoktur.

Literatlirde finansal raporlarin sunum tarihine etki edebilecek bir diger denetim
komitesi Ozelligi ise denetim komitesinde gorev alan iiye sayisidir. Ancak denetim
komitesinin biiytikliigii iizerine farkli goriisler yer almaktadir. Konu uyum cergevesinde ele
alindiginda, denetim komitesinde gorev alan iiyelerin sayis1 artik¢a biirokratik sorunlar ve
gecikmeler nedeniyle karar verme siirecinde etkinligi azaltacagi ve komitenin kontrol
fonksiyonun zarar gorecegi disiiniilmektedir (Puasa vd., 2014; Sultana vd., 2015). Diger
taraftan konu yetkinlik cercevesinde degerlendirildiginde, denetim komitesi ne kadar biiytik
olursa, denetim komitesinde gorev alan iiyelerin sayisi ile orantili olarak, o kadar farkl bilgi,
tecrilbbe ve yetenege sahip iiyelere sahip olunacagi ve finansal raporlama silirecinde
karsilagilabilecek problemlere karsi daha hizli ¢oziimler iiretilebilecegi diistiniilmektedir
(DeZoort vd., 2003; Livd., 2012).

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun kurumsal yonetim ilkelerinde denetim komitesi iiye
sayisina iliskin bir ilke olmamakla birlikte, sirketin icinde bulundugu durum ve
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gereksinimlere uygun olarak, yonetim kurulunun goérev ve sorumluluklarini saglikli bir
bicimde yerine getirmesini saglamak icin en az iki liyeden olusan yeterli sayida komite
olusturulmasi tavsiye edilmektedir. Bu aciklamalar cercevesinde asagidaki 3 nolu hipotez
gelistirilmistir:

H3: Denetim komitesinde gorev alan iiye sayist ile finansal raporlarin sunum siiresi
arasinda negatif yonlii anlaml bir iliski yoktur.

4.2. Arastirmanin Modeli

Calismada, denetim komitesine iliskin 6zellikler ile finansal raporlarin zamanliligi
arasindaki iliskiyi arastirmak i¢in dnceki ¢alismalarla (Ika ve Ghazali, 2012; Yadirichukwu ve
Ebimobowei, 2013; Abernathy vd., 2014; Puasa vd., 2014; Sultana vd., 2015) uyumlu olarak
asagidaki ¢oklu regresyon modelinden yararlanilmistir.

FR_Stireit = po + p1DKTit + f2DKUit + f3DKBit + f4Kontrol Degiskenleriit + et

Finansal Raporlama Zamanliligi-FR Siire: Onceki ¢aligmalarla uyumlu olarak,
isletmenin hesap doneminin bitisi ile denet¢inin denetim raporunu imzalamasi arasinda gegen
giin say1s1 olarak hesaplanmstir (Ozkan vd., 2013; Yiicel vd., 2013; Puasa vd., 2014; Sultana
vd., 2015).

Denetim Komitesinin Tecriibesi-DKT: Denetim komitesinde gorev alan tiyelerin daha
onceden mesleki tecriibeye sahip olmasi durumunda 1, aksi durumda O degeri verilmistir.
Denetim komitesinde mesleki tecriibeye sahip liyenin varliginin finansal raporlama siiresini
kisaltmas1 beklenmektedir.

Denetim Komitesinin Uzmanli§i-DKU: Denetim komitesinde gorev alan iiyelerinden
finansal uzmanliga sahip liye olmast durumunda 1, aksi durumda O degeri verilmistir.
Denetim komitesinde finansal uzman olmasi durumunda finansal raporlama siiresinin
kisalmas1 beklenmektedir.

Denetim Komitesinin Biiyiikligi-DKB: Denetim komitesinin biiyiikliiglinii denetim
komitesinde gorev alan iiye sayis1 temsil etmektedir. Denetim komitesinin iiye sayisinin
yiiksek olmasmin finansal raporlama siiresini kisaltmas: beklenmektedir.

Kontrol Degiskenleri: Literatiirde kaliteli bir kurumsal yonetim anlayisiyla yonetilen
sirketlerin sahip olduklar1 etkin i¢ kontrol sistemi neticesinde zamanli finansal raporlama
iretmesi beklenmektedir (Yicel vd., 2013; Daoud vd., 2015). Sirketin kurumsal yonetim
kalitesi (KYK) ile finansal raporlama zamanllig1 arasindaki iligkinin varligi nedeniyle
arastirma modeline kontrol degiskeni olarak eklenmistir. KYK, SPK tarafindan belirlenen
kurumsal yonetim ilkelerine uyum notu ile agiklanmaistir.

Yonetim Kurulu Bagimsiz Uye Orani-YKB: Yonetim kurulunda yer alan bagimsiz
iiyelerin yonetim kurulu iiye sayisima boliinmesiyle hesaplanmistir. Yonetim kurulu bagimsiz
ilye oraninin yiiksek olmasimin sirketin kurumsal yonetim kalitesini artirmasi1 dolayisiyla da
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finansal raporlarin zamanliligina ve sunumuna pozitif etki etmesi beklenmektedir (Afify,
2009).

Yonetim Kurulu Sermaye Yapisi-YKSY: YoOnetim kurulunda yer alan iiyelerin
sermayedeki pay oranini temsil etmektedir. S6z konusu oranin yiiksek olmasinin kurumsal
yonetim kalitesine olumsuz etki etmesi ve bunun neticesinde finansal raporlama
zamanliligmin negatif etkilenmesi beklenmektedir (Ishak vd., 2010).

Denetim Firmasinin Itibari-ITBR: Bagimsiz denetim hizmetinin dort biiyiikler
tarafindan verilmesi durumunda 1, aksi durumda O degeri verilmistir. 4 biliylik denetim
firmasiin sektdrel uzmanhiga sahip tecriibeli denet¢i potansiyeli ve sermaye piyasasindaki
itibar1 nedeniyle bu denetim firmalar: tarafindan denetlenen finansal raporlarin diger denetim
firmalar1 tarafindan denetlenen finansal raporlara kiyasla daha zamanli olmas1 beklenmektedir
(Leventis vd., 2005).

Karlilik, sermaye piyasalarinda iyi haber olarak algilanmaktadir. Yiiksek getiri elde
eden sirketler, zarar agiklayan sirketlere kiyasla, denetim siirecinin biran evvel tamamlanarak
bunun duyurulmasi egilimindedirler. Finansal raporlama zamanlilig1 ve firma degeri arasinda
iliskinin varlig1 nedeniyle firma degeri (FD) kontrol degiskeni olarak belirlenmis ve
degiskenin dogal logaritmasi almarak regresyon modeline eklenmistir (Khasharmeh ve Aljifti,
2010).

Kaldirag oram1 (KO), regresyon modeline eklenen bir diger kontrol degiskenidir.
Kaldirag oranmin yiiksek olmasi yiiksek risk ile iliskilendirildiginden, kaldira¢ orani ile
finansal raporlama zamanliligi arasinda negatif yonlii bir iliski beklenmektedir. Modelde
kaldirag oram1 (leverage), toplam yabanci kaynaklarin toplam varliklara boliinmesiyle
hesaplanmistir (Ertan vd., 2013).

Regresyon modelinin son kontrol degiskeni ise firma biiyiikligi (FB)’diir. Biiyiik
sirketlerin gii¢lii i¢ kontrol yetenegi, denetci tlizerinde islerin zamaninda bitirilmesi i¢cin bask1
olusturacagi ve daha iyi bir kurumsal yapiya sahip olmalar1 sebebiyle de finansal raporlarmin
zamanli sunulacagi beklenmektedir (Erer ve Comert, 2014; Al-Tahat, 2015). Firma
biiytikligt, sirketin varlik toplam ile ifade edilirken, degiskenin dogal logaritmasi alarak
regresyon modeline eklenmistir.

Asagida sunulan Tablo 1’de regresyon modelinde yer alan degiskenlere ait tanimlayici
istatistik verilerine yer verilmistir.
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Tablo 1: Tamimlayici Istatistikler

Degiskenler Gézlem Sayisi Mini{num Maksi'mum Ortalama Standart
Deger Deger Deger Sapma
FR_Siire 223 29 103 63,62 18,525
DKT 223 0 1 ,84 ,369
DKU 223 0 1 47 ,500
DKB 223 2 5 2,24 ,513
KYK 223 7,12 9,44 8,65 ,488
YKB 223 ,00 ,43 ,2271 ,145
YKSY 223 ,00 90,82 10,55 18,43
ITBR 223 1 0 ,86 ,347
FD 223 16,73 24,26 20,92 1,756
KO 223 ,00 95 ,569 ,239
FB 223 14,18 23,24 18,183 2,506

n=223. =Finansal raporlama siiresi, =Denetim komitesinin mesleki tecriibesi, =Denetim komitesinin finansal
uzmanlhigi, =Denetim komitesinin biiylikligii, =Kurumsal yonetim kalitesi, =Yo6netim kurulu bagimsiz iiye
orani, =YOnetim kurulu sermaye yapisi, =Bagimsiz denetim firmasmin itibari, =Firma degerinin dogal

logaritmasi, =Kaldirag¢ orani, =Firma biiyiikliigiiniin dogal logaritmasi.

Tablo 1, arastirmada kullanilan verilere iliskin minimum, maksimum, ortalama ve
standart sapma degerlerini gostermektedir. Analiz kapsamma dahil edilen sirketlerin hesap
doneminin bitigi ile denet¢inin denetim raporunu imzalamasi arasinda gegen giin sayisi
ortalama 63 giin iken, bu siire 29 ile 103 giin arasinda degismektedir. Sirketlerin kurumsal
yonetim kalitesini gosteren kurumsal yonetim derecelendirme notu ise 7,12 ile 9,44 arasinda
degismekle birlikte, ortalama 8,65’dir. Analiz kapsamindaki sirket denetim komitelerinde
gorev alan iiyelerin sayismin ise 2 ile 5 arasinda degistigi goriilmektedir.

5. ARASTIRMA BULGULARI

Caligmanin bu boliimiinde 6ncelikle modelde yer alan bagimsiz degiskenler arasinda
coklu baglant1 (korelasyon) olup olmadiginin arastirilmasi i¢in Pearson Korelasyon Analizi
yapilmistir. Korelasyon matrisinin sonuglar1 asagidaki Tablo 2’de sunulmustur.
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Tablo 2: Bagimsiz Degiskenler Aras1 Korelasyon Matrisi

DKT DKU DKB KYK YKB | YKSY | ITBR FD KO FB
DKT 1000

DKU | ,219%* 1000

DKB 013 ,036 1000

KYK | ,280%* | -011 -,054 1000

YKB ,109 2100 | 213%x | 345%x 1000

YKSY | -044 -014 -,091 - 150% | -,146* 1000

ITBR ,106 -,062 J87F% | 269%% | L 311%* ,023 1000

FD ,066 076 | ,370%x | 301%% | - 217%* ,107 4045 1000

KO ,084 -118 ,162% J136% | - 235%x ,029 ,068 ,289%% | 1000

FB ,097 ,070 -019 -,068 ,153% ,031 S165% | -262%% | -152% | 1000

n=223. *=%5 diizeyinde istatistiksel olarak anlamli, **=%1 diizeyinde istatistiksel olarak anlamli. =Denetim komitesinin
mesleki tecriibesi, =Denetim komitesinin finansal uzmanligi, =Denetim komitesinin bilyiikliigii, =Kurumsal yonetim
kalitesi, =Y6netim kurulu bagimsiz iiye orani, =Yonetim kurulu sermaye yapisi, =Bagimsiz denetim firmasimn itibari,
=Firma degerinin dogal logaritmasi, =Kaldira¢ orani, =Firma biiyiikliigiiniin dogal logaritmasi.

Regresyon modelinde yer alan bagimsiz degiskenler arasindaki korelasyon katsay1
degerleri, Tablo 2’de goriildiigi gibi, diisiik gézlemlenmistir. Bu durum, regresyon modelinde
coklu korelasyon sorununun olmadigina isaret etmektedir. Bir sonraki agsamada, korelasyon
analizini takiben regresyon uygulamasi gerceklestirilmistir. Sabit etkiler modeli regresyon
analizi sonucu elde edilen bulgular ise asagidaki Tablo 3’de gosterilmistir.

Tablo 3: Sabit Etkiler Modeli Analiz Sonuclar

Katsayr Standart Hata t-Degeri p-Degeri
DKT -5.388761 2.640308 -2.04 0.043%*
DKU -4.638347 2.320563 -2.00 0.047%*
DKB 6.395939 2.619812 2.44 0.016%*
KYK -14.22933 3.748748 -3.80 0.000%**
YKB 17.35209 10.12775 1.71 0.089*
YKSY -0.0496996 0.0867593 -0.57 0.568
ITBR -8.504113 6.04645 -1.41 0.162
FD 0.9651541 2.123086 0.45 0.650
KO 8.614659 10.10956 0.85 0.396
FB -0.1732998 1.226488 -0.14 0.888
Sabit 161.0092 47.085519 3.42 0.001%**

R Kare= 0.2540
F Degeri (47.150) = 6.87
Prob>F= 0.0000

n=223. F* XX 041, %S5 ve %10 diizeyinde istatistiksel olarak anlamli =Denetim komitesinin mesleki tecriibesi,
=Denetim komitesinin finansal uzmanligi, =Denetim komitesinin biiyiikliigli, =Kurumsal yonetim kalitesi, =Y&netim
kurulu bagimsiz iiye orani, =Ydnetim kurulu sermaye yapisi, =Bagimsiz denetim firmasinin itibari, =Firma degerinin dogal
logaritmasi, =Kaldira¢ orani, =Firma biiyiikliigiiniin dogal logaritmasi.
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Tablo 3, finansal raporlarm zamanliligini temsilen tayin edilen finansal raporlama
siiresine etki etmesi beklenen faktorlerin bagimsiz ve kontrol degiskeni olarak kullanildig:
sabit etkiler modeline dayali regresyon analiz sonuglarini gostermektedir. Tablo 3’de sunulan
verilere gore, modeldeki DKT bagimsiz degiskenine iliskin katsay1 -5.388761°dir. S6z konusu
degiskenin p-degeri ise, bu degisken ile finansal raporlama siiresi arasinda istatistiksel olarak
belirgin negatif bir iliski oldugunu ileri siirmektedir. Regresyon modelinde yer alan bir diger
bagimsiz degisken olan DKU degiskeninin katsayis1 da -4.638347’dir. S6z konusu bu
degiskenin katsayisi, DKU degiskeni ile finansal raporlama siiresi arasinda negatif yonlii bir
iligkiye isaret ederken; degiskenin p-degeri ise, bu iliskinin istatistiksel olarak anlamli
oldugunu yoniinde veriler sunmaktadir. Calismanin amacina uygun olarak belirlenen DKB
degiskeni, modelin bir diger bagmmsiz degiskenidir ve katsayis1 6.395939°dur. DKB
degiskenine ait p-degeri, bu degisken ile finansal raporlama siiresi arasinda istatistiksel olarak
belirgin pozitif bir iliski oldugunu gostermektedir. Modelin kontrol degiskenlerine
bakildiginda, KYK degiskenine iliskin katsay1 ve p-degeri, s6z konusu degisken ile finansal
raporlama siiresi arasinda istatistiksel olarak anlamli negatif yonlii bir iliski oldugunu ortaya
koymaktadir. Ayrica modelin diger bir kontrol degiskeni olan YKB degiskenine iligkin
katsay1 ve p-degerleri, YKB degiskeni ile finansal raporlama siiresi arasindaki pozitif yonli
bir iliski oldugunu ve bu iliskinin istatistiksel olarak ancak %10 anlamlilik diizeyinde belirgin
oldugunu gostermektedir.

Sonug¢ olarak, Tablo 3’de yer alan regresyon katsayilar1 ve bunlara iliskin p-
degerlerine dayali olarak DKT, DKU ve KYK degiskenleri ile finansal raporlama siiresi
arasinda istatistiksel olarak belirgin negatif yonlii bir iliski oldugu tespit edilmistir. Diger
taraftan, DKB degiskeni ile finansal raporlama siiresi arasinda ise istatistiksel olarak anlamli
pozitif iligki oldugu yoniinde bulgular elde edilmistir. Ancak, YKB, YKSY, ITBR, FD, KO
ve FB degiskenleri ile finansal raporlama siiresi arasinda istatistiksel olarak %5 anlamlilik
diizeyinde belirgin bir iliski oldugu yoniinde bulgular tespit edilememistir. Bu durum
calismanin H1 ve H2 hipotezlerinin reddi yoniinde giiclii veriler sunarken, H3 hipotezini
destekler nitelikte oldugunu gostermektedir.

Sirket denetim komitelerinde gorev alan mesleki tecriibeye ve finansal uzmanlhga
sahip {iyelerin finansal raporlama siiresini kisalttigima isaret eden analiz sonuglari,
literatlirdeki Abernathy ve digerleri (2014) ve Sultana ve digerleri (2015) tarafindan yapilan
calismalarin sonuglar1 ile paralellik gostermektedir. Calismanin bir diger sonucu, denetim
komitesinde gérev yapan liye sayisi ile finansal raporlarin siiresi arasindaki pozitif yonli
iliskidir. Bu sonug ise denetim komitesinin biiylikligii ile finansal raporlama zamanlilig1
arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iligki tespit edemeyen Yadirichukwu ve Ebimobowei
(2013) caligmasi ile farklilik gosterirken, denetim komitesinde gorev alan iiye sayisinin
artmasinin finansal raporlarin sunum stiresini uzattigini tespit eden Puasa ve digerleri (2014)
tarafindan yapilan ¢aligma sonuclar1 ile benzerlik gostermektedir.
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6. SONUC

Borsa Istanbul’da islem goren sirketler finansal tablolarmi Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlari’’n1 esas alarak hazirlamak ve kamuya ag¢iklamakla ytlikiimliidiirler.
Aciklanan bu finansal bilgilerin giivenilir, anlasilabilir ve dogrulanabilir olmas1 kadar zamanh
olmas1 da karar alma siirecinde finansal tablo kullanicilar1 i¢in dikkat alinan onemli bir
kriterdir. Finansal bilgilerin zamanli olmasi, kaliteli bir finansal raporlamanin niteliksel
ozelligi olmakla birlikte, hi¢c kuskusuz sermaye piyasasmin saglikli isleyisi icin de gereklidir.

Denetim komitesi, sirketlerde finansal raporlama ve denetim siireglerinde gdzetim
islevi yapan ve kaliteli bir kurumsal yonetim anlayisinin 6nemli unsurlarindan biri olarak,
yasanan sirket yolsuzluklari, yonetim hileleri ve iflaslar sonrasinda sirket i¢ kontrol ve
finansal raporlama siireclerine duyulan giivensizlige ¢oziim olarak olusturulmus idari bir
birimdir. Denetim komitesinin finansal raporlama siirecindeki sorumlulugu nedeniyle,
Tiirkiye’de bu alanda daha once yapilmis caligmalardan farkli olarak; bu calismada,
sirketlerin denetim komitesi 6zellikleri ile finansal raporlarin sunum tarihleri arasindaki iliski
arastirilmugtir. Bu amagla, 2007-2014 yillar1 arasinda hisse senetleri Borsa Istanbul Kurumsal
Yonetim Endeksi’nde islem goren sirketlere ait 223 sirket-yil verisi sabit etkiler modeli ile
analiz edilmistir.

Regresyon sonuglari, denetim komitesinin mesleki tecriibesi ve denetim komitesinin
finansal uzmanlig1 degiskenleri ile finansal raporlama siiresi arasinda istatistiksel olarak
belirgin negatif yonlii bir iliski oldugunu gostermektedir. Bu durum, denetim komitelerinde
gorev alan iiyelerin mesleki tecriibeye ve finansal uzmanliga sahip olmasiin finansal
raporlama siirecindeki gecikmeleri kisalttigina isaret etmektedir. Diger taraftan, denetim
komitesinin biiyiikligli degiskeni ile finansal raporlama siiresi arasinda ise istatistiksel olarak
anlamlh pozitif iliski oldugu yoOniinde bulgular elde edilirken, bu durum da, denetim
komitesinde gdrev alan iiye sayisimin artmasinin finansal raporlarin sunum siiresini uzattigini
ortaya koymaktadir.

Finansal raporlarin sunum tarihlerine etki edebilecek faktorleri farkli bir bakis agisiyla
ele alan bu calisma, literatiire degerli ve faydali ampirik veriler ile katki saglamaktadir. Ayrica
calisma sonuglari, yabanci yatirime1 ¢ekmek isteyen Tiirkiye gibi gelismekte olan sermaye
piyasalar1 i¢cin kurumsal yonetim uygulamalarmmin 6neminin anlasildigr ve gerekli yasal
diizenlemelerin yapildig1 su giinlerde, BIST’de islem goren sirketlerin finansal raporlarmn
sunum tarihlerine etki edebilecek faktorlerin tespit edilmesi ve finansal raporlarin sunumunda
yasanabilecek gecikmeleri engellemek i¢cin mesleki kurum ve kuruluslara yapilacak yeni
diizenlemelerde ¢ikarimlarda bulunma imkani sunmaktadir.
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