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Finansal Kiralama Sirketlerinde Riskten Korunma Muhasebesi
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OZET

Diinya ekonomisinde cok fazla, tlkemizde de giin gectikge artan finansal kiralama faaliyetleri
pivasayr tamamlayict rol iistlenmektediv. Finansal kiralama faaliyetlerini yiiriiten finansal kiralama
sirketleri ekonomide finansal olarak yatirim ve tiretim faaliyetlerini arttirmak isteyen sirketlere
alternatifler sunmaktadirilar.

Finansal kiralama sirketlerinin kurulusu Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu 'nun iznine
bagli olup, Tiirk Ticaret Kanunu'nunda yer alan anonim girketlerin kurulmasma iliskin hiikiimler
uygulanmaktadir. Finansal kiralama gsirketleri, islemlerin muhasebelestirilmesi ve finansal tablolarinin
hazirlanmasinda Tiirkive Muhasebe Standartlari ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarin’dan ve
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan diizenlenmis olan Tekdiizen Hesap Plani’ndan
yararlanmaktadur.

Bu c¢alismamin amaci, Tiirkive Muhasebe Standartlarina tabi olmasina ragmen muhasebe
kayitlarinda ayr1 bir hesap plammin  kullanildigr finansal kiralama gsirketlerinin riskten korunma
muhasebesi uygulamalarina yer verilerek literatiire katki saglamaktir. Ornek uygulamalarda, riskten
korunma aracindan ve riskten korunma konusu kalemden kaynaklanan kdr veya zararlarin finansal riskten
korunma muhasebesi uygulamasi sayesinde ayni donemde muhasebelestirildigi gozlemlenmektedir.
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Hedge Accounting in Financial Leasing Companies
ABSTRACT

Financial leasing operations mostly seen in global economy and increasing day by day in our
country have assumed a complementary role for the market. Financial leasing companies that carry out
financial leasing operations provide alternatives to the companies that demand to increase their financial
investment and production activities.

The establishment of financial leasing companies is subject to the permit of the Banking Regulation
and Supervision Agency and the provisions of the Turkish Commerce Code concerning joint-stock
corporations. Financial leasing companies make use of Turkish Accounting Standards and Turkish
Financial Reporting Standards and Uniform Accounting Plan regulated by the Banking Regulation and
Supervision Agency for accounting transactions and preparation of financial statements.

The objective of this study is to provide contribution to the literature by describing hedge accounting
for the financial leasing companies where a separate accounts chart is used in their accounting plan
although they are subject to Turkish Accounting Standards. It is observed from the samples that profit or
loss resulting from hedge accounting item and hedge accounting instrument may be recognized in the same
period.
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1. GIRIS

Finansal kiralama sirketleri faturaya dayali islem yapmak zorunda olduklarindan
yapmis olduklart biitiin islemler ekonominin kayit i¢ine alimmasinda 6nemli bir destek
saglamaktadir. Ekonomide bu kadar etkili olan bu sirketler, {ilkemizde baslangicta ¢ogu
bankalarin yan kurulusu olarak faaliyetine devam etmekte olup, 2010 yilindan itibaren
sayllarinda artis olmaya baslamistir. Finansal kiralama islemlerinin kayit altinda
gerceklestirilmesi imkanini saglayan finansal kiralama sirketlerinin sayica artmasi iilke
ekonomisine biiyiik katki saglamaktadir.

Finansal kiralama sirketleri, girisimciler i¢in alternatif olarak giin gegtikce daha gok
tercih edilen boyuta gelmis olup, ekonomideki diizenleyici rolleri 6nemsenmektedir. Bu
gelismeler siirecine bagli olarak finansal kiralama sirketlerinin muhasebe uygulamalari
onemli hale gelmistir.

Tiirkiye Muhasebe Standartlarinin uygulamaya gegisi ile birlikte riskten korunma
muhasebesi giindemimize oturmus ve bu konuda ¢alismalar yapilmaya baglanmistir. Riskten
korunma muhasebesinin uygulanmasi istege bagl olup, sirketler isterlerse riskten korunma
muhasebesini uygulamaktadir.

Riskten korunma muhasebesinin uygulanmamasi, riskten korunan kalem ve korunma
aracina ait kar veya zararin farkli donemlerde gelir tablosunda raporlanmasi sonucu karin
donemler itibariyle dalgalanmasina neden olmaktadir. Karin dénemler itibariyle dalgalanmasi,
riskten korunma stratejisinin faydalarina karsi olumsuz bir durum ortaya ¢ikarabilmektedir.
Bu durumda riskten korunma muhasebesi uygulanarak bu dalgalanma énlenebilmektedir.

Demir (2009), “TFRS/UFRS Kapsaminda Finansal Araglar” ile Orten, Kaval ve
Karapinar (2014), “Tiirkiye Muhasebe —Finansal Raporlama Standartlar1 Uygulama ve
Yorumlar1” adli kitaplarinda, riskten korunma muhasebesi ile ilgili 6rnek uygulamalar yer
almaktadir.

Bline, Ficher ve Skekel (2001), “Advanced Accountig”, Ramirez (2007), Accounting
For Derivatives. Advanced Hedging Under IFRS” ve Beams, Anthony, Bettinhous ve Smith
(2012) “ Advanced Accountig” isimli kitaplarinda riskten korunma muhasebesi ile ilgili
ornekler ve muhasebe kayitlari yer almaktadir.

Calismada, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina tabi olmasina ragmen muhasebe
kayitlarinda ayr1 bir hesap planinin kullanildig1 finansal kiralama sirketlerinin riskten
korunma muhasebesi uygulamalari 6rneklerle agiklanmaktadir. 2013 yilinda Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yayimlanan hesap planindaki hesaplar
kullanilarak muhasebe kayitlar1  gerceklestirilmistir. Finansal kiralama sirketlerinin
faaliyetlerinin esasmi olusturan “TMS 17 Finansal Kiralama Standardi”nin uygulandig
islemlerde riskten korunma uygulanmamaktadir. Ger¢ege uygun deger riskinden korunmada
islem stiresince degerleme farklar1 kar veya zarar hesaplarina, nakit akis riskinden ve net
yatirim riskinden korunmada islem siiresince etkin kisimlar diger kapsamli gelirde, etkin
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olmayan kisimlar ise kar veya zarar hesaplarina kaydedilmektedir. Finansal riskten korunma
muhasebesi uygulamasi, riskten korunma aracindan ve riskten korunma konusu kalemden
kaynaklanan kér veya zararlarin ayn1 donemde muhasebelestirilmesini saglamaktadir.

2. FINANSAL KIRALAMA SIRKETLERI

Finansal kiralama sirketleri, sermayelerini yatirrm ve Qretimde kullanmak isteyen
yatirimeilara dnemli finansal destek saglamaktadir. Ulkemizde Bankacilik Dizenleme ve
Denetleme Kurumu (BDDK) biinyesindeki yonetmelik ve tebliglerle calisma esaslar
belirlenen kiralama sirketleri faaliyetleri hizla artis gostermektedir.

6361 sayilr 13.12.2012 tarihli Resmi Gazete’ye gore finansal kiralama sirketleri, yalnizca
anonim sirket olarak kurulabilmektedir (Koksal ve Beller, 2013: 152).

Finansal kiralama sirketlerinin en Onemli finansman kaynaklar1 6zkaynaklar ve
otofinansmandir. Finansal kiralama sirketlerinin fon kaynaklari (Ceylan, 2003: 139):

a) Ozkaynak,
b) Otofinansman,
¢) Yurt i¢i ve yurt dis1 yabanci kaynaklar.

Finansal kiralama sirketleri, islemlerini muhasebelestirmede, finansal tablolarinin
hazirlanmasinda ve denetiminde 26/9/2011 tarihli ve 660 sayilt Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumunun Tegkilat ve Gorevleri Hakkinda Kanun Hiikkmiinde
Kararname c¢ercevesinde gerceklestirmektedirler. Fakat, finansal kiralama sirketleri
faaliyetlerini muhasebelestirirken Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)
tarafindan yayimlanmig olan Tekdiizen Hesap Plani’n1 kullanmaktadirlar.

Ekonomide diizenleyici rol iistlenen finansal kiralama girketlerinin muhasebe
uygulamalarinda kullanilan Tekdiizen Hesap Plani’nda 2007 yilindan degisiklik
gergeklesmistir. 17 Mayis 2007 tarihinde 26525 sayili Resmi Gazete’deki tebligde finansal
kiralama sirketlerinin kullanacagi Tekdiizen Hesap Plan1 yayimlanmis ve yiirtirliige girmistir.
Bu tarihe kadar finansal kiralama sirketleri tarafindan Muhasebe Sistemi Uygulama Genel
Tebligi’'nde yayimlanmis olan Tekdiizen Hesap Plan1 kullanilmaktadir. Daha sonra, 24 Aralik
2013 tarihinde 28861 sayili Resmi Gazete’de “Finansal kiralama, Factoring ve Finansman
sirketlerince uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam1 ve Izahnamesi Hakkinda Teblig”
yayimlandiktan sonra, finansal kiralama sirketleri muhasebe uygulamalarini bu tebligi
dogrultusunda gerceklestirmektedir.

3. FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI (HEDGE

ACCOUNTING)

Bir finansal riskten korunma aract ve baska bir finansal ara¢ arasinda bir iliski
bulundugunda ve kosullar olusturuldugunda TMS 39’a gore finansal riskten korunma
muhasebesi uygulanmasi gerekmektedir. Finansal riskten korunma aracglari genellikle tiirev
finansal araglardir (Demir, 2009: 128).
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Tiirev finansal araglar genellikle forward, futures, opsiyon ve swap sozlesmelerinden
olusmaktadir.

Forward, vadesi, miktar1 ve fiyat1 onceden belirlenmis bir malin, menkul kiymetin ileri
tarihte teslimin Ongoren anlagmalardir. Futures, bir malin, menkul kiymetin anlasmanin
yapildig1 tarihte belirlenen fiyattan gelecekte belirlenen tarihte teslimini iceren sdzlesmeler
olup, organize borsalarda satilmaktadir (Alphan, 1999: 2-3).

Opsiyon, sozlesmeyi satin alan tarafa se¢im hakki veren, sdzlesmeyi satan tarafa da
yikiimliilik veren anlasmalardir. Swap s6zlesmeleri, taraflarin faizi ya da doviz cinsini
degistirmek suretiyle yaptiklari takas sézlesmeleridir (Demir, 2009: 112-113).

Finansal riskten korunma muhasebesi tiim sirketler tarafindan, asagidaki durumlar
hari¢ olmak Gzere uygulanabilmektedir (TMS 39: Madde 2) :

(a) Is ortakliklarindaki yatirimlarin hiikiimlerine gdre muhasebelestirilen bagl
ortakliklar, istirakler ve is ortakliklarindaki paylar.

(b) “TMS 17 Kiralama Islemleri” Standardinin uygulandigi kiralama islemlerindeki
hak ve yiikiimliiliikler. Ancak: (i)Kiraya veren tarafindan muhasebelestirilen kira alacaklari bu
standardin finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakma ve deger diisiikliigiine iliskin
hiikiimlerine tabidir. (ii) Kiralayan tarafindan muhasebelestirilen finansal kiralama borglar1 bu
standardin finansal durum tablosu (bilanco) dis1 birakma hiikiimlerine tabidir. (iii) Kiralama
islemlerinde sakl1 tiirev {irtinler, bu standardin sakl tiirev tiriinlerle ilgili hiikiimlerine tabidir.

(d) Sirketler tarafindan ihrag¢ edilen, 6z kaynaga dayali finansal ara¢ tanimina giren
finansal araclar.

(e) Sigorta sozlesmesinden veya TFRS 4 kapsamina giren bir sozlesmeden
kaynaklanan hak ve yikimlulukler.

(f) Gelecekteki bir tarihte TFRS 3 isletme Birlesmeleri Standardi kapsaminda isletme
birlesmesine yol acacak olan forward sézlesmeleri.

3.1. Finansal Riskten Korunma Cesitleri

Finansal riskten korunma, gesitlerine gore a) Gergege uygun degerindeki degisimlere,
b) nakit akiglarindaki degisimlere ve ¢) yabanci yatirimlarin degerlerindeki degisimlere karsi
korumay1 i¢ermektedir (Demir, 2009: 131).

Gergege uygun deger riskinden korunma, bir varligin gergcege uygun degerinde
meydana gelen, belirli bir risk unsuru ile iliskilendirilebilen, kar veya zaran etkileyebilecek
nitelikteki degisikliklere karsi gerceklestirilen bir finansal riskten korunma islemidir. Nakit
akis riskinden korunma, bir varligin gerceklesme ihtimali yiiksek tahmini bir igleme iliskin
belirli bir riskle iligkilendirilebilen ve net kar veya zarar etkileyebilen nitelikteki nakis akis
degisikliklerinden korunmak icin gergeklestirilen bir riskten korunma islemidir. Net yatirim
riskinden korunma ise “TMS 21 Kur Degisimin Etkileri’ Standardi’nda yer almaktadir (TMS
39: Madde 86).
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3.2. Finansal Riskten Korunma Muhasebesi Uygulama Kosullar

Finansal riskten korunma muhasebesinin uygulanmamasi, riskten korunan kalem ve
korunma aracina ait kar veya zararin farkli donemlerde gelir tablosunda raporlanmasi sonucu
karin donemler itibariyle dalgalanmasina neden olmaktadir. Karin donemler itibariyle
dalgalanmasi, riskten korunma stratejisinin faydalarina karsi olumsuz bir durum ortaya
cikarabilmektedir. Bu durumda riskten korunma muhasebesi uygulanarak bu dalgalanma
Onlenebilmektedir. Finansal riskten korunma muhasebesinin uygulanmasi istege bagh
birakilmigtir. Fakat, uygulama karar1 alan sirketler i¢in yerine getirilmesi gereken sartlar s6z
konusudur. Sirketler, isterlerse riskten korunma muhasebesini uygulamaktadir.

Finansal riskten korunma muhasebesinin uygulanmasi icin; a) finansal riskten
korunma isleminde bulunmasina neden olan risk yonetimi hedef ve stratejisinin resmi bir
taniminin bulunmasi ve belgeye dayanmasi, b) riskten korunma igleminin, korunmak istenen
risk ile iligkili gercege uygun degerdeki veya nakit akiglarindaki degisiklikleri dengelemede
oldukga etkin olmasi, c¢) nakit akis riskinden korunma iglemleri i¢in, finansal riskten korunma
isleminin konusunu teskil eden tahmini islemin gerceklesme ihtimalinin yiiksek olmasi ve
nakit akislarindaki degisikliklerin kar veya zarari etkileyebilecek nitelikte olmasi gerekir d)
etkinligin giivenilir bir sekilde Slgiilebilmesi e) etkinligin %80-%125 araliginda olmasi ve
ilgili finansal riskten korunma iligkisine iliskin belgelendirilmis risk yonetim stratejisi ile
tutarli olmasi beklenir (TMS 39: Madde 88).

Riskten korunma muhasebesinin uygulanabilmesi icin tim kosullarin yerine
getirilmesi gerekmektedir. Kosullardan biri bile yerine getirilmedigi takdirde riskten korunma
muhasebesi uygulanamamaktadir.

Sirket asagidaki durumlardan birinin olusmasi durumunda, finansal riskten korunma
muhasebesini uygulamaya son verir (TMS 39: Madde 91):

(a) Finansal riskten korunma aracinin vadesinin dolmasi, satilmasi, sonlandirilmasi
veya kullanilmas.

(b) Finansal riskten korunma muhasebesine iliskin gerekli kosullar1 saglayamaz
duruma gelmesi veya

(c) Sirketin ilgili isleme iliskin siniflandirmayi/diizenlemeyi iptal etmesi.

3. 3. Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Muhasebesi

Gergege uygun deger riskinden korunma isleminin kosullari dénem boyunca
saglamasi durumunda asagidaki sekilde muhasebelestirilir (TMS 39: Madde §9):

(a) Finansal riskten korunma aracinin gercege uygun degerinin yeniden
6l¢iilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, kar ya da zararda muhasebelestirilir,
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(b) Finansal riskten korunma konusu kalemden kaynaklanan ve korunulan riskle
iliskilendirilebilen kazang veya kayip, finansal riskten korunma konusu kalemin defter
degerine yansitilir ve kar veya zararda muhasebelestirilir.

3. 4. Nakit Akis Riskinden Korunma Muhasebesi

Nakit akis riskinden korunma isleminin muhasebelestirilmesinde, kosullarin saglamasi
durumunda finansal riskten korunma aracindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin etkin
olan kism1 6zkaynaklarda yani diger kapsamli gelirler icersinde muhasebelestirilirken, kazang
veya kaybin etkin olmayan kismi gelir tablosu hesaplarinda muhasebelestirilir (TMS 39:
Madde 95).

Nakit akig riskinden korunma muhasebesi uygulayan firma islemin sonlanmasi
durumunda, asagidaki se¢ceneklerden birini uygular (TMS 39: Madde 98):

-Diger kapsamli gelir igerisinde yani 6zkaynaklarda muhasebelestirilmis olan kazang
veya kayiplari, elde edilen varligin veya iistlenilen borcun kar veya zarari etkiledigi donem
veya donemlerde yeniden siniflandirma diizeltmesi olarak kar veya zarar igerisinde yeniden
siniflandirilmakta veya,

-Diger kapsamli gelir igerisinde, 6zkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmis bulunan
kazang veya kayiplart iptal ederek varlik veya borcun ilk maliyetine veya defter degerine
dahil edilmektedir.

3. 5. Net Yatirim Riskinden Korunma Muhasebesi

Yurtdisindaki sirkette bulunan net yatirim riskinden korunma amagli islemler, nakit
akis riskinden korunma islemlerine benzer olarak muhasebelestirilir (Demir, 2009: 145-146):

(a) Finansal riskten korunma aracindan kaynaklanan kazang¢ veya kaybin etkin olan
kismi1 6zkaynaklar igerisinde muhasebelestirilir,

(b) Finansal riskten korunma aracindan kaynaklanan kazang veya kaybin etkin
olmayan kismi gelir tablosu hesaplarinda muhasebelestirilir.

TMS 21 standardinin 32. maddesinde belirtildigi iizere, isletmenin yurt disindaki
isletmedeki net yatirimin bir parcast olmas1 durumunda, ortaya ¢ikan kur farklari baslangicta
O0zkaynaklarinda ayr1 bir unsur olarak muhasebelestirilmekte ve net yatirimin elden
cikarilmasi ile birlikte kar veya zararda muhasebelestirilmektedir. Ayrica, standardin 48.
maddesinde, yurt disindaki isletmenin elden ¢ikarilmasinda 6zkaynaklarin ayri bir unsuru
olarak kaydedilmis olan ve bu isletmeye ait birikmis kur farklari, kdr ya da zarar olarak
finansal tablolarda yansitilmali seklinde ifade edilmektedir.
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4. ORNEK UYGULAMA

Finansal kiralama sirketleri tarafindan muhasebe uygulamalarinda yararlanilacak
Tekdiizen Hesap Plani, 24.12.2013 tarih 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan teblig ile
ayrintili olarak yer almaktadir. Bankacilik Denetleme ve Diizenleme Kurumu (BDDK)’nun
yayimladigi Tekdiizen Hesap Plani, asagida belirtilen gruplardan olusur (BDDK, 2013);

0 Donen Degerler

1 Ana Faaliyetlerden Alacaklar

2 Yatinm Amagcli Degerler ve Diger Aktifler

3 Bankalardan Kullanilan Krediler ve Diger Yabanci Kaynaklar
4 Ozkaynaklar

5 Ana Faaliyet Gelirleri

6 Finansman Giderleri

7 Faaliyet Dis1 Gelirler

8 Faaliyet Giderleri ve Diger Giderler

9 Bilanco Dis1 Hesaplar

Her grup icerisinde yer alan hesaplar, Tiirk parasi ve yabanci para olarak ikiye
ayrilmigtir. Defteri kebir hesaplarindan son hanesi ¢ift numarali olanlar Tiirk parasi, tek
numarali olanlar ise yabanci para hesaplardir Yabanci para olarak belirtilen hesaplar,
sirketlerin yabanci para islemlerine iligkin tutarlarin kaydedildigi hesaplardir. Bu hesaplardaki
yabanci para bakiyeler ilgili Tiirkiye Muhasebe Standardi hiikiimleri ger¢evesinde dénem
sonlarinda degerlemeye tabi tutularak degerleme farklari ilgili hesaplara intikal ettirilir.
Yabanci para hesaplardan ve islemlerden saglanan yabanci para faiz, komisyon ve gelirler,
islem tarihindeki kurdan Tiirk parasina gevrilir ve ilgili yabanci para kar/zarar hesaplarina
kaydedilir. Yukarida belirtilen gelirler, yabanci para yerine Tiirk parasi lizerinden tahsil edilse
bile, yabanci para kar-zarar hesaplarina kaydedilir (BDDK, 2013).

Asagida yer alan finansal kiralama sirketlerinin finansal riskten korunma muhasebesi
uygulamast  durumundaki muhasebe kayitlarini  gosteren uygulama  Orneklerinin
muhasebelestirilmesi, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yayimlanan
Tekdiizen Hesap Plan1 dogrultusunda gergeklestirilmistir. Orneklerin olusturulmasinda, Bline,
Ficher ve Skekel (2001), Ramirez (2007), ve Beams vd. (2012) referans alinmustir.

4.1. Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amach Uygulama Ornegi

ZTM Finansal Kiralama sirketi 01.07.2016 giinii A sirketinden $100.000 tutarinda
idari boliim i¢in giivenlik sistemi makinesi satin almis, fakat heniiz borcunu 6dememis ve
O0deme tarihi olarak 30.09.2016 tarihi olarak anlasmislardir. ZTM Finansal Kiralama sirketi
kurun yiikselecegini tahmin ettiginden, doviz olarak da borcu bulundugundan kurun
artisindan korunmak icin opsiyon sodzlesmesi satin almak istemektedir. ZTM finansal
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kiralama sirketi tarafindan 01.07.2016 tarihinde $1 = 3,00 TL kuru iizerinden 30.09.2016
vadeli her biri $10.000°dan olmak iizere 10 adet opsiyon sdzlesmesi satin alinmistir. Opsiyon
primi, her $1 i¢in 0,030 $/TL dir ve 10 adet sdzlesme igin prim tutari, $10.000 x 10 adet x
0,030 = 3.000 TL’dir. Kurlar:

01.07.2016: $1=295TL
30.09.2016: $1=3,10TL

-ZTM sirketinin mali satin alinmas1 muhasebe kaydi:
$100.000 x 2,95 = 295.000 TL
01.07.2016

251 Menkuller 295.000

391 Muhtelif Borglar 295.000

Saticilar

-ZTM sirketinin opsiyon sdzlesmesinin nazim hesaplara muhasebe kaydi:
$10.000 x 10 adet x 3,00 = 300.000 TL

01.07.2016
945 Riskten Korunma Amagh Tlrev Finansal
Araclardan Alacaklar

300.000

947 Riskten Korunma Amach Tiirev 300.000

Finansal Araglardan Borglar

-A firmasi1 opsiyon primine ait muhasebe kaydi:
$10.000 x 10 adet x 0,030 = 3.000 TL
01.07.2016

280 Borclu Gegici Hesaplar 3.000

010 Kasa 3.000
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-Opsiyon priminin Temmuz ay1 zaman degeri:
3000 TL x 1/3=1.000 TL
31.07.2016

862 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Arag
Zararlar

280 Borg¢lu Gegici Hesaplar

-Opsiyon priminin Agustos ay1 zaman degeri:
3000 TL x 1/3=1.000 TL
31.08.2016

862 Riskten Korunma Amagli Tiirev Finansal Arag

Zararlan

280 Borg¢lu Gegici Hesaplar

-30.09.2014 tarihindeki kur degisimi:
$10.000 x 10 adet x (3,10 - 3,00) = 10.000 TL
30.09.2016

225Tirev Finansal Varliklar

755 Riskten Korunma Amagh Tiirev
Finansal Araclardan Karlar
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-Opsiyon priminin Eylul ay1 zaman degeri:
3000 TL x 1/3=1.000 TL

30.09.2016
862 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Arag 1.000
Zararlar
280 Borglu Gegici Hesaplar 1.000

-ZTM Finansal kiralama sirketinin saticiya olan borcunun kur farka:
$100.000 x (3,10 - 2,95) = 15.000 TL
30.09.2016

861 Kambiyo Zararlari 15.000

391 Muhtelif Borglar 15.000
Saticilar

-30.09.2016 tarihinde opsiyon sOzlesmenin sona erdirilmesi ve saticiya borcun
6denmesi:

Opsiyon sozlesme piyasa fiyati: $10.000 x 10 adet x 3,10 =310.000 TL

Opsiyon s6zlesme bedeli : $10.000 x 10 adet x 3,00 = 300.000 TL

Kur Farki: $10.000 x 10 adet x (3,10 - 3,00) = 10.000 TL
30.09.2016

391Muhtelif Borglar
Saticilar 310.000

023 Banka 300.000
225 Tiirev Finansal Varliklar 10.000
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-Nazim hesaplarin kapatilmasi:
30.09.2016
947 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal
Araclardan Borclar

300.000

945 Riskten Korunma Amagli Tiirev 300.000
Finansal Araglardan Alacaklar

Yukaridaki 6rnekte gercege uygun deger riskinden korunma s6z konusu oldugundan
standartta belirtildigi izere sermaye hesaplar1 kullanilmayip kar zarar hesaplar1 kullanmistir.
4.2. Nakit Akis Riskinden Korunma Amach Uygulama Ornegi

ZTM Finansal Kiralama sirketi bilgisayar techizati satin almak istemektedir. Bunun
icin yurt disindaki C sirketi ile satin alim sozlesmesi imzalanmistir. Sozlesme detaylar

asagidaki gibidir:
-Anlagma tarihi: 01.01.2016
-Malin teslim tarihi: 31.07.2016
-Anlagma tutari: $100.000

-Anlagma tarihindeki kur: $1=3,10 TL

ZTM Finansal Kiralama sirketi, 31.07.2016 tarihindeki $100.000°1ik 6deme nedeniyle
ortaya ¢ikacak riskten sakinabilmek amaciyla 01.01.2016 tarihinde $1= 3,20 TL Kkuru
tizerinden futures sozlesme satin almigtir. Futures s6zlesme nedeniyle 10.000 TL komisyon
O0demistir. Kurlar:

31.03.2016: $1=3,25 TL
30.06.2016: $1 = 3,27 TL
31.07.2016: $1=3,30 TL

-01.01.2016 tarihinde ZTM finansal kiralama sirketinin satin aldig1 futures
sOzlesmesinin nazim hesaplara kaydi:

$100.000 x 3,20 = 320.000 TL
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01.01.2016

945 Riskten Korunma Amachh Turev Finansal| 320.000
Araclardan Alacaklar

947 Riskten Korunma Amagh Tiirev 320.000
Finansal Araclardan Borclar

-01.01.2016 tarihindeki futures sozlesme i¢in 6denen masraflarin muhasebe kaydi:
01.01.2016

840Verilen Komisyon ve Ucretler 10.000

010 Kasa 10.000

-31.03.2016 tarihindeki kur degisimi:
$100.000 x (3,25-3,20) =5.000 TL
31.03.2016

225 Tirev Finansal Varliklar 5.000

415 Sermaye Yedekleri 5.000
Riskten Korunma Degerleme
Farklar1

-30.06.2016 tarihinde kur degisimi:
$100.000 x (3,27- 3,25) = 2.000 TL
30.06.2016

225 Tirev Finansal Varliklar 2.000

415 Sermaye Yedekleri 2.000
Riskten Korunma Degerleme
Farklar1
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-30.07.2016 tarihinde kur degisimi:
$100.000 x (3,30 - 3,27) =3.000 TL
31.07.2016

225 Tirev Finansal Varliklar

415 Sermaye Yedekleri
RisktenKorunma
Farklari

Degerleme

-C sirketinden malin satin alinmasi:
$100.000 x 3,30 = 330.000 TL
31.07.2016

251 Menkuller

391 Muhtelif Borglar
Saticilar

-31.07.2016 tarihinde futures sdzlesmenin sona erdirilmesi:

3.000

330.000

Futures sozlesme piyasa fiyat1 $100.000 x 3,30 = 330.000 TL

Futures s6zlesme bedeli

Kur Farki
31.07.2016
391 Muhtelif Borglar
Saticilar
023 Banka
225 Tirev Finansal Varliklar
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-Nazim hesaplarin kapatilmasi:
31.07.2016

947 Riskten Korunma Amagh Tirev Finansal 320.000
Araclardan Borglar

945 Riskten Korunma Amacgh Turev
Finansal Araclardan Alacaklar

320.000

-Degerleme farkinin kapatilmasi:
31.07.2016

415 Sermaye Yedekleri
RisktenKorunmaDegerleme Farklari 10.000

251 Menkuller 10.000

Tiirev arag ile ilgili olusan ve Ozkaynaklarda raporlanan “415 Sermaye Yedekleri -
Riskten Korunma Degerleme Farklar’” hesabinin kapatilmasinda kullanilan yontemden biri de
olusan gercege uygun degerleme farklari ilgili varligin maliyetinden distilebilmektedir.
Yukaridaki 6rnekte bu yontem uygulanmaktadir.

4.3. Net Yatirnm Riskinden Korunma Amach Uygulama Ornegi

A Finansal kiralama sirketi 01.10.2015 tarihinde, Amerika’da faaliyet gOsteren Z
sirketinin %30 unu $100.000 6deyerek 31.01.2016 tarihinde satin almak iizere anlagmigtir. A
finansal kiralama sirketi s6z konusu yatirimi nedeniyle maruz kaldigi kur riskinden sakinmak
i¢cin forward sozlesme satin alimini1 gergeklestirmistir. Forward sézlesme ayrintilari:

Anlagma tarihi: 01.10.2015
Bitis tarihi : 31.01.2016
Forward kuru: $1=2,80 TL
Anlasma tutar : $100.000

31.12.2015 tarihi kur: $1=2,90 TL
31.01.2016 tarihi kur $1=2,85TL
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-01.10.2015 tarihinde A firmasinin C bankasi ile yaptig1 forward sézlesmenin nazim

hesaplara muhasebe kaydi: $100.000 x 2,80 = 280.000 TL
01.10.2015

945 Riskten Korunma Amagh Tlrev Finansal
Araclardan Alacaklar

947 Riskten Korunma Amagli Tiirev
Finansal Araglardan Borglar

-31.12.2015 tarihinde kur degisiminin muhasebe kaydi:
$100.000 x (2,90 - 2,80) = 10.000 TL
31.12.2015

225 Turev Finansal Varliklar

415 Sermaye Yedekleri
Riskten Korunma Degerleme
Farklar1

-31.01.2016 tarihinde kur degisiminin muhasebe kaydi:
$100.000 x (2,85 - 2,90) = 5.000 TL
31.01.2016

415 Sermaye Yedekleri
Riskten Korunma Degerleme Farklari

225 Turev Finansal Varliklar
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-31.01.2016 tarihinde forward s6zlesmenin sona erdirilmesi:
Forward s6zlesme bedeli $100.000 x 2,80 = 280.000 TL
Forward piyasa bedeli ~ $100.000 x 2,85 = 285.000 TL

Kur farka $100.000 x (2,85 -2,80) = 5.000 TL
31.01.2016
241 Istirakler 285.000
023 Banka 280.000
225 Tirev Finansal Varliklar 5.000

-S6zlesmenin sonlandirilmasi nedeniyle nazim hesaplarin kapatilmasimin muhasebe
kaydu:
31.01.2016
947 Riskten Korunma Amagli Turev Finansal
Araglardan Borglar

280.000

945 Riskten Korunma Amagch Tiirev

Finansal Araglardan Alacaklar 280.000

-31.03.2016 tarihinde istirak ile ilgili kur farki: (31.03.2016 $kur:2,95)
Kur farki  $100.000 x (2,95 - 2,85) = 5.000 TL
31.01.2016

241 Igtirakler 10.000

415 Sermaye Yedekleri 10.000
Riskten Korunma Degerleme
Farklar
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-31.03.2016 tarihinde A finansal kiralama sirketi Z sirketindeki $100.000’lik %30
istirak tutarini $110.000 olarak satmustir. Satis ile ilgili bilgiler:

Istirakin kayitlardaki degeri : $100.000x 2,95=295.000 TL
Istirakin satis tutar : $110.000x 2,95=324.500 TL
Sermaye yedekleri hesap kalan1 : 15.000 TL
31.03.2016
023 Banka 324.500
415 Sermaye Yedekleri 15.000
Riskten Korunma Degerleme Farklari
240 Istirakler 295.000
790 Diger Faiz Dis1 Gelirler 44,500

TMS 21 Standardmma gore, istirak elden ¢ikarilana kadar olusan kur farklari yine
ozkaynak hesaplarinda izlenmeye devam edilmektedir. Istirdkin satilmasi ile birlikte
0zkaynak hesabi satisa iliskin yevmiye maddesinde yer alarak hesap kapatilir.

5. SONUC

Finansal kiralama sirketleri, yatirnmlar1 ve milli geliri artirici etkisi ve ekonomiye ciddi
anlamda katkis1 saglayan sirketlerdir. Finansal kiralama sirketleri Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan Resmi Gazete’de yayimlanmis olan 6361 sayili
"Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu "nu tabiidir.

Finansal kiralama sirketlerinin faaliyetlerinin muhasebelestirmede, Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan yayimlanmis ayri bir Tekdiizen Hesap
Plan1 (THP) kullanilmaktadir. Finansal kiralama sirketleri, muhasebe kayitlarini ve finansal
raporlarint Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan yiiriirliige
konulan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ve
BDDK tarafindan muhasebe ve raporlama esaslarina iligkin yayimlanan yonetmelik ve
tebligler dogrultusunda gergeklestirmektedir.

Bu c¢alismanin amaci, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina tabi olmasina ragmen
muhasebe kayitlarinda ayri bir hesap planinin kullanildig1 finansal kiralama sirketlerinin
riskten korunma muhasebesi uygulamalarina yer verilerek literatiire katki saglamaktir.

Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin
yirlirliige girmesiyle riskten korunma muhasebesi uygulamasi giindemimizdedir. Riskten
korunma muhasebesi uygulamasi finansal kiralama sirketleri icin de gegerlidir ve bazi
istisnalar sdz konusu olup, bunlarda biri de “TMS 17 Finansal Kiralama Standardi”nin
uygulandig: faaliyetlerde riskten korunma uygulanmamaktadir.
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Finansal kiralama sirketlerinin muhasebe islemlerinde kullandig1 ve BDDK tarafindan
2013 yilinda yayimlanan Tekdiizen Hesap Plani’nda yer alan hesaplar, islemleri ayrintili bir
sekilde kayitlara aktarma oOzellikleri bakimindan kullanmishidir. Hesap planinda belirtilen
hesaplar, para birimi acisinda Tiirk parasi ve yabanci para seklinde ayrilmistir. Hesap
planinda bulunan hesaplarda riskten korunma muhasebesi uygulamasi i¢in gerekli hesaplar
ayrintili olarak tanimlanmistir. Riskten korunmanin cesitleri agisindan hesaplarin izlenmesine
imkan saglanmaktadir.

Calismada, glindemimize TMS/TFRS ile giren riskten korunma muhasebesinin
finansal kiralama sirketleri tarafindan ne sekilde gergeklestirildigi 6rnek uygulamalarla
aciklanmistir. Finansal kiralama sirketlerinin riskten korunma muhasebesine iliskin muhasebe
uygulama esaslar1 ve kullanilacak hesaplar ortaya konulmustur.

Gergege uygun deger riskinden korunmada islem siiresince degerleme farklar1 kar
veya zarar hesaplarina, nakit akis riskinden ve net yatirim riskinden korunmada islem
stiresince etkin kisimlar diger kapsamli gelirde, etkin olmayan kisimlar ise kar veya zarar
hesaplarina kaydedilmektedir. Finansal riskten korunma muhasebesi uygulamasi ile riskten
korunma aracindan ve riskten korunma konusu kalemden kaynaklanan kar veya zarar ayni
donemde muhasebelestirilebilmekte ve ayn1 donemde raporlanmayi saglamaktadir.

Ekonomide ¢ok dnemli diizenleyici rol Ustlenen ve bankalar yerine alternatif olarak
tercih edilebilen finansal kiralama sirketlerinin muhasebe uygulamalar1 da Onem teskil
etmektedir.  Riskten korunma muhasebesi uygulamasinda finansal kiralama sirketleri
tarafindan yapilmasi gereken muhasebe kayitlari literatiirde fazla ele alinmadigindan bu
calismanin s6z konusu yoniiyle ilgili literatiire katki saglamasi beklenmektedir. Gelecek
calismalarda finansal kiralama sirketlerinin Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 c¢ergevesindeki
islemleri ve muhasebe kayitlarinin ele alinmasi 6nerilebilir.
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