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OZET

Uluslararast Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlart (UMS ve UFRS) isletmelerin
dtizenledikleri finansal tablolarda hem bicimsel hem de icerik olarak etkilemektedir. Bu tiir
etkiler, isletmeler icin stratejik kararlarin alinmasinda énemli yeri olan finansal analiz sonug-
lanimi da degistirmektedir. Calismada UMS ve UFRS’lerin isletmelerin finansal analiz uygu-
lamalarinun kalite diizeyine etkisi olup olmadig: arastinlmuistir. Arastirma icin Istanbul Sana-
yi Odast tarafindan her yil actklanan “Tiirkiye’nin flk 500 Sanayi Kurulusu” secilmistir.
Arastirmada anket yontemi kullanilmis olup, veriler regresyon analizine tabi tutulmustur.
Arastirma dogrultusunda UMS ve UFRS’lerin isletmelerin finansal analizlerinin kalite dtize-
yine olumlu yénde etkide bulundugu sonucuna ulasumistir.
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A Research Intented To Assess The Effects Of International Accounting
And Financial Reporting Standards To Financial Analysis Using
Regression Analysis

ABSTRACT

International Accounting and Financial Reporting Standards (IAS and IFRS) effect both
formally and contextually the financial statements prepared by enterprises. Such effects do
change financial analysis results that have a crtical role while making strategic decision for
enterprises. In this study, IAS and IFRS were surveyed if they have any effects on quality
level pertaining to financial analysis practices of enterprises. “The First 500 Greatest Indus-
trial Corporations in Turkey” were chosen by Istanbul Chamber of Industry for this research.
Survey method was opted for this study and the data were put to regression analysis
afterwards. In accordance with the research, it has been understood that IAS and IFRS
positively effect the quality level of financial analyses prepared by enterprises.
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1. Giris
Uluslararas1 Muhasebe ve Finansal
Raporlama  Standartlarn (UMS ve

UFRS)’ler finansal raporlamada 6nemli
degisimler meydana getirmistir. Bu
standartlar c¢ercevesinde hazirlanan
finansal tablolarda gercege uygun go-
rinimuin 6n planda tutulmasi amac-
lanmaktadir. Ulkelerin ulusal muhase-
be standartlarina ve dtizenlemelerine
gore dluizenlenen finansal tablolar, 6zel-
likle uluslararasi piyasalara ve yabanci
yatinmcilara istenen finansal bilgiyi
sunmada yetersiz kalmaktadir. Bu ba-
kimdan finansal tablolarin gercek, sef-
faf, tutarl, anlasilabilir ve karsilastirila-
bilir olmalar1 gerekmektedir!. Bu gerek-
lilikler dogrultusunda UMS ve UFRS’ler
ilke bazl standartlar olarak ifade edil-
mektedir2. Ozellikle US GAAPler ile
karsilastirildiginda UMS ve UFRS’ler
kural bazl olmaktan uzak bir yap: ice-
risindedirler3. Bu baglamda uluslarara-
s1 piyasalarda yer alan isletmeler, ku-
rumsal yatirnmcilar, finansal analistler
ve diger unsurlar arasinda iletisimin
saglanmasinda, maliyetlerin azaltilma-
sinda UMS ve UFRS’ler 6nem arz et-
mektedir.

Calismada UMS ve UFRS uygulama-
larinin isletmelerin finansal tablolar
analizi sonuclarina etkileri incelenmis-
tir. Bu dogrultuda calismada anket
yontemi kullanilmis olup, anket verileri
regresyon analizine tabi tutulmustur.

2. Temel Kavramlar

2.1.Muhasebe Standard:

Muhasebe acisindan standart kav-
rami, muhasebe uygulamalarina yon
veren kurallar toplulugu olarak ifade
edilmektedirt. Amerikan Yeminli Mali
Mtusavirler Enstittisti (American
Institute of Certified Public
Accountants-AICPA) muhasebe stan-
dardi kavramini, yetkili kurullar tara-

1 Biilent Ustiinel, “2006 Yili Tiirkiye Muhasebe Standartlari
Yili Olacak”, Mali Goziim Dergisi, Say1:72 , s.18.

2 Todd M. Hines, ‘International Financial Reporting
Standards: A Guide to Sources for International
Accounting Standards’, Journal of Business & Finance
Librarianship, Vol. 12(3) 2007, s.10.

3 Benston, George J. Michael Bromwich, Robert E. Litan ve
Alfred Wagenhofer, Worldwide Financial Reporting:
The Development and Future of Accounting
Standards, Oxford University Press, 2006. s. 183.

4 Necdet Saglam, Salim Sengel ve Binyamin Ozturk,
UFRS-UMS Uyumlu TMS-Tiirkiye Muhasebe Standart-
lan Uygulamasi, Genisletilmis Giincellestirilmis 3.Baski,
Maliye ve Hukuk Yayinlari, Ankara, 2009, s. 4.
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findan ortaya konan ve meslek mensuplarini
yonlendiren kurallar seklinde tanimlamistirS.
Baska bir ifadeyle muhasebe standartlari, mu-
hasebe kavram ve ilkelerinin uygulanmasinda
temel alinan yéntemleri ve degerleme o6lctitlerini
belirleyen® finansal tablolara yonelik ilkelerin
uygulanmasini saglayan esaslar ve kurallar
butinudir. Bu acidan muhasebe standartlar:
isletmelerin finansal performanslarinin ve karsi-
lastirlabilirlik dtizeylerinin dogru analiz edilme-
sinde 6nem tasimaktadir’. Ayrica muhasebe
standartlar1 gtivenilir, karsilastirilabilir finansal
bilginin tUretilmesinde ve bu finansal bilginin
ilgili finansal tablo kullanicilarina (yatirimei,
yonetici, kredi kuruluslar) iletilmesinde 6nemli
rol oynamaktadirs.

Muhasebe standardi kavramini, ulusal ve
uluslararasi standart olarak iki sekilde sinifla-
mak mUmkiindur. Ulusal muhasebe standardi,
bir sistem icerisinde belirli bir tilke icin olup, bu
tir standartlar uygulandiklarn tlkelerdeki ku-
rum ve isletmelerde muhasebe birligini sagla-
makta ve bu standartlar cercevesinde s6z konu-
su kurum ve isletmeler ilgili yerlere hesap ver-
mektedirler. Uluslararast muhasebe standard:
ise, finansal bilginin ilgili finansal tablo kullani-
cilarina iletilmesinde birden cok alternatif su-
nan, uluslararas1 bazda raporlamaya olanak
veren, isletmelere kendilerine uygun olan en iyi
politikalar1 se¢cme imkani sunan bir kavram
olarak ifade edilmektedirl®. Baska bir ifadeyle
uluslararas1 muhasebe standardi, ayr1 ayr1 mu-
hasebe standardi olan cesitli tilkelerde etkinlik
gosteren cok uluslu isletmelerin déonem sonu
finansal durum tablolarinin (bilang¢olarinin)
ayrica degerleme ve sunumlarinda belirli 6l¢tide
bir birlik saglamak amaciyla hazirlanan, yazili
kurallardan olusan bir metindir!!.

2.2. Uluslararas1 Muhasebe ve
Finansal Raporlama Standartlar1
UMS ve UFRS’ler, diinya capinda muhase-

be standartlarini birbirine uyumlastirmak su-
retiyle hazirlanan finansal tablolarin karsilasti-

5 Joel G. Siegel, Jae K. Shim, Dictionary of Accounting Terms, Third
Edition, Barron's Educational Series, Inc., 2000, s.11.

6 Ercan Beyazitli, Rifat Nalbantoglu, Gliven Sayilgan, Kadir Giirdal ve
Orhan Gelik, Kiiresellesme, Avrupa Birligi ve Muhasebe Mesle-
ginde Yeni Ufuklar, Cagdas Grup, Siyasal Kitabevi, 2000, s.193.

7 Sinan Aslan, “Global Muhasebe Sirecinde Yakinsama Egilimleri”,
Muhasebe ve Finansman Dergisi, Say: 23, Temmuz, 2004, s.94.

8 Serpil Bostanci, “Kuresellesen Muhasebede Standartlasma ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari Kurulu”, Mali G6ziim Dergisi, Sayi:59, Nisan-
Mayis-Haziran, 2002, s.2.

9 Mehmet Yazici, “Muhasebe Standardinin Tanimi”, Muhasebe ve
Finansman Dergisi, Say1:18, 2003, s.36. )

10 Fikret Cankaya, Uluslar arasi Muhasebe uyumunun Olgiilmesine
Yénelik Bir Uygulama: Rusya, Gin ve Tirkiye Kargilagtirmasi, Zon-
guldak Karaelmas Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi,
Cilt :3, Say1:6, 2007, s.131.

" Mehmet Yazici, A.g.m., s.36-37.
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rilmasina olanak vermeyi amaclayan
standartlardir’2. Bu standartlar ile
isletmelerin mali durumunu, perfor-
mansini ve nakit akimini gercege en
uygun bir sekilde yansitacak sekilde
hazirlamak; mali tablolar1 etkileyecek
her islemi dogru ve gercege uygun bir
bicimde yansitmak; gerekli dipnotlara
da yer verilerek uygun muhasebe poli-
tikalarini uygulamak; bilginin uygun,
guvenilir, karsilastirilabilir ve anlasila-
bilir olarak sunumunu gerceklestirmek
amaclanmaktadiri3.

UMS ve UFRS, dliinya genelinde bir
kiyaslama ve degerlendirmeye imkan
saglayan kaliteli ve gilivenilir bilginin
Uretilmesi icin son derece disiplinli ve
titiz bir cerceve konumundadir!4. Bu
standartlar1 kullanmanin isletmelere
sagladig: faydalar: su sekilde siralamak
muUmkundur!s;

e Ulusal muhasebe standartlar:
olusturmak icin yeniden caba harcan-
masinin 6nlenmesi,

e Muhasebe problemleri konusun-
da ulusaldan cok global bir bakis aci-
sinin saglanmasi,

e Isletmeler arasinda finansal kar-
silastirmalarin yapilabilmesi, uluslara-
rasi sermaye piyasalarinda finansal
veri karsilastirmasi,

e So6z konusu tUlkenin finansal ra-
porlama standartlarini kullanmak zo-
runda olmadan yabanci sermaye piya-
salarindan kaynak arayisi saglayabilme
olanaginin saglanmasi ve bdylece islet-
melerin tasarruf edebilmeleridir.

Yukaridaki maddelere ek olarak
UMS ve UFRS’lerin en belirgin faydasi,
ulusal yerine daha global bir yaklasi-
min benimsenecek olmasidir. Pek cok
isletme UFRS’yi benimsemenin yabanci
piyasalara giris 6ncesi etkili bir yontem

12 Cengiz Toraman ve M. Fatih Bayramoglu, “Avrupa Birligi
Uyum Siirecinin Muhasebe Uygulamalarina Etkisi”, Mali
Goziim Dergisi, Say1: 76 (Ozel Say1), Kasim, 20065.465.

13 Necdet Saglam, Salim Sengel ve Biinyamin Oztiirk,
Ag.e.,s.16. )

% Cemal ibis ve Serdar Ozkan, “Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlari (UFRS)'na Genel Bakis”, Mali
Coziim Dergisi, Sayi:74, 2006, s.27.

5 Stanley C.W. Salvary, “Fair Value — The Basis of
International ~ Financial  Reporting ~ Standards: A
Conceptual Contradiction of the Relevant Measurement
Attribute  in  Financial ~Accounting”, International
Accounting Standards, Regulations, and Financial
Reporting, Greg N. Gregoriou and Mohamed Gaber
(Editor) Elsevier, Linacre House, Jordan Hill,USA, 2006,
s.99.

oldugunu kabul etmektedir. Kiresel sermaye
piyasalarinin UMS ve UFRS’lerden faydalan-
masi ile finansal tablolarin karsilastirmalar: da
kolaylasmaktadir. Ayrica bu standartlarin
diinya genelinde kullanilmasi, yatirimcilarin
gtiven duzeylerini olumlu yo6nde etkilemekte-
dir1e.
2.3. Finansal Analiz

Finansal analiz, isletme ilgililerinin amacla-
rina uygun olarak, bir veya birka¢c déneme ait
finansal tablolarda yer alan unsurlarin, gerek
kendi aralarindaki gerekse sektorle olan iliski-
lerin cesitli analiz tekniklerinden yararlanmak
suretiyle incelenmesi, yorumlanmasi ve islet-
menin i¢inde bulundugu durumu da géz 6nt-
ne almarak degerlendirme islemleri olarak
tanimlanmaktadir!?. Finansal tablolar analizin
amaclarini su sekilde siralamak mUumkuin-
durls;

e Bir isletmenin hesap dénemine ait finan-
sal tablolarini analiz edilmesi, béylece varhk
veya sermaye konularinda isletmenin sonucla-
rinin degerlendirilmesi,

e Bir igletmenin gecmis hesap dénemine
ait finansal tablolarini analiz edilmesi suretiyle
o igletmenin gelisim seyrinin saptanmasi,

e Bir isletmenin finansal tablolarinin, ayni
is kolundaki (sektorel) isletmelerin finansal
sonuclari ile karsilagtirmasini saglanmasi ve
boylece sektorel acidan isletmenin durumunun
saptanmasi,

e Kredi isteyen isletmelerin kredi verilebi-
lirlik ve bu kredinin geri édeme durumunun
belirlenmesi,

o Isletmenin yeni ya da genisleme (tevsi)
yatirimlarina karar verilebilmesine yardimci
olunmasidir.

Isletmeler icin finansal analiz; isletmenin
dénemler itibariyle faaliyetlerin etkinligini ve
basar1 derecesinin 6l¢tilmesi, isletmenin hedef-
lerine ne sekilde ulasildiginin tespit edilmesi,
isletmenin finansal yapisinin gosterdigi trendin
belirlenmesi, gelecege yonelik planlarin hazir-
lanmasi, isletmenin faaliyetlerinin denetimi ve
degerlendirilmesi, isletmenin bor¢ 6deme gu-
cinin olctlmesi, isletmenin birlesme,
satinalma, tasfiye gibi stratejik kararlarn
alinmasinda verilerin saglanmasi icin 6nemli
bir stirectir!?.

6 Luis Cabrera, “Widespread Acceptance of IFRS Continues’,
Accounting and Auditing, The CPA Journal, March 2008, s.36-37.
7 M.Emin Arat, Finansal Analiz Araci Olarak Oranlar llkeler &
Oranlar, M.U. Nihad Sayar Egitim Vakfi, Yaylim Matbaasi, istan-
bul,2005, 5.75. )
18 Ahmet Hayri Durmus ve M. Emin Arat, Igletmelerde Mali Tahlil, M.U.

Nihad Sayar Egitim Vakfi, istanbul, 1997, s. 116.
9 Osman Okka, Finansal Yonetim, Teori ve Goziimlii Problemler,
Nobel Yayin Dagitim, 3.Baski, Ankara, 2009, s. 105-106.
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3. Uluslararasi1 Muhasebe ve
Finansal Raporlama
Standartlarinin Finansal
Tablolar Analizi Siirecine
Etkileri

Finansal tablolarin karsilastirabilir-
lik diizeylerini azaltici etkilerin basinda
lUlkeler arasinda farkli finansal tablo
hazirlama yuktmlultklerinin  olmasi
gelmektedir. Bu durum ayni zamanda
finansal tablolarda seffaflik problemini
de beraberinde getirmektedir20. UMS
ve UFRS ile uyumlu finansal tablolar-
dan saglanan bilgiler, bu tir sorunlar-
dan kacinmada 6nemli bir adim du-
rumundadir. Bunun yaninda bu tur
standartlara gore hazirlanan finansal
tablolar, ilgili kullanicilar icin yeniden
diizenleme geregini ortadan kaldirmak-
ta ve sonuc olarak bu tablolarin finan-
sal analiz stireci daha etkin bir hale
gelmektedir2l. Ayni islemin farkl sekil-
lerde kayitlara alinmasi ve bunun so-
nucunda farkl finansal tablolarin elde
edilmesi finansal tablo kullanicilarinin
yanlis kararlar vermesine neden ola-
bilmektedir?2. Bu durum isletmenin
finansal tablolar ve analizinde 6nemli
kararlarin etkinligini azaltici1 etkide
bulunmaktadair.

Diger yandan finansal tablolarin
farkli kullanici gruplarn i¢in analiz
edilmesi s6z konusudur. Buna gore
finansal veri kullanicilarinin her biri-
nin analize yoénelik farkli amaglar:
vardir. Finansal veriyi en ¢ok kullanan
unsur, isletme yonetimidir. Isletme
yonetimi verileri hem yatirimcilarin
hem de alacaklilarin bakis agisiyla
analiz etmek zorundadir. Yonetim,
yuaktmluliklerini yerine getirmesi ic¢in
isletmenin mevcut pozisyonuyla yakin-
dan alakali olmali, ayn1 zamanda sir-
ketin gelecekteki kazanc¢ beklentilerini
iyi bilmelidir23.

2 Necdet Saglam, Salim Sengel ve Biinyamin Oztiirk,
Ag.e.,s.3.

21 Sinan Aslan, A.g.m., s.97.

22 {smail Bekgi ve Ozan Ozdemir, “Muhasebe Standartlari-
nin Olusum Siireci ve Tirkiye Finansal Raporlama Stan-
dartlarina Yonelik Muhasebe Meslek Mensuplarinin Bakig
Agllari Uzerine Bir Aragtirma’, Siileyman Demirel Uni-
versitesi lktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi,
Cilt:11,Say1:2, 2006, s.144.

23 Charles H. Gibson, Financial Reporting and Analysis,
Using Financial Accounting Information, 8th
Edition,South-Western  Educational Publishing, 2000,
s.179.
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Isletmenin halka acilmasi, isletmenin fi-
nansal analizi i¢in 6nemli bir husustur. Yati-
rimcilar halka acilan isletmenin finansal pozis-
yonunu yakindan incelerler ve gelecekte kar
saglayabilecek potansiyele sahip olup olmadi-
gin1 analiz ederler. Ayrica yatirimcilar isletme-
nin gecmis trendlerine bakip mevcut pozisyo-
nunu da hesaba katarak gelecek beklentilerine
dair hesaplamalarda bulunmaktadir. Isletme
yonetimi ve yatirimcilar disinda yer alan diger
bir finansal tablo kullanicisi kredi verenlerdir.
Kredi verenler de kisa ve uzun vadeli hedefler
bakimindan birbirinden ayrilmaktadir. Kisa
vadeli kredi verenler 6nce isletmenin finansal
tablosunda yer alan cari kaynaklara bakarak
kredi genisletmesine gidip gitmeyecegine; uzun
vadeli kredi acanlar ise, Oncelikle isletmenin
gelecekteki kazanc¢ beklentilerine bakarak ver-
digi kredinin geri 6denip 6denemeyecegine
karar vermektedir24.

Bu aciklamalar 1s1ginda finansal tablo kul-
lanicilarinin farkli amagclarn géz 6éntine alindi-
ginda, UMS ve UFRS uygulamalan isletmelerin
finansal tablolarinda ve bu tablolarin finansal
analiz sonuclarinda 6nemli etkilerde bulun-
maktadir. Finansal analiz acisindan finansal
tablolardaki bilgilerin tim finansal tablo kul-
lanicilan icin anlasilabilir ve karsilastirilabilir
olmasi énem arz etmektedir. UMS ve UFRS’lere
gecis ile birlikte isletmelerin finansal tablola-
rinda degisim meydana getirmektedir. Bu degi-
sim aynmi1 zamanda finansal analize de etkide
bulunmaktadir. Bu durumu goéstermek ama-
ciyla AB tlkelerine yonelik yapilan bir arastir-
ma sonucunda UMS ve UFRS’lere gecisin etki-
leri Tablo 1°de verilmistir.

4. Uluslararasi1 Muhasebe ve Finansal
Raporlama Standartlarinin
Finansal Analize Etkilerini
Olcmeye Yonelik Bir Arastirma

Calismanin  bu boélimtinde, UMS ve
UFRS’lerin, isletmelerin finansal analiz uygu-
lamalar1 tizerinde etkilerinin ve algilarinin de-
gerlendirilmesine iliskin bilgiler yer almaktadir.
Bu dogrultuda Istanbul Sanayi Odasi tarafin-
dan aciklanan “Turkiye'nin En Buytuk 500
Sanayi Kurulusu” tizerinde bu etkiler ve algi-
lamalar incelenmistir. Bu baglamda o6ncelikle
arastirmanin metodolojisi sunulmus olup,
daha sonra regresyon analizi araciligiyla so-
nuclar analiz edilmistir.

4.1. Arastirmanin Metodolojisi
Arastirmanin  metodolojisi kapsaminda;
arastirmanin konusu, amaci, 6nemi, kisitlar

ve arastirmada kullanilan analiz yodntemleri
hakkinda bilgiler sunulmustur.

2% Charles H. Gibson, A.g.e., s.179.
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Tablo 1: UMS ve UFRS’lere Gecisin Etkileri

UMS/UFRS’ye Gecisin Olumlu
Etkileri

e Genel bir muhasebe dilinin olusmasi,
e Kar ve sermayenin en iyi sekilde sunumu,
o Cok daha fazla seffaflik.

UMS/UFRS’ye Gecisin Olumsuz
Etkileri

o Subjektiflik tasimasi,

e Finansal raporlamada daha az muhafazakar
olmasi,

o Gizli bilgilerin yayinlanmasi.

UMS/UFRS’ye Gecisten Saglanan
Temel Yararlar

o Karsilastirilabilirligi artirmasi,
o Kurumsallik imajini gelistirmesi,

e Varliklarin defter degerinin piyasa degerine ya-
kinlastirmasi.

Kaynak: Seval Kardes Selimoglu, “Dtinyadaki Uygulamalardan Hareketle Finansal Raporlama Standart-
larinin Finansal Tablolar Uzerindeki Genel Etkileri”, XII. Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Sempozyu-

mu, Kibris, 2008, s.111.

4.1.1. Arastirmanin Amaci

Arastirmanin amaci, UFRS uygu-
lamalarinin finansal analizin etkinligini
o6lcmeye yonelik “Tiirkiye’nin En Biiytik
500 Sanayi Kurulusu” tzerinde yakla-
simlarinin ve algillamalarmin belirlen-
mesidir.

4.1.2. Arastirmanin Onemi

UMS ve UFRS’ler, isletmelerin fi-
nansal tablolarinin kompozisyonunda
6nemli degisimlere neden olmaktadir.
Bu degisimler dogal olarak isletmelerin
finansal analiz sonuclarini da etkile-
mektedir. Bu baglamda UMS ve
UFRS’lerin isletmelerin finansal analiz
uygulamalarina etkilerinin belirlenmesi
ve degerlendirilmesi 6n plana cikmak-
tadur.

4.1.3. Arastirmanin Kapsami
ve Sinirlan

Arastirmanin kapsamini,
ye’nin En Biiytik 500 Sanayi Kurulusu
olusturmaktadir. Anket formu, firma-
larin muhasebe mudurd, finansal ra-
porlama uzmani, finansman uzmani
vb. Ust dizey yoneticilere uygulanmais-
tir. Her firmadan bir tst dlizey yoneti-
ciye anket yapilmaya  calisiimistir.
Arastirmanmn sinirim ise Istanbul Sa-
nayi Odasi tarafindan 2007 yili igin
aciklanan “Tiirkiye’nin En Btiyiik 500
Sanayi Kurulusu” listesi olusturmak-
tadir. Bu smirlilik cercevesinde listede
yer alan 6zel sektére ait imalat (kamu
sektért ile ismini aciklamayan ve
UFRS uygulamasina tabi tutulmamis
firmalar hari¢) firmalarina ulasilmaya
calisilmistir.

“Tirki-

»

4.1.4. Arastirmanin Yontemi

Bu arastirmada verilerin elde edilmesinde
anket yonteminden faydalanilmistir. Anket,
birincil kaynaklardan bilgi toplamak Ttizere
hazirlanan sistematik bir soru formu olup,
arastirmanin problemini ¢bézecek ve ela alinan
hipotezleri test edecek bilgileri sistematik bi-
cimde toplamak ve saklamak mumkundur2s.
Arastirmanin ana ktitlesi olarak Istanbul Sa-
nayi Odas1 tarafindan her yil agiklanan “Tturki-
ye’nin En Buytk 500 Sanayi Kurulusu” secil-
mistir. Anket, arastirma kapsaminda yer alan
isletmelerin muhsaebe-finansman ve finansal
raporlama departmanlari yoneticilerine uygu-
lanmistir. Bu ana kiutlede yer alan isletmelere
mail, telefon ve diger iletisim araclar yardimiy-
la ulasilmaya calisilmistir. Bu kuruluslar igeri-
sinde ismini aciklamamis olan 13 isletme ile
15 kamu isletmesi arastirmanin kapsami di-
sinda tutulmustur. Bu baglamda 6zel sektoérde
yer alan 472 isletme arastirmanin ana ktutlesi-
ni olusturmaktadir.

4.1.4.1. Arastirmada Elde Edilen
Verilerin Analizi

Arastirma kapsamina; UMS ve UFRS’leri
uygulayan ve doénem sonu duzeltmeleri ile
UMS ve UFRS uygulamalarina gecen isletmeler
dahil edilmistir. Buna gore 102 isletmeden geri
dontis alinmis olup, bu isletmelerden 9’'unun
UFRS uygulamadig: belirlenmistir. Buna goére
93 isletme Utzerinde analiz gerceklestirilmistir.
Verilerin analizinde regresyon analizinden fay-
dalanilmistir.

Regresyon analizi, sosyal bilimler alaninda en
cok kullanilan istatistiksel teknik olup, bir degis-
kenin (bagml) diger degisken (ler) (bagimsiz)
tarafindan nasil acgiklandigini belirlemeye calis-

% A Hamdi islamoglu, Sosyal Bilimlerde Arastirma Yéntemleri-
SPSS Uygulamali, Beta Basim Yayim Daditim A.$,, Izmit, 2009,
s.113.
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maktadir26. Regresyon analizinde birden
fazla bagimsiz degisken kullanilmasi
mumkin olup, bu yoéntem ile elde edilen
regresyon modelleri arastirmaciya iligki-
nin yéntnd, seklini ve bilinmeyen deger-
lere ait tahminleri sunmaktadir. Buna
gore birden fazla bagimsiz degisken kul-
lanilmas: durumunda c¢oklu dogrusal
regresyon s6z konusu olmaktadir. Reg-
resyon analizinde bagiml degisken (Y),
bagimsiz degisken (X) sembolleri ile ta-
nimlanmaktadir27?.

Arastirma kapsaminda toplanan ve-
riler regresyon analizine ve T Testine
tabi tutulmak suretiyle veriler, yararh
bilgiler haline getirilmistir. Bu sUrecte
bilgisayar ortamina aktarilan veriler
1s1g81inda karsilastirmal tablolar olustu-
rulmustur. Bu tablolar ile ayrintili ve
aciklayic: bilgilere ulasilmaya calisil-
mistir.

Anket uygulamasindan elde edilen
veriler Marmara Universitesi arastirma
boélimtnde yer alan anket sistemi
araciligiyla tasnif edilmistir. Anketin
internet ortaminda dtizenlenmesi ve
cevaplanmasi ankete cevap verenlere
buytk kolaylik saglamistir. Ayrica
anket verilerinin analizlerinde daha
dogru degerlendirme ve yorumlama
imkani dogmustur. Ankete iliskin veri
girisleri tamamlandiktan sonra veriler,
SPSS programi araciligiyla istatistiksel
analizlere tabi tutulmustur.

4.1.4.2. Arastirmanin Modeli

Arastirmaya iliskin likert tipi degis-
kenler kullanilmak suretiyle UMS ve
UFRS’leri isletmelerin finansal analizle-
rinin etkinlik dtizeylerine olan etkilerini
O6lcmeye yonelik olusturulan arastirma-
nin modeli Sekil 1’de sunulmustur.

Sekil 1’de goruldugt tzere UMS ve
UFRS’lerin isletmelerin finansal analiz-
lerinin etkinligini 6lcmeye yo6nelik yati-
rim, yonetim ve kredi amach finansal
analiz araciligiyla arastirmanin modeli
olusturulmustur.

% Beril Sipahi, E.Serra Yurtkoru ve Murat Cinko, Sosyal
Bilimlerde SPSS’le Veri Analizi, Beta Basim A.S,, Is-
tanbul 2006, s.154.

27 Beril Sipahi, E.Serra Yurtkoru ve Murat Cinko, A.g.e.,
5.154-155.
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4.2. Verilerin Analizi ve Analiz
Sonuclarinin Degerlendirilmesi

Anket calismasindan elde edilen veriler;
regresyon ve T-testi analizine tabi tutulmustur.
Analizlerden cikan sonuclar istatistiksel tek-
nikler araciligiyla yorumlanmaistir.

4.2.1. Ana Hipoteze Iliskin
Regresyon Analizi
Sonuclarinin Degerlendirilmesi

Arastirmanin ana hipotezi (Hi), “UFRS uy-
gulamalar1 isletmelerde finansal analizin
etkinligini olumlu yonde etkiler” seklindedir.
Bu hipotez cercevesinde ankette yer alan de-
giskenlerden yararlanmak suretiyle regresyon
analizi yapilmistir. Regresyon analizinde hipo-
tezi destekleyen bagimli ve bu bagimh degis-
kenler Uizerinde etkili olan bagimsiz degisken-
lerin etkileri yorumlanmistir.

Bagimli degisken ile bagimsiz degiskenler
arasindaki korelasyonu R degeri temsil etmek-
tedir. Buna goére bu degerin yuksek olmasi
bagimh degiskenle bagimsiz degiskenler ara-
sinda siki bir iligkinin oldugu veya es zamanlh
olarak bagimsiz degiskenin bagiml degisken-
lerdeki degisimin 6nemli bir kismini acikladigi
anlamina gelmektedir. Belirleme katsayisi ola-
rak da ifade edilen R2 degeri, bagimli degisken-
deki varyansin (degisimin) ytzde kacinin ba-
gimsiz degisken tarafindan aciklandigini gos-
termektedir2s.

4.2.1.1. UFRS’nin Finansal Tablolar
Analizinin Kalite Diizeyini
Artirmasina Yonelik Modelin
Analizi

Arastirmanin bu bu kisminda, (Y1)
UFRSnin finansal tablolar analizinin kalite
dizeyini artirmasi bagimh degiskeni tizerinde,
(X 1) UFRS’nin, isletmelerin uluslar arasi ser-
maye ve para piyasalarina uyumunu kolaylas-
tirmasi; (X 2) UFRS’nin, isletmelerin yatirim
kararlarinin dogru yénde alinmasina katki
saglamasi; (X 3) UFRS’nin, isletmelerin karlihik
durumunu ve analizini dogru saptamasy; (X
4) UFRS’nin, isletme yénetimine (yoneticilerine)
isletmenin gercege uygun durumunun ve per-
formansinin daha dogru analiz edilmesine
yardimci olmasi; (X 5) UFRS’ye gore hazirlanan
finansal tablolarin isletme yénetiminin saghklh
ve dogru kararlar vermesine yardimci olmasi;
(X 6) UFRS’mnin, muhasebe uygulamalarinin
(kayit ve belge diizeni) kalite diizeyini olumlu
yonde etkilemesi; (X 7) UFRS’nin, isletmelerin

28Hakan Gelenk, Esnek Galigmanin isgiicii Maliyetlerine ve Rekabet
Giiciine Etkisi ve Tekstil Sektoriinde Uygulanmasi, Marmara Uni-
versitesi Sosyal Bilimler Enstitlisi, Yayinlanmamis Doktora Tezi,
istanbul, 2008, 5.215.
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denetim faaliyetlerinin kolaylastirilma-
sina yardimci olmasi; (X 8) UFRS’lerin
uygulanmasi, raporlama elemanlarinin
bilgi dlizeyini arttirmasi ve personelin
kalifiyesini olumlu yénde etkilemesi; (X
9) UFRS uygulamalarinin, isletmelerin
kredibilite (kredi degerliligini) dtizeyle-
rinin dogru tespitinde etkili olmasi; (X
10) UFRS uygulamalarinin, isletmele-
rin faaliyet yapilarinin analizlerinde
etkili olmasi; (X 11) UFRS’nin, isletme-

lerin mali yapilarinin analizinde bor¢ ve
o0zkaynak dagiliminda etkili olmasi; (X 12)
UFRS’nin, isletmelerin piyasa degerlerinin
gercege uygun Olctlmesinde etkili olmasi; (X
13) UFRS'’ye gore hazirlanan nakit akis tablola-
rinin, finansal analizin etkinligini artirmasi; (X
14) UFRS’lerin, isletmelerin uluslararasi ser-
maye piyasalarina kotasyonunu kolaylastirma-
s1 bagimsiz degiskenlerinin etkisi Olctilmeye
calisilmistir.

Sekil 1: Arastirmamn Modeli

YATIRIM AMACLI

UMS/UF RS

FINANSAL ANALiZ

- - Finansal
YONE TiIM AMACLI Analizin
FINANSAL ANALIZ Etkinligi

KRE DI AMACLI
FINANSAL ANALIZ

Tablo 4-13: UFRS’nin Isletmelerde Finansal Tablolar Analizinin Kalite Diizeyini Artirmasina
Yonelik Regresyon Analizi

Bagimli Degisken : (Y:) UFRS’nin Isletmelerde Finansal Tablolar
Analizinin Kalite Dlizeyini Artirmasi

Beta

Katsayilar

X1 ,266
X2 ,128
X3 ,212
X4 ,185
Xs ,188
Xe ,100
Xz ,191
Xs ,209
Xo ,138
X0 ,347
Xi11 -,240
X2 -,246
X3 -,294
X4 -,160

Standart t degeri p degeri
Hata (sig.)
,085 3,129 ,002
,070 1,823 ,072
,093 2,281 ,025
,076 2,443 ,017
,086 2,197 ,031
,055 1,824 ,072
,069 2,761 ,007
,071 2,932 ,004
,074 1,855 ,067
,113 3,076 ,003
,091 -2,630 ,010
,087 -2,836 ,006
,087 -3,390 ,001
,076 -2,124 ,037

R=0.903 R2?2=0.816 F degeri = 24.748 p degeri =0,000 (0<p<0,1)

Tablo 4-13’%e goére regresyonun aciklama degiskenler ile aciklanabildigi anlamina
glici 0.816 olarak cikmistir. Bu sonucg gelmektedir.
UFRS’nin finansal tablolar analizinin kalite Tabloya bakildiginda her bir (Xi, X2, Xa,
diizeyini artirmasi degiskenindeki varyas- Xs, X7, Xs, Xo ve X10) bagimsiz degiskenler ile
yonun % 82’sini tabloda yer alan bagimsiz (Y1) bagimli degiskeni “UFRS’nin isletmeler-

de finansal tablolar analizinin kalite dtizeyi-
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ni artrmast” bagimh degiskeni arasindaki
regresif (sebep sonuc iliskisi) iliski anlaml-
Iik seviyesinde oldukca gticlii ve pozitif yon-
de bulunmustur. Diger bir degisle UFRS ile
bagimsiz degiskenlerde meydana gelen belli
oranlardaki artis, beraberinde Isletmelerde
Finansal Tablolar Analizinin Kalite Dtizeyini
Artirmas1 bagimli degiskeni tzerinde de
belli oranda artisa neden olmaktadir. Bu
nedenle bu bagimsiz degiskenlerin Isletme-
lerde Finansal Tablolar Analizinin Kalite
Dtizeyini Artirmasinda belirleyici oldugunu
gostermektedir.

Bunun yamn sira (Xi11, Xi2, X13, ve X14) ba-
gimsiz degiskenleri ile (Y1) bagiml degiskeni
“UFRS’nin isletmelerde finansal tablolar
analizinin kalite dtizeyini artirma-
st”arasindaki regresif (sebep sonuc ) iliski
glcli anlamlilik seviyesinde ve negatif yon-
de bulunmustur. Bu bagimsiz degiskenler-
de meydana gelecek belli oranlardaki arti-
sin, Isletmelerde Finansal Tablolar Analizi-
nin Kalite Dlizeyini Artirmas: bagimh degis-
keni Uzerinde belli oranda azalisa neden
olmaktadir. Bu nedenle bu bagimsiz degis-
kenlerin Isletmelerde Finansal Tablolar
Analizinin Kalite Dtizeyini Artirmasinda
belirleyici olmadigini géstermektedir.

Sonug¢ olarak UFRS’nin isletmelerin fi-
nansal tablolar analizinin kalite dizeyini
artirtp artirmadigi noktasinda asagidaki
degiskenlerin etkili oldugunu goésteren cok
degiskenli regresyon analizi yapilmistir.
Buna goére UFRS’nin sonucu olarak ortaya
cikan degiskenlerden;

e UFRS’nin, isletmelerin uluslar arasi
sermaye ve para piyasalarma uyumunu
kolaylastirmasi,

e UFRS’nin, isletmelerin yatinm kararla-
rnin dogru yénde alinmasia katki saglama-
si,

e UFRS’nin, isletmelerin karliik duru-
munu ve analizini dogru saptamasi,

e UFRS’nin, isletme yo6netimine (yoneti-
cilerine) isletmenin gercege uygun durumu-
nun ve performansinin daha dogru analiz
edilmesine yardimci olmasi,

e UFRS'ye gore hazirlanan finansal tab-

lolarin isletme y6netiminin saghkli ve dogru
kararlar vermesine yardimci olmassi,

e UFRS’nin, muhasebe uygulamalari-
nin (kayit ve belge diizeni) kalite diizeyini
olumlu yénde etkilemesi,

e UFRS’nin, isletmelerin denetim faali-
yetlerinin kolaylastirilmasina yardimc: ol-
masl,

e UFRS’lerin uygulanmasi, raporlama
elemanlarmnin bilgi dizeyini arttirmasi ve
personelin kalifiyesini olumlu yoénde etkile-
mesi,

e UFRS uygulamalarinin, isletmelerin
kredibilite (kredi degerliligini) dtizeylerinin
dogru tespitinde etkili olmasi,

e UFRS wuygulamalarinin, isletmelerin
faaliyet yapilarinin analizlerinde etkili olma-
si,
isletmelerde UFRS’nin finansal analizin
kalite dlizeyini arttirdigi sonucuna ulasil-
mistir.

4.2.1.2. UFRS’nin, Finansal Tablo
Kullanicilarina Finansal
Raporlamada Daha Yiiksek Diizeyde
Giiven Saglamasina Yonelik Modelin
Analizi

Arastirmanin  bu  bélimunde (Y2)
UFRS’nin, Finansal Tablo Kullanicilarina
Finansal Raporlamada Daha Yuksek Du-
zeyde Guven Saglamasi bagiml degiskeni
Uzerinde, (X 14) UFRS’nin, isletmelerin
uluslararas:t sermaye ve para piyasalarina
uyumunu  kolaylastirmasi, X 195
UFRS’lerde yer alan degerleme o6lceklerinin
finansal tablolarda gercege uygun gorunt-
mu saglamasi; (X 11) UFRS’nin, isletmelerin
mali yapilarinin analizinde ve borg-
6zkaynak dagihiminda etkili olmasi; (X 3)
UFRS’nin, isletmelerin karlilik durumunu
ve analizini dogru saptamasi; (X 5) UFRS’ye
gore hazirlanan finansal tablolarin isletme
yonetiminin saglikli ve dogru kararlar ver-
mesine yardimci olmasi; (X 9) UFRS uygu-
lamalarinin isletmelerin kredibilite (kredi
degerliligini) dtizeylerinin dogru tespitinde
etkili olmasi;(X 16) UFRS’nin, isletmenin
sermaye yapisinin fiziksel (Gretim glicti) ve
yapisal (nominal) korunmasini saglamasi;
(X 13) UFRS'ye gore hazirlanan nakit akis
tablolarinin, finansal analizin etkinligini
artirmasi, bagimsiz degiskenlerinin etkisi
olctilmeye calisiimistir.
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Tablo 4-14: UFRS’nin, Finansal Tablo Kullanicilarina Finansal Raporlamada

Daha Yuksek Dtlzezde Guiven Saglamasma Yonelik Regreszon Analizi

Bagiml1 Degisken: (Y2) UFRS’nin, Finansal Tablo Kullanicilarina Finansal Raporlamada Daha Yuksek Du-

zeyde Guven Saglamasi
Beta
Katsayilar
Xi4
Xis
Xi1

R=0.857 R2=0.735 F degeri =

29.062

Standart t degeri p degeri

Hata (sig.)
,134 ,066 2,034 ,045
,260 ,075 3,478 ,001
,242 ,086 2,821 ,006
,423 ,097 4,382 ,000
,317 ,082 3,868 ,000
,179 ,082 2,170 ,033
-,251 ,073 -3,442 ,001
-,225 ,082 -2,734 ,008

p degeri =0,000 (0<p<0,1)

Tablo 4-14’e gore regresyonun aciklama
gliicti 0.735 olarak cikmistir. Bu sonucg
UFRSnin Finansal Tablo Kullanicilarina
Finansal Raporlamada Daha Yuksek Du-
zeyde Guven Saglamas:i degiskenindeki
varyasyonun % 73.5’inin tabloda yer alan
bagimsiz degiskenler ile aciklanabildigi
anlamina gelmektedir.

Tabloya bakildiginda her bir (Xi4, Xis,
X11, X3, X5 ve Xo) bagimsiz degiskenleri ile
(Y2) bagimh degiskeni “UFRS’nin, finansal
tablo kullaruclanina finansal raporlamada
daha yiiksek diizeyde gtiven saglama-
st”arasindaki regresif (sebep sonug iliskisi)
iliski anlamlilik seviyesinde oldukca gticlia
ve pozitif yonde bulunmustur. Bu sonug¢
tabloda p degerlerine (sig) bakildiginda bu
degerlerin 0,10’un altinda oldugu goérul-
mektedir. Yani UFRS ile bagimsiz degis-
kenlerde meydana gelen belli oranlardaki
artig, beraberinde “finansal tablo kullanict-
lanna finansal raporlamada daha ytiksek
diizeyde gtiven saglamast”pagimh degiske-
ni UGzerinde belli oranda artisa neden ol-
maktadir. Bu bagimsiz degiskenlerin
“UFRS’nin, finansal tablo kullaniclarina
finansal raporlamada daha ytiksek diizey-
de gtiven saglamasinda” belirleyici oldu-
gunu gostermektedir. Bunun yani sira (Xie
ve X13) bagimsiz degiskenleri ile (Y2) ba-
gimli degiskeni “UFRS’nin, finansal tablo
kullanuclarnina finansal raporlamada daha
ytiksek diizeyde gliven saglama-
st”arasindaki regresif (sebep sonuc ) iliski
gicli anlamlilik seviyesinde ve negatif
yonde bulunmustur. Bu bagimsiz degis-
kenlerde meydana gelecek belli oranlardaki
artisin, “UFRS’nin, finansal tablo kullanict-
lanna finansal raporlamada daha ytiksek
diizeyde gtiven saglamast” bagimli degis-
keni Uizerinde belli oranda azalisa neden
olmaktadir. Bu nedenle bu bagimsiz degis-
kenlerin “UFRS’nin, finansal tablo kullanict-
lanna finansal raporlamada daha ytiksek

diizeyde gtiven saglamasndair” belirleyici
olmadigini géstermektedir.

UFRS’nin, finansal tablo kullanicilarina
finansal raporlamada daha ytksek dtizey-
de gtven saglayip saglamadigina yonelik
yapilan coklu regresyon analizi sonucunda
ortaya cikan degiskenlerden;

e UFRS’nin, isletmelerin uluslararasi
sermaye ve para piyasalarina uyumunu
kolaylastirmasi,

e UFRS’lerde yer alan degerleme 6lcek-
leri finansal tablolarda gercege uygun go-
rintimu saglamasi,

e UFRS’nin, isletmelerin mali yapilari-
nin analizinde ve bor¢-6zkaynak dagili-
minda etkili olmasi,

e UFRS’nin, isletmelerin karlilik du-
rumunu ve analizini dogru saptamasi,

e UFRS’ye gore hazirlanan finansal
tablolarin isletme yoénetiminin saghkl ve
dogru kararlar vermesine yardimci olmasi,

e UFRS wuygulamalarinin isletmelerin
kredibilite (kredi degerliligini) dtizeylerinin
dogru tespitinde etkili olmassi,
isletmelerde UFRS’nin, finansal tablo kul-
lanicilarina finansal raporlamada daha
yuksek dtizeyde gtiven sagladigl sonucuna
ulasilmistir.

4.2.1.3. UFRS’nin, Yatirimcilarin
Dogru Kararlar Vermesine
Katk: Saglamasina
Yonelik Modelin Analizi

Arastirmanin  bu  bolimutinde (Y3)
UFRS’nin, yatirimcilarin dogru kararlar
vermesine katki saglamasi bagimh degiske-
ni Uzerinde, (X 17) UFRS’nin, isletmelerin
finansal analiz acisindan degerlendirilme-
sinde ulusal ve uluslar arasi isletmelerle
karsilastirilabilirlik diizeyini artirmasi; (X
18) UFRS’nin, isletmelerde sektérel karsi-
lastinlabilirlik diizeyini artirmasi; (X 14)
UFRS’nin, isletmelerin uluslar arasi serma-
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ye piyasalarina kotasyonunu kolaylastirma-
s1; (X 1) UFRS’nin, isletmelerin uluslararasi
sermaye ve para piyasalarina uyumunu
kolaylastirmasi; (X 15) UFRS’lerde yer alan
degerleme olceklerinin finansal tablolarda
gercege uygun gérinimu saglamasi; (X 11)
UFRS’nin, isletmelerin mali yapilarinin ana-
lizinde ve bor¢ ve o6zkaynak dagiliminda
etkili olmasi; (X 4) UFRS’nin, isletme y6ne-
timine (yOneticilerine) isletmenin gercege
uygun durumunun ve performansinin daha
dogru analiz edilmesine yardimci olmasi; (X

19) UFRS’nin, finansal tablolarin hazirlan-
masimda esnekligi artirmas;; (X 20)
UFRS’nin, isletmelerde stratejik kararlarin
alinmasinda dogru ve glvenilir finansal
bilgi sunmasy; (X 2) UFRSnin, isletmelerde
yatinnm kararlarinin dogru yénde alinmasi-
na katki saglamasi, bagimsiz degiskenleri-
nin etkisi 6l¢tilmeye calisilmistir.

Tablo 4-15: UFRS’nin Yatirimcilarin Dogru Kararlar Vermesine Katk: Saglamasina
Yonelik Regresyon Analizi

Bagimli Degisken:(Y3) UFRSnin Yatirimcilarin Dogru Kararlar Vermesine Katk: Sag-

lamas1
Beta
Katsayilar

X17 ,338
Xis ,154
X4 ,271
X1 -,195
Xis ,175
X1 ,263
Xa ,278
Xi19 -,166
X220 ,192
X2 -,219
R=0.812 R2=0.660 F degeri =

Standart t degeri p degeri

Hata (sig.)

,098 3,447 ,001

,087 1,773 ,080

,097 2,788 ,007

,103 -1,885 ,063

,090 1,952 ,054

,096 2,750 ,007

,097 2,855 ,005

,074 -2,253 ,027

,110 1,752 ,084

,087 -2,508 ,014
15.925 degeri =0,000 0<p<0,1

Tablo 4-15’e gbre regresyonun aciklama
glici 0.660 olarak cikmistir. Bu sonug
UFRS’nin, yatinmcilarin dogru kararlar
vermesine katki saglamasi degiskenindeki
varyasyonun yaklasik % 66’sin1 tabloda yer
alan bagimsiz degiskenler ile aciklanabildi-
gi anlamina gelmektedir.

Tabloya bakildiginda her bir (Xi7, Xis,
X14, X1s, X11, X4 ve Xo0) bagimsiz degiskenler
ile (Y3) bagimh degiskeni “UFRS’nin, yati-
nmclann dogru kararlar vermesine katki
saglamast” arasindaki regresif (sebep so-
nuc iligkisi) iliski anlamlilik seviyesinde
oldukca glicli ve pozitif yonde bulunmus-
tur. Bu sonuc¢ tabloda p degerlerine (sig)
bakildiginda bu degerlerin 0,10’'un altinda
oldugu goridlmektedir. Yani UFRS ile ba-
gimsiz degiskenlerde meydana gelen belli
oranlardaki artis, beraberinde “yatirnmcila-
nn dogru kararlar vermesine katkt sagla-
mast” bagiml degiskeni TUzerinde belli
oranda artisa neden olmaktadir. Bu ba-
gimsiz degiskenlerin “yatinmcilarin dogru
kararlar vermesine katkt saglamasinda”
belirleyici oldugunu gostermektedir. Bu-
nun yani sira (Xi, Xi9 ve X2) bagimsiz de-
giskenleri ile (Y3) bagiml degiskeni “yati-
nmcilanin dogru kararlar vermesine katkt
saglamast” arasindaki regresif (sebep so-

nug ) iliski glicli anlamhilik seviyesinde ve
negatif yonde bulunmustur. Bu bagimsiz
degiskenlerde meydana gelecek belli oran-
lardaki artisin, “yatinmcilarnin dogru karar-
lar vermesine katkt saglamast” bagimh
degiskeni tUzerinde belli oranda azalisa
neden oldugunu gdéstermektedir.

UFRS’nin, yatirnmcilarin dogru kararlar
vermesine katki saglaylp saglamadigina
saglamasina yonelik yapilan ¢oklu regres-
yon analizi sonucunda ortaya cikan degis-
kenlerden;

¢ UFRS’nin, isletmelerin finansal ana-
liz acgisindan degerlendirilmesinde ulusal
ve uluslar arasi isgletmelerle karsilastirila-
bilirlik dlizeyini artirmasi,

e UFRS’nin, isletmelerde sektorel kar-
silastirilabilirlik dtizeyini artirmasi,

e UFRS’nin, isletmelerin uluslar arasi
sermaye piyasalarina kotasyonunu kolay-
lastirmasi,

e UFRS’lerde yer alan degerleme 6lcek-
lerinin finansal tablolarda gercege uygun
g6rintimu saglamasi,

e UFRS’nin, isletmelerin mali yapilari-
nin analizinde ve bor¢ ve ézkaynak dagili-
minda etkili olmasi,
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e UFRS’nin, isletme y6netimine (yone-
ticilerine) isletmenin gercege uygun duru-
munun ve performansinin daha dogru
analiz edilmesine yardimci olmasi,

e UFRS’nin, isletmelerde stratejik ka-
rarlarin alinmasinda dogru ve guvenilir
finansal bilgi sunmasi, isletmelerde
UFRS’nin, yatinmcilarin dogru kararlar
vermesine katki sagladigr sonucunu ortaya
koymustur. Sonuc¢ olarak, bagimli ve ba-
gimsiz degiskenlerin regresyon analizi so-
nucunda; UFRS, isletmelerde finansal
analizin kalite dlizeyini artirmakta, finan-
sal tablo kullanicilarina finansal raporla-
mada daha ytksek dlizeyde gliven ve yati-
rimcilarin dogru kararlar vermesine katki
saglamaktadir. Bu sonuclardan hareketle
Hipotez 1 kabul edilmektedir.

4.3.Diger Hipotezlerin Analizi ve
Analiz Sonuclarinin De-
gerlendirilmesi

Calismanin bu bélimunde Hipotez 1’e
ek olarak tali hipotezlere yer verilmistir. Ho
hipotezlerinin kabul edilmesi istatistiksel
olarak anlam ifade etmemektedir. Bu ne-
denle, reddedilen hipotezler icin alternatif
hipotezlerin ne oldugu anlam kazanmak-
tadir. Asagida alternatif hipotezler sira-
lanmaktadir;

e Hipotez 2: UFRS, isletmelerin karsi-
lastirabilirlik dlizeylerini artirir.

e Hipotez 3: UFRS, isletmelerin finansal
sonuclarinin gavenirlilik diizeylerini artirir.

e Hipotez 4: UFRS, isletmelerin per-
formanslarinin dogru bicimde O6l¢ctilmesine
katk: saglar.

e Hipotez 5: UFRS, yatinm amagch
analizi olumlu yénde etkiler.

e Hipotez 6: UFRS, yb6netim amach
analizi olumlu y6nde etkiler.

e Hipotez 7: UFRS, kredi amaclh ana-
lizi olumlu y6nde etkiler.

Yukarida siralanan hipotezlerin istatis-
tiksel analizinde T Testi tekniginden yarar-
lanilmistir. T testi analizinde izlenen adim-
lar su sekildedir,

ilk olarak T testi analizinde 5’li likert ti-
pi seklinde hazirlanan sorulardan faydala-
nilmistir. Ankette yer alan likert tipi soru-
lar (1) kesinlikle katiliyorum, (2) katiiyorum,
(3) ne katiiyorum ne katimiyorum (4 )Ka-
tilmiyorum, (5)Kesinlikle Katilmiyorum sek-
lindedir. T Testi analizi icin test edilen
deger 3’tir. Clnkt katilimcilarin gortsle-
rinin ne katiliyorum ne de katilmiyorum
degerinden ne o6lctide sapma gosterdigini
ve anlaml bir farkin olup olmadigini analiz
etmek icin bu deger secilmistir.

Tablo 9:T-Testi (one sample t-test) Analiz Sonuclar1

n (Frekans) = 93 t Sig. Mean Sonuc
Hzn.o:UFR‘S,‘ Isletmelerin Karsilastirabilirlik 20,063 0.000 -1,0968
Duizeylerini Artirmamaktadir.
P=0.000< a (0.05) Red
Hs.o: UFRS, Isletmelerin Finansal Sonuglarinin Giive-
nirlilik Diizeylerini Artirmamaktadir. -17,977 0,000 -1,0565
P=0.000< a (0.05) Red
H 40: UFRS, Isletmelerin Performanslarinin Dogru B B
Bicimde Olctilmesine Katki Saglamamaktadir. 17,577 0,000 1,0452
P= 0.000< a (0.05) Red
H 5.0:UFRS, Yatirnm Amach Finansal Analizi Olumlu
Yénde Etkilememektedir. 20,690 0,000 -1,1978
P= 0.000< « (0.05) Red
H 6-.0: UFRS, Yonetim Amach Finansal Analizi Olumlu
Yénde Etkilememektedir. -14,512 0,000 -0,9183
P=0.000< a (0.05) Red
H 7.0: UFRS, Kredi Amagclh Finansal Analizi Olumlu
Yonde Etkilememektedir. -15,626 0,000 -1,0242
P=0.000< « (0.05) Red

Hipotez 2 icin, UFRS’nin; isletmelerin
finansal analiz acisindan degerlendirilme-
sinde ulusal ve uluslararasi isletmelerle
karsilastirilabilirlik  dtizeyini artirmasi,
isletmelerde sektorel karsilastirilabilirlik
diizeyini artirmasi, isletmelerin finansal

tablolarindan dénemleraras: karsilastirabi-
lirligini kolaylastirmasi, finansal tablolarin
hazirlanmasinda esnekligi artirmasi, mu-
hasebe uygulamalarinin kalite duzeyini
olumlu yénde etkilemesi olmak Uzere bes
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degiskenden faydalanilmis olup, yeni bir
H2 degiskeni ttretilmistir.

Ha.2 hipotezi; P 0.000< a (0.05) ise hipo-
tez reddedilir. Degisken tg¢den kuctktur ve
sonuc olumludur. Olctilen ortalama deger -
1,0968 olarak cikmistir. Bu veriye gbre an-
laml bir fark mevcuttur. Bu sonuca gore,
katilimcilarin UFRS’nin, isletmelerde karsi-
lastirabilirlik diizeyini olumlu yénde etkile-
digi gérusunde olduklar sdylenebilinir.

Hipotez 3 icin, UFRS’nin; degerleme
olceklerinin finansal tablolarda gercege
uygun gOoruntimu saglamasi, isletmelerin
varlik yapilarinin analizinde etkili olmasi,
isletmelerin mali yapilarinin analizinde
etkili olmasi, isletmelerin yatirnrmlarinda
finansal dengenin saglanmasinda etkili
olmasi, isletmelerin karlilik durumunun
analizinde etkili olmasi, igsletmelerin piyasa
degerlerinin gercege uygun Olctilmesinde
etkili olmasi, isletmelerin likidite yapilari-
nin analizinde etkili olmasi, isletmelerin
faaliyet yapilarinin analizinde etkili olmasi
olmak tizere sekiz degiskenden faydalanil-
mis olup, Hs degiskeni tlretilmistir.

Hss hipotezi; P 0.000< o (0.05) oldu-
gundan hipotez reddedilir Yani Hipotez 3=
“Hs.o”degiskeninin ortalamas: tUcten ku-
cuktir ve sonuc olumludur. Olctilen orta-
lama deger -1,0565 olarak cikmistir Bu
sonuca goére katihimcilarin UFRS’nin, is-
letmelerin finansal sonuclarinin gtivenirli-
lik duizeylerini artirdigi gértistinde oldukla-
11 sOylenebilinir.

Hipotez 4 icin, UFRS’nin; isletme y6ne-
ticilerine isletmenin gercege uygun duru-
munu ve performansini analizine yardimci
olmasi, bu standartlara gére hazirlanan
finansal tablolarin igletme y6netimine sag-
Iikli ve dogru kararlar vermesine katki
saglamasi, finansal uyusmazliklari ortadan
kaldirmasiyla finansal raporlamada gtive-
nirliligi artirmasi, farkl finansal sonuclarn
ortadan kaldirmasiyla finansal analizi da-
ha gercekci olusmasini saglamas: olmak
lUzere dort degiskenden faydalanilmis olup,
yeni bir H4 degiskeni tiretilmistir. Hipotez
4’e iliskin sonuclar

H4-4 hipotezi; P 0.000< o (0.05) oldu-
gundan hipotez reddedilir ve sonu¢ olum-
ludur. Olgilen ortalama deger -1,0452
olarak cikmistir ve “H4” degiskeninin orta-
lamas1 tgcten kticuk cikmistir. Sonug¢ ola-
rak katilimcilarin UFRS’nin isletmelerin
performanslarinin dogru bicimde 6l¢tilme-
sine katki sagladigi goértistinde olduklar:
sOylenebilir.

Hipotez 5 icin, UFRS’nin; yatirimcilarin
dogru kararlar vermesini saglamasi, islet-
melerin finansal analiz acisindan ulusal ve
uluslararasi isletmelerle karsilastirabilirlik
diizeyini artirmasi, isletmelerin yatirimla-
rinda finansal dengenin saglanmasinda
etkili olmasi, yatinm kararlarinin dogru
yonde alinmasina katk: saglamas: ve fi-
nansal tablo kullanicilarina finansal rapor-
lamada daha ytksek diizeyde gliven sag-
lamas1 olmak tUizere bes degiskenden fay-
dalanilmis olup, yeni bir Hs degiskeni ttire-
tilmistir.

Hss hipotezi; P 0.000< o (0.05) ise hipo-
tez reddedilir. Hso degiskeni tcten kucuk-
tiir ve sonug olumludur. Olgiilen ortalama
deger -1,1978 olarak cikmistir. Sonug¢ ola-
rak katiimcilarin UFRS’nin yatirim amaclh
finansal analizi olumlu yoénde etkiledigi
gortisinde olduklar: sdylenebilinir.

Hipotez 6 icin, UFRS’nin; farkli mevzu-
atlara gore finansal tablo dtizenlemeyi
ortadan kaldirmasi ile isletmelere zaman
tasarrufu saglamasi, isletme yoneticilerine
saglikli ve dogru kararlar vermesini sagla-
masi, finansal tablolarin hazirlanmasinda
esnekligi artirmasi, denetim faaliyetlerinin
kolaylasmasina yardimci olmasi ve rapor-
lama elemanlarinin bilgi dtizeylerini artir-
masit ile kalifiye dtzeylerinin yutkseltilmesi
olmak Uizere bes degiskenden faydalanilmis
olup, yeni bir He degiskeni turetilmistir.

He-6 hipotezi; P 0.000< a (0.05) ise hipo-
tez reddedilir. Degisken (He-0) Gicten ktictik-
tiir ve sonuc olumludur. Olctilen ortalama
deger -0,9183 olarak cikmistir. Sonucg
olarak katilimcilarin UFRS’nin yonetim
amaclh finansal analizi olumlu y6nde etki-
ledigi gértistinde olduklar: séylenebilinir.

Hipotez 7 icin, UFRS’nin; isletmelerin
kredibilite duizeylerini dogru tespitinde
etkili olmasi, isletmelerin sermaye yapisi-
nin korunmasim saglamasi, farkh finansal
sonugclari ortadan kaldirarak finansal ana-
lizin daha gercekei olusmasini saglamasi
ve bu standartlar cercevesinde hazirlanan
nakit akis tablolarinin finansal analizin
etkinligini artirmasi olmak Uzere dort de-
giskenden faydalanilmis olup yeni bir Hr
degiskeni turetilmistir.

Hz.7 hipotezi; P 0.000< a (0.05) oldugun-
dan hipotez reddedilir ve sonu¢ olumludur.
Olctilen ortalama deger -1,0242 olarak ¢ik-
mustir ve “H7” degiskeninin ortalamasi ticten
ktictk cikmistir. Sonug olarak katilimcilarin
UFRS’nin kredi amach finansal analizi
olumlu yo6nde etkiledigi gértistinde olduklari
sonucuna ulasilabilinir.
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Sonuc¢ ve Degerlendirme

Finansal tablolarin, isletme ilgililerinin
ihtiyaclarini karsilayacak dtizeyde olmasi
gerekmektedir. Bu gereklilik dogrultusun-
da finansal tablolarin guvenilir, karsilasti-
rilabilir, ihtiyaca uygun ve anlasilabilir
olmasi gibi nitelikleri tasiyan kaliteli finan-
sal tablolara ihtiya¢c duyulmaktadir. Ulus-
lararas1 muhasebe uygulamalarindaki
farklhiliklar bu ihtiyacin karsilanmasinda
6nemli engeller olusturmaktadir. Uluslara-
rasi finansal raporlamada sorunlarin asil-
mas1 ve birligin saglanmasi amaciyla IASB
belirli kod numaralariyla UMS ve UFRS’leri
yayimlamistir. Bu standartlar gtintimuize
gelinceye kadar pek c¢ok revizyona tabi
tutulmus olmasina ragmen bu standartla-
rin kullanim alani da dinya genelinde
genislemektedir.

UMS ve UFRS’ler isletmelerin finansal
tablolarininin kompozisyonunda o6nemli
degisimlere neden olmustur. Finansal tab-
lolarin degisime ugramasi, finansal analize
de etki yapmaktadir. Bu etkilerin belirlen-
mesinde regresyon analizinden faydalanil-
mistir. Bu analiz ile UMS ve UFRS’lerin
isletmelerin finansal analizlerinin etkinli-
ginde 6nemli rol oynadig ve bu standartla-
rin isletmelerin finansal analizlerinin kalite
dtizeylerini arttirdig1 sonuclarina ulasilmis-
tir. Ayrica regresyon analizi sonuclarinda,
anket sorularinin anlasilamamas: veya
ankete cevap verenlerin dikkatsizligi gibi
nedenler dolayisiyla bazi degiskenler analiz
kapsamindan cikartilmistir. Regresyon
analizi yapildiktan sonra arastirmada kul-
lanilan tali hipotezler T-Testi analizine tabi
tutulmustur. Bu analiz dogrultusunda
UMS ve UFRS’lerin;

e Isletmelerin karsilastirabilirlik d-
zeylerini arttirdigi,

e Isletmelerin finansal sonuclarinin
glvenirlilik dlizeylerini arttirdigi,

e Isletmelerin performanslarmin dogru
bicimde 6lctilmesine katk: sagladigi,

e Yatirim, yoOnetim ve kredi amach
analizi olumlu y6nde etkiledigi,

sonuclarina ulasilmistir.

Sonucta, UMS ve UFRS’lerin isletmele-
rin finansal analiz sonuclarinin kalite du-
zeyini arttirdigi sonucuna ulasilmistir. Bu
bakimdan isletmelrerin finansal analiz
stirecinde UMS ve UFRS uygulamalarinin
finansal analize etkilerinin gbéz ardi edil-
memesi ve bu tlir uygulamalarin igletmele-
rin stratejik karar alma streclerine dahil
edilmesi gerekmektedir.
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