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OZET

Tiirk Ticaret Kanunu (TTK) nun degismesi ile kanunun kar dagitimina yonelik maddesinde degisiklikler
yapumis olmasina ragmen, kar dagitimina iliskin temel prensipler degismemis ve aym kalmistir. Soz konusu
degisiklikler kanunun onceki halinde yer alan karisik ifadelerin biraz daha agik sekilde yazilmas: seklinde
gergeklestirilmistiv. Bununla birlikte yeni TTK sonrasinda 01.01.2013 'ten itibaren muhasebe ilkelerinin Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlarina uyumlu hale gelmesi ile birlikte kar dagitimina esas alinacak kar tutarinda
onemli farkliliklar ortaya ¢ikacaktr. SPK diizenlemelerine tabi olan isletmelerde kar dagitimi esnasinda TTK
esaslarina gore tespit edilen kar ile kiyaslama yapilip, diisiik olan kar dagitildigi icin, TTK daki degisiklik
sonrasinda ortaya ¢ikan farklhiliklar, SPKya tabi igletmelerin de dagitilabilir kar rakamlarini etkileyecektir.
Kapsamly gelir hesaplamalari, TFRS ye gecisteki diizeltmeler sebebiyle dagitilabilecek kar tutar iizerindeki
olumlu veya olumsuz etkiler, TFRS gecisinin yasal yedek hesaplamalar: iizerindeki etkileri konuyla ilgili
oncelikle dikkate alinmasi gereken konular olarak one ¢ikmaktadir.
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Calculation Of The Distributable Dividend Of The Companies Subject To CMB Regulations
After The New Commercial Code

ABSTRACT

With the amendments made to Turkish Commercial Code (TCC), although the provisions for dividend
distribution were also revised, the basic principles of dividend distribution had not been changed and they
remained as same. The revisions to the previous legislation were made to change the referrals that cause
confusions with the clearer expressions. Moreover, after the enforcement of the new TCC together with the
change in the accounting principles in line with the Turkish Financial Reporting Standards (TFRS) starting from
01.01.2013, the profit amounts that will be used during dividend distribution calculations will change
significantly. Since the lower of the profit that is calculated in line with the rules of CMB and the profit
calculated as per the rules of TCC have to be taken into consideration for the calculation of the distributable
dividend amounts, the change in the TCC figures will also affect the distributable dividend of the companies that
are subject to CMB rules. Comprehensive income, the positive or negative effects of the adjustments made
during the first implementation of TFRS on the distributable dividend amounts, the effects of the TFRS transition
period on the legal reserve calculations are the major points that should primarily be taken into considerations.
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1. GIRIS

6102 sayili Yeni Tiirk Ticaret Kanunu’nun 14 Subat 2011°de 27846 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanmasi sonrasinda sirketler acisindan yeni doneme adaptasyon donemi
baslamigtir. Kanunun maddelerinin yiiriirliilik tarihlerinin daha sonraki bir tarih olarak
belirlenmis olmas1 sebebi ile isletmelerin yeni diizenlemelere yonelik hazirlanma siiresi de
elde edilmistir. Genel olarak yeni Tiirk Ticaret Kanunun 01.07.2012°de yiirlirliige girecegi
ifade edilmis ancak iki farkli grup diizenlemenin yliriirliige daha ileri tarihlerde girecegi
agiklanmistir. Bu ¢ercevede,

- Sermaye ortakliklarmin bilgi toplumu amagclarima uygun olarak acacaklar1
internet sitelerine iligkin diizenlemelerin yiiriirliliik tarihi 1 Temmuz 2013 olarak belirlenmis,

- Sirketlerin Tiirkiye Denetleme Standartlarma gore denetlemesi ve denetlenecek
finansal tablolarm Uluslararas1 muhasebe ve finansal raporlama standartlarin 6zdesi olan
Tirkiye muhasebe ve finansal raporlama standartlarma gore hazirlanmasina iliskin
diizenlemelerin yiirtirliiliik tarihi 1 Ocak 2013 olarak belirlenmistir.

Kanunda yer verilen yiiriirliik tarihlerine kadar 29 Haziran 1956 tarihinde kabul edilip
9 Temmuz 1956 tarih ve 9553 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan ve 1 Ocak 1957°den
itibaren yiiriirliige girmis olan ve bugiin itibariye “eski” olarak tanimlanan Tiirk Ticaret
Kanunu hiikiimleri gecerliligini koruyacaktir.

Eski mevzuattan yeni mevzuata ge¢is doneminde isletmeler i¢in daha dnceden sahip
olduklar1 baz1 firsatlarin kullanilabilmesi agisindan sinirlar da ortaya c¢ikabilmektedir. Diger
taraftan mevzuat degisiklikleri ile daha onceki diizenlemeler ¢ercevesinde var olan sorunlari
ortadan kaldiracak avantajlar da elde edilebilmektedir

Calismamizda oncelikle yeni TTK ve eski TTK karsilastirilarak bir isletmenin
dagitilabilecek kar rakamlarmin ne kadar farklilasabilecegi gdsterilmis, ayrica kanunda yer
alan diizenlemelerin degismesinin yaninda Tirkiye muhasebe ve finansal raporlama
standartlarina gegis siirecinin kar dagitimi tizerindeki etkileri analiz edilmistir. Calismanda bu
analizler kullanilarak SPK diizenlemelerine tabi olan isletmelerin kar dagitimi esnasinda hem
eski hem de yeni Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri g¢ergevesinde dagitabilecegi karlarin
hesabinda ortaya ¢ikabilecek farklar arastirilmistir.

Calismanin daha anlasilabilir olmasi i¢in, dncelikle halihazirda uygulanan ve bilinen
TTK hiikiimleri c¢ercevesinde kar dagitimi kurallar1 incelenmis, bu diizenlemelerin SPK
diizenlemeleri ile farki analiz edilmis, daha sonra da yeni TTK hiikiimleri ¢er¢evesinde benzer
analizler yapilmistir. Diizenlemelerin neden oldugu farkliliklarin net olarak gosterilebilmesi
icin ayn1 verilere sahip bir isletme Ornegi lizerinden isletmenin dagitilabilir kar rakamlari
hesaplanmistir.
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2. ESKi TTK UYARINCA DAGITILABILIiR KAR HESAPLAMASI

Yeni TTK yiriirlige girene kadar dagitilabilir karin hesaplanmasi esnasinda bugiin
uygulanmakta olan iki farkli diizenlemenin dikkate alinmasi gerekmektedir. Bunlar; yasal
yedeklere yonelik diizenlemelerin yapildigi eski TTK ile agirlikli olarak Vergi Usul kanunu
hiikiimlerine gore uygulanan muhasebe ilkeleridir. Asagida bu iki diizenlemenin dagitilabilir
kar lizerindeki etkileri incelenmistir:

2.1. Eski TTK Uyarinca Yasal Yedeklerin Hesaplanmasi

TTK kapsamindaki isletmeler kar dagitimi yapabilmek icin, TTK’nun 466.maddesi
uyarinca kanuni yedek ak¢e aymrmak durumundadir. Kanuni yedek akgeler 1. Tertip yasal
yedek akce (umumi yedek akge) ve 2. Tertip yasal yedek akce olarak siniflandirilmaktadir.

Birinci tertip yasal yedek akce sirketin 6denmis sermayesinin ylizde yirmisine
ulasicaya kadar safi karin yiizde besi olarak hesaplanmalidir. Odenmis sermayenin yiizde
yirmisine ulastiktan sonra isletmelerin birinci tertip yasal yedek akce ayirmasi ihtiyaridir.

TTK ‘nin 466 maddesinde “’safi kar’’ ifadesi vergiden sonraki donem karindan ge¢mis
yil zararlarinin indirilmesiyle bulunan tutari ifade etmelidir. Ancak bazi kitaplarda, kar
dagitimi ile ilgili verilen 6rneklerde; safi karin, vergiden dnceki kardan ge¢mis yil zararlar
disiilerek hesaplandig1 goriilmektedir (Saglam; Sengel;(2011 s127-128); Caldag(2011 s.306).
Kanaatimize gore bu uygulamalarda Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “safi kurum kazanci1”
ifadesinden etkilenilmektedir. Diger taraftan gerek 199 sayili Kanun ile 5422 Sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13. Maddesinde agiklanan “safi kar” kavrami, kurumlar
vergisi matrahmin hesabinda kazancin tespiti esnasinda giderlerin gelirlerden diisiilerek
hesaplanmas1 gerektigini vurgulamak amaciyla kullanilmistir. Ayni yaklasim 5520 sayili yeni
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 6. Maddesinde de muhafaza edilmistir. Diger taraftan TTK
maddelerinde yer alan “safi kar” kavramu ile vergiden sonraki karin dikkate alinmasi, karin
dagitilabilirliginin tespiti amac1 dikkate alindiginda daha anlamli olmaktadir. Ozellikle vergi
tutarlarmin (kanunen kabul edilmeyen giderler sonucunda) dénem karmndan fazla oldugu
durumlarda bu yaklasim daha biiyiik anlam kazanmaktadir.

Nitekim bu konuyla ilgili tartismalarin hukuki diizlemde de yapilmakta oldugu, ancak
ozellikle son yillarda safi karm mali yiikiimliiliikler ve gecmis yil zararlar1 diistilerek elde
edilecegi goriisiiniin yaygmlik kazanildigi ve uygulamada dikkate alindigi anlasilmaktadir
(Poroy; Tekinalp; Camoglu, s.757).

Donem karmndan, vergiler, birinci tertip yasal yedek akge ve isletmede birakilmasi
zorunlu fonlar indirildikten sonra ortaklara dagitilabilir kar tutar1 bulunur. Ortaklara
dagitilacak birinci temettii, TTK ‘ya gore 6denmis sermayenin % S5°idir. Ancak isteyen
isletmeler bu oranin lizerinde kar dagitimi karari alabilirler. Bu durumda ortaklara dagitilmasi
kararlastirilan toplam kardan 6denmis sermayenin %35 ‘i1 tutarindaki birinci temettii tutari
indirildikten sonra kalan dagitilacak karm %10 u oraninda ikinci tertip yasal yedek akce
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ayrilmas1 gerekmektedir. Esas faaliyeti bagka isletmelere istirak etmek olan holding
sirketlerinin de ikinci tertip yasal yedek akce aymrmasma gerek bulunmamaktadir.
Dagitilabilecek kar tutari i¢cin ortaklara fiilen dagitim karar1 almmmamis olmasi durumunda
ikinci tertip yasal yedek akce ayrilmasina gerek bulunmamaktadir.

Ikinci tertip yasal yedek akcenin hesabmnda %10’luk kismin nasil hesaplanacagi
konusunda kanundaki agiklamalarin net olmamasindan kaynaklanan uygulamada farklh
goriigler bulunmaktadir. Bir goriise gore dagitimina karar verilen karin tamaminin tizerinden
%10 yasal yedek akce ayrildiktan sonra kalan %90°lik kar ortaklara dagitilabilmektedir.
(Ornek: Vergi, birinci tertip yasal yedek ak¢e ve %35’lik temettii sonras1 100 TL tutarindaki
karin 10 TL tutarindaki kismi ikinci tertip yasal yedek akce olarak ayrilirken, 90 TL’lik kism1
ortaklara dagitilmaktadir. Diger goriise gore ise dagitimina karar verilen tutar yerine fiilen
dagitilacak tutarin {izerinden %10 hesabimin yapilabilmesi i¢in tutar 6ncelikle 11°e bdliiniir,
1/11°1 ikinci tertip yasal yedek akge olarak hesaplanirken, 10/11°i ortaklara dagitilir. (Ornek:
100 TLx1/11= 9.09 TL ikinci tertip yasal yedek olacaktir, ortaklara, 90.9 TL ortaklara
dagitilacak tutar olacaktir.). Uygulamada, ortaklara daha ¢ok kar dagitimi yapmak i¢in 10/11°1
oraninin genellikle ikinci tertip yasal yedek akg¢e hesaplamalarinda kullanildig: goriilmektedir.

Yasal yedekler haricinde ana sdzlesme uyarinca veya genel kurul karar1 gergevesinde
ilave yedek ak¢e ayrilmasi da miimkiindiir. Ayrica TTK hiikiimleri ¢ercevesinde hisse
senetlerinin ¢ikarilmasinda, ¢ikarma masraflar1 indirildikten sonra, itibari kiymetten fazla
olarak elde edilen hasilatin (emisyon priminin) itfalara veya yardim ve hayir islerine sarf
edilmeyen kismu ile iptal edilen hisse senetlerinin bedellerine mahsuben yapilan 6demelerin,
bunlarin yerine ¢ikarilan senetlerden elde edilen hasilat noksani kapatildiktan sonra, artan
kismi da yasal yedek akg¢e tanimi altinda degerlendirilmektedir.

2.2. Vergi Usul Kanunu Hiikiimleri Cercevesinde Uygulanan Muhasebe Ilkeleri

Eski TTK hiikiimler1 muhasebe ilkelerine iliskin dogrudan bir diizenleme yapmadigi
icin isletmeler SPK veya BDDK gibi diger mevzuatlardan kaynaklanan bir zorunluluklar:
bulunmadigi siirece muhasebe islemlerini Vergi Usul Kanunu ¢ergevesinde yayimlanan
Muhasebe Uygulamalar1 Genel Tebligi hiikiimleri paralelinde uygulamaktadir.

Ancak muhasebe ilkelerine gore benimsenen prensipler ve bu dogrultuda onerilen
bircok muhasebe islem ve kayitlari, ilgili islemlerden kaynaklanan giderlerin kurumlar vergisi
hesaplamalarinda kanunen kabul edilmeyen olarak nitelendirilmesi sebebi ile isletmeler
tarafindan fiiliyatta uygulanmayabilmektedir. Ayrica, vergi kanunlarinca uygulama esaslar1
belirlenen bazi islemler ile muhasebe prensipleri arasinda farkliliklar oldugunda isletmeler
tarafindan vergi uygulamalar1 tercih edilerek muhasebe kayitlar1 yapilabilmektedir. Vergi
uygulamalar1 cercevesinde dikkate alinmayan veya muhasebe ilkelerine gore farklilik
yaratabilecek bazi islemlere 6rnek olarak asagidaki uygulamalar verilebilir.

- Maliyet gider karsiliklar
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- Kidem tazminati karsiliklar1

- Amortisman uygulamalar1

- Finansman giderlerinin aktiflestirilmesi
- Reeskont uygulamalari,

- Borsa fiyatina gore degerleme gibi.

S6z konusu islemler nedeniyle vergi kanunlar1 uyarinca hesaplanan kar ile muhasebe
ilkelerine gore tespit edilen kar rakamlar1 farklilagabilmektedir.

Konunun kar dagitimi {izerindeki etkisini vurgulayabilmek adina bir 6rnek iizerinden
konu asagidaki sekilde incelenebilecektir. Muhasebe ilkelerine uygun olarak kidem tazminati
karsilig1 ayiran bir isletme ile ayn1 verilere sahip ama vergi kanunlarinca taninmadigi igin hig
kidem tazminati karsilig1 ayrmamis baska bir isletme oldugunu varsayalim. Bu iki igsletmenin
kiyaslanmast sonucunda, kurumlar vergisi matrahlarinin ayni olmasma ragmen, kidem
tazminat1 karsilig1 ayirmis isletmede donem net karinin daha az olacagi agiktir. Bu durum iki
isletmenin diger verileri benzer olmasi durumunda dahi farkl dagitilabilir kar rakami tespit
etmesine neden olacaktur.

Donem net karmin farklilasmast TTK hiikiimlerine gore yukarida hesaplanmasi
gerektigi ifade edilen yasal yedek akcge tutarlarini da farklilastirmaktadir. Yukarida deginilen
sonu¢ uzun yillardir Tiirkiye’de dagitilabilir kar rakamlarinin teorik olarak sorgulanmasina
neden olmakla birlikte, muhasebe ilkelerine vergi kanunlar1 6nceliginde uyumunun yeterli
goriilmesi ve diger muhasebe ilkelerine uyulmamasinin cezai bir yaptiriminin olmamasi
sebebi ile halen uygulamada siirdiiriilmektedir.

Ornek Uygulama:

Ornek Sirketin 31.12.20xx Ozkaynak yapismnin asagidaki gibi oldugu varsayilmistir:

500 Sermaye 22,000,000
540 Yasal Yedekler 3,500,000
540.01 1. Tertip YYA 1,500,000
540.02 2. Tertip YYA 2,000,000
580 Geemis Yillar Zarari (4,000,000)
590 Donem Net Kari 11,000,000
5 OZKAYNAK TOPLAMI 32,500,000

Ayn1 sirketin doneme iligkin 11,000,000 TL tutarindaki vergi sonrasi karmin
dagitiminda yapilmasi gereken islemler ise asagidaki gibi olacaktir:

1 Vergi Sonrasi Kar 11,000,000
2 Gegmis Y1l Ticari Zararlar1 (4,000,000)
3 Vergi ve Zarar indirimi Sonras1 Kar (1-2) 7,000,000
4 Odenmis Sermaye (yil sonu itibariyle ) 22,000,000
5 Birinci Tertip Yedek Ak¢e Stmirt (4 x %20 ) 4,400,000
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6  Daha Once Ayrilmis Birinci Tertip Yedek Akceler 1,500,000

7 Cari Yil Igin Aynilabilecek Azami Yedek Akce (6-5) 2,900,000

8  Birinci Tertip Yedek Akce (3 x %5) 350,000
9  Dagitilabilir Kar (3 -8) 6,650,000
10  Birinci Temettii ( 4 x %5) 1,100,000
11 Yonetim Kurulu Payr 0

12 Ortaklar Disinda Kalan Kardan Pay Alma Hakki Olanlara 0

13 ikinci Temettii (9-10)x100/110 5,045,455
14 ikinci Tertip Yedek Akce (11 + 12 +13) x %10 504,545

3. SPK MEVZUATINA GORE KAR DAGITIMI UYGULAMASI

“Halka Acik Anonim Ortakliklarm Kar Dagitimi Esaslarina Iliskin” 05.05.2006 tarih
ve 21/537 sayili Kurul Ilke Karari’nda, Seri:IV, No:27 sayili “Sermaye Piyasasi Kanunu’na
Tabi Olan Halka Ac¢ik Anonim Ortakliklarin Temettii ve Temettii Avanst Dagitiminda
Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Tebligi” hiikiimlerine agiklik kazandwrmak amaciyla kar
dagitimina iliskin hesaplamalarda dikkate alinmas1 gereken esaslar agiklanmaistir.

Bu diizenlemeler dikkate alindiginda Tiirk Ticaret Kanunu’'nda yer alan bazi
diizenlemelerden farkli esaslar belirlenmis oldugu goriilmektedir. SPK Mevzuatinda yer
verilen ilgili yasal diizenlemeler asagidaki gibidir:

3.1. Birinci Tertip Yasal Yedek Akce

1. Birinci tertip kanuni yedek akc¢enin matrahi, yasal kayitlarda yer alan donem net
kar1 (vergi sonrasi kar)’ndan, varsa ge¢cmis yi1l zararlarinin diigiilmesi suretiyle bulunan tutar
oldugu ifade edilmistir. (Eski) Tiirk Ticaret Kanunu’nun 466’nct maddesi diizenlemeleri
cercevesinde birinci tertip kanuni yedek akcenin, bu matrahin %5’1 alinarak hesaplanmasi
gerektigi diizenlenmistir.

1. Tertip Kanuni Yedek Ak¢e Matrah1 = Donem Net Kar1 — Gegmis Y1l Zararlar1

1. Tertip Kanuni Yedek Akge = 1. Tertip Kanuni Yedek Ak¢e Matrahi x %5

Burada, SPK Mevzuati ¢er¢evesinde isletmelerin donem net karlar1 hesaplanirken
Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar’nin dikkate alinmasi gerektigi i¢in, SPK
diizenlemelerine tabi isletmelerde hesaplanan karin sadece Vergi Kanunlar: hiikiimleri dikkate

alinarak diizenlenen gelir tablosundaki kar tutarlarindan 6nemli derecede farklilik gostermekte
oldugunu vurgulamakta fayda vardir.

3.2. Birinci Temettiiniin Hesaplanmasi

Doénem net karindan, (varsa) gecmis yil zararlarinin ve birinci tertip kanuni yedek
akcenin diistilmesinden sonra kalan tutar, “Net dagitilabilir donem kar1” olarak adlandirilir.
Burada dikkat edilmesi gereken onemli bir husus SPK mevzuati cercevesinde Finansal
Raporlama Standartlari’na uygun olarak hesaplanan donem net karinin, vergi diizenlemeleri
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paralelinde ve bugiline kadar yasal veya TTK’ya uygun olarak hesaplanan kardan farkli olmasi
durumunda, kar dagitimi hesabinda bundan sonra diisiik olan tutarin dikkate alinmasi
gerektigidir.

Diger taraftan konsolide finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in konsolidasyona dahil
istirakin dagitim karar1 alinmamis dagitilabilir kar tutarinin da diistilmesi gerekir.

Yukaridaki islemler sonrasinda dikkate alinacak net dagitilabilir donem kar1 tutarma,
sirket tarafindan yil icinde bagis yapildi ise bu bagis tutar ilave edilerek, birinci temettii
matrahi hesaplanmalidir.

Bununla birlikte isletmenin Kurumlar Vergisi istisnasindan yararlanmak i¢in, 5520
sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/e maddesi uyarinca, kurumlarin en az iki tam yil
siireyle aktiflerinde yer alan taginmazlar ve istirak hisseleri ile ayni1 siireyle sahip olduklar:
kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan haklarinin satisindan dogan kazanglarmin bir
kisminin 6zel bir fon hesabinda tutulmasma karar verilmis bir kisim bulunmakta ise, bu
tutarin birinci temettli hesabinda bir indirim kalemi olarak dikkate alinmasmin dogru
olmayacagi diizenlemesi de dikkate alinmasi gereken 6nemli bir unsurdur.

Yukaridaki islemler sonrasinda tespit edilen tutar iizerinden Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen oran ve miktarda birinci temettii ayrilmasi ve dagitilmasi
gerekmektedir. SPK tarafindan bu oran en az %20 olarak belirlenmistir (SPK Seri IV, No:40
Tebligi).

Bu durumda 1. Temettii tutarna iliskin hesaplama formiilii agagidaki gibi olacaktir:

Birinci Temettii= (Donem Net Kar1 - Ge¢mis Yil Zararlar1 - 1. Tertip YYA-
Konsolidasyona Dahil istirakin Dagitim Karar1 Alimmamus Dagitilabilir Kar Tutar1 + Yil
I¢inde Yapilan Bagislar) x SPK’ca Belirlenen Kar Dagitim Orani

3.3. Ikinci Tertip Yasal Yedek Akge ve Ikinci Temettiiniin Hesaplanmasi

Esas sozlesmeyle ya da genel kurul karar1 ile ortaklara dagitilmasi i¢in karar verilen
1lave bir kar tutar1 olmas1 durumunda bu tutara “ikinci temettii” ad1 verilir.

Bezer sekilde esas sozlesme hiikiimlerinde yer almaktaysa elde edilen karin bir kismi
imtiyazl1 hisse senedi sahiplerine, yOnetim kurulu iiyelerine, calisanlara, intifa senedi
sahiplerine de dagitilabilmektedir.

Ikinci tertip yasal yedek akge de 1. Temettii dahil, ortaklara ve diger kar pay1 alma
hakkina sahip olan kisilere dagitilacak tiim kar payi tutarlarinin toplamindan, sirket’in
o0denmis/¢ikarilmis sermayesinin %5°1 diisiildiikten sonra bulunan tutar iizerinden hesaplanir.
Bu matrahin onda biri, ikinci tertip yasal yedek akce olarak kar yedekleri altina
kaydedilmektedir.

S6z konusu hesaplamadan da goriilebilecegi lizere SPK yasal yedeklerin hesaplanmasi
siirecinde TTK tarafindan benimsenen ilkeleri esas olarak kabul etmis durumdadir. 1. Tertip
yasal yedek akce zaten TTK tarafindan yapilan diizenleme ile belirlenmisken. Dagitilan karin
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TTK hiikiimlerine gére hesaplanmis olsaydi tespit edilecek 1. Temettii ve 1. Tertip yasal
yedek akce toplaminin diisiildiikten sonraki kismi ikinci tertip yasal yedek akc¢e matrahim
olusturmaktadir. Boylece SPK tarafindan 1. Temettiiliniin kapsamin1 genisletmis olmasinin 2.
Tertip yasal yedek akge hesabi lizerindeki etkisi elemine edilmis olmaktadir.

Ikinci tertip yasal yedek akge ayrilmasma ydnelik dikkate alinmasi gereken bazi
onemli hususlara asagida yer verilmistir.

- TTK’da yer alan 1. Tertip Yedek akceye yonelik “6denmis sermayenin beste birine
ulasincaya kadar ayrilma simnir1 ikinci tertip yasal yedek akce icin gegerli degildir. Bagska bir
ifade ile ikinci tertip yasal yedek akge i¢in bir iist sinir bulunmamaktadir.

- Ayrilan yasal yedek akcgeler toplami 6denmis sermayenin yarisindan daha fazla
olmas1 durumunda ilave yedek akg¢e ayrilmasi ihtiyaridir. SPK mevzuatinda bu konuda ¢ok
acik hiikim bulunmamakla birlikte TTK’ca kabul edilen yaklasimin SPK tarafindan da
benimsendigi goriilmektedir. Diger taraftan SPK uygulamasinda ikinci tertip kanuni yedek
akce aymrmayan veya eksik ayiran sirketlerin eksik ayrilan yedek akg¢e tutarmin tamamini,
karlilik durumunun uygun oldugu bir sonraki donemde tamamlamas:1 gerektigi ifade
edilmistir.

- Holding sirketlerinin ikinci tertip yasal yedek akce ayirma zorunlulugu
bulunmamaktadir.

Ornek Uygulama:

Yukarida TTK kapsaminda analizi yapilan Ornek sirketinin SPK diizenlemelerine tabi
bir isletme oldugunu ve TFRS prensiplerine gore sirketin SPK’ya bildirmis oldugu finansal
tablolarindaki 6zkaynak yapismin asagidaki gibi oldugu varsayilmaktadir:

Sermaye 22,000,000
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 7,750,000
Gegmis yillar kar/zararlart 18,500,000
Donem net kari/zarar1 19,000,000

Konsolidasyondan kaynaklanan kar 3,000,000
OZKAYNAK TOPLAMI 63,250,000

Ornek sirketine iliskin daha dnceden paylasilmis olan veriler ile yukaridaki 6zkaynak
yapist cercevesinde kar dagitimi tablosu asagidaki gibi olacaktir (Donem i¢inde sirket
tarafindan 30,000 TL bagis yapildig1 varsayilmistir.)
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SPK’ya Gore TTK'ya (TTK) Gore

1 Donem Net Kari 19,000,000 11,000,000
2 Gegmis Yillar Zararlari ( -) 0 (4,000,000)
3 350,000 350,000

Birinci Tertip Yasal Yedek ( -) [(1 TTK - 2 TTK) x %5] [(1 TTK -2 TTK) x %5]
4 Konsolidasyona Dahil Istirakin Dagitim Karar1

Almmmamis Dagitilabilir Kar Tutari (3,000,000)
5 DAGITILABILIR NET DONEM KARI (=) 15,650,000 6,650,000
6 Yil iginde yapilan bagislar (+) 30,000
7 Birinci temettiilin hesaplanacagi bagislar

eklenmis dagitilabilir net donem kari 16,680,000 6,650,000

Yukaridaki hesaplamalar sonrasinda dagitilabilir donem net karinin tespitinde SPK ve

TTK kar rakamlarmin karsilagtirilmasi ve diisiik olan kar tutarmin dikkate alinmasi

gerekmektedir. Bu yaklasim c¢ercevesinde hesaplamanin devaminda 6,650,000 TL nin dikkate

alinmas1 gerekmektedir:

8 Ortaklara Birinci Temettii

(7 x SPK tarafindan belirlenen oran (%20)) 1,330,000
9

Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine Dagitilan Temettii 0
10

Yonetim kurulu tiyelerine, ¢alisanlara vb.'e temettii 0
11 Intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Temettii 0
12 Ortaklara Ikinci Temettii Matrahi (7-8) 5,320,000
13 Ikinci Tertip Yasal Yedek Akce

[ (8+9+10+11+12) — ( Sermaye* %5) ] x (0.1/0.11) 504,545
14 Ortaklara Ikinci Temettii

(12-13) 4,815,455
15 Olaganiistii Yedekler

(7- (8+9+10+11+12+13+14)) 10,030,000

Yukaridaki 6rneklerden goriilebilecegi tizere SPK karinm, TTK karindan daha ytiksek

¢iktig1 durumlarda isletme ister SPK diizenlemelerine tabi olsun isterse TTK hiikiimlerine tabi

olsun, ortaklarina dagitabilecegi toplam kar tutar1 ayni olmaktadir. Sadece tanimlama itibari

ile birinci temettili ve ikinci temettii arasinda gegisme sz konusu olmaktadir.

TTK (Eski)
Ortaklara 1. temettii 1,100,000
Ortaklara 2. temettii 5,045,455
1. tertip Yasal Yedek Akge 350,000
2. tertip Yasal Yedek Akge 504,545
Toplam Kar 7,000,000
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13.11.2001 tarihli Resmi Gazete’de yaymmlanan SPK Seri:IV, No:27 Tebligi
hiikiimleri ¢ercevesinde temettli dagitimi ortakliklarca, ilgili hesap donemini izleyen 5'inci
ayin sonuna kadar tamamlanmak zorundadir. Temettii dagitimina iliskin bilgiler, bu islemlerin
tamamlanmasindan itibaren 1 ay igerisinde de SPK’ya ulastirilmasi gerekmektedir. Bununla
birlikte SPK diizenlemelerine tabi isletmelerde birinci temettiilin ayrilmasindan sonra kalan
karin dagitimi i¢in esas sdzlegsmede hiikiim bulunmasi gerektigi de unutulmamalidir.

4. YENI TTK UYARINCA DAGITILABILIR KARIN HESAPLANMASI

13 Ocak 2011 tarihli 6102 Sayili Kanun olarak kabul edilen Yeni Tiirk Ticaret
Kanunu’nun uygulanmasi ile birlikte hukuki islemlerin yaninda muhasebe uygulamalarinda
da dnemli degisiklikler kabul etmistir. Ozellikle muhasebesel alanda yapilan diizenlemeler
isletmelerin dagitilabilecek kar tutarlarinin hesaplanmasinda eski uygulamaya kiyasla 6nemli
farkliliklar yatabilecek durumdadir.

4.1 Hukuki Diizenlemeler

13 Ocak 2011 tarihli 6102 Sayili Kanun olarak kabul edilen Yeni Tiirk Ticaret
Kanunu’nda yer alan kar dagitim ilkeleri, eski kanun ile benzerlik gdstermektedir. Ilgili
madde hiikmiinde yer alan diizenlemelerde icerik acisindan farklilik olmamasina ragmen
kismi olarak ifadelerde degisiklikler bulunmaktadir.

Yeni TTK’nun 519. Maddede yapilan diizenleme ¢ergevesinde de

- O0denmis sermayenin yiizde yirmisine ulasincaya kadar, yillik karin yiizde besi,
genel kanuni yedek akcge olarak ayrilmasi gerekmektedir.

- S6z konusu %20lik st smira ulastiktan sonra da asagidaki islemlerden
kaynaklanan tutarlarin kanuni yedek olarak degerlendirilmesi istenmistir.

¢ Isletmede hisse senedi ihrag edilmesi sebebi ile elde edilen emisyon priminin,
ilgili hisselerin c¢ikarilma giderleri, itfa karsiliklar1 ve hayr amaghh 6demeler igin
kullanilmamis bulunan kisimlari,

0 Iptal edilen hisse senetleri icin bedeli 6denmis tutarlardan bunlarin yerine
verilecek yeni senetlerin ¢ikarilma giderlerinin diisiilmesinden sonra kalan kismu,

0 Pay sahiplerine yiizde bes oraninda kar payr ddendikten sonra, kardan pay
alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin yiizde onu, genel kanuni yedek akceye eklenir.

Yukarida yer alan diizenlemelerde goriilebilecegi iizere 1. Tertip yasal yedek akge, 1
temettii ve 2. Tertip yasal yedek akce hesaplama mantig1 eski TTK paralelinde olmasina
ragmen 1. ve 2. Tertip yasal yedek akce ifadesi yerine “genel kanuni yedek” ifadeleri
kullanilmstir.

Yedek akgelerin kullanim amac1 sadece zararlari kapatilmasi ve islerin iyi gitmedigi
zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya issizligin Oniine ge¢meye ve sonuglarini
hafifletmeye elverisli dnlemler almmasidir. Ilgili diizenlemenin yazim ifadesinden yedek
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akgelerin toplaminin, isletmenin sermayenin yarisint agmasi durumunda yukarida ifade edilen
hedeflerin disinda da kullanilabilece§i anlami ¢ikarilabilmektedir. Bu ¢ergevede eski TTK’da
oldugu gibi, yeni TTK’da da yasal yedeklerin toplami sermayenin yarisinit agsmasi durumunda
ortaklara dagitilabilecektir. Eski TTK’da yer alan holding sirketlerinin ikinci tertip yasal
yedek akce ayirmasma gerek olmadigmna iliskin olan diizenleme yeni TTK’da da
benimsenmistir.

4.2 Muhasebe islemlerine iliskin Diizenlemeler

Yeni TTK ile, ticari yasamin kurallarinin yeniden ve ¢cagdas bir tanimlamas1 yapilarak
Tirkiye icin seffaflik, denetlenebilirlik ve giivenilirlik agisindan ulasilmasi hedeflenen diizeye
erisebilmesi i¢in bir firsat dogurdugu diistiniilmektedir (Basaran, 2011, s.5)

Hedeflenen seffaflik, denetlenebilirlik ve giivenilirlik seviyesi i¢in en Onemli
diizenlemelerden biri Tiirkiye Muhasebe Standartlari’nin tespit edilip yayinlanmasi i¢in
yetkili kurumun Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu olarak belirlenmesi ile yapilmistir.
TMSK, Tiirkiye’'nin muhasebe standartlar1 olarak Uluslar arasi Finansal Raporlama
Standartlar1 esas alinarak belirlemelerini gergeklestirmis, bdylece Tiirkiye’nin muhasebe
kurallari, TTK’nun kabulii ile birlikte Uluslar aras1 finansal Raporlama Standartlarmnin
cevirisi niteliginde olan ilkeler olmustur.

2 Kasim 2011 tarihinde yaymlanan bir Kanun Hiikmiinde Kararname ile TMSK
organizasyonunun gorev ve yetkileri “Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu™’na devredilmig; TMSK tarafindan yaymlanmis muhasebe standartlari, Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan da aynen kabul edilmistir.
Bununla birlikte kurum ilgili KHK’dan aldig1 yetki ile bu diizenlemeye tabi olacak
isletmelerin biiytikliik, sektor gibi kosullara bagli olarak farklilagtirabilme imkanmna sahip
olmustur. Bu se¢imlik hakkinin kumlanilmamasi durumunda tiim sermaye sirketlerinin yeni
TTK ile birlikte, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarim1 uygulama mecburiyeti ortaya
cikacaktir.

Bununla birlikte yeni TTK’da yer alan Tirkiye Finansal Raporlama standartlarina
gecis tarthi 01 Ocak 2013 olarak belirlenmistir. Diger taraftan Sermaye sirketlerine getirilmis
bagimsiz denetimden ge¢cme zorunlulugu sebebi isletmelerin karsilastrmali finansal tablo
sunabilmeleri ve 2013 acilis islemini gergeklestirebilmeleri igin 2012 yillarina yonelik olarak
da sene sonunda hazirlayacaklar1 finansal tablolar1 da finansal raporlama standartlarina uygun
olarak hazirlanmas1 gerekecektir.

Muhasebe ilkelerinin degismesi sonucunda isletmelerin finansal tablolarmda 6nemli
degisiklikler meydana gelecek ve 6zellikle ilk uygulamasinin muhasebe kayirlar1 tizerindeki
etkisi ile birlikte isletmelerin O6zkaynak kalemlerinde Onemli degisiklikler ortaya
cikabilecektir. Bu durumun, isletmenin dagitilabilecek kar rakamini da etkilemesi siirecin
dogal bir etkisi olacaktir. Bagka bir ifade ile bir isletmenin dagitilabilecek kar tutari
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31.12.2012 donemi i¢in farkh, yeni TTK’nin, TFRS’ye iliskin diizenlemelerinin dikkate
alindig1 01.01.2013 itibariyle farkli olarak ortaya ¢ikacaktir.

4.3 Kar Dagitimina iliskin Yeni Vergisel Diizenlemeler Olacak mi?

Yeni diizenleme sonrasinda kar dagitimina yonelik islemler dikkate alindiginda
islemelerin dagitimina karar verecegi yeni karlarin isletmeden c¢ekilmesi esnasinda
uygulanmasi gereken vergiler veya bu tutarlarin fiilen dagitilip dagitilamayacagi hususunda
farkli yaklagimlar bulunmaktadir. Muhasebesel anlamda gecek karin yeni TTK sonrasinda
dogru olarak saptanabileceginden hareketle, tespit edilen ilave bir kar olmasi halinde ek bir
vergilemenin yapilmamasi gerektigini ifade eden diisiincelerin yaygin oldugu goriilmektedir.

Bununla birlikte 2003 yilinin son giinlerinde yiiriirliige giren Vergi Usul Kanunu
miikerrer 298. Maddesinde yer alan “Enflasyon diizeltmesi” islemleri esnasinda ortaya ¢ikan
0z kaynaklara iligkin enflasyon diizeltmesi fark hesaplarinin isletmeden ¢ekilmesi durumunda
kurumun doénem kazanci ile iligkilendirmeksizin vergiye tabi tutacagi aciklanmistir. Bu
cercevede yeni TTK sonrasinda da TFRS’ye gore haziwrlanmis karlarin eski uygulama
aliskanliklar1 neticesinde sekillenmis muhasebe prensiplerine gore hazirlanan finansal tablo
verileri ile karsilastirilmasi ve eski sistemden farklilasan kar veya zararin kurumlar vergisi
beyannamesi lizerinde ilave veya indirim olarak gosterilmesi gerektigi goriisii de oldukca 6n
plandadir..

4.4 Yeni TTK Sonras1 Kapsamh Gelir Tablosu

Finansal Raporlama Standartlarmin uygulamaya ge¢mesi sonrasinda isletmelerin gelir
tablosu gosteriminde de bazi1 degisiklikler olacaktir. Buna gore Raporlama Standardinda yer
alan “Kavramsal Cerceve”de ve finansal tablolarin sunulus standardi kapsaminda yapilan
diizenlemelerde “kar-zarar” kavramu i¢in iki unsurun yer aldigi goriilmektedir (Giicenme,
2009).

- Kapsamli kar unsurlar1 disindaki gelir ve giderlerin farkindan bulunan klasik kar-
zarar

- Kapsamli kar kalemlerinden dolay1 ortaya ¢ikan 6zkaynaklardaki degisimi de i¢ine
alan kapsamli kar

Yeni diizenlemede, muhasebe standartlarma gore doneme ait kir veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, kar veya zararin bilesenleri ile dogrudan 6zkaynaklara kaydedilen
diger kapsaml gelir (gider) bilesenlerinden olusur. Isletmeler kir veya zararin bilesenleri ile
dogrudan Ozkaynaklara kaydedilen diger kapsamli gelir bilesenlerini, tek bir tablo olarak
doneme ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda iki ayr1 boliimde sunabilirler.
Bununla birlikte isteyen isletmeler, kar veya zararin bilesenlerini ayr1 bir tablo olarak kar veya
zarar tablosunda gosterebilirler.
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Bu durumda déneme ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, kar veya zarar
tablosunun hemen ardindan sunulur. Ayrica, kar veya zararin bilesenlerine doneme ait kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tekrar yer verilmez.

Kar veya zarar tablosunun hemen ardindan sunulacak doneme ait kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosu:

- Donemin kar veya zararini,
- Diger kapsamli gelir (gider) unsurlarini,
- Doneme ait toplam diger kapsamli gelir (gider) tutarini ve

- Donem kar veya zarari ile toplam diger kapsamli gelirinin (giderinin) toplamimdan
olusan donemin toplam kapsamli kar (zarar) tutarini,gdsterecek bigimde sunulur.

Diger kapsamli gelir (gider) unsurlar1 kar veya zarar aktarilabilen ve aktarilamayan
olarak smiflandirilarak raporlanir. Kapsamli kar, sermaye artis1 ve kar pay1 dagitimi disindaki,
bilanconun 6zsermaye boliimiinde ortaya c¢ikan degisimleri kapsamaktadir. Kavramsal
Cergeve’de ve finansal tablolar sunulus standardinda yer alan diizenlemeler ¢ergevesinde
kapsamli kar kalemleri ilave edildikten sonra kapsamli gelir tablosu asagidaki gibi olacaktir:

1. TOPLAM DONEM NET KARI (ZARARI)
2. CARi DONEMDE OZKAYNAKLARA KAYDEDILEN DIiGER KAPSAMLI GELIiR (GiDER)
UNSURLARI

A. KAR VEYA ZARARA AKTARILAMAYAN DIGER KAPSAMLI GELIRLER (GIDERLER)
1.  Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglar1 (KOBI TFRS uygulayanlar kullanmaz)

2. Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislar1 (KOBI TFRS uygulayanlar
kullanmaz)

Ozkaynaga Dayal1 Finansal Araglar Gergege Uygun Deger Farklar ()

3
4.  Yabanci Para Cevrim Farklar1 (Tam set TMS/TFRS uygulayanlar kullanmaz)
5. Kar veya Zarara Aktarilamayan Diger Kapsamli Gelirler (Giderler)

6

Ertelenmis Vergi Gelir (Gider) Etkisi (£)

B. KAR VEYA ZARARA AKTARILABILEN DiGER KAPSAMLI GELIRLER (GIDERLER)
1. Yabanci Para Cevrim Farklar1 (+)(KOBI TFRS uygulayanlar kullanmaz)
2. Nakit Akis Riskinden Korunma Amagh Tirev Finansal Araglarin Etkin GUD Farklar1 (%)
3.  Fayda Planlarindaki Aktiieryal Kazang ve Kayiplar (+)
4.  Kar veya Zarara Aktarilabilen Diger Kapsaml Gelirler (Giderler) (£)
5. Ertelenmis Vergi Gelir (Gider) Etkisi ()

2. TOPLAM DiGER KAPSAMLI KAR (ZARAR)

3. TOPLAM KAPSAMLI KAR (KAR ( ZARAR) VE DIGER KAPSAMLI KAR (ZARAR) TOPLAMI)
Hisse Basina Toplam Kapsamli Kar (Zarar) (Anonim Ortakliklarmda)

Seyreltilmis Hisse Bagina Toplam Kapsamli Kar (Zarar) (Anonim Ortakliklarinda)
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Yukaridaki tabloda da goriilecegi lizere donemin klasik anlamda hesaplanan kar veya
zarar tutarina 0z kaynaklara kaydedilen diger kapsamli gelir ve gider unsurlar1 da ilave
edildiginde bulunan toplam tutar, isletmenin toplam kapsamli kar tutarim1 géstermektedir. Bu
cergevede isletmenin dagitim konusu yapilacak karmnm hesaplamasinda toplam kapsamli
karin mi1, yoksa klasik gelir tablosunda tespit edilen donem net kar tutarmin mi dikkate
alinmasi gerektigi konusu tartigilabilecektir. Yeni TTK’da bu konuda agik bir diizenleme yer
almamas1 nedeniyle ve TFRS’de de kar dagitimmna yonelik bir diizenleme bulunmamasi
sebebiyle bazi gevrelerce toplam kapsamh karin dagitilmasi savunulabilecektir. Ozellikle
0zkaynak mukayesesi suretiyle yapilan kar tanimlamasinda donem basi 6zkaynakla donem
sonu 6zkaynak arasindaki isletmeden ¢ekilen ve konan degerler hari¢ olmak iizere bulunan
farkin kar olarak tanimlandig1 durumlarda bu giindeme gelebilecektir.

Kar kavrami hangi sermayenin korunacagi kavrami ile de yakidan ilgilidir.
Ozkaynagin nominal degerinin veya faaliyet giiciiniin (iiretim giicii) mii korunmas1 gerektigi
konusu buradaki temel tartisjma noktalarmmdan biridir. Ozkaynagin iiretim giiciiniin
korunmasmin hedeflendigi durumlarda, diger kapsamli gelir unsurlarinin dagitilabilir kar
kavrami kapsamina alinmamasini gerektirir.

Kald1 ki muhasebe standartlarmin ruhu iyice kavrandiginda goriilmektedir ki kar
dagitimi yapilacak tutar, klasik gelir gider farklarmin raporlandigi birinci boliimiin sonucu
olan donem net kar1 tutar1 olacaktir. Diger kapsamli gelir unsular1 muhasebe kayitlarina
alindig1 donemlerde kesinlikle dagitim konusu yapilmamalidir. Kar zarara aktarilabilen
smifinda yer alan diger kapsamli gelir ve giderler, realize olduklarinda cari donem sonuglarina
yani kar zarar hesabina aktarilabileceklerdir. Bu kalemler ancak o donemin kar zararinmin bir
bileseni olarak dagitima konu olabilecektir.

“Kar zarara aktarilamayan” grubunda yer alan kalemler 6rnegin yeniden degerleme
artiglar1 gibi diger kapsamli gelir kalemleri, realize oldugunda bu kalemler ge¢mis yil
karlarmna aktarilabileceklerdir. Ornegin yeniden degerleme modeline gdre degerlenen bir
maddi duran varlik satildiginda, deger artis fonunda biriken tutar kar zarara aktarilmayacak
ancak gecmis yillar karmna aktarilacaktir. Bu durumda sirket yonetimi ge¢cmis yil karlarinin
dagitimina karar verdigi durumlarda bu tutarlar kar dagitiminin konusunu olusturacaktir.

Mevcut  durumda  Finansal Raporlama  Standartlarinin  uygulandigt  SPK
diizenlemelerine tabi olan isletmelerde konuya olan yaklasima bakildiginda kar dagitim
tablosu hesabinda, dikkate alinan karm toplam kapsamli gelirden ziyade klasik gelir tablosu
yaklagimimdan bulunan donemin net kar tutari oldugu gorilmektedir. Diger taraftan bu
durumun hukuki zeminde tartigmalarinin yeterince yapilmadig: da dikkate alinmalidir.

Vergi uygulamalar1 dikkate alindiginda, dagitilabilecek kara yonelik ayri1 bir
diizenleme yer almadigi herhangi bir smnirlama bulunmadigi sOylenebilecektir. Bununla
birlikte 2003 yilinin sonunda VUK Miikerrer 298. Maddesinde yapilan degisiklikle giindeme
gelen enflasyon diizeltmesi islemlerinde oldugu gibi, 6zkaynak kalemlerinde TFRS’ye gecis
sebebi ile bir artis olursa ve bu artis isletmeden cekilirse, kurum kazanci ile
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iligkilendirilmeksizin Kurumlar vergisine tabi olmasi gerektigi yoniinde bir diizenleme
yapilmas1 muhtemeldir.
Ornek Uygulama:

Yukaridaki boliimlerde yer verilen oOrnek cercevesinde isletmenin yeni TTK
sonrasindaki dagitilabilir kar hesab1 TFRS esasma gore hazirlanan bilango ve gelir tablosuna
gore hesaplandigi i¢in Onceki hesaplardan farkli tutarlar {izerinden hesaplamalar
yapilmaktadir. Ornegimizde TMS ve TFRS ‘lerin uygulanmas: sonucunda, vergiden sonraki
donem net karinin 63.250.000 TL olarak hesaplandig1 varsayilmistir. Bu hesaplamada donem
karindan indirilen yasal vergi tutarinin ertelenmis vergi gelir etkisi veya gider etkisi dikkatte
almarak diizeltildigi ve donem karmdan bu tutarin indirilerek donem net karma ulasildigini
ayrica dikkate alinmasi gerekmektedir.

1 Vergi Sonrast Kar (Konsolidasyon etkisi dahil) 19,000,000
Konsolidasyona  Dahil Istirakin  Dagiim  Karari  Alinmamug

la Daginlabilir Kar Tutar 3,000,000 -

1b Vergi Sonrast Kar 16,000,000 -

2 Geemis Y1l Ticari Zararlar -

3 Vergi ve Zarar indirimi Sonras1 Kar (1b-2) 16,000,000

4 Odenmis Sermaye ( yil sonu itibariyle ) 22,000,000

5 Birinci Tertip Yedek Akge Stmirt (4 x %20 ) 4,400,000

6 Daha Once Ayrilmis Birinci Tertip Yedek Akceler 1,500,000

7 Cari Yil Igin Ayrilabilecek Azami Yedek Akge (6-5) 2,900,000

8 Birinci Tertip Yedek Akge (3 x %5) 800,000
Ticari karin %5'%, (7) nolu satirdan kiigiik oldugu icin hesaplama
yapilmigtir

9 Dagitilabilir Kar (3 -8) 15,200,000

10 Birinci Temettii (4 x %5) 1,100,000

11 Yonetim Kurulu Payr 0

12 Ortaklar Diginda Kalan Kardan Pay Alma Hakki Olanlara 0

13 ikinci Temettii (9-10)x100/110 12,818,182

14 ikinci Tertip Yedek Akce (11+12+13) x %10 1,281,818

Yukaridaki islemler sonucunda eski TTK’ya gore dagitim konusu yapilabilecek tutar
6,145,455TL iken TFRS diizeltmeleri sonrasinda bu tutar 13,918,182 TL (1,100,000 TL +
12,818,182 TL) olarak saptanmustir.

Bu sonug, TFRS’ye iligkin islemlerin olumlu veya olumsuz etkilerine gore baska
isletmelerde kari arttiric1 veya azaltici olarak ortaya ¢ikabilecektir.
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5. YENi TTK SONRASINDA SPK SiIRKETLERINDE KAR DAGITIMI

Yeni TTK’da yer alan hiikiimler, SPK’ya tabi olan isletmeler i¢in ilave bir farkli
diizenleme getirmemekle birlikte muhasebe uygulamalarindaki tanimlamalar1 sebebi ile
SPK’ya tabi olan sirketlerin de dagitilabilecek kar rakamlarmi Onemli oOlglide
etkileyebilecektir.

Yukaridaki boliimlerde incelendigi lizere, SPK’ya tabi islemlerin dagitilabilecek kar
tutar1 hesaplanirken TTK kapsaminda (baz1 kaynaklarda yasal kar olarak da tanimlanan) tespit
edilen kar ile kiyaslanip, diisiik olan kar tutar1 dagitima konu yapilmaktaydi. Yeni TTK’ nin
TFRS ile ilgili diizenlemelerinin yiiriirliige girmesiyle birlikte TFRS’ye uyumlu olarak
bulunmus olan SPK karmin kiyaslama yapilacagi tablo yine TFRS tablosu olacagi i¢in, diisiik
tutarm dikkate alinmas1 gibi bir husus, yeni TTK’dan sonra artik gecerli olmayacaktir.

Bu islem neticesinde SPK diizenlemeleri paralelinde bagis tutarinin hesaplamalarda
dikkate alinmasinin da anlam1 kalmamaktadir.

Bununla birlikte ayrilmasi gereken yedekler de TFRS tablolar1 iizerinden
hesaplanmas1 gerekecegi icin eski diizenlemelere nazaran farklilik gosterecektir. Bir dnceki
boliimde ifade edildigi lizere kapsamli karm dagitilabilme durumu SPK agisindan daha c¢ok
tartigilabilir hale gelecektir. Bu anlamda yeni TTK sonrasinda, SPK sirketleri i¢in de daha
aciklayici bir diizenleme yapilmasi veya bir teblig ile tartismali olabilecek hususlara agiklik
getirilmesi faydali olacaktir.

Ornek uygulama iizerinden konu analiz edildiginde asagidaki sonuglara ulasilacaktir.

1 Donem Net Kari 19,000,000
2 Gegmis Yillar Zararlari ( -) 0
3 Birinci Tertip Yasal Yedek ( -) 800,000
[(1 TTK - 2 TTK) x %5]
4 Konsolidasyona Dahil Istirakin Dagitim Karari
Alimmamis Dagitilabilir Kar Tutari (3,000,000)
5 DAGITILABILIR NET DONEM KARI (=) 15,200,000
6 Yil iginde yapilan bagislar (+) 30,000
7 Birinci temettiilin hesaplanacagi bagislar eklenmis
net dagitilabilir donem kar1 15,230,000

Yukaridaki 6rnek uygulamadan da goriilebilecegi lizere ilgili isletmenin
dagitilabilecek kar1 yeni TTK’ nin yiiriirliige girmesi ile birlikte farklilagmastir.

8 Ortaklara Birinci Temettii

(5. satirdaki yeni TTK kari, 7. Satirdaki SPK
karindan daha diisiik oldugu i¢in yeni TTK kar1
dikkate alinmistir) 5 x SPK tarafindan belirlenen
oran (%20)) 3,040,000
9 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine Dagitilan
Temettii 0

10 Yonetim kurulu iiyelerine, c¢alisanlara vb.'e
temettii 0

11 Intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Temettii 0
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12 Ortaklara Ikinci Temettii Matrahi (7-8) 12,160,000
13 Ikinci Tertip Yasal Yedek Akce

[ (8+9+10+11+12) — ( Sermaye* %5) ] x %1/11 1,281,818
14 Ortaklara Ikinci Temettii 10,878,182
15 Olaganiistii Yedekler

7 — (8+9+10+11+12+13+14) 0

Yeni TTK 6ncesindeki ve 01.01.2013 sonrasindaki SPK sirketi i¢in dagitilabilecek kar
karishlastirildiginda asagidaki sonuglara ulasilmis olunacaktir.

SPK TTK (Yeni) SPK Yeni
Ortaklara 1. temettii 1,330,000 1,100,000 3,040,000
Ortaklara 2. temettii 4,815,455 12,818,182 10,878,182
1. tertip Yasal Yedek Akge 350,000 800,000 800,000
2. tertip Yasal Yedek Akge 504,545 1,281,818 1,281,818
Toplam Kar 7,000,000 16,000,000 16,000,000

Goriildigi tizere TFRS’nin uygulamada yiiriirliige girmesi ile birlikte igletmenin
dagitilabilecek kar tutari artmustir. TFRS verilerinin farklilagmasina gore uygulamada bu
tutarm eski duruma kiyasla azalmasi sonucu da s6z konusu olabilecektir.

6. SONUC

Tirk Ticaret Kanunu’nun diizenlemelerinin degistirilmesinin kabul edilmesi
sonrasinda bircok isletmede yeni diizenlemelere gore uyum saglama acgisindan aksiyon
almmaya baslanmis ve bu anlamda hazirliklar yapilmaya calisilmaktadir. Hukuki olarak
yapilmasi gereken islemlerin yani sira igletmelerin yeni diizenlemelerin ortaya ¢ikarabilecegi
ticari ve finansal diger etkileri de dikkate alarak bu hazirliklarin1 gerceklestirmeleri dogru
olacaktir.

Calismamizda TTK nin degisen hiikiimlerinin dagitilabilecek kar ve ayrilmasi gereken
yasal yedeklere yonelik hesaplamalar1 nasil etkileyebilecegi TTK ve SPK’ya tabi isletmeleri
icin ayr1 olarak incelenerek, konunun planlama siirecindeki 6nemi vurgulanmak istenmistir.
Isletmelerin s6z konusu analizleri yaparak, ihtiyaglarma gére bazi karlarmi yeni TTK
01.01.2013’te yiriirliige girmeden oOnce dagitma karar1 alabilecegi; eger bu haklarmi
kullanmazlarsa yeni TTK ¢ercevesinde, TFRS’den kaynaklanan diizeltmeler sonrasinda ilgili
karlarin azalabileceg§i unutulmamalidir. Diger taraftan SPK’ya tabi, halka acik sirketlerin
borsa fiyatlarinda da, isletmelerin temettii kapasitesinin degisebilmesi sebebi ile bir
farklilasma meydana gelebilecegi diisiiniilmektedir.

Son olarak yeni TTK sonrasinda, diger kapsamli gelirin dagitim konusu yapilip
yapilamayacagi veya hangi donemde yapilmasi gerektigi ile vergi diizenlemelerinde
taninmayan karlarin dagitimi konusunda nasil bir vergilendirilme prensibinin belirlenecegi
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hususlarma iligkin ilave diizenlemeler yapilmasina veya agiklayici tebligler ile konunun
uygulamada netlestirilmesinin saglanmasina ihtiyag vardir.
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