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MERKEZIYETSIZ FINANS (DEFi) EKOSISTEMIi: SISTEMATIK BiR
INCELEME VE BIBLIYOMETRIK ANALIZ
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Ozet

Bu makale, merkeziyetsiz finans (DeFi) alanindaki arastirmalar bibliyometrik metodolojiyle
analiz ederek literatiirdeki egilimleri ve bilgi bosluklarini degerlendirmeyi amaglamaktadir. Web
of Science (WoS) veri tabaninda “(TS=("Decentralized Finance" OR "DeFi")” anahtar kelimesiyle
taranan 301 yayinin dagilimi, alint1 aglari, yazar igbirlikleri ve tematik yogunlagsmalar: detayl: bir
sekilde incelenmistir. Bulgular, DeFi'nin blokzincir teknolojisinin benimsenmesinde ve finansal
sistemlerin dontisimiinde o6nemli bir rol oynadigini gostermektedir. Mevcut bankacilik
sistemine uygulanabilir bir alternatif sunma potansiyeline sahip olan DeFi, teknolojik altyapi,
diizenleyici gerceveler ve risk yonetimi gibi kritik alanlarda yogun akademik ilgi gormektedir.
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The Decentralized Finance (DeFi) Ecosystem: A Systematic Review And Bibliometric
Analysis

Abstract

This study aims to analyze research in the field of decentralized finance (DeFi) using
bibliometric methodology to evaluate trends and identify gaps in the literature. A detailed
bibliometric analysis was conducted on 301 publications retrieved from the Web of Science
(WoS) database using the keywords “(TS=("Decentralized Finance" OR "DeFi")”. The
distribution of publications, citation networks, author collaborations, and thematic
concentrations were thoroughly examined. The findings reveal that DeFi plays a significant role
in the adoption of cryptocurrencies and the transformation of financial systems. DeFi, which has
the potential to serve as a viable alternative to the current banking system, draws substantial
academic interest in critical areas such as technological infrastructure, regulatory frameworks,
and risk management.
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GIRIS

Blok zincir teknolojisinin yalnizca para transferleri i¢in degil, ayn1 zamanda farkl
sektorlerde de kullanim alanlarinin hizla genisledigi bir doniisiim siirecinden gecildigi
gorilmektedir. Bu doniisimde one c¢ikan sektorlerin basinda ise finans sektori
gelmektedir. Ancak blok zincir teknolojisinin finans sektoriine entegrasyonu, geleneksel
finansal sistemlerin dinamiklerinden oldukga farkli bir sekilde karsimiza ¢ikmakta ve
“Merkeziyetsiz Finans” ya da literatiirde bilinen adiyla Decentralized Finance (DeFi)
olarak adlandirilan bir yapt sunmaktadir. DeFi, akilli s6zlesmeler araciligiyla merkezi
otoritelere ya da finansal kuruluglara ihtiya¢ duymadan, tamamen acik ve erisilebilir bir
yapida islem goren finansal driinler ekosistemi olarak tanimlanabilir. Bu sistemde
triinlerin isleyisi, hizmetlerin sunumu ve fiyatlama mekanizmalar1 tamamen akilli
sozlesmelerde tanimlanmis protokollere dayalidir. Herhangi bir merkezi otoritenin
denetimi ya da miidahalesi s6z konusu degildir. Piyasa, belirlenmis kurallar ¢ercevesinde
kendi kendine isleyecek sekilde tasarlanmistir. Bu merkezi olmayan finans alanindaki
gelismeler, kullanicilarin bir bankanin araciligina ihtiya¢ duymadan mobil uygulamalar
araciligiyla borg alabilmelerini veya finansal hizmetlere erisim saglayabilmelerini
mimkiin kilmaktadir (Gudgeon vd., 2020). Bu egilim, merkezi olmayan, sinirsiz ve
demokratik bir ekonomi tiirtine dogru bir dontisim olarak degerlendirilmektedir.
DeFi'nin acgik ve izinsiz yapisi, finansal hizmetlere demokratik bir erisim sunar ve
bankacilik hizmetlerine erisimi olmayan bireyler i¢in ¢6ztimler saglar (Gramlich vd.,
2022)

DeFi ekosistemi oldukga genis bir iiriin yelpazesine sahiptir. Bu iiriinler arasinda
kaldiragh islemler, vadeli islem sozlesmeleri (futures), opsiyonlar, swap sozlesmeleri,
sentetik iriinler, geleneksel menkul kiymet araglarinin tokenizasyonu, krediye bagl
istihbarat ve skorlamalar, derecelendirme hizmetleri ve sigorta c¢o6ztimleri
bulunmaktadir. Her ne kadar bu tirtinlerin bir kismi1 geleneksel finans sisteminde de yer
alsa da DeFi, tim bu islemleri merkezi olmayan bir yapida sunarak finansal hizmetlerde
devrim niteliginde bir yenilik sunmaktadir.

DeFi, heniiz deneysel bir asamada olmasi nedeniyle yiiksek riskler icermektedir.
DeFi tabanli sistemler, daha hizli, daha verimli ve kullanic1 maliyetleri acisindan 6nemli
oOlciide daha ekonomik olma avantajina sahiptir. Ancak, likidite protokollerinin gtivenlik
aciklar1 ve kullanici tabanli yapisi, DeFi kullanicilar igin temel endiseler arasinda yer
almaya devam etmektedir. Bu ekosistemde yer alan tiim uygulamalarin agik kaynakli
olmasi, platformlar arasinda birbirinin kopyasi bir¢ok projenin ortaya ¢ikmasina neden
olmustur. Bununla birlikte, akilli s6zlesmelerdeki yazilim hatalarindan kaynaklanan
giivenlik aciklar1 nedeniyle hacklenme olaylar1 ve dolandiricilik amagh kot niyetli
projeler de giindeme gelmektedir. Ancak bu durum, DeFi ekosisteminin kendi i¢inde
denetim mekanizmalar1 gelistirmesini saglamistir. Akilli s6zlesmelerin giivenligini
artirmay1 hedefleyen denetim sistemleri ve sigorta ¢oziimleri, ekosistemin risklerini
azaltmaya yonelik 6nemli adimlar olarak degerlendirilmektedir. Yeni finansal araglarin,

57



Akdeniz Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi (AKSOS)

ozellikle degistirilemez tokenlerin (NFT), ortaya ¢ikigi DeFi'nin kapsamini genisletmisgtir
(Caldarelli ve Ellul, 2021).

Sonu¢ olarak, DeFi, finansal hizmetlerin demokratiklesmesini saglayarak
kullanicilarin finansal stireglere erigsimini kolaylastirmakta ve yeni firsatlar sunmaktadir.
Ancak ekosistemin yiiksek riskler icermesi, diizenlemeler ve denetim mekanizmalarinin
daha da gelismesini gerektirmektedir. DeFi'nin gelecekte finans diinyasinin vazgecilmez
bir parcasi haline gelmesi, bu risklerin yonetimi ve kullanici giiveninin saglanmasina
bagli olacaktir.

Blok zincir teknolojisinin yalnizca finans sektoriinde degil, ayni1 zamanda farkli
endistrilerde de 6nemli degisimlere yol a¢tigi bu donemde, DeFi ekosistemi, geleneksel
finans sistemine meydan okuyarak finansal hizmetlerin yapisin1 dontistiirmektedir.
DeFi, akilli s6zlesmelerin sundugu giivenli ve aracisiz yapi sayesinde, finansal hizmetlere
daha genis bir erisim imkdni sunarken, kullanicilarin bireysel kontroltint artirmaktadir.
Ancak, bu yeni sistemin gelisim siireci, ayn1 zamanda pek ¢ok risk ve belirsizligi de
beraberinde getirmektedir. Bu baglamda, DeFi'nin sundugu firsatlar ve bu ekosistemin
karsilastig1 zorluklar akademik ¢alismalarda kapsamli bir sekilde ele alinmaktadir.

Literatirde DeFi'nin potansiyel firsatlari, vyenilik¢i finansal araglarin
olusturulmasi ve erisim kolaylig1 gibi olumlu yonleri 6ne ¢ikarilmaktadir. Ayni zamanda,
akill sozlesmelerdeki gtivenlik agiklari, likidite riskleri ve diizenleyici c¢erceve
eksiklikleri gibi temel sorunlar da analiz edilmektedir.

DeFi'nin, finansal piyasalardaki etkisi ve bu etkilerin gelecekteki yansimalari
tizerine yapilan calismalar, bu yenilikgi finans ekosisteminin finans diinyasinda nasil bir
dontigim yaratacagini daha iyi anlamayr mimkiin kilmaktadir. Bu baglamda, ilgili
literatiir, hem DeFi'nin teorik altyapisimi hem de uygulamadaki dinamiklerini
inceleyerek, ekosistemin gelisimine katk: saglamaktadir.

Zheng (2017) blockchain teknolojisinin temel mimarisini, mekanizmalarini ve
gelecekteki trendlerini incelemektedir. Blockchain teknolojisinin hem DeFi'de hem de
diger endistrilerdeki uygulama potansiyeli detaylandirilmistir.

Chen ve Bellavist (2020), blockchain teknolojisinin is diinyasin1 nasil
donistiirdiigiini ve DeFi ylikselisini incelemektedir. Yazarlar, merkeziyetsiz is
modellerinin geleneksel finans sistemlerine meydan okudugunu, maliyetleri
distrdigtint ve erisim firsatlarini artirdigini vurgulamaktadir. DeFi'nin girisimcilik
ekosistemi tizerindeki etkileri de analiz edilmistir.

Gudgeon vd. (2020), DeFi protokollerindeki kredi verme mekanizmalarini, faiz
oranlarini, likidite kosullarin1 ve piyasa etkinligini incelemektedir. Calisma,
merkeziyetsiz kredi protokollerinin finansal sistemlerdeki yerini ve iglevselligini
degerlendirmektedir.



Akdeniz Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi (AKSOS)

Zetzsche vd. (2020), DeFi kavramini derinlemesine incelemektedir. Yazarlar,
DeFi' nin geleneksel finansal sistemlere kiyasla kullaniciya sagladigi ozgiirliikleri,
inovasyonlar1 ve sistemik riskleri degerlendirmistir. Ayrica, DeFi'nin diizenleyici
yaklagimlar tizerindeki etkisi ele alinmistur.

Chohan (2021), DeFi’'nin yeni bir finansal mimari olarak yiikselisini ve geleneksel
finansal sistemlere alternatif olusturma potansiyelini incelemektedir. Calisma, DeFi'nin
temel bilesenleri, uygulamalar ve kargilastig1 zorluklar tizerine odaklanmustir.

Corbet, vd., (2021), DeFi tokenlerinin geleneksel kripto para birimlerinden
bagimsiz bir varlik sinifi olup olmadigini aragtirmaktadir. Yazarlar, DeFi tokenlerinin
fiyat dinamiklerini ve geleneksel finansal varliklarla iligkilerini analiz ederek, farkliliklar
ortaya koymaktadir.

Meegan ve Koens(2021), T. DeFi ekosisteminden 6grenilen dersleri ve sektordeki
yeniliklerin bankacilik ve finansal hizmetlere etkilerini degerlendirmektedir. Bu ¢calisma,
finansal kurumlar i¢in stratejik oneriler sunmaktadir.

Monolith (2021), Layer 2 c¢o6ziimlerinin DeFi ekosistemindeki roliina
aciklamaktadir. Calisma, Ethereum tabanli Layer 2 teknolojilerinin dlgeklenebilirlik ve
islem maliyetleri tizerindeki etkisini degerlendirmistir.

Schar (2021), blockchain ve akilli s6zlesme tabanli finansal piyasalar inceleyerek,
DeFi'nin altyapisina detayl bir bakis sunmaktadir. Schar, DeFi'nin seffaflik, erisilebilirlik
ve aracisiz islem yapma gibi temel 6zelliklerine odaklanmis ve bu yeniliklerin potansiyel
risklerini de ele almistir.

Jensen vd. (2021) DeFi'nin temel kavramlarina giris niteligindedir. Blockchain
tabanli finansal sistemlerin yapisi, islevleri ve potansiyel faydalari ele alinmistir. DeFi'nin
isleyisi, teknolojik altyapisi ve piyasa tizerindeki etkileri detayli bir sekilde tartigilmistir.

Smith (2021) , DeFi'nin muhasebe siirecleri tizerindeki etkilerini ve potansiyel
faydalarini incelemistir. Bu ¢alisma, muhasebe alanindaki yeniliklerin nasil
uygulanabilecegini ve DeFi'nin finansal raporlama stireglerini nasil dontigtiirebilecegini
tartigmaktadir.

Zhou vd. (2021), DeFi protokollerindeki kazan¢ saglayan islemlerin "tam
zamaninda" kesfini analiz etmektedir. Yazarlar, akilli soézlesme acgiklarindan
yararlanarak gerceklestirilen saldirilar1 ve bu saldirilara karsi alinabilecek 6nlemleri
incelemistir.

Aromonte (2022), DeFi kredi sistemlerindeki aracilik mekanizmalarini, bilgi
eksiklikleri ve bu eksikliklerin kredi sistemindeki etkilerini incelemektedir. Calisma,
DeFi'nin aracisiz finansman saglama potansiyelini analiz etmektedir.

Gramlich (2022), DeFi'nin temel ilkelerini, uygulama alanlarini, potansiyel
firsatlarin1 ve karsilasilan zorluklar1 kapsamli bir sekilde ele almaktadir. Yazarlar,
DeFi'nin mevcut durumunu ve gelecekteki yonelimlerini tartismaktadir.
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Karim (2022) NFT'ler, DeFi tokenleri ve kripto para birimleri arasindaki iligkileri
incelemektedir. Aragtirma, bu varlik siniflarinin birlikte hareket etme dinamiklerini ve
yatirimci davranislarini etkileyen faktorleri analiz etmektedir.

Roukny (2022), DeFi ekosisteminde bilgi akisini ve bu durumun finansal piyasalar
tzerindeki etkilerini incelemektedir. Ayrica, diizenleyici c¢ergeveler ve kamu
politikalarinin DeFi tizerindeki roli tartisilmaktadir.

Yousaf vd. (2022) COVID-19 pandemisi doneminde DeFi varliklari ile geleneksel
para birimleri arasindaki iliskileri incelemektedir. Yazarlar, pandeminin finansal
piyasalarda neden oldugu dalgalanmalar1 ve bu varlik siniflarinin  karsilikl
etkilesimlerini degerlendirmistir.

Zhang (2022), blockchain teknolojisi ve finansal teknolojilerin (Fintech)
bankacilik sektoriindeki roliinii incelemektedir. Yazarlar, DeFi'nin geleneksel bankacilik
sistemine meydan okuyarak verimliligi artirma ve maliyetleri diisiirme potansiyeline
sahip oldugunu savunmaktadir.

Weingdrtner vd. (2023), DeFi sistemlerindeki riskleri kapsamli bir gekilde analiz
etmektedir. Yazarlar, DeFi'nin teknolojik ve finansal risklerini gorsellestirerek bu
ekosistemin karsilastig1 temel zorluklar ve firsatlari ortaya koymaktadir.

Wronka (2023) DeFi ekosisteminde finansal suglart ve uyum siireglerindeki
zorluklar ele almaktadir. Yazar, diizenleyici bosluklardan yararlanilarak gerceklestirilen
dolandiricilik faaliyetlerini ve bu durumun 6ntine ge¢mek igin alinabilecek 6nlemleri
tartigmaktadir.

Saengchote (2023) merkeziyetsiz bor¢ verme protokollerinin kullanimimi ve
etkilerini incelemektedir. Kullanici davranislari, protokol mekanizmalar1 ve piyasa
tizerindeki etkiler ele alinmistir. Arastirma, bor¢ verme platformlarinin ekonomik
sistemlere olan katkilarini ve risklerini ortaya koymaktadir.

Zhou vd. (2023), DeFi ekosistemine yonelik saldirilar: sistematik bir sekilde ele
almaktadir. Calisma, DeFi protokollerindeki giivenlik agiklarini, saldir1 yontemlerini ve
bu agiklarin nasil 6nlenebilecegini kapsamli bir sekilde analiz etmektedir.

Benson vd.(2024) DeFi sistemlerinin yasa dist faaliyetlere karsi
savunmasizliklarini incelemektedir. Makale, kara para aklama ve dolandiricilik gibi
finansal suclarin DeFi sistemleri araciligiyla nasil gergeklestigini vaka g¢alismalariyla
ortaya koymaktadir. Calisma, mevcut Kara Para Aklamay1 Onleme diizenlemelerinin
DeFi'nin anonim yapisi nedeniyle yetersiz kaldigini ve uluslararasi is birligine dayal bir
diizenleyici cerceveye ihtiya¢ duyuldugunu savunmaktadir.

Sonug olarak, mevcut literatiir, DeFi ekosisteminin teorik altyapisini, uygulama
dinamiklerini ve finansal sistemlerdeki dontstiiriicii etkilerini kapsamli bir sekilde
incelemektedir. Calismalar, DeFi'nin seffaflik, aracisizlik, maliyet diisiirme ve erigim
kolaylig1 gibi yenilik¢i 6zellikleri ile geleneksel finans sistemine meydan okudugunu
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ortaya koyarken, ayni zamanda bu ekosistemin diizenleyici ve giivenlik risklerine dikkat
cekmektedir. Ozellikle DeFi protokollerinin isleyis mekanizmalari, risk unsurlar1 ve
finansal piyasalar iizerindeki etkileri detaylandirilarak bu yenilik¢i yapinin firsatlar ve
zorluklart belirlenmistir. DeFi'nin, hem mevcut finansal siirecleri doniistiirme hem de
yeni bir finansal mimari insa etme potansiyeli oldugu agik¢a goriilmekte ve bu alanin
gelecekteki calismalar igin Onemli bir arastirma glindemi olusturdugu
vurgulanmaktadir.

YONTEM

Bu c¢alisma, DeFi alanindaki akademik literatiiri kapsamli bir sekilde
degerlendirmek amaciyla bibliyometrik analiz yontemini benimsemektedir.
Bibliyometrik analiz, bilimsel literatiiriin nicel 6zelliklerini inceleyerek yayinlar, atif
modelleri ve arastirma egilimlerini belirlemek i¢in kullanilan sistematik bir yaklagimdir
(van Eck ve Waltman, 2014).

Bu calisma, DeFi literatiiriine iligkin Web of Science veri tabaninda sistematik bir
aragtirma  gerceklestirmistir. Calismada, Web of Science veri tabaninda
“(TS=("Decentralized Finance" OR "DeFi")” anahtar kelimeleri segilerek yapilan aramada
ana calismalara ulagilmistir. Aragtirma kapsaminin odaklandigi alanlar, DeFi'nin
kavramsal temellerini ve uygulama alanlarini yansitmasi sebebiyle "Isletme, Yonetim ve
Muhasebe,” "Ekonomi, Ekonometri ve Finans" ve "Sosyal Bilimler" olarak
sinirlandirilmistir. Arastirma, bilimsel gecerliligi ve derinligi artirmak adina belirli
filtreleme kriterlerini igermektedir. Bu dogrultuda, belge tiirii yalnizca "makale" ile
sinirlandirilmis; hakem incelemesi siirecine dahil olmayan "editoryal” ve "not" tiirtindeki
yayinlar calisma disinda birakilmistir. Dil kriteri ise, ¢aligmanin uluslararasi akademik
standartlarla uyumunu saglamak ve genis bir bilimsel erisim elde etmek adina "Ingilizce"
olarak belirlenmistir. Tim bu filtreleme kriterleri sonucunda, 301 belge arastirmaya
dahil edilmis, toplam 714 belge ise kapsam dig1 birakilmustir.

Arastirma sonucunda listelenen calismalar, bibliyometrik aglar1 belirlemek ve
gorsel olarak ifade edebilmek icin kullanilan bir yazilim araci olan VOSviewer
kullanilarak analiz edilmistir. Analiz kapsaminda bilimsel haritalama tekniklerinden
yararlanilmis ve oOzellikle eg-kelime analizi ile bibliyografik baglanti analizi
uygulanmigtir. Bu yontemler, DeFi literattiriniin yapisal ve dinamik 6zelliklerini
anlamak, alanin mevcut durumunu haritalandirmak ve gelecekteki aragtirma
yonelimleri i¢in bir rehber sunmak amaciyla etkili bir sekilde kullanilmigtir (Ellegaard
ve Wallin, 2015).
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BULGULAR

€«

Bu arastirmada, Web of Science veri tabaninda ““(TS=("Decentralized Finance"

OR "DeFi")” anahtar kelimeleri segilerek yapilan aramada ana ¢aligmalara ulagilmisgtir.
Elde edilen veriler, yazar-atif, iilke-atif ve anahtar sozciik analizleri tizerinden
incelenmistir. Bu analizler, Defi konusundaki arastirmalarin hangi tilkelerde ve hangi
arastirmacilar tarafindan yogun olarak yapildigini, hangi anahtar kelimelerin 6ne
¢iktigini ortaya koymaktadir. Bu tiir analizler, Defi alaninda mevcut literattiriin kapsaml
bir sekilde anlagilmasina ve gelecekteki arasgtirma yonlerinin belirlenmesine yardimei
olmaktadir. Bu makalelerin yillara ve tilkelere gore dagilimlar: asagidaki Sekil 1 ve Sekil
2’de sunulmustur.
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Sekil 1. Web of Science Veri Tabaninda DeFi Konulu Makalelerin Calisma Yillarina Gore
Dagilin

DeFi kavrami, son yillarda bir¢ok akademisyenin ilgi odagi haline gelen yeni bir
olgudur. Sekil 1, bu alandaki calismalarin 2020 itibariyla, bu alanda akademik ilginin
belirgin bir sekilde arttigini yansitan bir biiyiime egrisi gozlemlenmistir. Sekil 1 DeFi ile
ilgili arastirmalarin 2020 ve 2021'den itibaren Onemli Ol¢lide arttigini ortaya
koymaktadir. Yayinlar, 2024'te zirveye ulagsmigtir ve bu da yakin gelecekte biiylimeye
isaret etmektedir.
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Sekil 2. Web of Science Veri Tabaninda DeFi Konulu Makalelerin Ulkelere Gére Dagilimi

Sekil 2, DeFi konulu makalelerin {ilkelere gore dagilimini gostermektedir. Bu
tabloya gore, alandaki ¢alismalarda en fazla yayin yapan ilk 10 iilke siralanmuistir. Sekil 2,
ABD'nin yayinlarin ¢ogunluguna sahip oldugunu gostermektedir. ABD'nin ardindan Cin
ve sonra Birlesik Krallik gelmektedir. Gelismekte olan veya distik gelirli uluslarin yayin
sayilarinin az olmast blok zinciri teknolojisi gibi yikici teknolojilere fazla 6nem
vermedikleri anlamina gelebilir (Gupta ve Kumar, 2021).

younis (2024)
corbet (2023)
i\

chu(2023)
o Ppark(2023a)
'Y schwiderawski (2023)

yousaf (2022b)

wang(2022b) wang (2022a)
.

[ kim (2022) eikmanns (2023)
wernér (2022) i 0230 bar‘tolet‘2021b‘ soimam(2023) makarov (2022)
I
gan (2022) i 20233) u/(.3a) * Qushiday2021) 7 e salamiggozy

- Q\a hwani (20&4) /-
Zhot‘023) e . : AN ZED ; zhangi{2023a)
Cain(@0210) .Qudgr(}m) e 7
. 10220 .
qin (2022)" 1(2% '-'1) y N .kitzneuzozs)zetzs 020)
xiang (2024) caldarW2021 ) \ barbe

gy reg (2023 buldas (2022b)
pineiro-c 022) o
a‘ kaur(2023) shi (2022) qiadf@023) yous 22a) nguyen (2024)

aspembitevg (2023) t leva (2022)
sepeleva

¢h(2022a)
& VOSviewer

Sekil 3. Wos Veritabaninda En Cok Atifta Bulunulan Belgeler



Akdeniz Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi (AKSOS)

Sekil 3, VOSviewer kullanilarak olusturulmustur. Harita Wos veritabanindan
alinmistir. Analiz tiirt olarak "Citiation" ve "Documents" se¢ilmistir Harita, bir belgenin
en az bir kez atifta bulunulmasini gerektiren bir filtre uygulanarak olusturulmustur.
Calisma konularina gore kimelendirilen yazarlarin toplam atif sayilarina gore
renklendirilmis bir harita verilmistir.
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Sekil 4. Wos Veritabaninda Ortak Atif Yapilan Yazarlar

Sekil 4, VOSviewer kullanilarak olusturulmustur. Harita, WoS veritabanindan
tlretilmigtir. Analiz tiirti olarak ""Co-Citiation" ve analiz birimi olarak "Cited Authors"
secilmistir. Harita, bir yazarin en az bes kez alintilanmasini gerektiren bir filtre
uygulanarak olugturulmustur. En sik alintilanan yazarlar haritada gosterilmektedir.
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Sekil 5. Wos Veritabaninda En Cok Atifta Bulunulan Ulkeler ve A§ Baglantilar:

Sekil 5'te her diigiim bir iilkeyi temsil eder. Digtimlerin biiytikligi, o tilkenin
yazarlarinin DeFi konusundaki yaym sayisini ya da alint1 etkisini ifade eder. Ulkeler
arasindaki ¢izgiler, bu ilkelerdeki arastirmacilar arasindaki is birligini temsil
etmektedir. Daha kalin ¢izgiler, daha sik is birligi anlamina gelir. Renkler farkli kiimeleri
gosterir. Ayni kimeye ait tllkeler, genellikle birbirleriyle daha fazla is birligi
yapmaktadir. ABD (USA) gorselde en biiyiik diigiim olarak 6ne ¢ikmaktadir. ABD, DeFi
alaninda en fazla calismanin yapildig1 ve en fazla igbirliginin gerceklestigi tilke olarak
goriinmekte ve hemen hemen tiim diger tilkelerle giiclii baglantilar: vardir.

Cin (People’s Republic of China), gorselin merkezinde yer almakta ve ¢ok sayida
tilkeyle baglant1 kurmus durumdadir. Cin'in genis baglant1 agi, DeFi alaninda kiiresel is
birliklerinin merkezi oldugunu gosterebilir.

Ingiltere (England) énemli bir diigiim olarak dikkat cekmektedir. Avrupa
tilkeleriyle olan is birliklerinde aktif gériinmektedir. Hindistan (India) ve Singapur
(Singapore) gibi tilkeler, Asya bolgesinde etkili ve ABD gibi biiyiik merkezlerle igbirligi
goriinmektedir. Isvigre (Switzerland), Ispanya (Spain) gibi iilkeler, Avrupa merkezli
kiimelere daha yakinken Malta, ana kiimeden ayri, tekil bir arastirma merkezi gibi
gorinmektedir.

Sekil 5, DeFi alanindaki aragtirmalarin biiylik olgtide kiiresel bir dogaya sahip
oldugunu, ancak ABD, Cin ve Avrupa tilkelerinin 6n planda oldugunu gostermektedir.
Caligma aglarinin tlkeler arasindaki ekonomik ve teknolojik baglarla uyumlu oldugu
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dikkat ¢ekmektedir. Merkezi olmayan finans alaninda en fazla yayin sayisina sahip
{ilkelerin ABD, Cin ve Ingiltere oldugunu géstermektedir. DeFi arastirmalarinda en fazla
yayina sahip tilke Amerika Birlegik Devletleri'dir. Bu biiyiik 6l¢iide, 6nemli teknolojik
ilerlemelerin ve akademik arastirmalarin yogunlastigi blockchain ve kripto para
sektorlerindeki giiclii varligindan kaynaklanmaktadir. Oncelikle blockchain teknolojisi
izerine insa edilen DeFi, inovasyonda hizli bir biiytime ile ABD, ilgili arastirmalari hem
gelistirmede hem de yayinlamada onciilitk etmektedir. DeFi alaninda, ortak yazarlik
aglar tilkeler arasinda 6nemli miktarda is birligi gostermektedir. Kiiresel ag analizi,
ABD, Almanya ve Cin gibi gii¢clii teknolojik ve finansal sektorlere sahip tilkelerin
genellikle bu aragtirma girisimlerinin merkezinde oldugunu vurgulamaktadir.
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Sekil 6. Wos Veritabaninda Anahtar Sézciik Sayilarina Gore Renklendirilmis Haritas:

Sekil 6, VOSviewer kullanilarak olusturulmustur. Harita, WoS veritabanindan
kaynak alinarak olusturulmustur. Analiz tird olarak "Co-occurence” ve analiz birimi
olarak "Author Keywords" se¢ilmistir. Harita, her anahtar s6zcligiin en az bir kez
kullanildig1 bir filtre uygulanarak olusturulmustur. Bu harita, anahtar kelimelerin
birbirleriyle ne kadar sik birlikte kullanildigini ve hangi konularin daha fazla
odaklandigin1 gosterir. Bu analiz, arastirmacilarin hangi konularin daha fazla ilgi
gordiiglinii ve hangi temalarin 6n plana ¢iktigini anlamalarina imkan tanir. Anahtar
kelimelerin incelenmesi, arastirma egilimlerini, bosluklar1 ve gelecekteki c¢alisma
alanlarini belirlemek agisindan kritik 6neme sahiptir.
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Haritanin merkezi ve en biiyiik diigiimiinii olusturan blockchain kavrami, diger
tim terimlerin etkilesim noktasidir. Blockchain, literatiirde DeFi , NFT (non-fungible
token), metaverse ve diger teknolojik ve finansal kavramlarla dogrudan iligkilidir. Bu
durum, blockchain'in hem teknik hem de uygulama diizeyinde aragtirmalarin temelini
olusturdugunu gostermektedir. Decentralized Finance (DeFi), Blockchain'e yakin bir
konumda yer almakta ve finansal dontiisiimde merkeziyetsiz sistemlerin roliine iliskin
aragtirmalarin  6nemini vurgulamaktadir. Ozellikle metaverse ve NFT kavramlarsi,
blockchain teknolojisinin sanal ekonomi, dijital varliklar ve toplum tizerindeki etkisiyle
ilgili yeni arastirma alanlar1 olarak o6ne ¢ikmaktadir. Anahtar kelimeler arasindaki
iliskiler, belirli kiimeler olusturmustur. Her kiime, bir tematik alani temsil etmektedir:

Turkuaz Kiime: Bu kiime, blockchain teknolojisinin DeFi tizerindeki etkisine
odaklanmaktadir. Bu sistem, aracilara olan ihtiyaci ortadan kaldirarak finansal iglemleri
dogrudan kullanicilar arasinda gergeklestiriyor. Ayrica, bu kiitmede "automated market
makers" (otomatik piyasa yapicilar) ve "cross-chain" (farkli blockchain aglart arasindaki
etkilesim) gibi teknolojik altyapilar 6n planda goriinmektedir. Kiimenin 6ne ¢ikan
konulari likidite saglama mekanizmalari, merkeziyetsizlik, ve blok zincirlerin birbiriyle
entegrasyonudur.

Kirmizi Kiime: Bu kiime, DeFi ve blockchain teknolojilerinin finansal krizlerle
olan iligkisini incelemektedir. Ayrica, davranigsal finans ile bireylerin risk algilar1 ve
piyasa davraniglar1 arasindaki iligki de ele alinmigtir. "Spillover” (yayillma etkisi), finansal
sistemdeki soklarin diger piyasalara nasil yansidigini ifade eder. Kiimenin 6ne ¢ikan
konulari risk yonetimi, finansal baglilik ve kriz donemlerindeki yayilma etkileridir.

Yesil Kiime: Bu kiime, sabit degerli kripto paralar (stablecoins) ve merkez bankasi
djjital paralarinin (CBDC) finansal sistemdeki roliine odaklanmaktadir. Stablecoin'ler,
fiyat istikrar1 saglamak icin tasarlanmigtir ve DeFi ekosisteminde likidite saglar.
Kiimenin o6ne ¢ikan konular dijital para birimleri, likidite saglama ve diizenleyici
etkilerdir.

Mavi Kiime: Bu kiime, DeFi uygulamalari i¢in akilli s6zlesme programlama dili
olan Solidity'yi ve oracle sistemlerini ele almaktadir. Oracle'lar, blok zincirine harici
veriler saglayan sistemlerdir ve MEV (Maximal Extractable Value) kavrami, zincir
tizerindeki islemlerden maksimum deger elde etmeyi hedefler. Kiimenin 6ne ¢ikan
konular1 akilli s6zlesmelerin gelistirilmesi, oracle sistemlerinin rold, veri gtivenirligidir.

Kahverengi Kiime: Bu kiime, blockchain'in tedarik zinciri yonetimi ve alternatif
finans sektorii lizerindeki etkilerini ele almaktadir "Formal verification” (formal
dogrulama), blockchain sistemlerinin gitivenilirligini ve dogrulugunu artiran bir
yontemdir. Kiimenin 6ne ¢ikan konular1 blockchain tabanli tedarik zinciri uygulamalarsi,
finans sektdriinde alternatif modellerdir.
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Mor Kiime: Bu kiime, blockchain aglarinin yonetimi ve giivenlik agiklariyla
ilgilidir. "Governance" (y6netim), blockchain topluluklarinin karar alma siireglerini ifade
ederken, gtivenlik ac¢iklar ve siber riskler 6nemli bir aragtirma alanidur.

Pembe Kiime: Bu kiime, Covid-19 pandemisinin finansal piyasalardaki etkilerini
ve piyasa hareketlerindeki eszamanliliklar1 incelemektedir. Pandemi dénemi, finansal
davraniglar ve piyasa oynakliklar1 tizerinde biiyiik bir etki yaratmistir. Kiimenin 6ne
¢ikan konular1 pandemi etkisi, piyasa eszamanliliklar1 ve ekonomik yayilmadir.

Gri Kiime: Bu kiime, farkli blockchain tabanli yeniliklere ve finansal araglara
odaklanmaktadir. Ornegin, DAO'lar (Decentralized Autonomous Organizations) ve
NFT'ler (Non-Fungible Tokens) blockchain diinyasindaki yeni yapilar olarak 6ne
¢ikmaktadir. Kiimenin 6ne ¢ikan konular1 blockchain teknolojilerinin farkli kullanim
alanlandir.

SONUC

Bu calisma, bibliyometrik bir metodoloji kullanarak, DeFi alanindaki akademik
arastirmalarin tarihsel gelisimini, mevcut durumunu ve yeni ortaya ¢ikan egilimleri
kapsamli bir sekilde incelemistir. Bulgular, DeFi arastirmalarinin 6zellikle 2020 yilindan
itibaren 6nemli bir ivme kazandigini gostermektedir. Bu durum, DeFi'nin finansal
sistemlerdeki donistiiriicii potansiyelinin akademik alanda giderek daha fazla
tanindigini ve tartisildigini ortaya koymaktadir.

Bibliyometrik analiz, DeFi arastirmalarina en c¢ok katkida bulunan iilkeler,
yazarlar hakkinda 6nemli bilgiler saglamigtir. Diinya c¢apindaki akademik iiretimin
dagilimi, gelismis iilkelerin bu alanda lider oldugunu gosterse de gelismekte olan
piyasalardaki is birligi potansiyelinin hentiz tam anlamiyla degerlendirilemedigi
anlasilmistir. Bu da, daha genis ¢apli uluslararasi is birliklerinin DeFi ekosisteminin
biiytimesine katkida bulunabilecegine isaret etmektedir.

Calisma, DeFi literatiiriiniin odaklandig: temel konular ve kavramlar: analiz ederek, blok
zinciri teknolojisinin ve akilli s6zlesmelerin finansal hizmetler {izerindeki etkisine dair
kapsamli bir cer¢eve sunmustur. Bulgular, DeFi'nin arastirma ve uygulama alanlarindaki
yeni egilimleri tanimlamaya yardimci olmustur. Ornegin, blockchain teknolojisinin
finans sektoriine entegrasyonu, uluslararast Odemeler, ticaret finansmani ve
kisisellestirilmis bankacilik hizmetlerinde o6nemli degisiklikler yaratmaktadir.
Bibliyometrik analiz ayrica, bu alandaki ¢alismalara yon veren akademisyenleri ve 6ncii
calismalar belirleyerek, gelecek arastirmalar igin bir yol haritasi sunmaktadir.

Sonu¢ olarak, DeFi, yalnizca geleneksel finans sistemlerine alternatif
olusturmakla kalmayip, daha kapsayicy, yenilikgi ve seffaf bir finansal sistem igin kritik
bir paradigma degisimini temsil etmektedir. Bu ¢alismanin bulgulari, DeFi'nin finansal
diinyadaki yerini daha iyi anlamak isteyen arastirmacilar, diizenleyiciler ve sektor
liderleri i¢in bilgiler sunmaktadir.
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