2025, 9 (1), 160-172

o
UEIP

Utuslasarasi
Ekonomi, isletme v Politika

Dergisi

Uluslararas1 Ekonomi, Isletme ve Politika Dergisi

International Journal of Economics, Business and Politics

g

Uluslararass
Ekonomi, isletme ve Politika
Dergisi

https://dergipark.org.tr/tr/pub/ueip

Finansal Kiiresellesme ve Dijital Doniisiim Siirecinin Issizlige Etkisi
The Impact of Financial Globalization and Digital Transformations on The

Unemployment

Zekiye Ortlek 2

Isabet Ebru Yazicioglu b*

aQgr. Gor. Dr., Aksaray Universitesi, Eskil Meslek Yiiksekokulu, Yénetim ve Organizasyon Bélimi,

Aksaray/Turkiye, zekiyeortlek@hotmail.com, ORCID: 0000-0003-0547-3782

b Ars. Gor. Dr., KTO Karatay Universitesi, Iktisadi, Idari ve Sosyal Bilimler Fakdiltesi, Sigortacilik ve Sosyal Gtivenlik Bélimi,
Konya/Turkiye, ebru.yazicioglu@karatay.edu.tr, ORCID: 0000-0002-2560-1174

MAKALE BIiLGiSi

0z

Makale Tiirii
Arastirma Makalesi

Anahtar Kelimeler
Finansal Kuresellesme
Dijital Doéntistimler
Issizlik

Gelis Tarihi : 30 Ekim 2024
Kabul Tarihi: 11 Mart 2025

Bu calisma, finansal kuiresellesme ve dijital dontstmlerin issizlik orani tzerindeki
etkisini 2010-2021 yillar1 arasinda 29 OECD tlkesi i¢in incelemektedir. Dinamik panel
veri modellerinden Sistem Genellestirilmis Momentler Yoéntemi (System GMM)
kullanilarak issizlik oranlar ile finansal ktiresellesme, arastirma ve gelistirme (Ar-Ge)
harcamalari, bilgi ve iletisim teknolojileri (BIT) mal ihracati ve sigorta ve finansal
hizmetler mal ihracati ile arasindaki iliski arastirilmistir. Analiz sonuglari, finansal
kuresellesme ve GSYH buylime oraninin issizlik orani tizerinde anlaml ve negatif etkiye
sahip oldugunu; Ar-Ge harcamalarinin ise pozitif bir etki gosterdigini ortaya
koymaktadir. Ancak, BIT mal ihracati ve sigorta ve finansal hizmetler mal ihracatinin
etkisi istatistiksel olarak anlamsiz bulunmustur. Calisma ayrica, uygun arac
degiskenler kullanilarak icsellik sorunlarini ele almakta ve ara¢ degiskenlerin gecerliligi
Sargan testi ile dogrulanmaktadir. Bu arastirma, finansal ve teknolojik déntisimlerin
gelismis ekonomilerdeki isglicti piyasalarimi nasil etkiledigine dair 6nemli bulgular
sunmaktadir.
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This study examines the impact of financial globalization and digital transformations on
unemployment rates for 29 OECD countries between 2010 and 2021. Using the System
Generalized Method of Moments (System GMM), a dynamic panel data model, the
relationship between unemployment rates and financial globalization, research and
development (R&D) expenditures, exports of information and communication
technologies (ICT) goods, and exports of insurance and financial services goods is
investigated. The results of the analysis reveal that financial globalization and GDP
growth rate have a significant and negative effect on the unemployment rate, while R&D
expenditures have a positive effect. However, the effect of ICT goods exports and
insurance and financial services goods exports is found to be statistically insignificant.
The study also addresses endogeneity issues by using appropriate instrumental
variables and the validity of the instrumental variables is verified by Sargan and Hansen
tests. This research provides important findings on how financial and technological
transformations affect labor markets in advanced economies.

Extended Abstract

Aim: In recent years, revolutionary developments in communication and information
technologies, along with financial globalization, have significantly enhanced trade between
countries. This process has become widespread even in less developed countries, with trade
liberalization emerging as one of the core development strategies of leading institutions such as the
World Bank and the United Nations. The globalization process has had varied impacts on economic
and financial variables, influencing nations in different ways.

In the developing world, while some countries have benefited from financial globalization and
digitalization, others have faced adverse consequences. Over the past four decades, many
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developing nations have experienced rapid economic growth, followed by severe economic
downturns. While some nations have lagged behind developed economies, others have managed to
adapt to sustainable economic growth.

Method: This study aims to analyze the effects of financial globalization and digital
transformation on unemployment rates, evaluating how global economic integration and
technological advancements impact labor markets. By analyzing these processes empirically, the
study highlights the differences in their effects on unemployment rates across developed and
developing economies. The analysis covers the period from 2010 to 2021, using data from 29 OECD
countries. The study investigates the effects of economic growth, financial globalization, R&D
expenditures, and digital transformation on labor markets. The goal is to provide policymakers with
recommendations on how to manage the labor market impacts of digitalization and globalization.

The data used in this study consist of annual indicators from 29 OECD countries for the
period 2010-2021. The dataset includes a dynamic panel covering 12 years, enabling the application
of panel data analysis techniques. The System Generalized Method of Moments (System GMM)
approach has been employed due to the small T and large N nature of the dataset.

Unemployment rate is considered as the dependent variable, while the independent variables
include the financial globalization index, R&D expenditures, exports of information and
communication technologies (ICT) goods, exports of insurance and financial services, and GDP
growth rate. To address endogeneity issues and achieve accurate estimation results, the System
GMM method was applied. The validity of the instrumental variables used in the model was
confirmed through the Sargan test.

Findings: The analysis results show that financial globalization and GDP growth have a
significant and negative effect on the unemployment rate. These findings indicate that global
integration and economic growth are effective in reducing unemployment. On the other hand, R&D
expenditures have a positive impact on the unemployment rate, suggesting that technological
advancements lead to structural changes in labor markets, temporarily increasing unemployment.
The effects of ICT goods exports and insurance and financial services exports on the unemployment
rate, however, were found to be statistically insignificant. This suggests that digitalization and the
export of financial services do not directly influence unemployment.

In summary, this research reveals the complex effects of financial and digital transformations
on labor markets. While economic growth and globalization help reduce unemployment, R&D
investments and technological change may lead to temporary increases in unemployment.
Policymakers and decision-makers must consider these findings when managing technological
transformations and developing policies to mitigate their adverse effects on labor markets.

The results emphasize the importance of financial globalization and economic growth in
reducing unemployment, while also showing that R&D expenditures can temporarily increase
joblessness. The use of the GMM method enhances the reliability of the findings, offering valuable
insights for policymakers.

ICT and financial development have generally been considered beneficial for businesses by
facilitating access to information and significantly improving various human skills and
competencies. Additionally, digitalization and technological advancements are thought to be
associated with growth and employment.

Conclusion: The findings of this study highlight the differing impacts of financial globalization
and digital transformation on labor markets and underscore the need for policies to balance these
effects and ensure the sustainability of labor markets. Policymakers and decision-makers should
take advantage of the opportunities presented by financial and digital transformations while
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implementing various policy measures to mitigate potential negative impacts. In this context, the
following policy recommendations are made:

e To adapt to global financial integration processes, it is recommended to relax financial
regulations.

e Increasing infrastructure investments and providing greater support to the private sector
can help sustain economic growth.

e Programs that encourage entrepreneurship can increase job creation capacity, helping to
reduce unemployment.

e To mitigate the negative effects of R&D spending on labor markets, vocational training
programs and technical skills development courses should be organized.

¢ Collaboration between universities and industries should be encouraged to enhance the
skills of the workforce in innovative sectors.

e To address job losses caused by digitalization, social security networks should be expanded,
and temporary support should be provided to individuals who lose their jobs during the transition
process.

e Online education programs and technical training in areas such as coding and data
analytics should be offered to increase the workforce's adaptation to digitalization.

e Technological infrastructure and legal regulations should be improved to increase the export
of insurance and financial services.

¢ Tax incentives and strengthening the start-up ecosystem can support the growth of the ICT
sector.

e To ensure long-term adaptation of labor markets to financial globalization and digital
transformation, flexible working hours and remote working models should be encouraged.

These recommendations are crucial for balancing the impacts of financial and digital
transformations and ensuring the sustainability of labor markets.

1. Giris

Dunyanin kuiresellesmesi, 6zellikle 1990’11 yillarin basindan itibaren hem gelismis hem de
gelismekte olan tulkelerde bircok parametreyi ciddi boyutta etkilemistir (Buysse vd., 2018: 338).
1997 Asya mali krizinden 6nce, 6nde gelen makro ekonomistler arasinda, gelismekte olan tlkelerin
sermaye piyasalarinin serbestlesmesinin gerekliligine dair fikirler 6ne suUrdlmusttr. Stanley
Fischer, Uluslararasi Para Fonunun (IMF) Yillik Toplantisi sirasinda finansal ktresellesmenin
onculigini yapan bir konusma yapmis ve bunun gerekliliginden bahsetmistir (Rodrik ve
Subramanian, 2009: 113). ikinci Diinya Savasi sonrasinda bircok tilkenin finansal piyasalari, sinir
Otesi ticarete kapanmistir. O zamandan ginUmuze bircok tilke bu tir engelleri 6nemli 6lctide
azaltmis ve finans piyasalar: uluslararasi boyuta gecmistir. Bu baglamda, finansal varlik ticaretinin
serbestlesmesine finansal kiiresellesme denilmektedir (Stulz, 2005: 1595). Finansal ktiresellesme,
finansal varliklarin ve borg¢larin, banka kredilerinin ve mevduatlarin ve dahasi fiziksel sermayeye
iliskin hareketlerin Uzerinde etkiye sahiptir (Tobin, 2000: 1101). Bu cercevede, finansal
kuiresellesmenin etkileri, yalnizca sermaye hareketleriyle sinirli kalmamakta; teknolojik
ilerlemelerle birlikte tUlkeler aras:i ticaretin derinlesmesine ve kuresel entegrasyonun
yayginlagsmasina da katkida bulunmaktadir.
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Son yillarda, iletisim ve bilgi teknolojilerinde devrim niteligindeki gelismeler ve finansal
kuiresellesme nedeniyle, Ulkeler arasindaki ticaret az gelismis Ulkelerde bile poptlerlesmis ve
ticaretin serbestlesmesi, Dlinya Bankasi ve Birlesmis Milletler gibi 6nde gelen kurumlarin temel
kalkinma stratejilerinden birisi haline gelmistir. Kliresellesme sureci, ekonomik ve finansal
degiskenler tizerinde cesitli sonuclara sahiptir (Buysse vd., 2018: 338). Ozellikle Neoklasik
modellerde finansal ktiresellesme, bliytik ekonomik faydalar saglamaktadir. Finansal ktiresellesme,
yatirimcilarin diinya capindaki risklerinin daha adil dagilimini saglamakta, sermaye tretkenliginin
aktarilmasina olanak vermekte ve tilkelere kendi karsilastirmali avantajlarindan faydalanma firsati
sunmaktadir (Stulz, 2005: 1595). Ayrica, finansal klresellesmenin yaninda finans sektérintn
dijitallesmesi de bu alanda verilen hizmetin boyutunu degistirmistir. Dijital doéntisim, yeni
teknolojilerin kullanilmasiyla birlikte neredeyse her seyin birbiriyle iligkili oldugu bir dinya
olusturmustur. Bu baglamda, dijitallesme terimi, is dlinyasinin blytUmesi ve strdurulebilirligi
lUzerinde buyuk bir etkiye sahip olmus ve is dliinyasinin her boyutunun hayati bir parcasi haline
gelmistir (Hossain ve Sultana, 2024: 2). Bu déntstm, finans sektértiinde de etkisini gdstermis ve
hizmetlerin sunulma bicimini yeniden sekillendirerek finansal islemleri daha erisilebilir ve yenilikci
hale getirmistir. Bu kapsamda, finans sektértindeki dijitallesme, genel olarak dijital finans olarak
adlandirilmaktadir (Gomber vd., 2017: 539). Dijital finans; Fintech sirketleri ve yenilik¢i finansal
hizmet saglayicilan tarafindan sunulan, cesitli yeni finansal Grtnleri, finansal isletmeleri, finansla
ilgili yazilimlar1 ve muisteri iletisim ve etkilesim yontemlerini icermektedir (Gomber vd., 2017: 537).

Gelismekte olan diinyada, finans odakli kiiresellesme ve dijitallesme stirecinde bazi tlkeler
kazanclh cikarken, bazilari ise bu strecten olumsuz etkilenmistir. Son 40 yila yakin bir stredir,
bircok gelismekte olan tilke ani ekonomik btiytimeler yasarken, ardindan ciddi ekonomik ¢éktslerle
karst karsiya kalmistir. Bu stirecte, bazi tilkeler gelismis ekonomilerin gerisinde kalirken, bazilar:
strdurilebilir ekonomik bliytimeye uyum saglamay: basarmistir (Moudatsou ve Xanthos, 2017:
129). Mishkin (2009), kuresellesmenin bir ekonomideki kurumsal yapilar: gliclendirerek finansal
gelisim ve ekonomik bliytime tizerindeki etkisini incelemis ve bu alanda 6ncti calismalar yapmastir.

Okun yasasi, bir ekonomide bliytime oranai ile issizlik orani arasinda gliclti ve negatif bir iliski
oldugunu ortaya koymaktadir (Okun, 1962). Buna ek olarak, Goos vd., (2014) calismasinda
teknolojinin rutin meslekler icin ikame oldugunu, bilissel meslekler icin de tamamlayici bir etkisi
oldugunu aciklamistir. Ayrica, Raji (2020) ve Qadri ve Bhat (2018) kuresellesmenin (ticari ve
finansal) ve teknolojik gelismelerin, issizligin artmasina sebep oldugunu tespit etmistir. Bu
baglamda, bu calismada issizlik, bagimh degisken olarak ele alinmis ve finansal kiiresellesme ile
dijital dontisimtin benimsenmesinin igsizlik Gizerindeki etkileri incelenmistir.

Bu calismanin amaci, secilmis OECD tlkelerinin finansal kiiresellesme ve dijital déntisimutin
igsizlik tizerindeki etkilerine iliskin ampirik kanitlar sunmaktir. OECD, gelismis ve gelismekte olan
ekonomilerden olusan genis bir tiye yelpazesine sahiptir. Bu cesitlilik, kiuresellesme ve dijital
dontistim streclerinin farkli ekonomik yapilar tizerindeki etkilerini karsilastirmali olarak inceleme
firsat1 sunmaktadir. Calismanin veri seti 29 ulke ve 12 yila ait yillik verilerden olusmaktadir.
Verilerin ekonometrik analizi icin ileri panel veri analizinin kullanilmasi uygun gérilmus ve analize
dahil edilen degiskenler, Sistem GMM (Genellestirilmis Momentler Yontemi) ile ampirik olarak test
edilmistir. Bu noktada calisma, OECD tlkelerinde finansal kuresellesme ve dijital dontisimun
istihdama etkisini arastirmakta ve ampirik analiz sonuclari dogrultusunda politika Onerileri
sunmaktadir. Ayrica calisma, kuresel ve teknolojik degisimlerin isglicl piyasalari Uzerindeki
yansimalarini degerlendirerek, bu gelismelerin gtincel durumu hakkinda bilgi vermekte ve bu yolla
literatire katki saglamayi1 amaclamaktadir. Calisma, 29 OECD tlkesi ve 2010-2021 yillar1 verileri
ile sinirlandirilmaktadir.

Bu amagcla calismada o6ncelikle konu ile ilgili literattir ele alinmistir. Ardindan finansal
kuiresellesme, Ar-Ge, GSYH, BIT, sigorta ve finansal hizmetler degiskenlerinin bagiml degisken olan
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issizlik tGzerindeki etkileri veri ve metodolojik acidan irdelenmistir. Sonrasinda, analiz ve ampirik
bulgular aciklanarak sonug ve politika Onerileri ile tamamlanmistir.

2. Literatiir Taramasi

Guntmuzde milyonlarca insanin yasam standardi, esas olarak ekonomik, sosyal ve politik
olmak tUizere cok cesitli faktorlerden etkilenmektedir (Awad, 2024: 5818). Literattirde; finansal
kuiresellesme, dijital dontisim, Ar-Ge, sigorta, ekonomik buylume, issizlik, Dogrudan Yabanci
Yatirim (DYY), BIT vb. degiskenlerin cesitli ampirik calismalara konu oldugu gériilmuistiir. Calisma
kapsaminda literatiirde, finansal kiiresellesme ve dijital déntistiimuin etkileri arastirilmistir. BIT,
finansal gelismislik ve ekonomik btiytime iligkilerini ortaya koyan calismalar ele alinmistir.

Hetmanczyk (2024) dijitallesmenin, igglicti piyasasi ve egitim Uzerindeki etkisini arastirdig:
calismasinda, Polonya’nin ekonomisini ele almistir. Calismada; literatlir taramasi, elestirel literatir
analizi, belge arastirmasi ve karsilastirmali analiz yontemlerini kullanarak bu alanda ortak bir
sonuca ulasip yorumlamak hedeflenmistir. Calismada sonug¢ olarak egitim sisteminin, ekonomik
ortamda yasanan degisikliklere entegre hareket etmesinin gerekliligi vurgulanmistir. Buna ek
olarak, egitim sisteminin ve isglicti piyasasinin dijitallesmesinin, mevcut 6nlemlerin hedefleri ve
kapsami ile kiyaslanamayacak buyuklikte degisikliklere firsat verdigi tespit edilmistir.

Charfeddine vd. (2024), BIT/dijitallesme, yenilenebilir enerji tiiketimi ve finansal gelisme
degiskenlerinin ekolojik ayak izi ve yuk kapasitesi faktort tarafindan temsil edilen cevre kalitesini
nasil etkiledigini arastirmislardir. Arastirmada, cevreyi en cok kirleten ilk 10 tlkenin 1995-2018
yillar1 arasindaki panel verileri kullanilmistir. Ampirik sonuclar, BIT kullaniminin ve dijitallesme
sUrecinin cevresel kaliteye zarar verdigini ortaya koymustur. Buna ek olarak sonuclar, ekonomik
bliyime, kentlesme ve finansal gelismenin, yuk kapasitesi faktérinti dustrirken ekolojik ayak
izini arttirdigini géstermistir.

Nabi vd. (2023), DDY, BIT, uluslararasi ticaret ve ekonomik biiylime arasindaki dinamik
iliskiyi analiz etmeyi amaclamistir. Calismada N11 tlkelerinin 2000-2018 yillar1 arasindaki verileri
kullanilmistir. Ampirik analiz sonuclari, N11 tlkelerinde uzun vadede ekonomik bliytime Uizerinde
olumsuz bir etkiye sahip oldugu, finansal gelismenin hem kisa hem de uzun vadede ekonomik
buytmeyi yavaslattigini gostermistir. Buna ek olarak, DDY ve uluslararasi ticaretin uzun vadede
ekonomik bliytime ile pozitif ve 6nemli bir iliskide oldugu tespit edilmistir.

Banerjee vd. (2020), BIT ile ekonomik biiytime arasindaki nedensellik iliskisini arastirmistir.
Calisma 2008-2017 Buiytik Durgunluk dénemi sonrasinda BIT ile ekonomik biiylime arasindaki
nedenselligi incelemek amaciyla 107 tlkeden olusan tulke grubu verileriyle GMM yoéntemini
uygulamistir. Ampirik sonuclar, daha az zengin tlkelerde mobil internet penetrasyonundan kisi
basina GSYH'ye dogru gliclt ve istatistiksel olarak anlaml bir nedenselligin oldugunu géstermistir.
Buna ek olarak, zengin tulkelerde mobil internet yayginlasmasinin, kisi basina diisen GSYH
arasindaki Granger nedenselliginin cift yonli oldugu tespit edilmistir.

Mosteanu (2020), finansal dijitallesme ve bunun isglicti piyasasina olan etkisini arastirmistir.
Bu makale, yeni finans yaklasimini ve yeni dijital teknolojilerle rekabet edebilmek i¢in herhangi bir
kurulusun yo6netim ve denetiminin go6zden gecirilmesi ve uyarlanmasi gerekliligini ortaya
koymaktadir. Calismada, isglicti piyasasindaki hareketler ve yeni gelismeler, ekonomik ve sosyal
ilerleme egilimi ile ilgili olarak Avrupa'min farkli boélgelerinden makroekonomik go6stergeler
kullanilmaktadir. Arastirmanin sonucu olarak basta dijitallesme olmak Uizere yeni teknolojilerin
tim ekonomik sektorlerde yarattig: gelismelere ayak uydurabilmek icin akademik cevre, 6zel sektor
ve istihdam politikasinda sorumluluklar1 olan kamu kurumlar1 arasinda is birligine her
zamankinden daha fazla ihtiya¢c duyuldugu tespit edilmistir.
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Kandil vd. (2015), 1989-2012 doénemi, 32 gelismis ve gelismekte olan ekonomiden olusan bir
orneklemde kuresellesmenin finansal kalkinma tUzerindeki etkisini arastirmistir. Ampirik analiz
sonugclari, finansal kalkinmanin ekonomik btiytime ve ktiresellesme ile anlamli ve pozitif bir iliskide
oldugunu gostermistir. Ayrica ktresellesmenin ekonomik blytmeyi harekete gecirdigini, buna
karsin finansal kalkinmaya etkisi olmadigini ortaya koymustur.

Kuresellesmis bir ekonominin farkli yénlerinin btiyime, yatirim ve isler tizerinde farkl etkileri
oldugu konusu literattirde giderek btiytiyen bir fikir birligi olusmaktadir (Ffrench-Davis ve Griffith-
Jones, 2019: 697). Bir ekonomide, bliytime ve istihdamin maksimum dlizeyde olmas1 istenmektedir
(Ffrench-Davis ve Griffith-Jones, 2019: 697). Istihdamin maksimum diizeyde olmasini beklemek
issizligi minimum diizeyde tutabilmekle iliskilidir. Issizlik orani, issiz kisi sayisinin isgliciine
boltinmesiyle elde edilir; isglicti ise issiz kisi sayis1 art1 istihdam edilen kisi sayisidir (Rahman, 2011:
170). Surekli veya kalict igsizlik, bir tilkenin ekonomik ve sosyal istikrari icin dogrudan bir tehdit
olusturmakta, bu da o llkenin insani ve ekonomik gelisimini engellemektedir (Abouelfarag ve Qutb,
2021: 355). Bu baglamda calismada, finansal kliresellesme ve dijital dontisimun issizlik tizerindeki
etkisi arastirilmakta, teknolojik ve ktiresel gelismelerin isglicti piyasasi Uzerindeki etkisini tespit
etmek amaclanmaktadir.

3. Veri ve Metodoloji
3.1. Veri

Bu calismada, 29 OECD tlkesi! 2010-2021 dénemi yillik verileri kullanilarak, finansal
kuiresellesme endeksi, arastirma-gelistirme (Ar-Ge), bilgi ve iletisim teknolojileri mal ihracati ile
sigorta ve finansal hizmetlerin igsizlik oranai ile iligkisi analiz edilmistir. Verilerin elde edilebilirligine
gore baslangic ve bitis yillar1 belirlenmistir. Verilerine ulasilamayan 9 OECD tlkesi arastirmanin
kapsami disinda birakilmistir. Calismada ilk olarak, finansal kiiresellesme ve dijital dontistimlerin
igsizlik orami ile iliskisi Sistem GMM Arellano-Bover/Blundell-Bond yoéntemi ile sonuclar
yorumlanmaktadir.

Bu calismanin temel amaci, finansal ktiresellesme ve dijital dontstimlerin issizlik orani
Uzerindeki etkisini arastirmak olup (1) nolu esitlikte bu kapsamda literattirdeki calismalar izlenerek
model olusturulmustur.

unp;i-Bo + By unpje_1 +B; fkj + Bz arge;. + B4 gdpbuy;; + Bsictic + Beinsury + dum + g;
(1)

Esitlikte i tilkeyi, t zamani, unp issizlik oranini, fk finansal ktiresellesme endeksini, arge Ar-
Ge harcamalarini, gdpbuy GSYH buytime oranini, ict bilgi ve iletisim teknolojileri mal ihracatini,
insur sigorta ve finansal hizmetler ihracatini, dum dummy degiskeni, € rassal hata terimini ifade
etmektedir. Bununla birlikte finansal kuiresellesme ve dijital dontistimlerin issizlik orani ile olan
iliskisini test etmek icin bagimli ve bagimsiz degiskenler logaritmik formda go6sterilmektedir.
Dolayisiyla temel modelimiz (2) nolu esitlikte asagidaki sekilde gosterilmektedir;

Inunp;;- By + By Inunp;_4 +B, Infk;; + B3 Inarge;; + B4 Ingdpbuy;, + Bslnict;; + Bglninsury, + dum + g;¢
(2)

Analizlerde kullanilan veri setine yonelik temel bilgiler ise Tablo 1’de rapor edilmistir. Finansal
kuiresellesme ve dijital dontisimlerin issizlik orani Uzerindeki etkisine yoénelik veriler, WB ve
KOF’tan derlenmistir.

1 Almanya, ABD, Avusturya, Belcika, Birlesik Krallik, Danimarka, Finlandiya, Fransa, Hollanda, Japonya, Kosta Rika,
Letonya, Litvanya, Liiksemburg, Macaristan, Meksika, Norveg, Polonya, Portekiz, Slovakya, Slovenya, Tturkiye, Yunanistan,
Cek Cumbhuriyeti, Irlanda, Israil, Isveg, Italya, Izlanda
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Tablo 1: Analizde Kullanilan Degiskenlere Yonelik Temel Bilgiler

Not: Serilerin dogal logaritmalar: alinarak analiz edilmistir. WB, World Bank KOF; KOF, Globalisation Indexi
gostermektedir.

Degisken Aciklamalar Kisaltma Periyod Kaynak
Issizlik Orani % Toplam isglicti unp 2010-2021 WB
Finansal Kuresellesme Endeks fk 2010-2021 KOF
Ar-Ge Harcamalari % GSYH arge 2010-2021 WB
GSYH Btiyime Orani % yillik gdpbuy 2010-2021 WB
Bilgi ve Iletisim Teknolojileri Mal fhracati % Toplam mal ihracati 1ct 2010-2021 WB
Sigorta ve Finansal Hizmetler % Ticari hizmet ihracat: msur 2010-2021 WB
Dummy 2010, 2019, 2020, 2021 yillar dum 2010-2021 WB

Calismada finansal kiresellesme ve dijital déntstmlerin issizlik orani tzerindeki etkisi
arastirilirken finansal kuresellesme endeksi, sigorta ve finansal hizmetler mal ihracati, Ar-Ge
harcamalari, GSYH buytume orani, dummy degiskeni ve issizlik orani gostergeleri Sekil-1’de analize

dahil edilerek gorseller ile desteklenmektedir.

Sekil 1: Calismanin Issizligi Etkileyen Faktorleri

GSYH Biiyiime
Orani

Ar-Ge Bilgi ve iletisim
Harcamalar Teknolojileri

Finansal Slil%:;::s:f
Kiiresellesme Hizmetler

Degiskenler arasindaki ikili korelasyonlar Tablo 2’nin alt panelinde rapor edilmistir.

Tablo 2: Korelasyon Analizi

Inunp Ingdpbuy Infk Inarge Inict Ininsur dum
Inunp 1.0000
Ingdpbuy -0.012 1.0000
Infk -0.155 -0.147 1.0000
Inarge -0.328 -0.205 0.366 1.0000
Inict -0.028 0.052 0.220 -0.109 1.0000
Ininsur -0.119 -0.176 0.403 -0.029 -0.122 1.0000
dum -0.076 0.240 0.026 0.054 0.025 -0.008 1.0000

(o)}
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Tablo 2°de yer alan bagimsiz degiskenlerin VIF degerleri Tablo 3’te hesaplanmistir. Buna gore,
finansal kuresellesme endeksi (Infk) (1.69), sigorta ve finansal hizmetler mal ihracati (lninsur)
(1.41), Ar-Ge harcamalar: (lnarge) (1.37), bilgi ve iletisim teknolojileri mal ihracati (Inict) (1.20),
GSYH buytume orani (Ingdpbuy) (1.16), dummy degiskeni (1.08) VIF degerlerine sahiptir. Ortalama
VIF degeri (1.32) 5ten kugctk oldugu icin c¢oklu dogrusal baglanti sorununun olmadigl
gortlmektedir.

Tablo 3: Coklu Dogrusal Baglanti

Degisken VIF 1/VIF
Infk 1.69 0.593
Ininsur 1.41 0.711
Inarge 1.37 0.731
Inict 1.20 0.830
Ingdpbuy 1.16 0.861
dum 1.08 0.928
Mean VIF 1.32

3.2. Metodoloji

Ampirik analizin bu alt basliginda b6limuin esas arastirma sorusunun cevabi icin kullanilan
ekonometrik teknigin temel yontemsel aciklamasi incelenmektedir. Analize yonelik derlenen veri
setinin zaman boyutunun birden buyuk olmas: ve birden c¢ok ulke icermesi nedeniyle panel veri
formunda degerlendirilmektedir.

Dinamik yapi, siklikla panel veri modellerinde tercih edilmektedir. Bu nedenle dinamik panel
veri modellerinin statik panel veri modellerinden ayrilan yani model icerisinde gecikmeli degisken
(ler) barindirmasidir. Dolayisiyla dinamik panel veri modelleri otoregresif panel veri modelleri ve
dagitilmis gecikmeli panel veri modelleri olmak Uzere iki kisimda incelenebilmektedir. Dagitilmis
gecikmeli panel veri modellerinde, bagimsiz degisken (ler) in gecikmeli deger (ler) i bagimsiz degisken
(ler) olarak ifade edilirken; otoregresif panel veri modellerinde, bagimli degiskenin gecikmeli deger
(ler) i bagimsiz degisken (ler) olarak ifade edilmektedir. Ama ortaya ¢ikardigi sorunlar nedeniyle
genellikle dinamik modeller igerisinde otoregresif modeller éncelikle akla gelmektedir. Otoregresif
panel veri modeli ise bir gecikme ile su sekilde yazilabilmektedir (Yerdelen Tatoglu, 2020 s:115-
116);

Yie = 6Yieq + BX'ie + 1ty + uye 3)

Bagimli degiskenin bir gecikmeli degeri (3) numarali modelde bagimsiz degisken olarak
gosterilmektedir. Bir diger modelde ise gecikmeli bagimli degiskenden baska aciklayici degiskeni
bulunmayan model su sekilde ifade edilmektedir;

Yie = 6Yeq + i + e (4)

Bilindik tahmin yéntemleriyle bu modellerin matematiksel olarak tahmini yapilabilmesine
karsin tahmincilerin niteliklerinde tahmin neticesinde bozulmalar yasanabilmektedir. Gecikmeli
bagiml degiskenin bagimsiz degisken olarak modelde bulunmasinin neden oldugu i¢sellik sorunu
en 6nemli problemi olusturmaktadir. Gegmis soklar nedeniyle Y;,_,'in u;; ile korelasyonlu oldugu
genel anlamda dinamik modellerde bilinmektedir. Buna ek olarak panel veri modellerinde Y, u;'in
bir fonksiyonu oldugu gibi Y;;_; de y;’in bir fonksiyonu olarak kabul edilmektedir. (3) numarali model
dolayisiyla Y;,_, 'in y;’yi de kapsayan hata terimi ile korelasyonlu oldugu kanisina varilmaktadir. Bu
nedenle kat1 digsallik varsayimi bozularak tahminciler tutarsiz ve sapmali hale gelmektedir.
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Bu calismanin ampirik analizlerinde, panel veri analiz tekniklerinden Sistem GMM
yonteminin kullanilmasina karar verilmistir. Yatay kesit birim boyutunun zaman serisi boyutundan
buiytik olmasi sebebiyle derlenen veri setini de gdz énltinde bulundurdugumuzda (T=12 ve N=29)
Arellano ve Bover/Blundell ve Bond Sistem GMM tahmincisi kullanilacaktir.

Arellano ve Bond tahmincisi, birim etkinin varyansinin hatanin varyansina oraninin c¢cok
yuksek oldugu veya otoregresif parametre sayilarinin cok fazla oldugu durumda zayif etki
yaratmaktadir. Bununla birlikte T kticikken veya dengesiz panel verilerle calisildigi zaman birinci
fark déntstimuntn yine zayif kalmasina neden olmaktadir. Bu sebeple ileri ortogonal sapmalar
veya ortogonal sapmalar birinci fark dontisimu yerine Onerilen bir baska dontisim yontemi
olmaktadir (Yerdelen Tatoglu, 2020: 138). Arellano ve Bover (1995), dinamik panel veri modelleri
icin etkin ara¢ tahmincisi olarak ortogonal sapmalar yontemini 6énermektedir. Bu yéntem ile bir
degiskenin mimkiin olan tim gelecek degerlerinin ortalamasinin fark: alinarak elde edilmektedir.

4. Analiz ve Ampirik Bulgular

Finansal kuiresellesme ve dijital déntmlerin issizlik orani tizerindeki etkisine yonelik analiz
icin derlenen veri seti 29 OECD tlkesini ve 12 yili kapsamaktadir. Bu sebeple panel veri analizi
teknikleri uygulanacaktir. Bu panel veri analizi icerisinde Dinamik panel veri yontemi, ktictik T ve
buytk N tipi veri seti ile analizler gerceklestigi icin Sistem GMM yo6ntemi kullanilmistir. Veri setinin
T=12 ve N=29 (T<N) olmas: nedeniyle, Birinci Fark GMM tahmincisinin uygulanmasi gbzlem
sayisinda azalmaya yol acabilecektir. Bu durum, dengesiz paneller ve T’nin ktictiik, N’'nin buytuk
oldugu veri setleri icin uygun olmayan bir durum yaratir. Bu baglamda, Arellano ve Bover/Blundell
ve Bond tarafindan onerilen Sistem GMM tahmincisi, veri setine daha uygun bir yontem olarak
kabul edildiginden dolay: bu model uygulanmistir.

Arac degiskenlerin gecerliligi, Sargan ve Hansen testleri ile karar verilmektedir. Sargan testi
ile asir1 tanimlama kisitlamalar: test edilmektedir. Sargan ve Hansen testi icin olasilik degerinin
0.05’ten buytuk olmasi istenmektedir (Ho: kabul edilir, H;: reddedilir).

Ho: Arag degiskenler gecerlidir.
H:: Arac degiskenler gecerli degildir.
Sistem GMM tahmincisinde, birinci farklar yerine ileri ortogonal sapmalar kullanilarak elde

edilen sonuclar asagida sunulmustur (Yerdelen Tatoglu, 2020: 138):

Tablo 4: Sistem GMM Tahmin Sonuclar1

Bagiml Degisken: igsizlik Orani (log) Katsay1 Standart Hata z P>z
Issizlik orani., 1.137 0.036 31.12 0.000%***
Gayri Safi Yurtici Bliytime Oranu (log) -0.028 0.008 -3.50 0.000%***
Finansal Kuresellesme Endeksi (log) -0.069 0.017 -4.10 0.000***
Ar-Ge Harcamalar (log) 0.034 0.014 2.39 0.017%**
Bilgi ve Iletigsim Teknolojileri mal ihracati -0.002 0.006 -0.42 0.678
Sigorta ve finansal hizmetler mal ihracati 0.008 0.005 1.61 0.107
Dum 0.091 0.016 5.46 0.000%***
Sistem GMM Tahmin Sonuclart

Gozlem sayisi 266

Grup sayis1 29

Arac degisken sayisi 17

Birinci Farklarda AR(2) Sureci icin Arellano-Bond testi 0.34 [0.733]

Asiri Belirlenim Kisitlamalar: i¢in Sargan Testi 15.43 [0.117]

Not: * , ** jle *** sembolleri sirasiyla %10, %5 ve %1 seviyelerindeki istatistiki anlamliligi géstermektedir. Koseli
parantez icindeki degerler olasilik degerlerini aciklamaktadir. Sistem GMM tahminine yonelik direncli standart
hatalar rapor edilmistir. Tahmin i¢in Stata paket programi ve xtabond2 komutu kullanilmistir.
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Tablo 4, Sistem GMM tahmin sonuclarini vermektedir. Panel verisi icin elde edilen tahmin
sonuclar1 su sekildedir: Bagimli degisken olarak ele alinan issizlik oraninin bir dénem gecikmeli
degeri, modele dahil edilmistir. Issizlik oraninin bir gecikmeli degeri (p>z) 0.05 anlamlihk
seviyesinden ktictik oldugu tespit edilerek anlamli sonuca ulasilmistir. Bununla birlikte, finansal
kuiresellesme endeksi, (fk) (0.000) ile GSYH buytme orani (gdpbuy) (0.000) anlamli ve negatifken;
Ar-Ge harcamalari (arge) (0.017), anlaml ve pozitiftir. Bilgi ve iletisim teknolojilerinin mal ihracat:
(1ct) (0.678) ile sigorta ve finansal hizmetler mal ihracatinin (insur) (0.107) isgsizlik orani ile iliskisi
anlamsizdir. GMM sonucu, ara¢ degisken sayisi bakimindan degerlendirildiginde de arac¢ degisken
sayisi (17) olup grup sayisinin (29) altinda gerceklesmistir.

GMM tahmin sonuclari incelendiginde, ikinci dereceden otokorelasyonun pozitif oldugu tespit
edilmis ve %5 anlamlilik dtizeyinde 2. mertebeden otokorelasyon test sonuclarinin ise z olasilik
degeri (0.733) 0.05’ten buyuk olup otokorelasyon yoktur sonucuna ulasilmaktadir. Sargan test
sonuclarina gore olasilik degeri (0.117) 0.05’ten buyuk cikarak asiri tanimlama kisitlamalarinin
gecerli oldugunu gostermektedir.

Genellestirilmis momentler tahmininde kullanilan ara¢ degiskenlerin gecerliligini test etmek
icin Arellano ve Bover/Blundell ve Bond Sistem GMM bir ve iki asamali tahmincileri kullanilmistir.
Sargan test istatistikleri sonucuna gore prob degeri 0.05’ten buytk oldugu icin asir1 tanimlama
kisitlamalar: gecerlidir.

5. Sonuc

BIT ve finansal gelisimin bilgiye erisimi kolaylastirdigi ve cesitli insan becerilerini ve
yetkinliklerini énemli 6l¢tide gelistirdigi icin, is diinyasindaki etkisinin cogunlukla olumlu oldugu
diastnulmektedir.(Alraja vd., 2023: 177). Bunun yaninda, dijitallesmenin yayginlasmas1 ve
teknolojinin gelismesinin bliytme ve istihdamla iliskili oldugu distintilmektedir.

Bu calisma, finansal kuiresellesme ve dijital dontisimun issizlik orani tizerindeki etkilerini
inceleyerek, kuiresel ve teknolojik degisimlerin isglic piyasalar1 Uzerindeki yansimalarini
degerlendirmistir. 2010-2021 doénemi verileri kullanilarak 29 OECD tlkesinde gerceklestirilen
analiz, System GMM yo6ntemi ile yapilmistir.

Analiz sonuclari, finansal kuiresellesme ve GSYH biytime oraninin issizlik orani tizerinde
anlamli ve negatif bir etkiye sahip oldugunu ortaya koymaktadir. Diger bir ifadeyle, finansal
entegrasyon ve ekonomik bliytime, igsizlik oranini azaltmada etkili olmustur. Buna karsilik, Ar-Ge
harcamalarinin issizlik orani tizerinde pozitif bir etki yarattigi bulunmustur. Bu durum, yeni
teknolojilerin isglicti piyasasinda déntistime yol acarak gecici olarak issizligi artirabilecegine isaret
etmektedir.

Bilgi ve iletisim teknolojileri (BIT) mal ihracatinin ve sigorta ile finansal hizmetler mal
ihracatinin issizlik orani Ulzerindeki etkileri ise istatistiksel olarak anlamli bulunmamistir. Bu
bulgu, dijitallesme ve finansal hizmet ihracatinin dogrudan issizlik tizerinde belirleyici olmadigini
gostermektedir.

Calismada kullanilan Sargan ve Hansen testleri, i¢csellik sorunlarinin arac degiskenler ile
giderildigini ve modelin tutarliligini dogrulamistir. Ayrica, otokorelasyon test sonugclari, ikinci
dereceden otokorelasyonun olmadigini ortaya koyarak tahmin sonuclarinin gutvenilirligini
desteklemistir.

Bu arastirma, finansal ve dijital déontistimlerin isglicll piyasalar: tizerinde karmasik etkileri
oldugunu goéstermektedir. Ozellikle gelismis ekonomilerde, ekonomik biliylime ve kiiresellesme
igsizligi azaltirken, Ar-Ge yatirimlar: ve teknolojik degisimlerin gecici de olsa issizlikte artisa yol
acabilecegi vurgulanmaktadir. Bu sonuclar, politikacilarin ve karar vericilerin, teknolojik
déntstmleri yonetirken isglicli piyasasindaki olumsuz etkileri hafifletmek icin uygun isgtci
politikalar: gelistirmeleri gerektigini ortaya koymaktadir.
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Genel olarak, finansal ktiresellesmenin ve dijital déntistimtin stirdtrilebilir bliyimeye katkis:
onemli olmakla birlikte, isglicinin bu degisimlere uyum saglayabilmesi icin egitim ve beceri
gelistirme programlarina yatirim yapilmasi hayati 6nemdedir.

Bu calismada elde edilen bulgular, finansal kuresellesme ve dijital dontisimutn isglicu
piyasalari tizerindeki farkl etkilerini ortaya koymakla birlikte, bu etkilerin dengelenmesi ve isgltici
piyasalarinin surdurtlebilirliginin  saglanmas: igin bir dizi politika gelistirilmesinin 6nemini
vurgulamaktadir. Bu dogrultuda, politikacilar ve karar vericiler, finansal ve dijital dontistimlerin
getirdigi firsatlari en iyi sekilde degerlendirirken, olasi olumsuz etkileri hafifletmek amaciyla cesitli
politika 6nerilerini hayata gecirmelidir. Bu baglamda politika 6nerileri su sekilde siralanabilir;

e Kuiresel finansal entegrasyon sureclerine uyum saglamak icin finansal diizenlemelerin
esneklestirilmesi 6nerilmektedir.

e Biylmeyi surduruilebilir kilmak icin altyapt yatirimlari ve 6zel sektor destekleri
artirilmalidir.

o Girisimciligi tesvik eden programlar, is yaratma kapasitesini artirarak issizligi azaltabilir.

e Ar-Ge harcamalarinin isglicti piyasasi Uzerindeki olumsuz etkilerini azaltmak icin mesleki
egitim programlar ve teknik beceri gelistirme kurslar1 dizenlenmelidir.

e Yenilikci sektorlerde calisacak isgliciintin niteliklerini gelistirmek amaciyla tiniversiteler ve
sanayi is birligi tesvik edilmelidir.

e Dijitallesmenin yarattigi is kayiplarina karsi, sosyal glvenlik aglarinin genisletilmesi
onemlidir. Gecis stirecinde is kayb1 yasayan bireylere yonelik gecici destekler saglanmalidir.

¢ Dijital becerilerin artirilmasi icin uzaktan egitim programlar: ve kodlama, veri analitigi gibi
teknik egitimler sunulmalidir.

e Sigorta ve finansal hizmetlerin ihracatini artirmak igin teknolojik altyapt ve hukuki
dtizenlemeler iyilestirilmelidir.

¢ BIT sektériintin bliyiimesini desteklemek icin vergi tesvikleri ve start-up ekosistemleri
guclendirilmelidir.

e Finansal kturesellesme ve dijital déntisiim sureclerinin uzun vadede isgliici piyasalarina
uyum saglamasi icin calisma saatleri esnekligi ve uzaktan calisma modelleri tesvik edilmelidir.

Bu o6neriler, finansal ve dijital déntstimlerin yaratacag etkilerin dengelenmesi ve isgiict
piyasalarinin stirddrulebilirliginin saglanmasi icin énem arz etmektedir. Ayrica gelecek calismalara
yon vermek amaciyla; finansal kuresellesme ve dijital déntisimtin isglici piyasalar1 tizerindeki
etkilerini sektérel bazda incelemek, farkli sektorlerdeki issizlige etkilerini detaylandirabilir.
Bununla birlikte dijitallesme ve ktiresellesmenin farkli ekonomik yapilara sahip tlkeler tizerindeki
etkilerini karsilastiran calismalar, politika yapicilarin tilke 6zelliklerine gére daha uyumlu stratejiler
gelistirmesine katki saglayabilir.

Destek ve Tesekkiir Beyani: Bu arastirmanin hazirlanmasinda herhangi bir dis destek alinmamaistir.

Arastirmacilarin Katki Orani Beyani: Calismada yazarlarin katk: orani esittir.

Catisma Beyani: Arastirmanin yazarlari olarak herhangi bir cikar catisma beyanimiz bulunmamaktadir.

Arastirma ve Yayin Etigi Beyani: Bu arastirmanin her asamasinda “Yiuksekoégretim Kurumlar Bilimsel Arastirma
ve Yayin Etigi Yonergesi’nde belirtilen tim kurallara uyulmustur. Yonergenin “Bilimsel Arastirma ve Yayin Etigine Aykiri
Eylemler” bashg: altinda belirtilen eylemlerden hicbiri gerceklestirilmemistir. Bu calismanin yazim stirecinde etik kurallarina
uygun alinti yapilmis ve kaynakeca olusturulmustur. Calisma intihal denetimine tabi tutulmustur.
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