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OZET

Son zamanlarda tiirev finansal araglarin kullammi idilkemizde giderek artmaktadwr. Tiirev
pivasalarda islem goren finansal araglardan biri de vadeli islem sézlesmeleridir. Vadeli iglem
sozlesmeleri, sozlesmenin taraflarina, standartlagtiriimis miktar ve kalitedeki bir mali, kiymeti veya
finansal gostergeyi, belirlenen ileri bir tarihte, bugiinden iizerinde anlasilan fiyattan alma veya satma
yiikiimliiliigii  getiren sozlesmelerdir. Riskten korunmak isteyen yatirimcilar,  spekiilatorler ve
arbitrajcilar vadeli islem piyasalarinda islem yapabilmektedirler. Vadeli islem piyasalarinda pay
senedi, borsa endeksi, doviz, altin, emtia, enerji gibi c¢esitli dayanak varliklara bagh vadeli igslem
sozlesmeleri islem gormektedir.

Bu ¢alismada, vadeli islem sozlesmeleri cesitli yonleriyle agiklandiktan sonra TMS 39 Finansal
Araclar: Muhasebelestirme ve Ol¢me Standardi kapsqmlnda Borsa Istanbul’da Vadeli Islem ve
Opsiyon Piyasas: 'nda islem gormekte olan Altin Vadeli Islem Sozlesmelerinin muhasebelestirilmesine
yonelik uygulama orneklerine yer verilmistir.
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Recognition of Gold Futures Contracts
ABSTRACT

The use of derivative financial instruments has been recently increasing in our country. One of
the financial instruments traded in derivative markets is futures contracts. A futures contract is a
standardized contract between two parties obligating them to buy or sell a predetermined quantity of a
specified underlying asset of predetermined features at a predetermined price in a certain maturity.
Investors who want to protect themselves from risk, speculators and arbitrageurs can make
transactions in the futures market. Futures contracts on depending various underlying assets such as
stock, indexes, foreign exchange, gold, commodities and energy are traded in futures markets.

In this study, at first explaining various aspects of futures contracts then practises relating to
recognition of Gold Futures Contracts that trading in Derivatives Market in Borsa Istanbul within the
framework of TAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement Standard are given.
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1. GIRIS

Altin, finansal piyasalarda yatirnm araci olarak; kuyumculuk, elektronik ve saglik
sektorii gibi bircok endiistriyel alanda hammadde olarak yaygin bir kullanim alanina sahiptir.
Bu nedenle altin fiyatlarindaki oynaklik altin yatirimcisinin ve isletmelerin piyasa riskine
maruz kalmasina neden olmaktadir. Maruz kalinan riski yonetmek amaciyla kullanilan
araclardan biri de tiirev finansal araglardir. Tiirev araglar, fiyatlar1 bir bagka iiriinlin fiyatina
bagli olan triinler ya da vade sonundaki degeri sozlesmeye konu olan varligin fiyati
tarafindan belirlenen finansal varlik olarak tanimlanabilir (Conkar ve Ata, 2002: 5). Bu
kapsamda kullanilan araclar arasinda forward, vadeli islem (futures), opsiyon ve swap
sozlesmeleri yer almaktadir. Bu araglar arasindan vadeli islem sézlesmeleri, standart sure ve
tutar1 igeren, organize borsalarda islem goren ve gilinliik dengeleme prosediiriine bagli olan bir
anlasmadir (Chambers, 2012:6). Vadeli islem sozlesmeleri spekilasyon, arbitraj ve riskten
korunma amagli olarak yaygin sekilde kullanilmaktadir. Bu durum vadeli islem sézlesmelerin
nasil muhasebelestirilecegi ve finansal tablolarda nasil raporlanacagi sorununu da getirmistir.
Tirev finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve o6l¢iilmesi konusunda diizenlemeler getiren
Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS) 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme
standardi, finansal araglarin tanimlari, siniflandirilmasi, kayda alma, degerleme, raporlama ve
kayittan ¢ikarma yontemlerini kapsamaktadir.

Literatiir incelendiginde altin vadeli islem so6zlesmelerinin muhasebelestirilmesini
konu alan ¢alismaya rastlanmamistir. Bu ¢alismanin amaci, Borsa Istanbul (BIST) Vadeli
Islem ve Opsiyon Piyasasi’'nda (VIOP) islem goren vadeli islem sozlesmelerinin tiirleri,
ozellikleri ve isleyisini incelemek ve TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme
standard1 ¢ercevesinde muhasebelestirilme ilkelerini 6rnek uygulamalar ile agiklamaktir.

2. VADELI iSLEM SOZLESMELERI

Vadeli islem sozlesmeleri ya da futures sozlesmeleri, sdzlesmenin taraflarina
belirlenen gelecekteki bir tarihte, lizerinde anlagilan fiyattan, standartlastirilmis miktar ve
kalitedeki bir mali, kiymeti veya finansal gostergeyi alma veya satma yiikiimliiligli getiren
sozlesmelerdir (Karatepe, 2000: 11). Genel olarak vadeli islem sozlesmesinde taraflar, alici,
satici, vadeli islem borsasi, takas kurumu ve aracit kurumlardan olugsmaktadir. Alici, vadeli
islem sozlesmesini satin alan yani so6zlesmede uzun pozisyon alan taraf iken satici, s6zlesmeyi
yazan yani kisa pozisyon alan taraftir (Bouchentouf, 2007:138). Vadeli islem so6zlesmesinde
uzun pozisyon almis bir yatirimci gelecekte belli bir tarihte, belirlenen fiyattan, belirlenen
miktarda mali, anlasmanin karsi tarafindan satin almak zorundadir. Kisa pozisyon almig
yatirimct ise gelecekte belli bir tarihte, belirlenen fiyattan, belirlenen miktardaki mali
anlagsmanin karsi tarafinda yer alan kisiye yani uzun pozisyon almis kisiye teslim etmek
zorundadir (Dogukanli, 2008: 137). Vadeli islem piyasasinda uzun pozisyon alan yatirimci
fiyatlarin yiikselecegi beklentisi icerisinde iken kisa pozisyon alan yatirimci fiyatlarin
diisecegi beklentisi igerisindedir (Bouchentouf, 2007: 138). Bu piyasaya konu olan
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sozlesmelerin biiyiikliigii, sozlesmeye konu olan dayanak varligin niteligi, kalitesi, islem
gordiigli para birimi, pozisyon ve fiyat limitleri gibi s6zlesmeye iligkin tiim hiikiimler vadeli
islem borsas1 tarafindan belirlenmekte ve standart hale getirilmektedir. Vadeli islem
sozlesmelerinde diger bir taraf ise takas kurumudur. Takas kurumu, vadeli islem piyasasinda
yapilan tiim islemlerde alic1 ve saticinin muhatap oldugu ve taraflarin sézlesmeden dogan
yukumlultklerini yerine getirmemesinden kaynaklanan tim riskleri Gstlenen kurumdur
(Frush, 2008: 227).

Vadeli islem s6zlesmeleri herhangi bir finansal varlik (hisse senedi, tahvil, bono, hisse
senedi endeksi, dolar, euro gibi) lizerine diizenlenebilecegi gibi emtialar (altin, bakir, platin,
pamuk, piring, bugday) iizerine de diizenlenebilmektedir. Ulkemizde vadeli islem
sozlesmeleri BIST biinyesinde yer alan VIOP’ta islem gormektedir. Bu piyasada islem goren
sozlesmeler, pay, endeks, doviz, kiymetli madenler, emtia, enerji, yabanci endeks, metal,
borsa yatirnm fonu ve gecelik repo vadeli islem s6zlesmeleri olarak siniflandirilmaktadir.
Sézlesmelere konu olan dayanak varliklar, pay vadeli islem sozlesmelerinde BIST pay
piyasasinda islem goren hisse senetlerinden, endeks vadeli islem sozlesmelerinde BIST 30
endeks degerinin 1000’e boliinmiis seklinden, doviz vadeli islem sozlesmelerinde TL/ABD
dolari, TL/Euro ve Euro/ABD dolar capraz kurlarindan, kiymetli maden vadeli islem
sozlesmelerinde ise saf altindan olugmaktadir. Emtia vadeli islem sozlesmesi olarak Ege
pamuk, Anadolu kirmizi bugday ve makarnalik bugday vadeli islem sozlesmeleri islem
gormekte iken enerji vadeli islem s6zlesmesi altinda elektrik, yabanci endeks altinda SASX
10 Endeksi, metal sdzlesmesi altinda ¢elik hurda, borsa yatirm fonu altinda FBIST borsa
yatirim fonu ve gecelik repo altinda ise aylik ve ii¢ aylik gecelik repo orani vadeli islem
sozlesmeleri islem goérmektedir (http://www.borsaistanbul.com/sss/vadeli-islem-ve-opsiyon-
piyasasi-viop).

3. VADELI ISLEM SOZLESMELERINDE KARIN VE ZARARIN
HESAPLANMASI

Vadeli islem piyasasinda islem yapmak isteyen yatirimcinin oncelikli olarak takas
kurumu tarafindan belirlenen ve pozisyon alinacak sodzlesmeye gore farklilik gdsteren
baslangi¢ teminatin1 yatirmasi gerekmektedir. Yatirimcinin teminat hesabi, vadeli islem
piyasasinda aldig1 kisa veya uzun pozisyona gore uzlasma fiyati esas alinarak her giin kontrol
edilmektedir. Uzlasma fiyati, giinliik kar-zararin hesaplanmasinda ve teminat gereksiniminin
belirlenmesinde kullanilan fiyattir. Uzlagma fiyat1 genellikle seans sona ermeden dnce islem
goren sozlesmelerin fiyatlar1 esas alinarak hesaplanmakta ve borsa tarafindan ilan
edilmektedir (Hull, 2012: 35). Bir vadeli islem sdzlesmesinde uzun pozisyon alan yatirimei
icin kar, pozisyon aldig1 vadeli islem s6zlesmenin piyasa fiyatinin artmasi, zarar ise vadeli
islem s6zlesmesinin fiyatinin diigmesi durumunda ortaya ¢ikmaktadir. Kisa pozisyon alan bir
yatirimct ise vadeli sOzlesmenin fiyat1 arttiginda zarar, azaldiginda ise kar etmektedir.
Yatinmcinin zarar etmesi ve teminat hesabinin belli bir seviyenin altina gerilemesi
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durumunda Takas Kurumu teminat ¢agrisinda bulunur. Teminat hesabinin diisebilecegi bu alt
sinir siirdiirme teminati seviyesidir. Siirdiirme teminat1 seviyesi genellikle baslangic teminati
seviyesinin %75’i olarak belirlenmektedir (VOB Turev Araclar Lisanslama Rehberi, 2006:
21-44). Alict ya da saticinin giin sonunda zarar etmesi ve baslangi¢ teminatinin siirdiirme
teminatinin altina diismesi durumunda takas kurumu yatirimcidan teminatin baslangic
seviyesine ¢ikartilmasi i¢in ek fon talep eder. Buna teminat tamamlama cagris1 ad1 verilir.
Eger yatirimci hesabini istenen seviyeye cikartamiyorsa hesap kapatilmaktadir. Vadeli islem
sozlesmelerinde pozisyon, s6zlesmeye konu olan varhigin fiziki teslimiyle, nakdi 6demeyle
veya vadeli islem borsasinda sézlesmeye uygun ters bir islemle kapatilmaktadir. (Ceylan ve
Korkmaz, 2008: 596).

Vadeli islem sozlesmelerinde pozisyonun kapatilmasi durumunda toplam kar-zarar
tutar1, glinlilk hesaplasmalar sonucunda belirlenen gegici kar-zararlarin toplanmasi suretiyle
hesaplanabilecegi gibi asagidaki formiil kullanilarak da hesaplanabilmektedir (VOB
Teminatlandirma ve Diger Risk Yonetimi Esaslari, 2005: 21)

Uzun pozisyon alinmasi durumunda;

Kar/Zarar=(Uzlasma Fiyati-Islem Fiyat1)*Sézlesme Biiyiikliigii*Pozisyon Adedi
Kisa pozisyon alinmasi durumunda;

Kar/Zarar=(Islem Fiyati-Uzlasma Fiyat1)*Sézlesme Biiyiikliigii*Pozisyon Adedi

Giinliik hesaplasma durumunda yatirnrmcinin gecici kar-zararini hesaplamak igin
yukaridaki esitlikte uzlagma fiyati olarak giin sonunda belirlenen uzlagma fiyati esas alinirken,
pozisyon kapatilmasi durumunda kesin kar-zarari hesaplamak igin son islem giinii uzlasma
fiyat1 yani vade sonu uzlagma fiyat1 dikkate alinmaktadir.

4. VADELI iSLEM SOZLESMELERININ MUHASEBELESTIRILMESI

Finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve olgiilmesine iliskin diizenlemeler getiren
“TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme” Standardi 31/12/2005 tarihinden
sonra baglayan hesap donemleri i¢in uygulanmak iizere ilk defa 03/11/2006 tarih ve 26335
sayllt Resmi Gazetede yayimlanmistir. Standart, finansal varliklarin, finansal borg¢larin ve
finansal olmayan kalemlerin alim satimina iliskin  dizenlenen sézlesmelerin
muhasebelestirme ve Ol¢iilmesine yonelik ilkeleri belirlemek amacini tasimaktadir.

TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme standardina gore; gercege
uygun degerle Olciilen bir finansal varliktan ya da finansal bor¢tan kaynaklanan kazang veya
kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilmelidir. Buna gore, altin vadeli islem
sozlesmelerinden elde edilen kazang ve kayiplarin ait olduklari donemin sonu¢ hesaplarina
kaydedilmesi gerekir.
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Vadeli islem sozlesmelerinin muhasebelestirilmesinde Oncelikle sozlesme tutari,
sOzlesmeye taraf olanlarin varlik veya kaynaklarinda herhangi bir artis veya azalisa yol
agmadigindan s6zlesmenin yapildig: tarihte nazim hesaplara kaydedilerek sdzlesme sona
erene kadar nazim hesaplarda izlenmesi gerekir (Orten ve Orten,2001:185; Birgili ve Karaca,
2005:113).

Vadeli islem sozlesmelerinde, sozlesmeye taraf olundugu anda merkezi takas
kurulusu olan Takasbank’a bir baslangi¢ teminatinin O6denmesi gerekir. Literatiire
bakildiginda tiirev {iriinlerin muhasebelestirilmesi ile ilgili bazi calismalarda baglangic
teminat1 tutarinin 113 Tiirev Finansal Varliklar (Okudan, 2009:69), 116 Tiirev Finansal
Varliklar (Ocakoglu,2013:57; Dizman, 2014:25) hesaplarinda izlendigi gériilmektedir. Vadeli
islem s6zlesmelerinde taraflar baslangic teminati tutarlarini sézlesme sonunda geri aldiklar
icin teminat tutarlarinin sézlesme siresi boyunca "126 Verilen Depozito Ve Teminatlar
Hesabi"nda izlenmesi daha uygun olacaktir. S6zlesmenin, siiresi i¢inde borsa tarafindan ilan
edilen gilinliik uzlagma fiyat1 ile degerlenmesi sonucu ortaya ¢ikan kar veya zararlar bir taraf
icin gider, diger taraf i¢in ise gelir niteligini tasiyacagindan, bu tutarlarin sézlesmenin
yapildig1 dénemin sonug hesaplarina aktarilmasi gerekir.

5. ORNEK UYGULAMA

Ornek uygulamada dnce uzun pozisyon alan yatirimci agisindan sonrada kisa pozisyon
alan yatirime1 agisindan yapilmasi gereken muhasebe kayitlarina yer verilecektir.

1-Bir yatirimcinin 25.02.2016 tarihinde VIOP’dan F XAUTRYMO0216SO kodlu gram
altin vadeli islem sozlesmesinden spekilatif amacla 114,88TL fiyatla 100 adet satin alarak
uzun pozisyon aldigin1 varsayalim. S6z konusu sézlesmenin biiyiikliigii 1 gram altindan
olusmaktadir. Yatirimcinin ilgili sozlesmede pozisyon alabilmek i¢in yatirmasi gereken
baslangi¢ teminat1 sozlesme basina 8TL’dir. Buna goére yatirilmasi gereken baslangic teminat
tutar1 800TL dir (8*100). Siirdlirme teminat1 ise 600TL (800*0,75) olarak belirlenmistir.

-Altin vadeli iglem sézlesmesinin nazim hesaplara kaydi;

950 Tirev Finansal Araglardan Alacaklar 11.488,00

-Altin Vadeli Islem Sézlesmesi (VIS)
951 Tirev Finansal Araglardan Borgclar 11.488,00
-Altin VIS

114,88 TL*100 Adet Altin Vadeli Islem Sozlesmesi
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-Altin vadeli iglem sozlesmesi baslangi¢ teminatinin Takasbank’a yatirilmasi;

126 Verilen Depozito ve Teminatlari 800,00
126.0X Altin VIS Baslangic Teminati
102 Bankalar 800,00

Takasbank’a VIS baslangi¢ teminatinin yatirilmast

Seans sonunda s6zlesmenin ilgili tarihte glinliik uzlagsma fiyat1 borsa tarafindan
118,63TL olarak ilan edilmistir. Bu durumda yatirimct uzun pozisyon aldigi i¢in sézlesme
fiyatinin ylikselmesi nedeniyle kar etmektedir. Yukaridaki esitlik kullanilarak yatirirmcinin
giinliik hesaplagsmalar sonucunda gegici kari, 375,00TL ((118,63-114,88)*1*100) olarak

hesaplanmaktadir.

-Altin vadeli iglem sozlesmesi degerleme artisinin kaydi;

126 Verilen Depozito ve Teminatlari 375,00

126.0X Altin VIS Baslangic Teminati
649 Diger Olagan Gelir ve Karlar 375,00
649.0X Altin VIS Deger Artis Kart

Altin VIS degerleme artisi geliri kaydi (118,63-114,88)*100 adet

Baslangi¢c teminati degerine gore olusan fark 375,00 TL takas odas1 tarafindan teminat
hesabina eklenmektedir. Yatirimceilar futures islemlerde yapilan giinliik degerleme sonucunda
teminat hesab1 bakiyelerinde artis oldugunda, teminat hesaplarinin baslangic teminati
seviyesini asan kismini1 vade sonunu beklemeden hemen ¢ekip kullanabilirler.

26.02.2016 tarihinde giinliik uzlagma fiyatinin 115,95TL olarak belirlenmistir.
S6zlesme fiyatinin diismesi nedeniyle yatirimei i¢in zarar s6z konusu olmakta ve gegici zarar
tutar1 -268,00TL ((115,95-118,63)*1*100) olarak hesaplanmaktadir.

-Altin vadeli islem sézlesmesi degerleme azalisinin kaydi,

659 Diger Olagan Gider ve Zararlar 268,00

659.0X Altin VIS Deger Azalis Zarar
126 Verilen Depozito ve Teminatlar 268,00
126.0X Altin VIS Baslangic Teminati

Altin VIS deger azalisimin zarar kaydi (115,95-118,63)*100 adet

Yatirimeinin zarar etmesi nedeniyle baslangi¢ teminati siirdiirme teminatinin altina
gerilemis ve 532,00TL (800,00-268,00) seviyesine diismiistiir. Bu durumda teminat
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cagrisinda bulunulmakta ve yatirimcinin hesabina 268,00 TL yatirarak, hesap bakiyesini
baslangi¢ teminat tutar1 seviyesine ¢ekmesi istenmektedir.

-Altin vadeli islem sézlesmesi stirdiirme teminatimin tamamlanmasi kaydi;

126 Verilen Depozito ve Teminatlar 268,00
126.0X Altin VIS Baslangi¢c Teminati
102 Bankalar 268,00

Eksilen baslani¢ teminatinin Takasbank’a yatirilmasi

S6z konusu altin vadeli islem sdzlesmelerinde vade, subat ayinin son is giinii olan
29.02.2016 tarihidir. Ilgili tarihte vade sonu uzlasma fiyati 117,68 olarak ilan edilmistir. Bu
durumda yatirnmcinin gegici kart, 173,00TL ((117,68-115,95)*1*100) olarak
hesaplanmaktadir. Yatirimecinin pozisyonunu vade sonunda kapatmasi durumunda kesinlesen
toplam kar 280,00TL"dir (375,00-268,00+173,00) yada (117,68-114,88)*1*100).

-Altin vadeli iglem sozlesmesi vade sonunda yapilacak kayitlar,

126 Verilen Depozito ve Teminatlar 173,00
126.0X Altin VIS Baslangic Teminati
649 Diger Olagan Gelir ve Karlar 173,00
649.0X Altin VIS Deger Artis Kart
Altin VIS deger artisinin gelir kaydi (117,68-115,95)*100
102 Bankalar 1.348,00
126 Verilen Depozito ve Teminatlar 1.348,00
126.0X Altin VIS Baslangic Teminati

Altin VIS Baslangi¢ teminatinin tahsili

-Altin vadeli iglem sozlesmesi nazim hesaplarin kapatilmasi;

951 Trev Finansal Araclardan Borclar 11.488,00
-Altin VIS
950 Trev Finansal Araclardan Alacaklar 11.488,00
-Altin VIS

Nazim hesaplarin kapatilmasi

2-Yatirimcinin uzun pozisyon yerine 25.02.2016 tarihinde F_XAUTRYMO0216SO
kodlu gram altin vadeli islem s6zlesmesinde 114,88TL fiyatla 100 adet kisa pozisyon aldigini
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varsayalim. Baslangi¢ ve siirdiirme teminatlar1 uzun pozisyonda oldugu gibi sirasiyla 800 TL
ve 600 TL olarak belirlenmistir.

-Altin vadeli islem sézlesmesinin nazim hesaplara kaydi; Altin vadeli islem
sozlesmesinde kisa pozisyon alan yatirimer s6zkonusu s6zlesme biiyiikliigii olan
11.488,00TL’yi nazim hesaplarda izleyecektir. S6zlesmenin nazim hesaplarda izlenmesi
kayd1 yukaridaki 6rnekte verildigi i¢in tekrar verilmemistir.

-Altin vadeli islem sozlesmesi baslangi¢ teminatimin Takasbank’a yatirilmasi;

126 Verilen Depozito ve Teminatlar1 800,00
126.0X Altin VIS Baslangic Teminati
102 Bankalar 800,00

Takasbank’a VIS baslangi¢ teminatinin yatirilmast

S0zlesmenin ilgili tarihteki gilinliik uzlagsma fiyati borsa tarafindan 118,63TL olarak
ilan edilmigtir. Bu durumda yatirimci kisa pozisyon aldigi i¢in s6zlesme fiyatinin yiikselmesi
nedeniyle zarar etmektedir. Yukaridaki esitlik kullanilarak yatirnmeinin giinliik hesaplagmalar
sonucunda gegici zarari, -375,00TL ((114,88-118,63)*1*100) olarak hesaplanmaktadir.

-Altin vadeli islem sézlesmesi degerleme azalisinin kaydi,

659 Diger Olagan Gider ve Zararlar 375,00

659.0X Altin VIS Deger Azalis Zarar
126 Verilen Depozito ve Teminatlar 375,00
126.0X Altin VIS Baslangi¢ Teminat

Altin VIS degerleme azalisi zarar kaydi (118,63-114,88)*100 adet

Yatirimceinin zarar etmesi nedeniyle baslangi¢ teminati siirdiirme teminatinin altina
gerilemis ve 425,00TL (800,00-375,00) seviyesine diismiistiir. Bu durumda teminat
cagrisinda bulunulmakta ve yatirimcinin hesabina 375,00TL yatirarak, hesap bakiyesini
baslangi¢ teminat tutar1 seviyesine ¢ekmesi istenmektedir.

-Zarar nedeniyle azalan baslangi¢ teminatinin tamamlanmast;

126 Verilen Depozito ve Teminatlar 375,00
126.0X Altin VIS Baslangi¢ Teminati

102 Bankalar 375,00

Eksilen baslani¢ teminatinin Takasbank’a yatirilmasi
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26.02.2016 tarihinde giinliik uzlagma fiyatinin 115,95TL olarak belirlenmistir.
S6zlesme fiyatinin diigmesi nedeniyle yatirimer i¢in kar s6z konusu olmakta ve gegici kar
tutar1 268,00TL ((118,63-115,95)*1*100) olarak hesaplanmaktadir.

-Altin vadeli islem sézlesmesi degerleme artisinin kaydi;

126 Verilen Depozito ve Teminatlari 268,00

126.0X Altin VIS Baslangi¢ Teminati
649 Diger Olagan Gelir ve Karlar 268,00
649.0X Altin VIS Deger Artis Kart

Altin VIS degerleme artisi gelir kaydi (118,63-115,95)*100

S6z konusu altin vadeli islem s6zlesmelerinde vade, subat ayinin son is giinii olan
29.02.2016 tarihidir. ilgili tarihte vade sonu uzlasma fiyat1 117,68 olarak ilan edilmistir. Bu
durumda yatirnmcinin gegici zarari, -173,00TL ((115,95-117,68)*1*100) olarak
hesaplanmaktadir. Yatirimcinin pozisyonunu vade sonunda kapatmasi durumunda kesinlesen
toplam zarar -280,00TL dir (-375,00+268,00-173,00) yada (114,88-117,68)*1*100).

-Altin vadeli iglem sézlesmesi vade sonunda yapilacak kayitlar,

659 Diger Olagan Gider ve Zararlar 173,00

659.0X Altin VIS Deger Azalis Zarar
126 Verilen Depozito ve Teminatlar 173,00
126.0X Altin VIS Baslangi¢c Teminati

Altin VIS deger azalisimin zarar kaydi (115,95-117,68)*100 adet

102 Bankalar 895,00
126 Verilen Depozito ve Teminatlar 895,00
126.0X Altin VIS Baslangic Teminati

Altin VIS Baslangi¢ teminatimin tahsili

-Altin vadeli iglem sézlesmesi nazim hesaplarin kapatiimasi; Altin vadeli islem
sozlesmesinde kisa pozisyon alan yatirimci, 280,00 TL zarar ile pozisyon kapatma isleminden
sonra sézlesmeyi izledigi nazim hesaplari ters kayit yaparak kapatir.

6. SONUC

Vadeli islem sozlesmeleri (futures), sozlesmenin taraflarina belirlenen gelecekteki bir
tarihte, lizerinde anlasilan fiyattan, standartlastirilmis miktar ve kalitedeki bir mali, kiymeti
veya finansal gostergeyi alma veya satma ylikiimliliigii getiren s6zlesmelerdir. Vadeli islem
sozlesmeleri, hisse senedi, tahvil, bono, hisse senedi endeksi, dolar, euro gibi herhangi bir
finansal varlik {izerine diizenlenebilecegi gibi altin, bakir, platin, pamuk, piring, bugday gibi
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emtialar izerine de diizenlenebilmektedir. Ulkemizde, BIST biinyesinde faaliyet gdsteren
VIOP’ta vadeli sézlesmeleri islem gdrmeye baslamistir. Bu piyasada islem géren
sozlesmelerden biri de altin vadeli islem sozlesmeleridir. Altin fiyatlarindaki oynaklik altin
yatirimcisinin ve isletmelerin piyasa riskine maruz kalmasina neden olmaktadir. Altin
fiyatlarindaki oynakliktan spekiilatif olarak yararlanmak veya maruz kalinan riski yonetmek
amaciyla yatirimcilar ve isletmeler altin vadeli islem sézlesmelerine taraf olabilmektedir.

Bir vadeli islem s6zlesmesinde uzun pozisyon alan yatirimei, sézlesmenin piyasa
fiyatinin artmasi durumunda kar ederken, sozlesme fiyatinin diismesi durumunda zarar
etmektedir. Kisa pozisyon alan bir yatirimci ise sozlesme fiyatinin artmasi durumunda zarar,
azalmas1 durumunda ise kar etmektedir.

Tiirev finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve finansal tablolarda raporlanmasi ile
ilgili diizenlemeler getiren TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme
standardinda tiirev iirlinler, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar arasinda sayilmistir. Standarda gore; gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar ilk kez ve sonraki donemlerde muhasebelestirilirken gercege
uygun deger ile dlgiilmelidir ve ortaya ¢ikan kazang veya kayiplar da ilgili donemin sonug
hesaplarina aktarilmalidir.

KAYNAKLAR
Bouchentouf, Amine (2007), Commodities for dummies, Wiley Publishing, Canada.

Birgili, Erhan - Karaca, Nevran ve Akyel, Nermin (2005), “Futures So6zlesmeler ve
Muhasebelestirilmesi”, Muhasebe ve Finans Dergisi, Say1 26 (Nisan), ss.109-119.

Ceylan, Ali - Korkmaz, Turhan (2008), Isletmelerde finansal yonetim, 4. Baski, Ekin Basim
Yayn, Bursa.

Chambers, Nurgill (2012), Tiirev Piyasalar, Beta Basim Yayim Dagitim A.S., Istanbul.

Conkar, Kemalettin - Ata, H.Ali (2002), “Riskten korunma araci olarak tiirev iiriinlerin

gelismis iilkeler ve Tiirkiye’de kullanim1”. Afyon Kocatepe Universitesi IIBF Dergisi,
4(2), ss.1-17.

Dizman, Sakir (2014), “Tiirev Finansal Uriinlerin; Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS),
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) Ve Yeni Hesap Plan1 Taslag:
Kapsaminda Muhasebelestirilmesi”. Erzurum Universitesi Sosyal Bilimler Enstitls(
Dergisi, 7(1), ss.17-30.

Dogukanli, Hatice (2008), Uluslararas1 Finans, Karahan Kitapevi, Adana.

136



Muhasebe ve Finansman Dergisi Ekim /2017

Frush, Scott (2008), Commodities demystified, 1. Edition, McGraww Hill, USA.

Hull, John. C. (2012), Options, futures and other derivative securities, 9.Edition, Pearson Inc.,
England.

Karatepe, Yalgi (2000), Tiirev piyasalari, A.U. Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Yaymni, Ankara.

Ocakoglu, Orgun (2013), “Tiirev Uriinlerin Muhasebelestirilmesi”, Mali Céziim, Say1,120
(Kasim-Aralik), ss.49-63.

Okudan, Fahrettin (2009), “TMS 39’a Gore Hisse Senedi Endeks Vadeli Islem
So6zlesmelerinin Muhasebelestirilmesi: VOB Uygulamasi”, Mali Coziim, Say1,95
(Eylul-Ekim), ss.57-80.

Orten, Remzi - Orten, Ipek (2001), Tiirev Finansal Araglar ve Muhasebe Uygulamalari, Gazi
Kitapevi, Ankara.

Vadeli islem ve Opsiyon Borsas1 (2005). VOB Teminatlandirma ve Diger Risk Yonetimi
Esaslar1. http://www.vob.org.tr/AVOBPortal Tur/Procedure Tree/2005-6.pdf.
(16.05.2016).

Vadeli islem ve Opsiyon Borsas1 (2006). VOB tiirev araglar lisanslama rehberi.
http://www.vob.org.tr/VVOBPortal Tur/EduDocs/Turev%20Araclar%20Lisansla
ma%20K%C4%B1lavuzu-Mart_2006.pdf. ( 11.05.2016.)

http://www.borsaistanbul.com/sss/vadeli-islem-ve-opsiyon-piyasasi-viop (11.05.2016).

137


http://www.vob.org.tr/VOBPortalTur/ProcedureTree/2005-6.pdf
http://www.vob.org.tr/VOBPortalTur/EduDocs/Turev%20Araclar%20Lisanslam%09a%20K%C4%B1lavuzu-Mart_2006.pdf
http://www.vob.org.tr/VOBPortalTur/EduDocs/Turev%20Araclar%20Lisanslam%09a%20K%C4%B1lavuzu-Mart_2006.pdf
http://www.borsaistanbul.com/sss/vadeli-islem-ve-opsiyon-piyasasi-viop

The Journal of Accounting and Finance October/2017

138



