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OZET

Caligmanin temel amaci, her gegen giin artan islem hacimleri nedeniyle kripto varliklar konusunun ele
almarak; kripto varlik kavrami, dogus amaci, diizenlenmesinin gerekliligi, kripto varliklarin gelecek
beklentileri tizerinde durularak, Tiirkiye ve bazi iilkelerin 6zellikle Avrupa Birligi tilkelerinin kripto
varliklar hakkindaki goriislerine yer verilmesidir. Calisma ii¢ boliimden olusmaktadir. Birinci boliimiin
teorik bir yap1 olmasi amaciyla, birinci boliimde; ge¢misten giiniimiize gelene kadar paranin ugramig
oldugu degisikliklere yer verilerek, paranin tarihi, iglevleri ve siniflandirilmasi iizerinde durulmustur.
Calismanin ikinci boliimiinde; kripto para kavramu, tarihsel gelisimi, genel 6zellikleri ile birlikte Kripto
paralarin altinda yatan blok zincir teknolojisine yer verilerek, Tiirkiye ve diger bazi iilkelerin kripto
varliklara olan bakis agilar1 incelenmistir. Calismanin son boliimii olan {iglincii boliimde, kripto paralara
kars1 Avrupa Birligi’nin yaklasimi {izerinde durulmus olup, kripto paralarin AB’ndeki gelisim siireci ve
bazi AB liye devletlerinin kripto varliklara yonelik bakis agilart anlatilmistir. Caligmanin sonug boliimde
ise, elde etmis oldugum bilgiler dogrultusunda kripto varliklar hakkinda degerlendirme yapilmis ve
onerilerde bulunulmustur.

Anahtar Kelimeler: Para, Kripto Para, Bitcoin, Ethereum, Blok zincir Teknolojisi, Kripto Para Borsalar1, Kripto
Para Madenciligi, Avrupa Birligi.

STATES' PERSPECTIVE TO CRYPTO COINS IN INTERNATIONAL TRADE:
THE CASE OF THE EUROPEAN UNION

ABSTRACT

The main purpose of the study is to deal with the issue of crypto assets due to the increasing transaction
volumes; the concept of crypto assets, the purpose of its birth, the necessity of regulation, the future
expectations of crypto assets, and the views of Turkey and some countries, especially European Union
countries, about crypto assets are given. The study consists of three parts. In the first chapter, in order
to be a theoretical structure, the history, functions and classification of money are emphasized by giving
place to the changes that money has undergone from the past to the present. In the second part of the
study; the concept of crypto money, its historical development, general features and the blockchain
technology underlying cryptocurrencies are included, and the perspectives of Turkey and some other
countries on crypto assets are examined. In the third part, which is the last part of the study, the approach
of the European Union towards cryptocurrencies is emphasized, and the development process of
cryptocurrencies in the EU and the perspectives of some EU member states towards crypto assets are
explained. In the conclusion part of the study, according to the research | have obtained, an evaluation
has been made about crypto assets and suggestions have been made.
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1.GIRiS

Gecmisten giiniimiize gelene kadar farkli formlarda yer alan meta, para olarak anilmaktadir. Para,
ekonominin en temel aktorlerinden biri ve bir degisim araci olarak bilinmektedir. Toplumlarin
ihtiyaglarina gore sekil degistiren para, ilk olarak takas yontemi ile baslamis, sonrasinda paranin icat
edilmesiyle madeni paralara ve devaminda yazinin bulunmasiyla kagit paralara ve son olarak da
teknolojinin gelismesi ile birlikte dijital paralara donligmistiir. 21.yiizyilln finansal teknolojisinin
getirmis oldugu bir¢ok yenilik ile birlikte para sanal ortamda mal ve hizmet alimina imkan saglayan bir
kavram olmustur. Buna ilaveten finansal teknolojinin sunmus oldugu daha ileri bir siire¢ ile paranin,
sanal ortamda yer almasinin 6tesinde farkli para formlarinin ortaya ¢ikmasi saglanmistir. Bu siire¢ bize
tarih boyunca degisime ugrayan paranin gelisimini devam ettirecegini hatirlatmaktadir.

Paranin degisim siirecinde finansal teknolojinin getirmis oldugu son yenilik, paranin dijitallesmesi ile
ortaya ¢ikan kripto paralardir. Bununla birlikte bilgi ve iletisim teknolojilerinin gelismesinin bir sonucu
olarak; finansal teknolojinin getirmis oldugu bir yenilik olan kripto varliklar, tesadiifen ortaya
cikmamistir. 2008’de Amerika Birlesik Devletleri’nde baslayan ve sonrasinda kiiresel bir finansal kriz
olan Mortgage Krizi, kripto varliklarin dogusuna neden olmustur. Mortgage Krizinin getirmis oldugu
buhrani firsata ¢eviren Satoshi Nakamato takma isimli kisi, kripto paralar1 ve ozellikle glinlimiizde
popiiler olan Bitcoin ve altyapisimi anlatan “Esler Arasi Elektronik Nakit Odeme Sistemi” adinda bir
makale yaymlanmistir. S6yle ki; yayinlanan makalede, blok zincir teknolojisi ile yaratilmig, herhangi
bir merkezi otoritenin bulunmadigi, islemlerin tarafsiz ve aracisiz bir sekilde yalnizca kisiler arasinda
gerceklesen bir finansal yapidan bahsediliyordu. Bu donemde hiikiimetlere ve bankalara giivenin ciddi
oranda azaldigi, enflasyonun zirve yaptigi ve iilke paralarinin deger kaybettigi sirada makalenin
yayimlanmasi ile birlikte kripto paralar dikkat ¢ekici olmustur. Kriz sonrasinda merkezi otoriteye olan
giivenin sarsilmasi, kripto varliklarin genis kitleler tarafindan kullanilmasini kolaylagtirmstir.

Ote yandan, paranmn dijitallesmesi ile dolasim hizi azalan para, kripto varliklarm kiiresel alanda
yayginlagmasini saglamistir. Kripto varliklarin yaratilmasinin altinda yatan blok zincir teknolojisinin
banka gibi finansal araci kuruluslar etkisiz hale getirmesi ve transfer iicretlerinin kiiciik tutarlarla
gerceklestirilmesi, ticari alanda 6nemini gitgide arttirmigtir. Ancak kripto varliklarin heniiz yasal bir
dayanaginin olmamasi nedeniyle devletler bu varliklara karsi siiphe ile yaklagmakta ve kripto varliklarin
diizenlenmesi konusunda ¢aligmalarini siirdiirmektedir.

Bu cercevede calismamizda, artan islem hacimleri nedeniyle kripto varliklar ele alinarak; kripto varlik
kavrami, dogus amaci, diizenlenmesinin gerekliligi, kripto varliklarin sunmus oldugu avantajlar ve
dezavantajlar ve gelecek beklentileri tizerinde durulmustur. Bu dogrultuda ¢aligmamiz {i¢ bolimden
olugmaktadir. Calismamizin ilk b6liimiinde; teorik bir yap1 olmasi amaciyla gegmisten giiniimiize gelene
kadar paranin ugramis oldugu degisikliklere yer verilerek, paranin tarihi, islevleri ve smiflandirilmasi
tizerinde durulmustur. Calismamizin ikinci boliimiinde; 6ncelikle kripto para kavramu, tarihsel gelisimi,
genel Ozellikleri ile birlikte kripto paralart daha iyi anlayabilmemiz i¢in bilmemiz gereken teorik
kavramlardan bahsedilmistir. Buna ilaveten, kripto varliklarin olumlu ve olumsuz 6zellikleri ile Kripto
para birimleri arasinda en popiiler olan Bitcoin ve onun altinda yer alan en biiyiik alt coin olan Ethereum
tizerinde durulmustur. Ayrica, kripto paralarin altinda yatan blok zincir teknolojisine yer verilmistir.
Ikinci béliimiin son kisminda ise Tiirkiye ve diger baz iilkelerin kripto varliklara olan bakis agilarina
deginilmis olup, uluslararasi kurumlarin bu varliklar hakkinda diisiincelerinden bahsedilmistir.
Caligmamizin son boliimil olan {iglincii boliimiinde ise; kripto paralara karst Avrupa Birligi’nin
yaklagimi {iizerinde durulmus olup, kripto paralarin AB’ndeki gelisim siireci ve bazi AB iiye
devletlerinin kripto varliklara yonelik bakis agilarina yer verilmistir. Sonug¢ boliimiinde ise, elde etmis
oldugum bilgilere gore kripto varliklar hakkinda degerlendirme yapilmis ve dnerilerde bulunulmustur.

2. PARA KAVRAMI, TARIHI, OZELLIKLERI VE SINIFLANDIRILMASI
Gegmisten glinimiize toplumlarin para olarak kabul edebilecegi her 6ge, ya da insanoglunun
ihtiyaclarma gore sekillendirmis oldugu icat, para olarak nitelendirilebilmektedir. Para basit diizeyde

diistiniildiigiinde, fonksiyonel agidan mal ve hizmetlerin el degistirmesini saglayan ve toplum tarafindan
kabul edilmig olan bir 6deme araci olarak tanimlanabilmektedir (Alptekin ve Yilmaz, 2018).
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Insanlik tarihi boyunca toplumlar kendi ihtiyaclarin1 karsilamak icin farkli yollar denemistir.
Toplayicilikla baslayan bu siire¢ ¢ok kez degisiklige ugramistir. Toplayicilik ile kendi ihtiyaglarini
karsilamaya ¢alisan insanlar kendileri tarafindan tiretemedikleri ya da sahip olamadiklar ihtiyaglari i¢in
takas yolunu denemislerdir. Bunun yani sira toplum tarafindan genel kabul géren, taginabilir, boliinebilir
ve dogada az miktarda bulunan degerli nesneler (deniz kabuklari, kakao, kahve taneleri, fil disi, piring,
kurutulmus balik, kumas, tiitiin ve kiirk gibi) deger 0Ol¢iisii olarak kabul edilerek 6deme araci olarak
kullanilmaya baslanmistir (Fidan, Dilek ve Esev, 2019). Bir siire mal ile malin degisimi olan takas
yontemini kullanan toplumlar, etkilesim sonucunda yeni ihtiyaglarinin dogmasi sebebiyle zaman
ilerledik¢e bu yontemin bir 6deme araci olarak yeterli olmadiginin ve zorluklarinin farkina varmislardir.
Insanlarin yasadiklar1 bdlgenin disinda ticaret yapmak istemeleri, miibadele olacak nesnenin deger
Olciilerinin birbirlerine karsilik gelmesi gerekliligi ve artan niifus artisi ile birlikte mal ve hizmetlerin
sayisinin artmasi ile takas yontemi karmasik bir hal almaya baslamistir ve bu nedenle yeni bir 6deme
aracinin gerekliligi dogmustur. Sonrasinda Lidyalilar tarafindan paranin bulunmasiyla birlikte takas
sistemi yerini degerli madenlere birakmistir. Bu degerli madenlerin degisim araci olarak kullanilmasi
ile birlikte takas sisteminden kaynaklanan zorluklar geride kalmustir. Ticarette kullanilan ve malin fiyat
Olciisiinii belirleyen bu degerli madenlere sikke ad1 verilmektedir. Bu degerli madenler zaman igerisinde
takas yonteminin yerine gecerek, ekonominin biiylimesine vesile olmustur. Sikkelerin dayanikli, kolay
bozulmayan ve saglam yapiya sahip olmalari uzun yillar ticarette kullanilmasini saglamistir. Ote yandan
ticaret hacminin biiylimesi ile birlikte metal paralarin saklanmasi, korunmasi, taginmasi ve giivenligine
iliskin sorunlar ortaya ¢ikmistir. Bu sebeple en 6nemli icatlardan biri olan Stimerler tarafindan yazinin
bulunmasi ile birlikte degerli madenler 6nemini yitirmeye baglamig ve yerini tizerinde degeri yazili olan
kagit paralara birakmistir (Elmas ve Aydin, 2021). Kagit paralarin icadiyla yiiksek tutarli ticaret
islemleri kolaylasmis ve hizli bir sekilde kagit para diger bir adiyla banknot sistemine gecilmistir.
Ayrica, Kagit paralarin ticarette siklikla kullanilmasinin sebepleri arasinda iizerine istenilen tutarin
yazilabilmesi ve iiretim maliyetlerinin diisiik olmas1 gibi sebepler sayilabilmektedir. Bunun yani sira,
bugiin diinyada dolasimda olan tiim paralar sayginligini1 devletlerin hukuki giiclinden alir ve bu paralar
itibarin1 {izerinde yazan nominal degerden almaktadirlar. Buna karsin kagit paralarin kullaniminin
yayginlagmasi sebebiyle taklit edilmesi ve yasa dis1 olaylarin yasanmasi gibi nedenler devletlerin farkli
arayislara girmesine neden olmustur. Ote yandan, kiiresellesme ve bilisim teknolojisinin gelismesi ile
birlikte 21.ylizy1lin baglarindan itibaren paranin ticari faaliyetlerde dijitallesmeye baglamasi sebebiyle
para farkli bir sekil almaya baglamistir. Bu sebeple sistem paranin fiziksel olarak dolagimini azaltip
biitiiniiyle dolagimini sanal ortama tagimayi hedeflemektedir. Ayrica bu sistemin diger para
birimlerinden ayrildig: nokta islemlerin biitiiniiyle sanal ortamda gerceklesmesidir. Ozetle, para insanlik
tarihi boyunca ihtiyaclara gore sekil degistirerek siirecini devam ettirmektedir. Onceleri takas yontemi
ile baglayan ticaret, Lidyalilarin paray1r bulmasi ile birlikte madeni paralarin kullanimini uzun siire
devam ettirmis ve sonrasinda ekonomik gelismeler ve yazinin bulunmasiyla yerini kagit paralara
birakmis ve bu fiziksel doniisiimle birlikte en son gelinen nokta ise islem hacmi giin gegtikge artan
paranin dijitallesmesi olmustur.

Bunun yani1 sira bir seyin para 6zelliklerini tasiyabilmesi i¢in dayanikli, taginabilir, boliinebilir, taklit
edilmeme niteliklerinin yaninda standart olmasi ve genel kabul gormesi gerekmektedir (Piringgi, 2018).
Ote yandan paranin ekonomideki yerini klasik ve modern islevler acisindan ele almak miimkiin
olacaktir. Paranin ekonomide klasik anlamda ifade ettigi fonksiyonlari; miibadele (degisim) araci
olmasi, hesap birimi 0lmasi ve deger saklama (tasarruf) aract olmasidir (Erkus ve Giimiis, 2019). Paranin
miibadele araci olmasi elde edilen mal ya da hizmetlerin parayla degistirilebilir olmas1 anlamina
gelmektedir. Diger bir ifadeyle alinan mal ve hizmetlerin karsiliginda bedelin &denmesidir. Para,
ihtiyaglarin giderilmesi igin takas isleminde fiyatlandirma yapilirken yani ekonomik degerinin
belirlenmesi amaciyla bir hesap birimi olarak kullanilmaktadir (Siklar, 2004). Paranin hesap birimi olma
ozelligi ekonomideki tim mal ve hizmetlerin degerinin para ile dl¢iilmesini saglamistir. Mal para ile
ifade edilen trampa sisteminde yasanan zorluklar, paranin bulunmasi sonucunda piyasadaki her iiriiniin
belirli bir fiyatinin olmasi ile ¢6ziilmiistiir. Paranin deger saklama araci olmasi, gelirin elde edilmesinden
baglayarak harcanmasina kadar gegen siire zarfinda paramin satin alma giiclinii korumasi islevidir.
Paranin tasarruf araci olmasi, insanlarin emekleri ile kazandiklari paranin bir kismini ellerinde tutmaya
karar vermesi ve satin alma giiglerini bugiinden gelecege aktarmalarinin sonucudur (Kog, 2021). Diger
taraftan paranin ekonomide modern anlamda ifade ettigi islevleri ise ekonomik faaliyetleri destekleyici
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olmasi, gelirin yeniden dagitilmasi ve niifuz araci olarak kullanilmasidir. Paranin yatirimlar1 finanse
etmesi ve iretimi arttirmasi gibi fonksiyonlarinin olmasi ekonomik faaliyetleri kolaylastirmistir. Bu
sebeple ekonomik faaliyetlerin devam edebilmesi i¢in dolagimda yeteri kadar likidite bulunmalidir.
Paranin bir diger modern islevi, paranin gelir yaratici bir etkisinin olmasidir. Banka kredileri bu etkinin
en iyi Ornegidir. Soyle ki, 6zellikle enflasyonist donemlerde krediler geliri yeniden dagitma giiciine
sahiptir. Ancak bu dénemde sabit gelirliler ve tasarruf sahiplerinin satin alma giicleri diigmiistiir. Bu
sebeple kredi talep ederler. Boylece kredi kullanan igletmeler ticaret hacimlerini biiyiitebilmektedirler.
Bununla birlikte paranin niifuz araci olma iglevi, paraya sahip olan tilkelerin satin alma giiciine sahip
olmasi1 ve yaptirim giiciinii ellerinde bulundurmasidir. Ornegin, gelismis iilkeler, gelismekte olan
tilkelere kredi kullandirarak bu iilkeler lizerinde s6z sahibi olurlar. Boylece iizerlerinde istedikleri gibi
giic uygulayabilirler.

Bununla birlikte para tiirlerini mal para, metal para, temsili para, kagit para, kaydi para ve dijital para
olarak simflandirabilmekteyiz. Insanlarin ihtiyaglari sonucunda ortaya ¢ikmis, nominal degeri ile gercek
degeri arasinda fark bulunmayan, degerini yapildigi nesneden alan paraya mal para denilmektedir. Mal
para, paranin deger Olciisii olma islevi sebebiyle satin alma giicline erismekte ve para statiisiine sahip
olmaktadir. Diger bir para tiirii olan metal paralar degerlerini yapildiklart maddeden almaktadirlar.
Dayanikli, uzun 6miirlii ve tasinabilir olma &zelleri sebebiyle metal, altin, gimiis ve bakir emtia
paralarin en iyi drneklerini olusturmuslar ve uzun yillar boyunca kullanilmislardir. Bunun yaninda
temsili (banknot) para, altina veya giimiise ¢evrilebilmek amaciyla olusturulan 6ziinde degersiz bir kagit
parcasi olup degisim araci olarak kullanilan ve lizerindeki yazili olan tutar 6l¢iisiinde paraya ¢evrilebilen
bir para tiirlidiir (Sahin, 2017). Temsili paralar, emtia paralarda yasanan ekonomik zorluklar nedeniyle
kullanilmaya baslanmistir. Temsili para i¢inde altin ve giimiis gibi madenleri temsil edilmektedir. Bu
nedenle temsili paralara altin standardina dayali para da denilmektedir. Bununla birlikte temsili paranin
gelismis haline itibari (kagit) para denilmektedir. Temsili paralarda olan altina gevrilme zorunlulugu
kagit paralarda yoktur. Bu paralar hem 06zii itibariyle degersiz hem de gercek bir karsiligr olmayan
paralar olmasi sebebiyle giiciinii devletlerin otoritesinden alirlar ve sadece lizerinde yazan nominal deger
tizerinden nitelendirilirler. Ayrica, kagit paralarin kullaniminin kolay ve tasimnabilir olmasi, iizerine
istenilen degerin yazilabilmesi akabinde ticaret hacmi genislemis ve ekonomik islemler hiz kazanmustir.
Bir diger para tiirii olan kaydi para (mevduat), ticari bankalar ya da mevduat bankalar1 tarafindan
kullanilan ve fiziki varligi bulunmayan mevduat hesaplar baz alinarak banka hesaplarinda alacak ve
borg kaydi ile galisan sisteme denilmektedir. Ote yandan 20.yiizyilin sonlarindan itibaren iletisim ve
teknolojinin gelismesi ile birlikte para sekil degistirmis ve insanoglu degisen kosullarla birlikte yenilik
arayisl icine girmistir. Boylece para bir¢ok siiregten gegtikten sonra teknolojinin gelismesi ile birlikte
modern bir boyut kazanmistir. Teknolojinin gelismesinin bir sonucu olarak dijital paralar ortaya
cikmigstir. Diger taraftan dijital paralar1 elektronik para, sanal para ve kripto para olarak incelemek
mimkiindiir. Teknolojik gelismeler kredi karti ile yapilan aligverislerin artmasina ve elektronik ticaretin
gelismesine neden olmustur. Bunun yani sira bankalardan edinilen bilgilerin bilgisayarlara aktarilmasi
ile internet iizerinden aligveris yapilabilmistir. Bunun dogal bir sonucu olarak elektronik 6deme ile
yapilan islemlerin kullanimi artmis ve elektronik para hayatimiza girmistir. Ticari hayatin ve ekonomik
sistemin gerekliligi olan elektronik para, finans sektoriinde oldukga tercih edilen ve itibari paranin
elektronik ortamda bulunan hali olarak tamimlanabilmektedir. E-para ve Pay Pal gibi dijital paralar,
itibari para cinsinden tanimlanabilir. Bir diger dijital para olan sanal paralar, fiziksel gegerliligi olmayan
ve itibari para olarak sayilmayan para olarak tanimlanmaktadir. 2012 yilinda yayilanan Avrupa Merkez
Bankasi raporunda sanal para birimleri; ¢ogunlukla sistem gelistiricileri tarafindan ihra¢ ve kontrol
edilebilen, belli bir sanal ortam kullanicilar1 tarafindan kabul edilip, kullanilan ve kanunlarla
diizenlenmemis dijital bir para c¢esidi olarak ifade edilmistir. Calismamizin ikinci bdliimiinde
ayrintilarina yer verilecek bir diger dijital para olarak smiflandirilan kripto para sifreli ve para
kelimelerinin birlesmesi ile olusan sifrelenmis bir sanal para birimidir. Kripto paralar merkezi bir yapiya
sahip olmadiklart i¢in bu yapmnin kontrolii blok zinciri adi verilen veri tabanlari ile
gerceklestirilmektedir.

156



Asl: Tugba Ekiz & Giildenur Ad:giizel Cetin, 2022

3. KRIPTO PARA KAVRAMI VE KRiPTO PARALARA KARSI TURKIYE’NIN VE
ULKELERIN YAKLASIMI

Kripto para; sanal ortamda gelisen, kriptografik yazilimlar ile giliven saglayan, belirli sifreleme
yontemleriyle korunan, herhangi bir merkezi otorite tarafindan kontrol edilemeyen, islem maliyeti diisiik
olan ve para aligverisini hizli bir sekilde gerceklestiren yeni nesil bir dijital para birimidir. Farkli bir
tanim yapmak gerekirse, dagitilmis defter teknolojisini kullanan, dijital alandaki varliklara kolaylikla
transfer, depolama ve degisim olanagi saglayan ve Ozel kriptografik sozlesmelerle giivenliginin
saglandig1 dijital bir para birimi olarak tanimlanmaktadir (Ciger ve Tilli, 2021). Avrupa Merkez
Bankasi’nin 2018 raporunda kripto paralar i¢in yaptig1 tanima gore kripto paralar giivenilir herhangi bir
aracitya ihtiya¢ duymadan sisteme dahil olan kullanicilar tarafindan gonderilen elektronik ortamda
saklanan ve hesaptan hesaba gonderilen dagitik kayit teknolojisi ile ¢alisan internet ag tabanli bir dijital
para birimi olarak tanimlanmaktadir (ECB, 2022). Bu bilgilerin yaninda Kripto paralarin diger para
birimleri gibi merkezi bir otorite tarafindan kontrolii saglanamadigi i¢in bu para birimi {retilirken
kriptografik ve matematik temelli sifrelenmis bazi kurallar ile ¢alismaktadir. Kriptografi diger bir adiyla
sifreleme yontemi ile ¢alisan kripto para sistemi, para aktarim ve transfer islemlerinin giivenli bir sekilde
gerceklesmesini saglamaktadir.

Kripto paralar ilk kez 29 Eylil 2008 tarihinde Mortgage Krizinin agiklanmasinin akabinde Satoshi
Nakamoto takma isimli kisinin yayinlamis oldugu “Bitcoin: Peer-to-Peer Electronic Cash” (Esler Arasi
Elektronik Nakit Odeme Sistemi) adl1 makalesi ile duyulmustur. 2008 yilinda duyurulan kripto paralar
2009 yilinda hayata gecirilmis olup blok zincir teknolojisine dayali olarak islemlerin glivenligini
saglamaktadir. Bu sebeple Ocak 2009’da Nakamoto, “Genesis Blok™ adr ile ilk blogunu olusturarak
madencilik ve transfer islemlerini baslatmstir (Isler, Takaoglu ve Kiigiikali, 2019). Satoshi Nakamoto,
hiikiimetlere ve sirketlere olan glivenin azaldigi kriz ortamini firsata ¢evirmistir. Soyle ki, kriz nedeniyle
tilkelerin merkez bankalarinin para basmasi sonucunda enflasyon artmis ve iilke paralar deger
kaybetmistir. Finans sektorii ciddi bir gerileme siireci igine girmistir. Bu sebeple borsalar ¢okmiis, birgok
banka kapanmis ve insanlarin bankalara olan giiveni sarsilmistir. Bununla birlikte merkez bankalarinin
istedigi gibi para basma yetkisini elinde bulundurmasinin verdigi sonuglar sebebiyle kripto varliklar
smurly, 6l¢iilebilir ve seffaf olarak herkes tarafindan ulasilabilir bir dijital para birimi olarak ortaya
¢ikmustir. Insanlarin finans sektoriine giiveninin zedelendigi tam da bu dénemde yaymnlanan makale
Bitcoin ve altyapisin1 anlatmaktadir. Makale, bankalarin vermis oldugu aracilik hizmetini elestirmis ve
teknolojinin gelismesi ile birlikte biiyliyen e-ticaretin Bankalarin aracilik etmesine gerek kalmadan
yapilmasi iizerinde durmustur. Diger taraftan, makalenin asil anlatmak istedigi para basma yetkisini
elinde bulunduran bir merkez bankasinin olmamasi yani merkezi olmayan, giivenli, bilgisayar
yazilimlarina dayal, sifrelenmis matematik kurallarina ile ¢aligsan ve sisteme dahil olan kisiler tarafindan
yonetilen bir para Sistemi olusturulmak istenmistir (Nebil, 2018). Sistem ile ¢ok tarafli, kopyalanmasi
neredeyse imkansiz, herhangi bir onaylamaya gerek duymadan karsilikli giiven igerisinde seffaf bir
sekilde para aktarimimin ger¢eklesmesi hedeflenmistir. Bunun yani sira Kripto paralarin genel
Ozelliklerini asagidaki sekilde siralayabiliriz:

o Kripto paralarin degerleri baska bir para birimine dayali olmayip, kendisi bir para birimidir.

o Kripto paralarin alim satiminda herhangi bir vergi veya benzeri 6demeler yapilmamaktadir.

o Dijital ve sanal bir para birimi olup matematiksel formiillerle iiretilmektedir.

e Kripto paralarin dijital yapiya olmalari nedeniyle fiziksel karsiliklar: yoktur.

o Kripto paralar, merkeziyetsiz yapiya sahip olmalari nedeniyle herhangi bir merkezi otoriteye
bagimli olmayip islemler hesaptan hesaba, blok zinciri veri tabanlar tarafindan yapilmaktadir
(Ozkul ve Bas, 2020).

o Ortak paydada bulusmus bireylerin bir araya gelmeleri ile islemler yapilmakta olup, herhangi
bir kurumun giivencesi altinda degildir.

e Islem yapan kullanicilarin bilgilerinin bilinmemesi nedeniyle anonim bir yapiya sahiptirler.

o Seffaf ve denetlenebilir olup iglemler taraflarca izlenebilmektedir.
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e Saklama ve transfer islemlerinde islem maliyetleri diisiik ve hizli olup kiiresel bir yapiya
sahiptirler.

o Kriptografi denilen 6zel sifreleme sistemi ile ¢aligmasindan dolay1 giivenilirdir, onaylandiktan
sonra islemler degistirilememekte ve geri alinamamaktadir.

¢ Blok zincir veya dagitik defter-i kebir teknolojisi ile ¢alisan kripto paralar, bilginin tek bir yerde
toplanmasini engellemis, dagitik kayit sistemi ile bilgileri birden fazla alanda tutmus ve boylece
giivenirliligini artirmistir (Cengiz, 2018).

o Enflasyonist sisteme kars1 olmalar1 nedeniyle kripto paralarin iiretimi sinirlt sayida tutulmustur.

e Para transferinde zaman kavrami olmayip, istenildigi anda islem gerceklestirilebilmektedir.

e Herhangi bir aract kurulusun olmamasi nedeniyle bankacilik hizmetlerinden alinan komisyon
iicretlerini ortadan kaldirmaktadir (Kesebir ve Giinceler, 2019).

o Sistemin i¢inde olanlar tarafindan iglemler goriilebilmekte ve dogrulanabilmektedir.

o Sistemdeki islemlerin kayit altina alinabilmesi icin kriptografi (sifreleme) ile transferlerin
giivenligini saglamak igin bloklar kullanilmaktadir.

e Kripto  paralarin  herhangi  bir  garantisi  bulunmamakta olup bu  sebeple
sigortalanamamaktadirlar.

Kripto varliklarin yaratilmasinin altinda yatan yeni donem teknolojisi ve bir veri tabani olan blok zinciri
teknolojisi, herhangi bir araci olmadan, bir kisi ve/veya kurum tarafindan kontrol edilmeyen, iki tarafin
islemlerini dogrudan gergeklestirdigi, gerceklesen islemlerin degistirilemeyerek blok zincir agina
(Dagitik Defter-i Kebir Teknolojisi) kaydedildigi, taraflarin sifreli kimliklerle anonim sekilde
islemlerini gerceklestirdigi teknoloji protokoliidiir.

Blok zinciri teknolojisinin ¢alismasi i¢in Oncelikle bir talep gerekmektedir. Sonrasinda islemin
gerceklesmesi i¢in bir blok olusturulmaktadir. Olusturulan blok, islem siirecinde bulunan tiim taraflara
yayimlanmakta ve yayimlanan islemlerin dogru olup olmadig1 arastirllip goriis birligi ile
onaylanmaktadir. Taraflarin onayindan sonra blok olusturulmakta ve olusturulan bloklar giiclii sifrelerle
(kodlarla) zincire eklenmektedir. Zincire eklenen islemler taraflara bildirilmekte ve islem
tamamlanmaktadir. Blok zincir teknolojisinin dagitik olmasi sebebiyle yapilan her islem diiglimde
depolanmakta ve kayit altina alinmaktadir. Her bir blok birbirine bagli oldugu i¢in de bir dnceki iglem
bir sonraki iglem ile baglidir ve ag igerisinde olusan her diigiim, islemin dogrulugunu kanitlamaktadir.
Bu nedenle iglemler degistirilememekte ve silinememektedir. Her diigiim herhangi bir araciya ihtiyag
duymadan veri tabanindaki yapilan tiim kayitlar1 dogrulamaktadir (Siimer, 2021). Ozetle, blok zincir
teknolojisi, bloklardan olugsmakta ve her bir blok zaman sirali olarak 6zet degeri ile bir onceki bloga
baglanmaktadir. Béylece birbirlerine bagli olan bloklar, zinciri olusturmaktadir. Bunun yaninda, olusan
her bir blok sifreli olan verileri i¢ine kaydetmekte ve bu kayit altina alinan veriler degistirilememektedir.
Blok zincir teknolojisi; dagitik veri tabani, kisiler arasi iletisim, seffaf, zaman damgali, sifreleme
yontemi, kayitlarin geri dondiiriilemez olmasi ve anonim yapiya sahip olmasi gibi 6zellikleri iginde
barindirmaktadir (Avunduk ve Asan, 2018). Blok zincir teknolojisini diger yeniliklerden ayiran en
onemli 6zellik herhangi bir merkezi otoriteye bagli olmadan bilginin birden fazla veri tabaninda
kaydedilen yapiya sahip olmasidir (Ozyiirek, 2021). Islemler dogrudan kisiden kisiye (ugtan uca),
giivenilir Giglincli kisi olmadan iki bilgisayarin iletisim kurmasi ile gergeklesmektedir. Blok zincir
teknolojisinde biitiin kullanicilar yapilan tiim islemleri seffaf bir sekilde gorebilmektedir. Kullanicilarin
islemlerini gergeklestirirken kimlik bilgilerini kullanmadan blok zincir ag1 tarafindan atanan
numaralarla islemlerini gergeklestirmeleri sebebiyle kullanicilarin kimligi gizli kalmaktadir. Bloga
eklenen her islem tarih ve saat siralamasi ile kaydedilmektedir. Gegmisten giinlimiize gergeklesen tiim
islemler kendisinden once gelen bloklara eklenmekte ve lizerinde herhangi bir oynama olmadan kalici
olarak kaydedilmektedir. Sistemin biitiinliigt ve glivenligi matematik formiillerinden olusan sifreleme
yontemi ile saglanmaktadir (Giindiiz ve Tepeci, 2018).

Buna karsin islem hacimleri giin gegtikge artan ve ileride kullanim alan1 genis alanlara yayilacak olan
kripto paralarin, ilerleyen siireclerde daha zor ve karmasik bir halde gelmeden diizenlenmesi

158



Asl: Tugba Ekiz & Giildenur Ad:giizel Cetin, 2022

gerekmektedir. Soyle ki, uygulama alaninin artmasi kullanicilar i¢in artan riskleri de beraberinde
getirmektedir. Ote yandan diizenlemelerin olmamas1 kripto paralarin kuralsiz bir sekilde devam
etmesine ve yasa dis1 olaylarin giderek artmasina neden olmaktadir. Bu sebeple sistemin agiklarina karsi
devletlerin ve kisilerin kendilerini korumalari i¢in diizenleyici kuruluslara ¢ok fazla gérev diismektedir.
Diger taraftan sistemin net olarak anlasilamamasi nedeniyle bir¢ok iilkede kripto paralara yonelik
olumlu, olumsuz farkli yaklagimlar mevcuttur. Belirsizlikler nedeniyle kripto paralara olumsuz yaklasan
tilkeler herhangi bir diizenleme yapmadan kripto paralari, hukuki bir dayanaginin olmamasi nedeniyle
gayrimesru ilan etmektedirler. Kullanicilara kripto paralarin risklerinden bahseden devletler kripto
paralar1 bir para birimi olarak gérmediklerinden toplumu bu paralara kars1 uyarmaktadirlar. Ote yandan
kripto paralara olumlu bakan iilkeler ise kripto paralar1 destekleyerek diizenlenmesi ve gelistirilmesi i¢in
ugrasmaktadirlar. Bunun yaninda diger iilkeler gibi Tiirkiye’de kripto varliklara olumsuz yaklagsmakta
iken kripto paralarda giinden giine kullanici sayisinin ve islem hacminin artmasi ile tilkemizde birtakim
gelismeler yasanmistir. 2009 yilindan bugiine kadar kripto paralarin Diinyada oldugu gibi Tiirkiye’de
de artan kullanici sayisi ile beraberinde getirdigi riskler nedeniyle toplum ¢ikarlarin1 korumak igin
iilkemizde kripto paralar {izerinde diizenleme g¢alismalar1 baglamistir. Bu sebeple iilke ekonomisi ve
finans alaninda etkili olan 6ncii kuruluslar gelisen kripto varliklar hakkinda ¢aligmalara baglamistir. Bu
sebeple BDDK yapmis oldugu basin agiklamasinda, son zamanlarda Bitcoin ile ilgili birgok yayin
kurulusunda ve internette ¢ikan haberlerin yayginlasmas: akabinde 6deme hizmeti sunan tim
kuruluslarin kuruma bagvurarak gerekli izinleri almalarim zorunlu kilmistir. Ote yandan BDDK,
Bitcoin’in herhangi bir kurum tarafindan ¢ikarilmamasi nedeniyle giiven vermedigini belirterek
elektronik para siniflandirmasina dahil etmemis ve yasal olarak kontroliiniin imkansiz oldugunu ifade
etmistir. Ayrica kullanici kimliklerinin gizli tutulmasmin yasa dis1 bircok olaya neden olabilecegi de
belirtilmistir. Kripto piyasasinin volatil olmasi, hesaplarin ¢alinabilmesi ve yapilan iglemlerin gegmise
yonelik dondiiriilememesi gibi riskleri de iginde barmdigimi ifade ederek, kullanicilarin magduriyet
yasamamalari i¢in Bitcoin ve bunun gibi sanal paralarin risklerinin kamuoyuna duyurulmasinin énem
arz ettigini bildirmistir. Diger taraftan finansal sistem igerisinde biiyiik 6neme sahip olan Tirkiye
Cumhuriyeti Merkez Bankasi’nin asil gorevi fiyat istikrarinmi saglamak ve Tiirk Lirasinin degerini
korumak olmakla birlikte kripto paralardaki islem hacminin ve kullanici sayisinin giinden giine artmasi
sebebiyle kullanicilarin yatirimlarini korumak i¢in TCMB birtakim ¢alismalara baslamistir. TCMB,
blok zincir teknolojisini daha yakindan taniyabilmek ve belirli kurallar ¢ergcevesinde gelistirilebilmesi
icin 2 Ekim 2017 tarihinde bir “Blok zincir Calisma Grubu” olusturdugunu duyurmustur (Nebil,2018).
TCMB, BDDK ve SPK’dan olusan Blok zincir Caligma Grubu; Merkez Bankasi’nin yapmis oldugu
aciklamaya gore belirli araliklarla bir araya geleceklerini, blok zincir teknolojisi giindemini takip
edeceklerini ve tiim ¢abalariyla bu teknolojiyi giivenli bir ara¢ haline getireceklerini ifade etmiglerdir
(Stimer, 2021). Diger bir diizenleyici ve denetleyici bir kurum olan Sermaye Piyasas1 Kurulu, 27 Eyliil
2018’de Dijital Varlik (Token) Satiglar1 (ICO) Hakkinda Duyuru” yaymnlayarak; kripto paralarin
herhangi bir diizenlemeye tabi olmamalarindan asir1 oynak bir yapida olduklarmi, kullanicilarin
projelere yaptiklar1 yatirimlarin yaniltic1 olabilecegini ve takip edilememesi nedeniyle kaybolabilme
ihtimalini i¢inde barindirmalari nedeniyle kisilerin bu riskleri g6z 6niinde bulundurmalar1 gerektigini
ifade etmistir.

Bilindigi tizere kripto varliklar merkezi otoriteden bagimsiz, kisiler arasinda herhangi bir araciya ihtiyag
duymadan islemlerini ger¢eklestirmekte ve denetim mekanizmasi bulunmamaktadir. Bu nedenle kripto
varliklarin faaliyette oldugu diinya {ilkeleri, vatandaslarim1 korumak igin kripto varliklar {izerinde
birtakim diizenlemeler yapmistir. Kripto varliklar kimi {ilkeler yasal olarak kabul etmis, kimi tilkeler
ise kisitlayict ya da yasaklayici dnlemler alarak vatandaslarinin ¢ikarlarini korudugunu diigiinmiistiir.
Kripto paralarin dogus yeri olarak bilinen ve yiiksek kullanim alanina sahip iilke olan Amerika Birlesik
Devletleri, kullanict sayisinin fazla olmasina ragmen iilkede kripto para birimleri hakkinda netlesen bir
durum bulunmamaktadir. Eyaletlerden olusan Amerika Birlesik Devletleri’ndeki kurumlar kripto
varliklarin diizenlenmesi hakkinda birbirinden farkli gériisleri savunmaktadir. 2013 yilinda Amerika
Hazine Bakanligi’na bagli Mali Suglar1 Uygulama Ag (FinCEN) tarafindan yayinlayan rapora gore
kripto paralar: sanal para birimi olarak kabul etmis ve Amerikan Dolar1 ile sanal para birimi olan kripto
varliklarin degistirilebilecegini ifade etmistir (Ciger ve Tilli, 2021). Diger bir kurum olan Menkul
Kiymetler ve Borsa Komisyonu (SEC), kripto varliklarin alim satiminda kullanicilarin dikkatli olmasi
gerektiginin altini ¢izmis ve yapilan birgok bagvuruya ragmen heniiz bu varliklar1 onaylamamistir. Diger
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taraftan gelismis bir iilke olan Kanada, enerji tiikketim masraflarinin diisiik olmasi nedeniyle kripto para
iireten madenciler i¢in avantajli bir iilke olmus ve kripto varliklarin iilkede cazip hale gelmesini
saglamistir. Bitcoin’den sonraki en biiyiik hacime sahip olan kripto para birimi Ethereum’un kurucusu
Vitalik Buterin’in Kanada’nin Toronto sehrinde yasamasi da kripto varliklarin bu iilkede gelismesinin
en biiylik gostergesi olmustur. Bunun en iyi 6rnegi diinyadaki ilk Bitcoin ATM’sinin Kanada’da
kullanicilara sunulmasidir. Kanada’da kripto varliklarin gelistirilmesi siirecinde devlet destegi de olsa
tilkede yasal para birimi Kanada Dolar1 olup bir¢ok tilkede oldugu gibi Kanada’da kripto varliklari emtia
olarak gormektedir. Bunun yani sira Haziran 2021 tarihinde Miami’de diizenlenen “Bitcoin 2021
Konferansi” ile Amerika’da kiigiik bir iilke olan El Salvador’un devlet bagkan1 Nayib Bukele, Bitcoin’i
yasal 6deme araci olarak kabul edecegini duyurmus ve Eyliil 2021°de de kanunlastiran ilk {ilke olmustur.
Bu kanun ile yeterli diizenlemeye sahip olmayan isletmeler haricindeki tiim isletmelerde Bitcoin 6deme
araci olarak kullanilmaya baslamistir. Bununla birlikte Cin hiikiimeti kripto varliklara kars1 sert bir
tutum sergilemis ve Cin Merkez Bankasi (PBoC), 2013 yilinda kripto paralarin amaglar1 diginda
kullanilarak yasa dis1 islemleri i¢inde barindirabilecegi diislincesiyle bir arastirma yapmustir.
Aragtirmalar sonucunda Cin Merkez Bankasi kullanicilart korumak igin kripto para borsalarinda
gerceklesen islemleri yasaklamis ve bankalarin aracilik yapmamasi konusunda uyarida bulunmustur
(Kesbi¢ ve Duramaz, 2018). Ayrica, islem yapan bankalara ceza kesecegini bildirmistir. Bu sebeple
bircok madencinin, iilkeyi terk ederek Kanada, Isvicre gibi kripto varliklar1 destekleyen iilkelere
gitmesine neden olmustur. Ote yandan Japonya’nmn kripto varliklara karst olan olumlu tavri,
yatirimcilara giiven veren hukuk sistemi ve giin igerisinde ¢ok fazla doviz iglemlerine sahip olmasi
kripto paralar1 yasal olarak taniyan ilk iilke olmasina neden olmustur. Kripto varliklarin tilkeler nezdinde
yasal bir zemine dayandirilmasi ile giivenli bir liman haline gelecegini diisiinen Japonya, bu varliklarin
ilerleyen zamanlarda Oncelikle finans alaninda ve diger birgok alanda hayatimizi kolaylastiracagina
inanmaktadir. Buna ilaveten Rusya kripto paralara olumlu yaklagmakta 6zellikle kripto para birimi olan
Ethereum’a sicak bakmaktadir. Bunun yaninda Rusya’nin yasal para birimi olan Ruble’nin belirli bir
boliimiini kripto paraya ¢evirerek resmi dijital para olusturmaya ¢aligmaktadir. Soyle ki, Rusya ayr1 bir
kripto para birimi yaratmadan “CryptoRuble” isimli bir kripto para birimi olusturup vergilendirmeyi
diisiinmektedir. Kripto varliklari yasal olarak kabul eden bir diger iilke olan Ingiltere, kiiresel anlamda
kripto paralarin dolagiminin en fazla oldugu iilke konumundadir (Akiz, 2019). ingiltere Gelir ve Giimriik
Idaresi (HMRC), kripto paralar1 dzel para olarak gordiigiinii ifade etmis ve elektronik ticarette
kullanilabilen, saklanabilen ve transferi yapilabilen varliklar olarak tanimlanustir. Ingiltere Merkez
Bankasi bagkan yardimecisi, kripto varliklarin degisim araci olmasi, yapilan islemlerin fazla ve maliyetli
olmas1 ve yasal para birimlerinin 6zelliklerini tagimamasi nedeniyle kripto para yerine kripto varlik
olarak tanimlamanin daha dogru olacagini savunmustur. Diger taraftan finans ve bankacilik alanindaki
liderligini kripto paralar iizerinde de siirdiirebilmek icin ¢alisan Isvicre hiikiimeti, iilkede Bitcoin ile
ddeme islemleri yapilmakta olup &zellikle isvigre’nin Zug sehrinde 200 CHFye (isvigre Frangi) kadar
olan iglemlerde Bitcoin ile 6deme yapilabilmektedir. Kiigiik bir sehir olan Zug, “kripto vadisi” olarak
anilmakta ve blok zincir teknolojisi i¢in dnemli bir sehir olarak taninmaktadir.

4. KRIPTO PARALARA KARSI AVRUPA BIiRLiGI’NIN YAKLASIMI

Kripto varliklarin kiiresel anlamda standardize edilmis yasal bir diizenlemesinin bulunmamasi, Avrupa
Birligi (AB) iiye iilkelerdeki kullanici sayisinin fazlaligi ve artan islem hacimleri Avrupa Birligi’ni bu
konuda harekete gegirmis ve iiye iilkelerin kripto paralar ile ilgili islemleri i¢in kendi ulusal kurallar ile
diizenleme yapmalarint zorunlu kilmistir. Avrupa Birligi Komisyon Bagkan Yardimcist Valdis
Dombrovskis’in yaptig1 agiklamaya gore kripto varliklarin yatirimeilar ile aracilar arasinda kiiresel
boyutta bir kullanim alanina sahip oldugunu Avrupa iilkelerinin yan1 sira G-20 iilkeleri ile birlikte bir
diizenlemeye gideceklerini belirtmistir (MISAK, 2022). Bunun yam sira kripto varliklarin riskli yapiya
sahip olduklarini, yasal bir dayanaginin bulunmadigini, garantili bir getiri olmadiklarini ve spekiilasyona
oldukga agik varliklar oldugunu da eklemistir. Ote yandan Avrupa Birligi yaymlamis oldugu iki raporda
kripto varliklar hakkinda 2024 yilina kadar detayli bir anayasal diizenleme yapacaklarin1 ve bunun
iizerinde calistiklarin1 duyurmustur. Gelismenin ardindan Avrupa Birligi’ne iiye iilkelerden olan Fransa,
Almanya, Italya, Ispanya gibi iilkelerden Avrupa iilkelerinde dijital 5demelerin artmasi ile birlikte kripto
varliklarin da yasa disi kullanima agik olmasi nedeniyle vatandaslarini korumak igin Avrupa
Komisyonu’ndan giiglii ve net kurallar bekledikleri seklinde agiklama gelmistir.
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Bu bilgilerin yani sira Avrupa Birligi liye iilkeleri i¢inde kripto varliklar ile ilgili 6ncelikli diizenlemeyi
yapan iilke konumunda olan Almanya, blok zincir teknolojisini destekleyip, kullanicilarin ¢ikarlarini
korumak i¢in iilkenin diizenleyici otoriteleri tarafindan birtakim regiilasyonlar yapmistir. Bununla
birlikte Almanya, 2013 yilinda kripto varliklar yasal bir para birimi olarak kabul etmedigini ancak bu
paralarin 6demeler i¢in kullanilabilecegini ve bu varliklar1 finansal bir ara¢ olarak gordiigiinti ifade
etmistir. Diger taraftan bir ada iilkesi olan Malta, blok zincir teknolojisinde en iyi ve en gelismis iilke
konumunda olabilmek i¢in ciddi diizenlemeler yapan iilke olarak taninmaktadir. Oyle ki, Malta blok
zincir adasi olarak da anilmaktadir (Stimer, 2021). Blok zincir teknolojisi alaninda merkez konumunda
olmak isteyen Malta, 1 Kasim 2018 tarihinde kripto varliklarin vergilendirilmesi hakkinda 6nemli
kararlar almigtir. Kripto paralar i¢in 6nemli olan bu kararlarda kripto varliklar koinler ve tokenler olarak
kategorize edilip, yasalastirilmis ve 6deme araci olarak kabul edildigi belirtilmistir. Bu gelismeler blok
zincir bir diger ifadeyle dagitik defter teknolojisi alaninda galisan sirketlerin Malta’ya yatirim
yapmalarini saglamis ve diinyada kripto para akisinin en fazla oldugu iilke olmustur. Ote yandan Avrupa
Birligi’nde 2014 ile 2018 yillar1 arasinda kripto varliklardan “sermaye kazanci vergisi” adi altinda alinan
vergiler, Fransa’da da alinmistir. Fransa hiikiimeti vergilendirme islemini gerceklestirirken de iki unsuru
dikkate almustir. Islemlerin siirekli olarak yapilip yapilmamasini baz alarak ticari karlar ve ticari
olmayan karlar olarak iki husus ile degerlendirmistir. Bunun yaninda iilkedeki kripto varliklar {izerinden
%45 gibi yiiksek oranda vergi alinmasi nedeniyle 2019’da Danistay kripto varliklar1 “tasinir varlik”
olarak tanimlamistir. Bu degisim ile birlikte kripto varliklardan alinan vergi oram1 %45°ten %19’a
indirilmis ve kripto varlik kazanglari; kiymetli madenler, araclar ve fikri miilkiyet haklarindan elde
edilen kazanglardan alinan vergiler gibi degerlendirilmistir.

Sonug olarak Avrupa Birligi {ilkelerinde kripto varliklar iizerine birden fazla diizenleme bulunmakla
birlikte hala iiye devletler konu hakkinda ortak bir uzlastya varamamustir. Uye devletlerin kripto paralar
ile ilgili uzlasmaya varamamasinin nedeni devletlerin dijital para birimi ile ilgili ciddi kaygilarinin
olmasidir. Ulkelerin en 6nemli kaygilar1 arasinda kripto varliklardan vergi alamamalarmi ve bu
varliklarin para politikalarin1 zayiflatip otoritelerinin azalacag: diisiincelerini sayabiliriz. Ote yandan
heniiz yasal bir dayanaga sahip olmayan kripto varliklarin islem gordiigii iilkelerde; tiim diinyada artan
islem hacimlerinin fazlaligindan kaynaklanan ve beraberinde getirdigi yasa disi durumlar, devletleri
vergilendirme konusunda ¢alisma yapmaya itmistir. Ayrica kripto paralardan elde edilen gelirlerin
fazlaligi ilkeler i¢in yeni bir gelir kapist olarak goriilmistiir. Bununla birlikte Kkripto paralarin
vergilendirilmesi ile gergeklesen islemlerin takibinin kolaylasacagi ve boylece yasa dis1 yasanan tiim
olaylarin oniiniin Kesilecegi diisliniilmektedir. Diger taraftan kripto paralar igin gerekli goriilen
vergilendirme islemleri iilkelerin bu paralar1 nasil tamimlandig ile belirlenmektedir. Soyle ki, kripto
varliklar1 diizenleme yoluna giden iilkeler bu varliklar1 emtia, para, menkul kiymet ya da benzeri
olmayan seyler gibi ifadelerle nitelendirmektedirler.

SONUC VE ONERILER

Para, bir degisim araci olarak hayatimizin her alaninda var olmus ve ge¢misten giinlimiize gelene dek
cok kez degisime ugrasmistir. Teknolojinin gelismesi ile birlikte internetin yayginlasmasi ve birgok
seyin online olarak alinip satilabilmesi elektronik ortamda dijital paralarin kullanimini artirmistir. Bu
durum itibari paranin giiciinii azaltmis, kredi kartlarinin kullanimini artirmig ve dijital para ile 6deme
alanlarini genisletmistir.

Bilindigi iizere, kripto varliklarin yaratilmasinda kullanilan blok zincir teknolojisi, kripto paralarin
iizerinde bir konu olarak degerlendirilmektedir. Ote yandan Bitcoin ve benzeri kripto paralarin her ne
kadar iilkelerin yasal para birimlerinin yerine gecemeyecegi diisiiniilse de blok zincir teknolojisinin
gelecegin teknolojisi olacagi diisiiniilmektedir. Soyle ki, blok zincir teknolojisinin sunmus oldugu
uygulamalarin gelistirilmesi ve diizenlenmesi ile sosyal ve ticari alanda bir¢ok avantaj saglanacagi
savunulmaktadir. Daha yapilandirilmis ve benimsenmis bir blok zincir teknolojisi ile iiretim, operasyon,
finans ve bankacilik, muhasebe ve denetim gibi birden fazla alanda uygulanabilecektir.

Bu bilgilerin yan sira kripto paralar isleyisinde kullanicilara birgok avantaj saglamaktadir. Kripto para
sisteminin, farkli para birimleri ile hesaptan hesaba sifreler araciligiyla merkezi otorite baskis1 olmadan
islemlerin gergeklestigi bir yapiya sahip olmast ve kripto varliklarin en biiyiik avantajlar1 arasinda
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sayilmaktadir. Ote yandan kripto paralarda islemlerin aracisiz yiiriitiilmesi hem islem maliyetlerini
diisiirmekte hem de alici ile satic1 arasinda yapilan transfer islemlerinin hizl bir sekilde gerceklesmesini
saglamaktadir. Kripto paralarda islemler akilli s6zlesmeler ile komisyonsuz olarak gergeklesmektedir.
Bunun yam sira, geleneksel borsalarin aksine kripto para borsalarinda islemler gilinlin her saati
yapilabilmektedir. Bu durum kullanicilar i¢in avantaj teskil etmektedir. Ote yandan kripto paralarda
yapilan tiim islemlerin kayit altinda tutulmasi ile islemler tarafsiz ve seffaf bir sekilde
gerceklesmektedir. Ayrica, kripto paralarin simurlt sayida iiretilmesi nedeniyle bu paralarin degerini
korumasi ve olusacak fiyat diisiislerine kars1 yasal para birimlerine gore enflasyonist ortamlarda daha
direncli olacag diistiniilmektedir.

Bu bilgilerin yan sira kripto paralara biiyiik yatirimlar yapan dev sirketlerin ve kisilerin artmasi ile
birlikte devletler kripto paralar lizerinde bu yapiy1 diizenlemek ya da olumsuzluklar karsisinda énlemler
alabilmek i¢in regiilasyon calismalarina baslamistir. Kripto varliklar ile ilgili diizenleme c¢aligmalari
konusunda ABD ilk siray1 almis olsa da her eyalette farkli diizenlemenin olmasi1 nedeniyle Avrupa kitas1
gelismenin ve diizenlemenin en fazla oldugu kita olarak yer almustir. Ozellikle Avrupa Birligi iiye
tilkelerinden olan Almanya vatandaslarinin, kripto paralara olan ilgileri diizenleme caligmalarim
hizlandirmistir. Ayrica, Tiirkiye’de diger iilkeler gibi bu konuda regiilasyon calismalarini siirdiirmekte
ve gelecek beklentilerini olumlu yonde artirmaktadir. Bu baglamda bazi tilkeler kripto paralar1 tanimay1
secerek diizenleme caligmalari yaparken bazi iilkeler ise kripto para sistemini tamamen reddetmeyi
secmislerdir. Kripto para birimlerine karsi tekdiize bir anlayisin olmamasi, iilkelerin kripto varliklar
hakkinda farkli degerlendirmeler yapmasina neden olmustur. Bu sebeple kripto paralar bazen 6deme
araci, bazen para transferi bazen de deger saklama araci olarak nitelendirilmistir. Bunun bir devami
olarak heniiz standart bir diizenleme olmamasi nedeniyle devletlerin kripto paralari1 para, emtia ya da
menkul kiymet gibi vasiflarla nitelendirmesine gore belirli oranlarda vergilendirme diizenlemeleri de
yapilmistir. Diger taraftan insanlarin kripto paralara olan ilgisi devletleri kripto paralardan gelir etme
fikrine itmistir. Devletlerin kripto paralardan vergi almay1 diisiinmeleri olduk¢a dogal bir siire¢ olarak
ilerlemekte ve kripto paralarin hem kullanicilar i¢in hem de devletler i¢in iyi bir kazang kapisi olacagi
diistintilmektedir.

Ote yandan kripto paralarin yasal dayanaginin olmamasi ve herhangi bir hukuki otorite tarafindan
desteklenmemesi insanlar1 endiselendirmektedir. Bunun yaninda kripto varliklarin spekiilatif olmalar
ve insanlarin kripto varliklar hakkinda yeterince bilgi sahibi olmamalari da panik ortamu yaratmaktadir.
Ciinkii insanlar giivenmedikleri yerlere yatinm yapmak istememektedirler. Kripto varliklarin i¢inde
barindirdigi riskleri g6z 6niinde bulundurarak siniflandirilmasi, vergilendirilmesi, ulusal ve uluslararasi
olarak incelenmesi, paralarin sinirlar1 ve sartlar ile ilgili diizenlenmeler ile birlikte giiven sorununun
ortadan kalkacag diistiniilmektedir. Bu sebeple daha fazla insanin bu konuda bilgi sahibi olabilmesi i¢in
iiniversitelerde blok zincir arastirma gruplart kurulabilir. Calisma gruplarinin yapmis oldugu
aragtirmalar toplumu bilinglendirerek kullanicilarin blok zincir teknolojisi hakkindaki korkularin
azaltip, bu teknolojiyi giivenli bir liman olarak gorebilmelerini saglayabilir. Bununla birlikte blok zincir
teknolojisinden maksimum diizeyde yarar saglayabilmek igin matematik bilimi ve bilisim
teknolojilerinin inceleme alanina girmesi nedeniyle {iniversitelerde blok zincir ile ilgili miithendislik
boliimleri agilabilir ya da finans bdliimlerine blok zincir teknolojisini anlatan dersler eklenebilir.

Son olarak, kripto varliklar1 finansal teknolojinin getirmis oldugu kagmilmaz bir son olarak kabul
etmeliyiz. Blok zincir teknolojisinin getirmis oldugu yeniliklere direnmek uzun vade de diinya iilkeleri
icin zararli olacaktir. Bu sebeple merkez bankalar1 bir an evvel blok zincir teknolojisi ile ilgili merkezi
bir otoritenin oldugu ulusal ve uluslararasi1 diizenlemelere baslayarak siireci hizlandirmalidir. Kripto
paralarin kontrollii bir sekilde gelisebilmesi i¢in merkez bankalar1 kendi dijital paralarini ¢ikarip gelisen
teknolojiye ayak uydurmalidir. Kripto paralar ile ilgili diizenlemeler ve calismalar gelistikce, asiri
oynaklik azalip kripto paralardaki fiyat istikrar1 saglanmis olacak ve yatirim giivenligi saglandik¢a da
paralarin degeri artacaktir. Boylece ulusal ve uluslararasi ticarette kullanimi artacaktir. Kripto varliklarin
yasal altyapilar1 merkez bankalarn tarafindan gelistirildikge giliven ortami saglanip, kontrolsiiz
ilerlemenin Oniine ge¢ilmis olacaktir. Ayrica, her ne isimle anilmis olsalar da kripto varliklar toplumun
ihtiyaglarindan dogmus ve hayatimizin vazgec¢ilmez iiriinleri olmuglardir.
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