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Abstract

The purpose of this study is to examine the effect of inflation accounting application on financial
statements. For this purpose, financial data of 123 companies traded on Borsa Istanbul were
included in the analysis. Financial ratios were used to determine the effect of inflation accounting

Basvuru Tarihi/ Received:
05.11.2024

Kabul Tarihi/Accepted:
07.12.2024

ARASTIRMA MAKALESI

%
o

ISSN 2618-6217

application on the financial statements. The financial statements of the companies prepared as of
December 31, 2022 were used to determine the effect of inflation accounting. Financial data was
obtained from the Public Disclosure Platform via the Thomson Reuters Datastream program.
Wilcoxon test was used to investigate the effect of inflation accounting application on financial
statements. As a result of the analysis, it was determined that manufacturing companies were
more affected by inflation accounting practice than service companies. It has also been found that
inflation accounting has a negative effect on financial ratios.

The study has some limitations. The first limitation is that financial institutions and sectors with
insufficient companies were not included in the analysis. Therefore, it was not possible to
generalize the results to all sectors. Another limitation is that parametric tests could not be applied
because there were not enough companies traded in some sectors.
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1. GIRIS

En genel anlamiyla enflasyon bir ekonomide genel fiyat seviyesinin siirekli ve belirgin
bir sekilde artmasi1 durumudur. Baska bir tanimla enflasyon, iiretilen mallarin ve sunulan
hizmetlerin fiyat diizeylerindeki siirekli bir artisin yaninda, paranin degerindeki siirekli
bir azalisi ifade etmektedir (Orhan, 1995:14). Enflasyonu etkileyen temel faktor, mal
veya hizmet fiyatlarinin artmasi ve mal ve hizmet genel fiyat seviyelerinin ylikselmesi
nedeniyle satin alma giiciiniin azalmasidir. Dikkate alinmasi gereken bir diger husus,
enflasyon, s6z konusu fiyatlarda bir defalik artistan ziyade siirekli bir artis olmasi
durumudur (Ozdemir, 2023:56). Enflasyon, para biriminin satin alma giiciiniin
diismesine yol acmakta ve genellikle tiiketici fiyat endeksi (TUFE) gibi olciitlerle
izlenmektedir. Talebin arzdan fazla olmasi, iiretim maliyetlerinin artmasi ve merkez
bankasinin piyasaya fazla miktarda para stirmesi enflasyona yol acabilmektedir.

Enflasyonun paranin satin alma giiclinde azalmaya neden olmasindan dolayi
enflasyonist bir ortamda faaliyette bulunan ve ulusal para birimi cinsinden finansal tablo
hazirlayan isletmelerin net varlik yapisi da etkilenmektedir. Bu nedenle finansal
tablolarin paranin cari satin alma giicii cinsinden ifade edilmesi bir zorunluluk olarak
ortaya cikmaktadir. Bu uygulamaya enflasyon muhasebesi ismi verilmektedir. Enflasyon
muhasebesi, yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin daha dogru ve gergekgi
bir sekilde yansitilmasini saglayan bir muhasebe uygulamasidir. Bu uygulama,
enflasyonun finansal tablolar tlizerindeki etkilerini diizeltmek ve sirketin finansal
durumunu gergekei bir sekilde yansitmak i¢in kullanilmaktadir.

Enflasyon muhasebesi, finansal tablolarin daha dogru ve gercekeci bir sekilde
hazirlanmasini sagladigindan yatirimcilar, kredi verenler ve diger paydaslar icin daha
giivenilir bilgi sunumuna imkan vermektedir. Ayrica enflasyon muhasebesi, sirketlerin
vergilendirilebilir gelirlerini daha dogru bir sekilde hesaplamalarina yardimci
olmaktadir. Enflasyon etkilerinin goz ardi edildigi finansal tablolar, sirketlerin daha
yluksek vergiler 6demesine neden olabilmektedir. Enflasyon muhasebesi, farkl
donemler arasinda finansal verilerin karsilastirilabilirligini artirmaktadir. Enflasyon
donemlerinde nominal degerler arasindaki karsilastirmalar yaniltici olabilmekte, bu
nedenle reel degerlerle karsilastirmalar yapmak daha saglikli sonuclar vermektedir.
Enflasyonun etkilerinin diizeltildigi finansal tablolar, yatirimcilarin daha bilingli ve
dogru kararlar almasini saglamaktadir. Sirketler, enflasyon muhasebesi uygulayarak
daha dogru biitceleme ve finansal planlama yapabilmektedir. Bu durum da isletmelerin
finansal hedeflerine ulasmalarinda yardimci olmaktadir (Wali, Darwish ve Valesco,
2024:37; Singh, 2016:323).

Enflasyon muhasebesi, sirketlerin finansal performansini ve durumunu daha dogru bir
sekilde yansitarak hem mikro, hem de makro diizeyde oOnemli avantajlar da
saglamaktadir. Enflasyon muhasebesi, enflasyonun yiiksek oldugu ekonomilerde
makroekonomik stabilitenin saglanmasina katkida bulunmaktadir. Daha dogru finansal
tablolar, ekonomi politikalarinin daha etkili bir sekilde tasarlanmasina ve
uygulanmasina yardimci olabilmektedir. Enflasyon muhasebesi, yabanci yatirimcilar ve
uluslararasi1 kredi derecelendirme kuruluslar1 tarafindan giivenilir finansal bilgi
sunulmasina katkida bulunmaktadir. Bu da iilkeye daha fazla yatirinm ¢ekebilmektedir.
Enflasyon muhasebesi, devletin daha adil ve dogru vergi gelirleri elde etmesine yardimci
olmaktadir. Enflasyonun etkilerini géz ardi eden vergi politikalari, sirketler tizerinde
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haksiz bir vergi ytkii olusturabilmektedir. Dogru ve enflasyon etkilerinden arindirilmis
finansal veriler, hiikiimetlerin ve merkez bankalarinin daha dogru ekonomik planlama
yapmasina olanak tanimaktadir.

Bu calismanin amaci, Turkiye’de 31 Aralik 2023 tarihinde uygulanmaya baslanan
enflasyon muhasebesinin finansal tablolar tlzerindeki etkisinin incelenmesidir. Bu
amagla finansal tablo kalemlerini temsil eden cesitli finansal oranlar kullanilarak
enflasyon muhasebesinin etkisi arastirilmistir. Arastirmada 31 Aralik 2022 tarihli
finansal tablo tutarlar1 esas alinmistir. Giinkii Borsa Istanbul’da islem géren sirketlerin
enflasyon muhasebesi kapsaminda 6nceki donem tutarlar1 olan 31 Aralik 2022 tarihli
finansal tablolarinin da enflasyona gore diizenlenmesi gerekmektedir. Calisma, Borsa
Istanbul lizerinde gerceklestirilmistir.

Bu ¢alismanin yapilmasina neden olan birka¢ motive kaynagi bulunmaktadir. Bunlardan
ilki, Tiirkiye'de bazi kuruluslar (finansal vb.) haricinde diger tiim sektdrlerde sektorel
bazda enflasyonun etkisinin arastirilmasina yonelik ¢alismanin bulunmamasidir.
Yapilan ¢alismalarda genellikle kisitl sirketlerin finansal verileri tizerinden arastirmalar
yapildig1 gériilmektedir. Ikincisi, enflasyonun etkisinin sektérel bazda arastirllmasinda
kullanilan degiskenlerin istatistiksel olarak anlamliliklarinin incelenmesidir. Boylelikle
enflasyonun etkisinin sektorel bazda hangi degiskenler iizerinde anlaml etkisi oldugu
tespit edilmistir.

2. ENFLASYON MUHASEBESI UYGULAMALARI

Enflasyon muhasebesi uygulamalari hem uluslararasi hem de yerel mevzuat veya
muhasebe standartlarina dayanmaktadir. Bu standartlar, finansal raporlamanin
dogrulugunu ve karsilastirilabilirligini saglamak amaciyla diizenlenmisgtir.

2.1. Tiirkiye’de Enflasyon Muhasebesi

Enflasyon muhasebesinin uygulanmasina yonelik literatiir incelendiginde, Tiirkiye’'de
enflasyon muhasebesi ile ilgili ¢alismalarin baslangicinin 1950'li yillara dayandigi
goriilmektedir. Ozellikle enflasyon muhasebesi olarak bilinen bu uygulama sisteminin
daha onceki calismalarda yeniden degerleme sistemi olarak kullanildigr dikkat
cekmektedir. Enflasyon muhasebesi ile ilgili yapilan arastirmalar incelendiginde
enflasyon oranlarinin yiiksek oldugu yillarda enflasyon muhasebesine iliskin herhangi
bir diizenlemenin bulunmadigi goériilmektedir (Ozdemir, 2023:59). 2000’lere
gelindiginde vergi mevzuati kapsaminda enflasyon diizeltmesi yapilmasi gerektigine
dair diizenlemeler yer almaktadir. VUK'a gore, belirli kosullar altinda sirketlerin finansal
tablolarin1 enflasyon diizeltmesine tabi tutmalar1 gerekmektedir. Bu diizenlemeler,
enflasyonun vergilendirilebilir gelir tizerindeki etkilerini azaltmayi amaglamaktadir.

Tiurkiye'de enflasyon muhasebesi ilk kez 2003 yilinda 5024 sayili Kanun ile
diizenlenmistir. Bu kanun, Vergi Usul Kanunu (VUK), Kurumlar Vergisi Kanunu ve Gelir
Vergisi Kanunu'na eklemeler yaparak yiliksek enflasyon donemlerinde finansal
tablolarin enflasyon duzeltmesine tabi tutulmasini zorunlu hale getirmistir. 2004
sonrasi, 5024 sayili Kanun ile yapilan diizenlemeler VUK'a entegre edilmistir. VUK
madde 298, enflasyon muhasebesi uygulamalarini detaylandirmis, yiiksek enflasyon
donemlerinde finansal tablolarin nasil diizeltilmesi gerektigini belirten yasal dayanak
olmustur.
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VUK'un 298. maddesi, enflasyon muhasebesi dilizenlemelerinin temelini
olusturmaktadir. Bu maddeye gore belirli sartlar altinda (6rnegin, son {i¢ yillik kiimiilatif
enflasyon oraninin %100'( asmasi ve son yil enflasyon oraninin %10'dan fazla olmasi
gibi) finansal tablolarin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmasi gerekmektedir. 5024
sayili Kanun ile yapilan diizenlemelerde, enflasyon muhasebesi uygulamasinin zorunlu
hale gelmesi icin belirlenen kriterler ve diizeltme yontemleri belirtilmistir. Enflasyon
diizeltmesi, finansal tablolarin genel fiyat seviyesindeki degisikliklere goére yeniden
diizenlenmesini kapsamaktadir. Bu siirecte, parasal olmayan varliklar ve borglar,
enflasyon oranlarina gore dizeltilmektedir. Enflasyon muhasebesi; sabit kiymetlerin,
stoklarin ve diger parasal olmayan varliklarin defter degerlerinin giincellenmesini
gerektirmektedir. Uygulama, isletmelerin gercek finansal durumlarini ve
performanslarini daha dogru bir sekilde yansitmasini saglamaktadir. Enflasyon
diizeltmesi, gelir tablosunun da yeniden diizenlenmesini gerektirmektedir. Bu,
enflasyonun gelir ve giderler iizerindeki etkilerinin diizeltilmesini icermektedir.

Mayis 2023 itibariyla Tiirkiye’de resmi makamlarca agiklanan ii¢ yillik kiimiilatif
enflasyon orami %182 diizeyine yiikselmistir. Hiikiimetin izledigi ekonomik model
neticesinde, Tiirk Lirasi (TL)'nin degerinde hizli bir diisiis yasanmis ve Subat 2022
itibariyla Tiirkiye’de son ti¢ yillik kiimiilatif enflasyon uzun yillar sonrasinda %100’u
asarak %100,63 diizeyinde gercgeklesmistir (Ak¢in, 2023:57). Bu durum 2023 sonu
itibariyle enflasyon muhasebesinin yeniden uygulanmasi ile sonuglanmistir.

Vergi uygulamalari disinda Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(KGK) tarafindan yaymlanan TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama Standardi, IAS 29'un yerel uyarlamasidir ve yiiksek enflasyon déonemlerinde
finansal raporlamanin nasil yapilmasi gerektigini belirlemektedir. TMS 29, finansal
tablolarin enflasyonun etkilerinden arindirilmasi ve gercek degerlerin yansitilmasi
gerektigini vurgulamaktadir. Standart, finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi, genel
fiyat seviyesindeki degisikliklerin finansal tablolara nasil yansitilacagi gibi esaslar
kapsamaktadir.

VUK ve TMS 29’a ek olarak, Maliye Bakanhgi tarafindan yayimlanan tebligler de
enflasyon muhasebesi uygulamalarina iliskin detayli diizenlemeleri igermektedir. Bu
tebligler, uygulamanin pratik yonlerini ve raporlama gerekliliklerini aciklamaktadir.
Ozet olarak enflasyon muhasebesi uygulamasi kapsaminda, finansal tablolar
enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde diizeltilmektedir. Bu diizeltmeler parasal
olmayan varliklarin, bor¢larin ve 6zkaynak kalemlerinin yeniden degerlenmesini
icermektedir.

2.2.1AS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama

[AS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi, yiiksek
enflasyonlu ekonomilerde finansal tablolarin enflasyonun etkilerinden arindirilmasi
gerektigini ve bu islemlerin nasil yapilacagini agiklamaktadir. IAS 29’a gore, yiiksek
enflasyonlu ekonomilerde finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi, finansal bilginin
anlaml ve karsilastirilabilir olmasini saglamaktadir.

Muhasebe standartlari, paranin degerinin (6l¢ii birimi) zaman icinde sabit oldugu
varsayimina gore uygulanmaktadir. Ancak enflasyon orani artik géz ardi edilemez hale
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geldiginde, finansal tablolarini tarihi maliyet esasina gore hazirlayan kuruluslarin
hesaplarinin gercek ve adil niteligini etkileyen bir dizi sorun ortaya c¢ikmaktadir.
Ornegin;

¢ Tarihi maliyet rakamlar diisiik enflasyondakinden daha az anlamlidir.

o Faaliyet kar1 olarak rapor edilen parasal olmayan varliklar tizerindeki elde tutma
kazanglari, gercek ekonomik kazanglari temsil etmemektedir.

e (Cari ve 6nceki donem finansal bilgileri karsilastirilabilir degildir.

e ‘Gergek’ sermaye azaltilabilir c¢iinkii rapor edilen karlar, donemde kullanilan
kaynaklarin daha yiiksek yenileme maliyetlerini hesaba katmamaktadir.

Bu tiir endiseleri gidermek icin isletmelerin, yliksek enflasyonun varliginin tespit edildigi
doénemin basindan itibaren IAS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama Standardini uygulamasi gerekmektedir. IAS 29, bir ekonominin yiiksek
enflasyonlu olarak degerlendirilecegi mutlak bir enflasyon orani belirlememektedir.
Bunun yerine, bir iilkenin ekonomik ortaminin, hiperenflasyonun varliginin giicli
gostergeleri olarak goriilen, kapsamli olmayan cesitli 6zelliklerini dikkate almaktadir
(IFRS Developments, 2024:1).

[AS 29’a gore cari maliyeti esas alan isletmelerde parasal kalemlerin yeniden
diizenlenmesine gerek bulunmamaktadir. Parasal olmayan kalemler ise cari maliyete
gore diizeltilmektedir. Bu nedenle finansal tablolarda cari maliyete dayali olmayan
parasal ve parasal olmayan kalemler arasinda ayrim yapilmalidir. Diizeltme 6ncesinde
cari maliyet lizerinden ifade edilen gelir ve gider kalemleri ile finansal durum tablosunda
yer alan parasal olmayan kalemlere iliskin giderlerle muhasebe gelirleri arasindaki
farklar rayic degerlerine gore diizeltilmelidir (Tamimi ve Orban, 2020:10).

2.3. Diger Ulkelerde Enflasyon Muhasebesi

IFRS Foundation’un raporlarina gore enflasyon muhasebesi uygulayan ve/veya konuyla
ilgili diizenlemeleri olan bazi iilkeler asagida siralanmistir:

ABD'de enflasyon muhasebesine yonelik spesifik bir standart olmamakla birlikte, yiiksek
enflasyonlu dénemlerde bazi diizenlemeler ve oneriler getirilmistir. GAAP, enflasyon
muhasebesi uygulamalarini belirli bir standartla sinirlamamakta, ancak genel kabul
gormiis ilkeler cercevesinde finansal bilgilerin dogrulugunu ve giivenilirligini saglamay1
amaglamaktadir.

Brezilya, yiiksek enflasyon donemlerinde enflasyon muhasebesi uygulamalariyla
bilinmektedir. Ulkede, enflasyon diizeltmesi yapilarak finansal tablolarin gercek
degerlerini yansitmasi saglanmaktadir. 1980'ler ve 1990'lar boyunca yliksek enflasyonla
miicadele eden iilkelerden biridir. Bu déonemde enflasyon muhasebesi yaygin olarak
uygulanmistir. Uluslararasi standartlara uyum saglamak i¢in Uluslararas1 Finansal
Raporlama Standartlar1 (IFRS) kullanilmaktadir (Price Waterhouse Coopers [Pw(C],
2024).

Arjantin de yliksek enflasyonun sik¢a yasandigi bir tilke olup, enflasyon muhasebesi
uygulamalariyla finansal raporlamanin dogrulugunu ve giivenilirligini saglamayi
hedeflemektedir. Ulkede yiiksek enflasyon dénemlerinde enflasyon muhasebesi
uygulanmis olmakla birlikte, finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi ve enflasyon
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etkilerinin yansitilmas1 6nemli bir gereklilik olmustur. Enflasyon muhasebesi IFRS ve
yerel dliizenlemeler cercevesinde uygulanmistir (Grant Thornton, 2024).

1990'larin basinda Sovyetler Birligi'nin dagilmasi sonrasi Rusya'da yiiksek enflasyon
yasanmistir. Bu donemde enflasyon muhasebesi uygulamalar1 gerekli hale gelmistir.
Rusya'da enflasyon muhasebesi, yerel muhasebe standartlar1 ve IFRS dogrultusunda
diizenlenmistir (Deloitte, 2024).

Venezuela, son yillarda hiperenflasyonla miicadele eden bir iilkedir. Bu nedenle
enflasyon muhasebesi uygulamalar1 kritik bir éneme sahiptir. Ulkede, finansal
raporlamanin giivenilirligini saglamak amaciyla IFRS ve yerel muhasebe standartlari
dogrultusunda enflasyon muhasebesi uygulanmaktadir (IFRS, 2024).

Sili, 1970'ler ve 1980'lerde yiiksek enflasyon donemlerinde enflasyon muhasebesi
uygulamistir. Sili, enflasyon muhasebesi uygulamalarini desteklemek icin yerel
diizenlemeler ve IFRS kullanmistir (Jennings ve Maturana, 2005:86; IFRS, 2024).

Peru, 1980'lerde ve 1990'larin basinda yliksek enflasyon ddnemlerinde enflasyon
muhasebesi uygulamalar1 yapmistir. Peru, enflasyon muhasebesi uygulamalarini IFRS ve
yerel muhasebe standartlari ¢ergevesinde diizenlemistir (IFRS, 2024).

Zimbabve, 2000'lerin basinda hiperenflasyon yasadiginda enflasyon muhasebesi
uygulamalar1 yapmistir. Ulkede, finansal tablolarin enflasyonun etkilerinden
arindirilmast i¢in IFRS uygulanmistir (IFRS, 2024).

3. LITERATUR ARASTIRMASI

Lasar ve Jonnardi (2024) calismalarinda 2014-2019 yillar1 arasinda Endonezya Menkul
Kiymetler Borsasinda islem goren imalat sirketlerinin finansal tablo verilerini ¢oklu
regresyon dogrusal analizi ile test etmislerdir. Arastirma sonucunda enflasyon oraninin,
likiditenin sermaye yapisina etkisini zayiflattigi tespit edilmistir.

Wali, Darwish ve Valesco (2024) Sabit Satin Alma Giicii Muhasebesi (CPPA) yontemini
kullandiklari galismalarinda gelirlerin endekslenmesinin likidite, karlilik ve 6deme giicii
oranlarin iyilestirdigini ortaya koymuslardir. Bu iyilesmenin 6zellikle tarihi maliyet
muhasebesine kiyasla diizeltmelerin en aza indirildigi nakit akis tablosu analizinde
belirgin oldugu, CPPA yoOnteminin, enflasyonist ortamlarda tarihi maliyetlemenin
dayattig1 sinirlamalara karsi giiclii bir ¢6ziim gibi gériindiigii ifade edilmektedir.

Yilmaz (2023) ¢alismasinda enflasyonun finansal tablolar lizerindeki etkilerini tespit
etmek icin Borsa Istanbul enerji sektériinde faaliyet gosteren sirketlere ait 2008 birinci
ceyrek ile 2022 dordiincii ceyrek donemini kapsayan finansal tablolar1 inceleyerek
karsilagstirmali tablolar analizi yapmistir. Elde edilen sonuglar cercevesinde enflasyon
ortaminda finansal tablolardaki bilgilerin, sirketlerin gercek durumunu gdstermesi
acisindan enflasyon muhasebesinin uygulanmasi gerekliligi sonucuna ulagilmistir.

Ozdemir (2023), enflasyon muhasebesi diizenlemelerinde kullanilan uygulanmalarin
degerlendirilmesine yonelik yapmis oldugu c¢alismada enflasyon ortaminda finansal
tablolarda yer alan finansal ve finansal olmayan bilgilerin gecerliligini yitirdigini bu
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nedenle s6z konusu bilgilerin enflasyon oranina gore yeniden diizenlemesi gerektigi
sonucuna ulagmistir.

Kantar, Abar ve Ondes (2021) enflasyonun isletmelerin finansal oranlarina etkisini
belirlemek i¢in yaptiklar1 calismada Borsa istanbul imalat sanayinin dokuma, giyim
esyas1 ve deri sektoriindeki sirketlerin 2013-2018 yillarindaki finansal tablolarindan
elde edilen veriler oranlarla hesaplanmistir. Arastirma sonucunda, enflasyonun likidite
oranlari lizerinde, 6z kaynak orani iizerinde ve donem karinin hasilata orani ile bulunan
karlilik orani iizerinde negatif etkiye sahip oldugu bulunmustur.

Olarewaju, Mbambo ve Ngiba (2020) tarafindan yapilan calismada Kwa-Zulu Natal’da
perakende sektoriinde listelenen 20 sirketin verileri faktor analizi ve dogrusal regresyon
yontemi kullanilarak test edilmistir. Analiz sonucunda enflasyon muhasebesinin
perakende sektoriiniin yonetimsel kararlarini ve finansal performansini 6nemli dl¢lide
etkiledigi ortaya konmustur. Calismanin sonuglari, perakende sirketlerinin her zaman
enflasyon degisikliklerini dikkate almasini ve finansal tablolarinda daha dogru sonuglar
iiretebilmek i¢in enflasyon muhasebesi tekniklerini uygulayarak diizeltmeler yapmasini
Oonermektedir.

Frank (2019) tarihi maliyet muhasebesinin bir sirketin enflasyon déneminde raporlanan
kar1 tlizerindeki etkisini mevcut istatistikler aracilifiyla ampirik olarak arastirmayi
amagladig1 calismasinda 1996-2016 yillar1 arasinda Nijerya Menkul Kiymetler Borsasi
tiiketim mallar1 sanayi sektoriinde islem goren imalat sirketlerinin finansal tablolarim
coklu regresyon modeli ile test etmistir. Yapilan analiz sonucunda hem tarihi maliyet
hem de cari maliyet muhasebesinin raporlanan kar {izerinde énemli bir etkiye sahip
oldugu, isletmeler tarafindan beyan edilen amortisman flcreti, vergi faturalar1 ve
temettiilerdeki artisin rapor edilen karda bir diisiise neden olacagi ortaya konmustur.

Chamisa vd. (2018) calismalarinda ytliksek enflasyonlu bir ekonomide enflasyona gore
diizeltilmis ve tarihi maliyet tutarlarinin deger iliskisini incelemislerdir. Zimbabwe
Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem goren firmalarin 2000 ila 2005 yillar1 arasindaki
yillik raporlarindan alinan veriler kullanilmistir. Analiz sonucunda her iki miktar setinin
de degerle ilgili oldugu, ancak enflasyonun nispeten diisiik oldugu dénemlerde, tarihi
maliyet miktarlarinin degerle daha alakali oldugu, nispeten yiiksek enflasyonun oldugu
donemlerde ise iki miktar grubunun degerle daha alakali oldugu tespit edilmistir.

Nagaraju, Abadi ve Neshati (2017) tarafindan yapilan ¢alismada Hindistan’da 2006-2007
ve 2010-2011 yillar1 arasinda ¢elik sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin verileri Basit
Rastgele Orneklem Yéntemi kullanilarak analiz edilmistir. Yapilan analiz sonucunda
enflasyon muhasebesi ile sirket performans 6l¢iimii arasinda anlaml iliski oldugu tespit
edilmistir.

Karapinar, Zaif ve Bayirli (2012) tarafindan yapilan ¢calismada enflasyon muhasebesinin
temel finansal oranlar tizerindeki etkisini incelemek i¢in isletmelerin finansal oranlarina
eslestirilmis 6rneklem t testi analizi yapilmistir. Sonuglar, diizeltilmis maliyet esash
finansal oranlar ile tarihi maliyet esash finansal oranlar arasindaki énemli farkin cari
oranlar, 6zsermaye oranlar1 ve cari olmayan ciro oranlari icin ortaya c¢iktigini
gostermektedir.
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Corbin (1956) calismasinda enflasyondan dolayi isletmelerin yillik finansal tablolarinda
onemli olglide yaniltict rakamlarin ortaya ciktigini belirtmektedir. Net gelirin
oldugundan fazla raporlanmasi, toplam varliklarin ve dolayisiyla 6zsermayenin
oldugundan az gosterilmesi nedeniyle bu durumun o6zsermaye getiri oraninin
hesaplanmasi iizerinde iki kat agirlastirici etkisinin oldugu analiz sonucunda tespit
edilmistir.

4. YONTEM

4.1. Veri Toplama ve Orneklem Se¢imi

Borsa Istanbul’da 2003-2023 yillar arasinda kesintisiz islem goren sirketlerden finansal
kuruluglar (bankalar, sigorta sirketleri, yatirnm holding, yatirim ortakliklar1 ve
gayrimenkul ortakliklar gibi) ile 6zel hesap donemi olanlar haricindeki 154 sirketin
verileri Eikon with Datastream programi kullanilarak temin edilmistir. Ayrica soz
konusu sirketlerden 24’iiniin eksik veri icermesi ve 7’sinin sektoriinde bir sirket yer
almasi nedeniyle bu sirketler analizden ¢ikartilmis ve analize 123 sirket ile devam
edilmistir. Analize dahil edilen sirketlerin sektér tanimlamalar1 Kamuyu Aydinlatma
Platformundan elde edilmis olup, alt sektdér bilgileri esas alinarak simiflandirma
yapilmistir. Analize dahil edilen sirketlere iliskin say1 ve sektor bilgileri Tablo 1'de
sunulmustur.

Tablo 1: Analize Dahil Edilen Sirketlere liskin Sektér Bilgileri

Sektor Sirket Sayisi
Ana Metal Sanayi 9
Bilisim 6
Elektrik, Gaz ve Buhar 3
Gayrimenkul Faaliyetleri 2
Gida, Icecek ve Tiitiin 17
Kagit ve Kagit Urtinleri Basim 7
Kimya ilac Petrol Lastik ve Plastik Uriinler 17
Metal Esya Makine Elektrikli Cihazlar ve Ulasim Araclari 20
Orman Uriinleri ve Mobilya 2
Oteller ve Lokantalar 3
Perakende Ticaret 4
Tas ve Topraga Dayali 14
Tekstil, Giyim Esyasi ve Deri 13
Toptan Ticaret 4
Yayimcilik 2

4.2. Arastirma Yontemi ve Degiskenler

Tirkiye’de 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla enflasyon muhasebesi uygulamasina gecilmis
oldugundan Borsa istanbul’da islem goren sirketlerin 31 Aralik 2022 yih da dahil olmak
tizere finansal tablolarini enflasyona gore diizeltmeleri gerekmistir. Bu nedenle
calismaya dahil edilen sirketlerin 31 Aralik 2022 tarihli enflasyon diizeltmesi 6ncesi
finansal tablolar ile enflasyon diizeltmesi sonrasi finansal tablolari esas alinarak analiz
gerceklestirilmistir.

Analize dahil edilen sirketlerin finansal tablolar1 lizerindeki etkisinin arastirmasi
amaciyla degisken olarak finansal oranlar kullanilmistir. Analizde kullanilan finansal
oranlar Tablo 2’de sunulmustur.
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Tablo 2: Degiskenlere Iliskin Bilgiler

Simge | Aciklama
DOTA Donen varliklarin toplam aktife orani

DUTA Duran varliklarin toplam aktife orani
MDTA Maddi duran varliklarin toplam aktife orani (kullanim hakki varliklar: dahil)
MOTA Maddi olmayan duran varliklarin toplam aktife orani

KYTA Kisa vadeli yiikiimliiliiklerin toplam aktife orani
UYTA Uzun vadeli yiikiimliiliiklerin toplam aktife orani
FNKO Toplam yiikiimlilagiin toplam aktife orani (finansal kaldirag orani)

OZTA Ozkaynagin toplam aktife orani

NSTA Net satis gelirinin toplam aktife orani (aktif devir hizi)

NSTC Net satis gelirinin ticari alacaklara orani (ticari alacak devir hizi)
SMTB Satislarin maliyetinin ticari borglara orani (ticari borg devir hizi)
SMST Satislarin maliyetinin stoklara orani (stok devir hizi)

BRKO Briit karlilik orani

NTKO Net karlilik orani

NTTA Net karin toplam aktife orani (aktif karlilik orani)
NTOZ Net karin 6zkaynaga orani (6zkaynak karlilik orani)

Arastirmanin amaci, 31 Aralik 2022 tarihli finansal tablolarin enflasyon 6ncesi ve sonrasi
durumundan nasil etkilendigi oldugundan, her bir sektérdeki 6rneklem sayisinin
kiigiikliigii ve analize dahil edilen sirketlerin degismemesi nedeniyle arastirmada
parametrik olmayan testlerden Wilcoxon testi kullanilmistir. Wilcoxon testi, parametrik
testlerden bagimli 6rneklem t testinin alternatifidir (Karagéz, 2010:21). Veri setinin
kiicik olmasi1 ve/veya normal dagilim varsayiminin saglanamadigli durumlarda
kullanilabilmektedir.

5. BULGULAR

Analize dahil edilen sektorler ve sirketlere iliskin tanimlayici istatistiksel bilgiler Ek 1 ve
Ek 2’de sunulmustur. Ek 1’de enflasyon muhasebesi uygulamasi sonrasi degerler
tizerinden hesaplanan oranlari gosterilirken, Ek 2’de enflasyon muhasebesi uygulamasi
oncesi degerler tizerinden hesaplanan oranlar1 gosterilmektedir.

Tablo 3’'te Wilcoxon testinin sonuclari yer almaktadir. Bu testin sonuclari, enflasyon
muhasebesi uygulamasi o6ncesi tutarlar lizerinden hesaplanan oranlar ile sonrasindaki
tutarlar Uzerinden hesaplanan oranlar arasinda anlaml farklihlk olup olmadigini
gostermektedir.
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Tablo 3: Analiz Bulgulari

Ana Metal Sanayi | Bilisim Elektrik, Gaz ve | Gayrimenkul

Buhar Faaliyetleri

yA p Z p z p z p
DOTA |-1,958 (1,050 |-1,890 0,059 -1,633 0,102 |0,000 1,000
DUTA |-1,958 (1,050 |-1,890 0,059 -1,633 0,102 |0,000 1,000
MDTA |-1,958 (,050 |-1,604 0,109 -0,447 0,655 |-1,000 0,317
MOTA |0,000 1,000 -0,447 0,655 -1,000 0,317 |-1,000 0,317
KYTA -2,431 (*10,015 | -2,032 (10,042 | -1,342 0,180 |0,000 1,000
UYTA -1,265 0,206 0,000 1,000 -1,732 0,083 |-0,447 0,655
FNKO [-2,240 (70,025 | -2,023 (*70,043 | -1,604 0,109 |0,000 1,000
0ZTA -2,240 (*70,025 | -2,023 (*70,043 | -1,604 0,109 0,000 1,000
NSTA -0,634 0,526 -2,023 (*0,043 | -0,272 0,785 |-0,447 0,655
NSTC -1,836 0,066 -2,023 (*70,043 | -0,535 0,593 |-1,342 0,180
SMTB | -2,524 (0,012 | -2,023 (*70,043 | -0,535 0,593 |-1,000 0,317
SMST -0,280 0,779 -0,730 0,465 -1,000 0,317 |-1,000 0,317
BRKO |-1,524 0,128 -0,447 0,655 -0,272 0,785 |-1,000 0,317
NTKO [-0,560 0,575 -2,207 (*10,027 | -1,069 0,285 |-1,342 0,180
NTTA |-0,842 0,400 -2,201 (90,028 | -1,069 0,285 |-1,342 0,180
NTOZ -1,680 0,093 -2,201 (90,028 | -1,069 0,285 |-1,342 0,180

™ %1 diizeyinde anlamli, ") %5 diizeyinde anlamli

Tablo 3: Analiz Bulgulari (Devami)

Gida, Igecek ve|Kagit ve Kagit|Kimya ilag Petrol | Metal Esya Makine
Tiitiin Uriinleri Basim Lastik ve Plastik | Elektrikli Cihazlar
Uriinler ve Ulasim Araglari
zZ p Z p y/ p y/ p
DOTA |-3,070 (70,002 |-2,207 (90,027 | -3,625 0,000 |-3,830 70,000
DUTA |-3,070 (70,002 |-2,207 (0,027 | -3,625 70,000 |-3,830 70,000
MDTA |-3,187 70,001 |-2,201 (*0,028 | -3,466 70,001 |-3,835 (70,000
MOTA |-2,121 (0,034 | -1,414 0,157 -2,333 (90,020 | -3,331 0,001
KYTA |-3,418 (70,001 |-2,388 0,017 -3,625 (90,000 |-3,927 70,000
UYTA |-2,336 (*70,019 | -0,425 0,671 -1,437 0,151 -0,719 0,472
FNKO |[-3,215 70,001 |-2,371 (*70,018 | -3,520 70,000 |-3,795 70,000
0ZTA |-3,215 (70,001 |-2,371 (70,018 | -3,520 0,000 |-3,795 70,000
NSTA |-0,214 0,831 -0,085 0,933 -1,810 0,070 -2,379 (90,017
NSTC |-3,622 (70,000 |-2,366 (*70,018 | -3,006 70,003 |-3,921 (70,000
SMTB |-3,432 70,001 |-2,366 (*70,018 | -3,006 (70,003 |-3,920 (70,000
SMST |-3,310 0,001 |-0,169 0,866 |-3,516 70,000 |-1,979 (70,048
BRKO [-2,916 0,004 |-2,371 (90,018 | -3,395 70,001 |-3,828 (90,000
NTKO |-1,539 0,124 |-1,014 0,310 -2,950 (70,003 |-3,826 (70,000
NTTA |-1,589 0,112 -1,363 0,173 -3,110 (70,002 |-3,826 (70,000
NTOZ |-1,636 0,102 -1,185 0,236 |-3,552 (70,000 |-3,921 (90,000

) %1 dlzeyinde anlamli, ) %5 diizeyinde anlaml
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Tablo 3: Analiz Bulgulari (Devami)

Orman Uriinleri

Oteller ve | Perakende Ticaret |Tas ve Topraga
ve Mobilya Lokantalar Dayali
Z p z p z p z p
DOTA |-1,342 0,180 |-0,447 0,655 -1,604 0,109 -3,312 70,001
DUTA |-1,342 0,180 |-0,447 0,655 -1,604 0,109 -3,312 70,001
MDTA |-1,342 0,180 |-1,000 0,317 -1,604 0,109 -3,298 70,001
MOTA |-1,000 0,317 | 0,000 1,000 0,000 1,000 -2,585 70,010
KYTA |-1,342 0,180 |-1,000 0,317 -1,604 0,109 -3,306 70,001
UYTA |-0,447 0,655 |-1,604 0,109 -1,000 0,317 -1,949 0,051
FNKO |-1,342 0,180 |-1,342 0,180 -1,604 0,109 -2,418 (0,016
OZTA |-1,342 0,180 (-1,342 0,180 -1,604 0,109 -2,418 0,016
NSTA |-1,342 0,180 | 0,000 1,000 -1,604 0,109 -3,297 (70,001
NSTC |-1,342 0,180 |-1,604 0,109 -1,604 0,109 -3,296 (70,001
SMTB |-1,342 0,180 |-1,604 0,109 -1,826 0,068 -3,297 0,001
SMST |-1,342 0,180 | 0,000 1,000 -0,535 0,593 -2,700 0,007
BRKO |-0,447 0,655 |-1,604 0,109 -1,826 0,068 -3,300 (70,001
NTKO |-1,000 0,317 |-1,069 0,285 -1,069 0,285 -2,734 (70,006
NTTA |-1,000 0,317 |-1,069 0,285 -1,069 0,285 -2,986 70,003
NTOZ |-1,342 0,180 |-1,342 0,180 -1,826 0,068 -2,513 ™0,012
™ %1 diizeyinde anlamli, ) %5 diizeyinde anlamli
Tablo 3: Analiz Bulgulari (Devami)
Tekstil, Giyim Esyasi ve | Toptan Ticaret Yayimcilik
Deri
yA p Z p vA p
DOTA -1,962 (30,050 |-1,604 0,109 -1,000 0,317
DUTA -1,962 0,050 |-1,604 0,109 -1,000 0,317
MDTA -2,909 0,004 |-1,604 0,109 -1,414 0,157
MOTA -1,857 0,063 -1,000 0,317 -1,000 0,317
KYTA -2,045 (0,041 |-1,461 0,144 0,000 1,000
UYTA -1,456 0,145 -0,816 0,414 -1,414 0,157
FNKO -2,943 70,003 -1,461 0,144 -1,342 0,180
0ZTA -2,943 (70,003 -1,461 0,144 -1,342 0,180
NSTA -0,224 0,823 -0,365 0,715 -1,342 0,180
NSTC -2,971 70,003 -1,826 0,068 -1,342 0,180
SMTB -3,180 (70,001 -1,826 0,068 -1,342 0,180
SMST -1,511 0,131 -1,826 0,068 -1,342 0,180
BRKO -2,499 (70,012 -0,816 0,414 -1,342 0,180
NTKO -2,271 70,023 -1,461 0,144 -1,342 0,180
NTTA -2,205 0,027 |-1,826 0,068 -1,342 0,180
NTOZ -3,111 (70,002 -1,826 0,068 -1,342 0,180

) %1 diizeyinde anlamli, ) %5 diizeyinde anlamli

Tiirkiye'de uygulanan enflasyon muhasebesinin genel olarak finansal oranlar izerinden
negatif yonli etkisi oldugu tespit edilmistir. Bu bulgu, Lasar ve Jonnardi (2024) ile

Kantar, Abar ve Ondes (2021) ¢alismalariyla uyumludur.
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Sektor bazinda enflasyon muhasebesi uygulamasi ile ilgili bulgular asagida sunulmustur:

Ana Metal Sanayi sektoriinde donen varliklarin, duran varliklarin, maddi duran
varliklarin, kisa vadeli yiikiimliiliiklerin, toplam yiikiimliltklerin, 6zkaynagin
toplam aktife orani ile ticari bor¢ devir hizi anlamli diizeyde enflasyon
muhasebesi uygulamasindan etkilenmistir. Ancak karlilik oranlarinin anlamh
diizeyde etkilenmedigi tespit edilmistir.

Bilisim sektoriinde toplam yilikiimliliigiin, 6zkaynagin, net satis gelirlerinin
toplam aktife orani ile ticari alacak devir hizi, ticari borg devir hizi, net kar marji,
aktif karlilik orani, 6zkaynak karliik orani anlamli diizeyde enflasyon
muhasebesi uygulamasindan etkilenmistir. Ancak dénen ve duran varliklarin
anlamli diizeyde etkilenmedigi tespit edilmistir.

Elektrik, Gaz ve Buhar sektoriinlin enflasyon muhasebesi uygulamasindan
anlaml dizeyde etkilenmedigi tespit edilmistir.

Gayrimenkul Faaliyetleri sektoriiniin enflasyon muhasebesi uygulamasindan
anlamli diizeyde etkilenmedigi tespit edilmistir.

Gida, icecek ve Tiitiin Sanayi sektériinde dénen varliklarin, duran varliklarin,
maddi ve maddi olmayan duran varliklarin, kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliiklerin,
toplam ytikiimliiliiklerin, 6zkaynagin toplam aktife orani ile ticari alacak devir
hizi, ticari bor¢ devir hizi, stok devir hizi ve briit karlilik orani enflasyon
muhasebesi uygulamasindan anlaml diizeyde etkilenmistir. Buna karsin aktif ve
6zkaynak karlilik oranlar ile aktif devir hizinin anlamli diizeyde etkilenmedigi
tespit edilmistir.

Kagit ve Kagit Uriinleri Basim sektoriinde donen varliklarin, duran varliklarin,
maddi duran varliklarin, kisa vadeli yiikiimliiliiklerin, toplam yiikiimliiliiklerin,
6zkaynagin toplam aktife orani ile ticari alacak devir hizy, ticari borg¢ devir hiz1 ve
briit karliik orami anlamli diizeyde enflasyon muhasebesi uygulamasindan
etkilenmistir. Buna karsin aktif ve 6zkaynak karlilik oranlari ile aktif devir hizinin
anlaml dizeyde etkilenmedigi tespit edilmistir.

Kimya Ilac Petrol Lastik ve Plastik Uriinler sektoriinde uzun vadeli
yukiimliliiklerin toplam aktife orani ile aktif devir hiz1 degiskenleri hari¢ tiim
degiskenler anlamli dilizeyde enflasyon muhasebesi uygulamasindan
etkilenmistir.

Metal Esya Makine Elektrikli Cihazlar ve Ulasim Araglar sektoriinde uzun vadeli
yukimliliiklerin toplam aktife orani degiskeni hari¢ tiim degiskenler anlaml
diizeyde enflasyon muhasebesi uygulamasindan etkilenmistir.

Orman Uriinleri ve Mobilya sektériiniin enflasyon muhasebesi uygulamasindan
anlamh dizeyde etkilenmedigi tespit edilmistir.

Oteller ve Lokantalar sektoriiniin enflasyon muhasebesi uygulamasindan anlaml
diizeyde etkilenmedigi tespit edilmistir.

Perakende Ticaret sektoriiniin enflasyon muhasebesi uygulamasindan anlaml
diizeyde etkilenmedigi tespit edilmistir.

Tas ve Topraga Dayali sektoriinde uzun vadeli ylkiimliliiklerin toplam aktife
orani degiskeni hari¢ tiim degiskenler anlamlh diizeyde enflasyon muhasebesi
uygulamasindan etkilenmistir.

Tekstil, Giyim Esyasi1 ve Deri sektoriinde maddi olmayan duran varliklarin, uzun
vadeli ylukimliliklerin toplam aktife orani, aktif devir hizi ile stok devir hizi
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degiskenleri hari¢ tiim degiskenler anlamli diizeyde enflasyon muhasebesi
uygulamasindan etkilenmistir.

e Toptan Ticaret sektoriinliin enflasyon muhasebesi uygulamasindan anlaml
diizeyde etkilenmedigi tespit edilmistir.

e Yayimcilik sektoriiniin enflasyon muhasebesi uygulamasindan anlaml diizeyde
etkilenmedigi tespit edilmistir.

Elde edilen bulgulara gére enflasyon muhasebesi uygulamasindan en cok Kimya ilag
Petrol Lastik ve Plastik Uriinler, Metal Esya Makine Elektrikli Cihazlar ve Ulasim Araclari,
Tas ve Topraga Dayaly, Tekstil, Giyim Esyasi ve Deri sektorler etkilenmistir. Buna karsin
Elektrik, Gaz ve Buhar, Gayrimenkul Faaliyetleri, Orman Uriinleri ve Mobilya, Oteller ve
Lokantalar, Perakende Ticaret, Toptan Ticaret, Yayimcilik ise en az etkilenen sektorler
olmustur.

Enflasyon muhasebesi uygulamasindan etkilenen sirketlerin ise agirlikli olarak iiretim
isletmeleri oldugu, yogun makine kullanimi ve /veya stok diizeyine sahip sirketler oldugu
gorilmektedir. En az etkilenen sektorler incelendiginde, sektordeki sirketlerin biiyiik
oranda hizmet isletmesi oldugu séylenebilir.

Enflasyon muhasebesi uygulamasindan en az etkilenen degiskenler ise maddi olmayan
duran varliklarin toplam aktife orani ve uzun vadeli yabanci kaynaklarin toplam aktife
oranidir.

6. SONUC

Bu calismanin amaci, Tiirkiye’de 2003-2023 yillar1 arasinda Kkesintisiz islem goéren
sirketler tlizerinde 31 Aralik 2023 tarihinde uygulanmaya baslayan enflasyon
muhasebesinin etkisinin incelenmesidir. Uzun dénem Borsa Istanbul’da islem gormiis
sirketler analize dahil edilmistir. Ayrica uluslararasi muhasebe standartlarinin ihtiyari
olarak uygulanmaya baslandig1 2003 y1li esas alinmistir. Bu sirketlerin finansal tablolari
tizerinde enflasyon muhasebesinin etkisinin incelenmesi amaciyla cesitli finansal
oranlar kullanilmistir. Analize dahil edilen her bir sektérdeki gézlem sayisinin diisiik
olmasi nedeniyle parametrik olmayan testlerden Wilcoxon testi kullanilmistir.

31 Aralik 2023 tarihli finansal tablolarin enflasyona gore diizeltilmesinde 6nceki donem
olan 31 Aralik 2022 tarihli finansal tablolarin da diizeltilmesi istenmistir. Bu nedenle
enflasyon muhasebesinin etkisinin tespiti icin 31 Aralik 2022 tarihli finansal tablolar:
esas alinmistir. Yapilan analiz neticesinde enflasyonun finansal oranlar tizerinde negatif
yonlii etkisi oldugu tespit edilmistir. Elde edilen bulgularin literatiirle uyumlu oldugu
gorulmiistir. Ayrica enflasyon muhasebesinden en ¢ok sanayi sirketlerinin etkilendigi
tespit edilmistir.

Elde edilen bulgular, sirket yoneticilerinin ve yatirimcilarin yapacaklari analizlerde
yardimci olacak, vergi ile ilgili planlamalarinin daha gercekei yapilmasina imkan
saglayacak, sirketin kredi derecelendirmesinin daha gercekei yapilarak kaynak temini
konusunda finansal kuruluslarin daha saglikli degerlendirmeler yapmasina yardimci
olacaktir.
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Calismanin bazi kisitlar1 bulunmaktadir. Bunlardan ilki, analize finansal kuruluslar ile
yeterli sirket yer almayan sektorler (savunma vb.) dahil edilmemistir. Bu nedenle
sonuglarin tiim sektorlere genellestirilmesi imkani olmamistir. Ayrica sektorlerde islem
goren yeterli sayida sirket olmadigindan parametrik testler uygulanamamaistir. Gelecek
donemde yapilacak c¢alismalarda bu hususlarin dikkate alinmasinin sonuclarin daha
giivenilir bir sekilde genellestirilmesine imkan saglayacagi degerlendirilmektedir.
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EKLER

Ek 1: Tanimlayic statistik Bilgileri (Enflasyon Muhasebe Uygulamasi Sonrast)

DOTA |DUTA | MDTA | MOTA |KYTA |UYTA |FNKO | OZTA
ort |057 (043 |039 001 |041 [0,12 |052 |0,48
Ana Metal | Std 0,19 [0,19 |o0,18 [0,01 [0,18 [0,07 [0,20 [0,20
Sanayi Min |0,30 [0,22 |0,17 |0,00 (0,13 |0,03 |0,16 [0,20
Mak |0,78 [0,70 |0,67 0,03 |0,69 |[026 |080 |0,84
ort |0,63 (037 |0,08 (006 |050 (0,07 |057 (043
Bilisim std |037 (037 |0,09 (0,12 |0,26 (0,06 |0,29 (0,29
Min |0,01 (0,03 |0,00 (0,00 |0,02 (0,00 |0,02 0,20
Mak |0,97 (099 |022 029 |0,77 |0,13 |0,80 |0,98
ort |021 (0,79 |0,65 [0,02 |022 |044 |066 |034
Elektrik, Gaz ve|Std  [0,07 [0,07 [0,16 [0,03 (0,09 |013 [0,11 |0,11
Buhar Min |0,16 (0,71 |0,49 |[0,00 |0,15 |034 |053 |0,26
Mak (0,29 |084 081 005 [032 (059 [0,74 [047
ort |040 (060 |0,02 |001 |0,08 006 |013 |087
Gayrimenkul std [055 [055 [0,01 |001 |00 [0,01 |00 |0,10
Faaliyetleri Min |0,01 (0,21 |0,01 (0,00 |0,01 (0,05 |0,06 (0,80
Mak [0,79 [0,99 [0,02 [0,02 015 [0,06 [020 [094
ot |[049 051 [040 |003 037 [013 049 |0,51
Gida, icecek ve|Std [0,20 [020 [0,18 0,09 [015 [0,13 [0,19 0,19
Titin Min |0,18 (0,17 |0,17 |0,00 |[0,08 |0,02 (0,16 |0,18
Mak |0,83 (082 |0,78 |038 |062 |[050 |082 |0,84
ot |[055 |045 (043 000 [039 009 |048 |0,52
Kagit ve Kagt|Std 015 |05 |06 [001 (019 [007 022 022
Urtinleri Basim [ Min  |0,29 [0,20 |0,17 [0,00 |0,14 [004 |0219 [0,17
Mak |0,80 (0,71 |0,70 (0,01 |0,71 (0,23 |0,83 (0,81
ot |048 052 |[039 002 [038 (013 [052 [048
gggﬁ Lastik“:z std [o16 |016 |014 005 |018 |0,11 |0,19 |0,19
Plastik Uriinler |Min |09 027 |011 |000 [010 (002 (012 |0,13
Mak |0,73 |081 |0,71 0,17 |0,84 |051 |087 |0,88
Metal Esya|Ort [060 [040 [027 [005 [047 |013 [059 |041
gift?fkh std |014 |[o0,14 |o016 |[004 |020 |0,07 |018 [o0,18
Cihazlar ve|Min [036 |011 [0,07 [000 [0,09 |001 (023 |019
Ulasim Araglart |Mak [0,89 |0,64 |063 [0,15 |080 [0,27 |081 |0,77
ort |054 (046 |036 (002 |045 (0,13 |0,58 (0,43
Orman Uriinleri |Std ~ [0,08 0,08 [0,14 |0,02 [014 |0,08 023 |0,23
ve Mobilya Min |0,48 (040 |0,26 [0,00 |035 |[007 |041 |0,26
Mak |0,60 (052 |046 (0,03 |055 (0,19 |0,74 (0,59
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Ek 1: Tanimlayia istatistik Bilgileri (Enflasyon Muhasebe Uygulamasi Sonrasi) (Devam)

NSTA |NSTC [SMTB |SMST [BRKO |NTKO |NTTA |NTOZ
ort |1,47 103 32,98 (4,22 017 |0,06 |0,07 |0,13
Ana Metal std 0,88 |7,71 4996 |3,50 |0,11 0,06 |0,07 |0,18
Sanayi Min |[0,56 |5,05 396 [0,00 003 |-002 |-0,04 |-0,18
Mak [3,38 30,57 [156,58|11,73 |0,35 |0,18 |0,18 |0,47
ort 189 |551 528 |[11,14 |0,34 |0,12 |0,06 |0,00
Blisim std |1,36 |4,61 3,76 |1846 |0,43 0,29 |0,22 |0,30
Min 0,59 0,00 0,00 [0,00 |005 |-004 |-0,1 |-0,37
Mak [3,55 |13,76 |[10,6 |43,78 |1,00 0,70 |0,48 |0,48
ort 061 943 7,58 [135,57]/0,20 0,17 |0,09 |0,26
Elektrik Gazve |Std |027 |6,38 396 [234,81]0,15 0,10 |0,04 |0,04
Buhar Min |0,33 |3,29 3,49 [0,00 |0,08 |0,06 |0,06 |0,21
Mak |[087 16,03 [11,39 |406,71|0,36 0,24 |0,14 |0,29
ort 024 |3,77 1543 (1,99 035 [-0,79 [-0,22 [-0,28
Gayrimenkul std [029 1,90 21,82 [281 093 023 |0,28 |0,36
Faaliyetleri Min |0,03 |2,43 0,00 [0,00 |-031 [-0,95 |-0,42 |-0,53
Mak |0,44 |511 30,86 (3,98 1,00 |-0,62 |-0,02 |-0,02
ort 090 |8,08 574 |452 018 |0,10 |0,05 |0,09
Gida, icecekve |Std  |037  [443 249 (269 013 |0,27 |03 |0,19
Titin Min |0,43 3,77 2,38 0,00 |-0,03 [-0,08 |[-0,11 [-0,25
Mak 1,66 |19,55 (10,93 |872 039 |1,11 |0,48 |0,57
ort [1,33 |7,19 572 |414 020 0,08 0,12 |0,2
Kagitve Kagit |Std  [043  |552 297 (370 0,13 0,08 |0,11 |0,16
Urtinleri Basim | Min | 0,77 3,71 291 10,00 0,05 0,02 |0,01 |0,08
Mak [2,03 19,43 [11,06 |10,06 [0,44 0,23 |0,28 |0,49
ort |1,04 |14801 (964 |591 [020 |01 |0,09 |0,17
Kimya Ilag std 055 |567,81 |9,19 [472 009 |012 [0,08 |0,17
Petrol Lastik ve
Plastik Uriinler | Min |042  |1,48 229 [0,00 |0,01 |-0,01 |-0,01 |-0,10
Mak |2,64 |2.351,25(37,48 |17,52 |0,33 |041 |0,23 |0,56
Metal Esya ort [1,24 |6,18 591 |64 0,16 |0,05 |0,06 |0,16
Makine std |054 |4,55 520 |[532 [008 007 |009 |021
Elektrikli
Cihazlar ve Min 042 |2,32 1,77 [0,00 0,02 [-0,09 [-0,12 [-0,16
Ulasim Araglart |Mak [2,08 [23,31 |21,02 [20,13 |0,30 [0,17 |0,23 [0,54
ort |1,15 10,15 [4,09 |3,05 [027 0,02 |0,02 |0,09
Orman Uriinleri |Std 10,06 1,30 1,96 (0,15 |0,17 [0,05 [0,06 0,20
ve Mobilya Min |1,11  |9,23 2,70 [294 015 |-0,02 |-0,03 |-0,05
Mak [1,19 |11,07 |[547 |35 039 0,05 |0,06 |0,23
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Ek 1: Tanimlayia istatistik Bilgileri (Enflasyon Muhasebe Uygulamasi Sonrasi) (Devam)

DOTA |DUTA |MDTA |MOTA|KYTA |UYTA |FNKO |0ZTA
ot (013 [087 069 |000 [007 |026 (032 [068
Oteller ve std |011 |o011 [024 000 [005 |014 [0,19 |0,19
Lokantalar Min 0,02 [0,77 |055 |0,00 |0,02 [0,13 |0,14 |048
Mak (023 [098 097 |000 |012 |0400|052 [0,86
ot [060 [040 033 |001 (033 |o011 [043 [057
Perakende std [029 [029 [024 001 [020 [008 |026 |026
Ticaret Min [037 [0,00 000 |000 [006 |000 (006 [034
Mak [1,00 [063 059 |001 |053 |0,17 [066 [094
ot (040 [060 045 |002 |027 |05 [042 [058
Tas ve Topraga |Std  [013  [013 [014 002 010 |011 012 012
Dayali Min [019 (035 028 |000 (012 0,03 [0,19 042
Mak [065 [081 [0,74 |0,07 |045 036 [058 |081
ot (047 |[053 034 |001 |040 |0,13 [053 [047
Tekstil, Giyim  |[Std  [022  [022 |017 002 026 007 026 |026
Esyasive Deri  [Min |0,21 0,02 0,01 0,00 [0,08 002 [0,16 [-0,20
Mak [098 [0,79 o061 |006 |[1,04 |024 (12 084
ot (068 [032 020 001 [050 |0,04 [054 [046
Toptan Ticaret std [020 [020 [o012 001 [0,19 [003 |0,17 |0,17
Min [045 [015 0,12 |000 (029 |001 (037 [027
Mak (085 [055 [037 002 [069 0,08 [073 |0,63
ot (049 [o052 o016 |001 |037 |o016 [052 |[048
Yaymalk std |054 |054 [o015 [001 [0,19 |008 |028 |0,28
Min [0,10 [0,13 0,05 |000 (023 |0,10 (032 |[0,28
Mak (0,87 [090 026 001 [050 |022 [0,72 [0,68
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Ek 1: Tanimlayia istatistik Bilgileri (Enflasyon Muhasebe Uygulamasi Sonrasi) (Devam)

NTK

NSTA |NSTC [SMTB [SMST [BRKO |, NTTA | NTOZ
ort |0,03 (285 635 [31,49 |036 [-2,76 |-0,03 [-0,08
oteller ve std 0,03 (2121 |567 287 |04 |685 |0,10 (0,19
Lokantalar Min |0,01 (422 |0,06 [0,00 0,28 '10,58 -0,14 |-0,29
Mak |0,07 [43,43 |11,06 |[56,19 |0,552 [2,20 |0,04 (0,05
ort |1,25 |[59,28 |1849 [3,97 |-0,09 |[21,88]0,24 0,40
Perakende std 095 [78,72 |2863 [481 |0,76 [43,52]0,18 0,11
Ticaret Min |0,01 (0,01 [329 [0,00 |-1,20 (0,06 |0,11 0,29
Mak |2,21 [174,97 |61,4 |[9,72 |0,550 [87,16 0,51 [0,54
ort |0,79 (1035 |635 |567 |0,18 [0,08 |0,06 (0,12
Tasve Topraga |Std [024 [13,44 [312 [252 [0,08 |03 |0,08 |0,14
Dayali Min |041 (3,80 [349 [1,48 0,08 [-0,23 |-0,1 [-0,12
Mak |1,36 [56,31 |14,56 [9,90 |0,28 [0,34 |0,25 |[0,47
ort |083 [655 (935 [3,03 |024 [0,06 |005 [-0,02
Tekstil, Giyim  |[Std 0,56 [320 [990 [236 |06 |036 [015 |043
Esyasive Deri | Min [0,23 1,96 |1,22 0,00 [0,00 [-0,89 [-0,32 |-0,88
Mak |2,21 [13,95 |37,57 [839 |0,55 [0,77 0,30 0,61
ort |1,82 |[6,77 |597 |[143,48 |0,24 [0,07 |0,08 [0,18
std |08 6,52 |4,47 273,09 |0,26 |0,10 |0,18 |0,32
Toptan Ticaret
Min |0,74 [1,08 |1,51 [206 |0,03 [-0,04 |-0,12 [-0,21
Mak |2,63 [16,01 |11,52 |553,07 |0,62 [0,18 |0,31 0,50
ort 099 [400 |491 |[2517 |0,06 [-0,11 |-0,05 [-0,15
std 1,12 (029 1,95 820 |054 [0,09 |0,03 (0,13
Yayimcilik
Min |0,19 (3,79 |3,53 [19,37 |-0,33 [-0,17 |-0,07 [-0,24
Mak |1,78 [4,20 |6,29 30,97 |0,44 [-0,04 |-0,03 [-0,05
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Ek 2: Tanimlayic Istatistik Bilgileri (Enflasyon Muhasebe Uygulamasi Oncesi)

DOTA |DUTA |MDTA |MOTA |KYTA |UYTA |FNKO | OZTA
ort (063 [037 032 001 049 |011 [0,60 0,40
Ana Metal|Std  [0,21  [0,21 |022 0,01 |022 |0,08 [0,25 |0,25
Sanayi Min (027 |0,12 |0,10 0,00 0,16 |0,01 |0,17 |0,04
Mak (0,88 |[0,73 0,71 0,03 087 |026 |096 0,83
ort [066 |[034 005 |006 |053 [007 [060 0,40
Bilisim std [038 [038 006 |00 028 |[0,06 [030 [0,30
Min (0,01 |[0,02 0,00 0,00 0,02 |0,00 |002 [0,17
Mak (098 [099 |015 |025 080 |0,15 |0,83 |0,98
ort (023 077 064 |001 |024 |045 [0,69 [031
Elektrik, Gaz ve|Std 0,09 009 015 |001 |0,10 |03 |00 (0,10
Buhar Min (0,17 |067 052 0,00 0415 |[035 [058 [0,:25
Mak (033 |083 081 |002 034 [060 [0,75 |0,42
ort (040 |[060 001 |0,00 0,08 |005 |013 |0,87
Gayrimenkul std |054 |054 [000 [000 008 [001 [0,07 [0,07
Faaliyetleri Min |0,02 [0,22 0,01 [000 |002 |0,04 (0,08 |0,82
Mak (0,78 [098 0,01 |0,00 |014 |006 |[0,18 [0,92
ort (054 046 034 002 |042 |011 |054 046
Gida, icecek ve|Std 023 [023 020 [007 018 [0,13 021 [021
Tiitiin Min (022 |0,12 0,10 |0,00 0,08 |0,02 |0,16 [0,15
Mak (0,88 |0,78 0,73 |030 0,70 |0,49 |085 |0,84
ort (062 038 033 000 |044 |0,09 |053 047
Kagit ve Kagt|[Std [018 [018 [020 [000 [019 008 022 |0,22
Urtinleri Basim | Min | 0,29 0,15 0,11 0,00 (0,19 |0,03 0,22 |0,16
Mak (085 |[0,71 0,71 0,01 0,72 |0,26 |0,84 |0,78
ort (057 (043 027 002 047 |0,14 |061 [0,39
Kimya a¢stg  [016 |016 |012 [004 [020 012 [018 [0,18
Petrol Lastik ve
Plastik Urinler |Min [027 |05 [0,07 ]000 (0,20 0,02 |025 [0,00
Mak (085 [0,73 058 |0,14 099 051 [1,00 [0,75
Metal EsyalOrt |066 034 022 [003 [052 [013 |065 [035
g‘liig}lekh std 014 |014 |o016 [003 022 [0,08 [020 |0,20
Cihazlar ve|Min [038 [008 [002 [000 [013 [001 |021 |013
Ulagim Araglann |Mak |092 |0,62 |061 |0,09 |083 |0,30 |087 |0,79
ort (064 |[037 028 001 052 |015 |066 |0,34
Orman Uriinleri | Std 0,11 [o,11 0,18 |0,01 [0,13 [0,12 [0,25 |0,25
ve Mobilya Min |0556 [0,29 |05 [0,00 |042 |0,06 |0,48 |0,16
Mak (0,71 |044 |041 |002 |o061 |023 |084 |[052
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Ek 2: Tanimlayic Istatistik Bilgileri (Enflasyon Muhasebe Uygulamasi Oncesi) (Devam)

NSTA [NSTC [SMTB |[SMST |BRKO [NTKO |NTTA |NTOZ
ort |1,50 |9,07 2697 [450 0,19 [0,09 [0,12 |0,28
Ana Metal|Std 10,82  |6,59 40,79 (239 [0,09 |009 [0,13 [0,18
Sanayi Min |053 [4,32 302 152 |006 [001 |001 |0,04
Mak |3,15 [2628 [12857 [968 |[031 [029 [042 |051
ort |1,65 |4,90 445 [1298 |037 [3485 [0,18 |0,32
Bilisim std |1,36 [3,93 308 17,07 |041 |8519 |025 |0,22
Min 0,00 |0,00 000 [000 005 [001 [001 [0,06
Mak |3,14 |11,68 |913 [43,43 [1,00 |20875|0,67 [0,69
ort |064 [912 725 |142,05 |0,20 [0,05 |0,03 |0,04
Elektrik, Gaz ve |Std [0,16 [571 322 246,04 |0,16 |0,17 |012 |0,33
Buhar Min [045 [4.27 437 |000 [0,09 [-009 [-0,07 |-0,27
Mak |0,75 |1541 |10,72 |[426,16 0,38 |0,23 0,17 [0,39
ort 024 [3,20 715 |1,74 063 [055 |0,07 0,09
Gayrimenkul ~ |Std  [027 169 10,11 |245 |052 |045 [0,04 |0,05
Faaliyetleri Min |0,05 [2,00 000 [000 026 [023 |004 [0,05
Mak [043 [4,39 143 |347 |1,00 |086 |010 |0,12
ort 090 |7,15 474 (384 024 |011 [0,08 |018
Gida, fcecek ve[Std [038 [3,99 240 (224 013 [013 |o010 [0,22
Tiittin Min [040 [3,27 1,94 000 |005 |-0,09 |-0,06 |-0,21
Mak |157 |1722 |1138 |752 |048 |041 [035 |0,65
ort |1,34 |617 470 [509 025 |o011 0,19 [0,27
Kagit ve Kagt|Std |047 [4.66 253 (182 o010 [014 [020 |048
Uriinleri Basim | Min [ 0,67 3,13 2,35 2,04 0,16 |-0,17 |-0,12 |-0,75
Mak 190 |1643 |9,08 [798 045 |026 [0,49 [0,66
ot |116 |1269 |7,600 [497 026 |016 |0,17 |048
Kimya — Tlac[sqq [o065 [4863 |646 [400 |012 |013 |0,13 |030
Petrol Lastik ve
Plastik Uriinler | Min  [0,43 | 1,28 1,84 000 |006 |000 |-001 |0,04
Mak |2,85 [2.013,84|2468 |[1511 [052 |050 |[048 |1,32
Metal Esya|Ort [1,20 |531 466 |[573 |023 |013 [015 |042
g‘liiltfrllekh std 055 [3,86 415 [411 o010 |o11 0,14 [0,29
Cihazlar ve|Min [045 |184 1,50 |1,00 |008 |001 |001 |0,03
Ulasim Araglar1 | Mak |2,32 19,71 17,06 |16,71 (0,54 0,40 0,58 0,87
ort |121 |855 338 268 029 |0,10 |012 |0,35
Orman Uriinleri |Std 0,04 | 1,00 1,29 0,09 |011 |0,07 |008 |0,01
ve Mobilya Min 1,18 |7,84 246 |261 021 |0,05 [0,06 |0,34
Mak [1,23 [9,25 429 |2,74 |037 |015 [0,18 |0,35
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Ek 2: Tanimlayic Istatistik Bilgileri (Enflasyon Muhasebe Uygulamasi Oncesi) (Devam)

DOTA |DUTA [MDTA [MOTA |KYTA |UYTA |FNKO |OZTA
ort |[0,16 [0,84 [0,69 |0,00 0,09 [017 (026 [0,74
Oteller velStd [0,16 [0,16 [0,24 |0,00 0,08 [0,05 (0,11 0,11
Lokantalar Min |0,02 0,66 |0,55 0,00 0,02 |0,12 (0,14 |[0,65
Mak (0,34 (0,98 [097 0,00 0,17 |0,21 (0,35 0,86
ort |[066 [034 [029 0,01 0,40 (0,12 (0,52 0,48
Perakende std [025 [0:25 0,21 0,01 0,27 |0,08 (034 [0,34
Ticaret Min |0,43 0,00 0,00 0,00 0,06 |0,00 0,06 0,11
Mak [1,00 |[057 [0,51 0,01 0,71 [0,17 (0,89 0,94
ort |[054 (046 [029 |0,01 0,39 (0,10 (0,50 0,50
Tas ve Topraga|Std [0,13 0,13 0,16 [0,01 0,13 |[0,10 (0,14 [0,14
Dayali Min [0,27 [0,25 0,100 [0,00 0,15 [0,03 (0,31 0,25
Mak (0,75 [0,73 0,70  |0,02 0,66 |0,41 |[0,75 0,69
ort 0,52 0,48 [0,27 0,00 042 |0,16 (0,58 [0,42
Tekstil,  Giyim |Std 0,23 0,23 0,18 |[0,01 0,23 [0,09 (026 [0,26
Esyasive Deri | Min (0,26 [0,01 0,01 0,00 0,10 |0,02 (0,22 [-0,28
Mak (0,99 |0,74 0,62 0,03 091 (037 (128 [0,78
ort |[0,77 [0,23 0,15 0,01 0,55 |[0,03 (0,59 0,42
std [0,19 [0,19 |0,15 0,01 0,19 (0,01 (0,18 0,18
Toptan Ticaret
Min [0,58 |0,06 [0,05 0,00 0,38 0,02 |[0,42 0,22
Mak (0,94 [0,42 0,37 |0,01 0,74 |0,04 (0,78 0,58
ort (0,49 [051 0,15 0,00 037 |0,17 |054 |0,47
std [055 [0,55 0,15 0,00 0,19 (0,08 (0,28 0,28
Yayimcilik
Min [0,10 (0,12 0,04 [0,00 023 |[0,11 (034 |[0,27
Mak (0,88 [0,90 0,25 0,00 0,50 (0,23 (0,73 0,66
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Ek 2: Tanimlayic Istatistik Bilgileri (Enflasyon Muhasebe Uygulamasi Oncesi) (Devam)

NSTA |[NSTC |SMTB |SMST |BRKO |NTKO|NTTA |NTOZ
ort |0,03 |2482 |528 [196,76 |0,40 |6,02 (0,09 |0,14
Oteller velStd [0,02 |1855 [472 [29893 |0,13 |515 |0,08 [0,12
Lokantalar Min |0,02 |3,76 0,05 [0,00 |0,33 0,08 [0,00 |0,01
Mak |0,06 |3872 |923 [540,75 |0,55 |9,24 (0,14 |0,22
ort |136 5215 |592 [362 |038 |33,01(029 [057
Perakende std |1,04 |6936 |552 [383 |022 |6579 (027 0,18
Ticaret Min |0,01 0,01 |209 [000 |0,18 |0,03 (0,07 0,32
Mak |2,28 |154,1 |14,01 [827 |066 |131,7 (068 |0,73
ort |101 |818 492 [504 |024 |0,18 (0,18 [0,34
Tas ve Topraga|[Std [023 11,43 [255 [243 008 [012 [012 023
Dayali Min [0,552 3,39 |3,01 [000 |0,15 |-0,07 [-0,07 [-0,27
Mak [1,4 47,56 |12,07 |801 |042 [040 |040 |061
ort |083 |572 |747 |261 |030 |003 (0,12 |0,42
Tekstil, Giyim [Std [053 |270 [7,65 2,01 [012 [069 |018 037
EsyasiveDeri  [Min |0,17 |1,67 [098 [000 |0,12 [-222 [-0,38 |-0,14
Mak [1,98 12,01 |2882 |6,47 |058 |046 (037 |1,35
ort |181 |586 496 [12547 0,25 |0,12 (0,18 |0,47
std |0,76 |574 |417 |[238,77 |0,26 |0,10 [0,14 |0,29
Toptan Ticaret
Min |0,68 093 056 [1,83 |0,02 |003 (007 0,11
Mak |2,26 |14,04 |10,11 [483,59 |0,62 |0,23 (0,38 |0,73
ort |088 355 420 [21,38 |0,09 |05 (0,07 0,19
std |100 019 |1,84 [578 |054 |0,13 [0,04 0,18
Yayimcilik
Min [0,17 |3,41 290 [17,29 [-0,29 |0,05 [0,04 |0,06
Mak |1,59 |3,68 |550 [2546 |047 |024 (0,09 0,32
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