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ARASTIRMA MAKALESI

Davramssal Finans Baglaminda Yatirnmci Kararlarimin Demografik Faktorlere
Gore incelenmesi®

Gamze USTUN"

Yasemin HANCIOGLU BASKC)Y**
Ozet

Bu arastirmada, davranissal finans yaklasimi perspektifinden bireylerin yatirim kararlarimin demografik
faktorlere gore degisip degismediginin incelenmesi amaglanmistir. Bu kapsamda, ozellikle cinsiyetin
yatirnm karart vermedeki rolii incelenmis ve olasi finansal kazang arayislarinda cesitli davranigsal
onyargilara karsit savunmasizlik  bakimindan iki cinsiyet arasindaki farklar arastirilmistir.
Arastirma, nicel arastirma  yontemlerinden  biri  olan iliskisel ~ tarama modeli  kullanilarak
gergeklestirilmistir. Arastirmanin verileri Samsun ilinde yasayan 20 yas iizerindeki 404 kisiden anket
teknigi kullanilarak toplanmistir. Verileri toplamak igin kisisel bilgi formuyla birlikte Yatirimci Egilimi
Olgegi kullanilmistir. Veriler SPSS 26 programi ile analiz edilmistir. Bulgular, Yatirimci Egilimi
Olceginin yatirimcer egilimi, aswur giiven egilimi, aswur ivimserlik egilimi, pismanliktan kaginma egilimi,
kayptan kaginma egilimi, tutuculuk egilimi ve siirii psikolojisi egilimi alt boyutlar: arasinda pozitif yonlii
anlamli iliskiler oldugunu géstermistir. Yatiruimcilarin yatirumct egilimi, tutuculuk ve siirii psikolojisi
egilimlerinin demografik ozelliklere gore anlamli bigimde farklilasmadigi tespit edilmistir. Yaturimcilarin
asirt giiven egilimi aylik gelir diizeyine gére; asirt iyimserlik egiliminin yasa, egitim diizeyine ve meslege
gore, pismanliktan kaginma egiliminin cinsiyete ve meslege gore ve kayiptan kacinma egiliminin de
meslege gore anlamli bicimde farklilastig tespit edilmistir. Bireylerin yatirum kararlarinin cinsiyete gére
belirgin bir bicimde degismedigi sonucuna ulasilmistir.

Anahtar Kelimeler: Davranissal Finans, Yatirim, Karar Verme, Demografik Faktorler, Cinsiyet

An Analysis of Investor Decisions Based on Demographic Factors in the Context of
Behavioral Finance

Abstract

This study aims to examine whether individuals' investment decisions vary according to demographic
factors from the perspective of behavioral finance. In this context, the role of gender in making investment
decisions was specifically investigated, and differences between genders in terms of vulnerability to
various behavioral biases in the pursuit of potential financial gains were explored. The research was
conducted using quantitative methods and a relational survey model. Data were collected from 404
individuals aged 20 and above residing in Samsun province through a survey technique. To collect data,
a personal information form along with the Investor Sentiment Scale was used. The data were analyzed
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using SPSS 26 software. The findings revealed positive and significant relationships between the sub-
dimensions of the Investor Sentiment Scale, which include investor sentiment, overconfidence bias,
optimism bias, regret aversion bias, loss aversion bias, conservatism bias, and herd behavior bias. It was
found that investor sentiment, conservatism bias, and herd behavior tendencies did not significantly differ
according to demographic characteristics. However, it was observed that the overconfidence bias differed
significantly according to monthly income level; the optimism bias according to age, education level, and
occupation; the regret aversion bias according to gender and occupation; and the loss aversion bias
according to occupation. The study concluded that individuals' investment decisions do not vary

significantly based on gender.

Keywords: Behavioral Finance, Investment, Decision-Making, Demographic Factors, Gender

1. Giris

Bireysel ya da kurumsal yatirimcilar, finansal
yatirimlara karar verirken birgok faktore bagl
olarak hareket etmek zorundadir. Bu konuda
gecmisten glinlimiize kadar gecgen siirelerde
birgok teori ve model gelistirilerek yatirimlarin
nasil maksimize edilebilecegi ile ilgili ¢oziimler
ileri stirtilmustiir. Geleneksel finans durumunda,
teorisyenlere gore insanlarin finansal
secimlerinde ve yatirim kararlarinda rasyonellik
s0z konusudur. Bu nedenle, yatirim kararlar
verilirken mevcut tiim piyasa bilgilerini kullanilir
ve analiz edilir. 1952’de Markowitz’in ortalama-
varyans portfoy teorisi, 1954'te Modigliani ve
Brumberg’in yasam dongiisii teorisi, 1961'de
Miller ve Modigliani rasyonel yatirimcilar
tanimlamasi, 1964’te  Sharpe’in  sermaye
varliklar1  fiyatlandirma modelini, 1965’te
Fama’nin etkin piyasalar teorileri dahil olmak
lizere bir¢cok teori bu gorlisii desteklemistir.
Eugene Fama tarafindan gelistirilen “Etkin Piyasa
Hipotezi”, hisse senedi fiyatlarinin mevcut tiim
piyasa bilgilerini tam olarak yansittigin1 agiklar;
bu nedenle yatirimcilarin rasyonel davrandigina
inantlmistir (Statman, 2019).

Geleneksel teori ve modeller zamanla bireysel
yatirimcilarin - rasyonel davraniglarint  bazi
durumlarda  sergileyememesinin  nedenlerini
aciklamakta yetersiz kalmiglardir. Bu agsamada
davranigsal finans arastirmacilar ortaya ¢ikmis ve
yatirimcilarin -~ yatirnrm  kararlart  vermede
geleneksel finans aragtirmacilarinin - inandigi
kadar rasyonel olmadigini ileri siirerken; bunun
yerine davranigsal finansin, yatirimci davraniginin

psikolojik, bilissel ve sosyal yonlerini ve bunlarin
finansal kararlar {izerindeki etkisini tespit
etmislerdir (Agarwal vd., 2016).

Davranig arastirmacilari, yatirimcilarin yatirim
seceneklerini belirlerken tipik olarak irrasyonel
davrandigina inanmaktadir. Yapilan
arastirmalarda yatinmcilarin = karar vermede
biiylik olgiide cesitli i¢ ve dis davraniglara ve
faktorlere bagli oldugu belirlenmistir. Bu
durumda, bir¢ok arastirmada insanlarin yatirim
kararlarinda psikolojik, davranigsal, cevresel,
finansal okuryazarlik, deneyim ve risk gibi birden
fazla faktoriin  Onemi tartisilmaya devam
etmektedir (Lusardi ve Mitchell, 2014; Elmassri
vd., 2016; Asad vd, 2018; Ayaa vd., 2022).
Davranigsal faktorlerin Onemi, arastirmacilari
finansal kararlarin ¢evresel faktorlerle iliskisini
incelemeye yoOneltmistir. Cevresel faktorler,
sermaye kullanimi, yatirnm yontemleri, riskten
kacinma ve yatirimcilarin stratejik  yatirim
kararlarinda o6nemli bir rol oynamaktadir
(Elmassri vd., 2016).

Davranigsal finans, piyasalarin neden ve nasil
verimsiz olabileceginin agiklandigi bir olgudur.
Bu bakis acist dogrultusunda yatirimcilar her
zaman rasyonel olmadigindan karar alma
stirecleri bazi psikolojik faktorlere ve dnyargilara
bagh olarak degisir. Bunlardan baska oOzellikle
yas, egitim ve cinsiyet gibi sosyo-demografik
degiskenler de yatirimcilarin kararlarin etkileyen
faktorlerdir. Bu baglamda calismanin amaci,
davranigsal finans yaklasimi perspektifinden
bireylerin  yatirnm kararlarinin  demografik
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faktorlere  gore  degisip  degismediginin
incelenmesidir.

2. Kavramsal Cerceve
2.1. Davramissal Finans

Davranigsal finans; yatirimcilarin = rasyonel
olmayan davramiglar1 ile hisse senetleri fiyati
arasindaki etkilesimi, varlik fiyatlarinin hareketi
ile psikolojik  faktorlerin insan davranisi
tizerindeki etkisini, irrasyonellik ve davranigsal
Onyargilarin  kararlarimizi  nasil  etkiledigini
arastiran bir alandir (Barak, 2008; Hon vd., 2021).

Geleneksel finans modellerinde toplam borsa
getirisinin ve yatirnm karar1 vermede bireysel
davranig  etkisinin  kolayca anlasilamamasi
davranigsal finansin ortaya c¢ikmasina neden
olmustur. Davranigsal finans alani, yatirnmcinin
karar verme siirecini etkilemek i¢in duygu ve
biliglerle ilgili dnyargilar1 daha iyi anlamay1 ve
aciklamayr amaglar. Buna gore davranigsal
finans, insanlarin bilgiyi nasil anladiklar1 veya
yorumladiklar1 ve bu bilgilere dayanarak
yatirimla ilgili bilingli kararlar almak i¢in nasil
hareket ettikleri ile ilgilidir. Bunun yani sira
davranmissal ~ finans, finansal  kararlardaki
psikolojik degiskenlerin etkilerini ve bunun
piyasalar Tlzerindeki sonuglarini analiz eder.
Rasyonel modeller yeterli aciklama
saglamadiginda, davranigsal finans, yatirimcinin
karar vermesi veya davramisindaki bu tiir
diizensizlikler i¢in yeterli muhakeme saglama
ozelligine sahiptir. Bu bakimdan
degerlendirildiginde davranissal finans, duygular
ve  Dbiliglerle ilgili Onyargilarin  bireysel
yatirimcilart ve yatirim karar verme siireglerini
nasil etkiledigini agiklamaya ve daha iyi
anlamaya  calisarak  psikolojiyi  finansla
iligkilendirmistir. ~ Kapsamli  bir  agiklama
saglamak i¢in, bu alan Makro Davranissal Finans
(borsa anormallikleriyle ilgilenen) ve Mikro
Davranigsal ~ Finans (bireysel  yatirimci
egilimleriyle ilgilenen) olarak  kategorize
edilmistir (Shaikh vd., 2019).

Bireysel yatirimcilarin yatirnm kararlart kisilik
ozelliklerine ve duygusalliga veya risk
karsisindaki tutumlarina, tasarruf yapma ve

psikolojik  egilimlerine  gdére  degisebilir.
Davranigsal finans farkli disiplinlerin bir araya
getirildigi bir alandir. Bundan bagka bireysel
yatirim kararlar1 alinmasi, tasarruf kararlar veya
harcamalar sirasinda mantik ve rasyonellik
gormezden gelinerek verilen kararlar1 agiklamaya
calisgir. Bu amag¢ dogrultusunda davranigsal
finans, geleneksel teorilere katki yapacak bir
bicimde yeni Oneriler sunan yeni bir disiplin
olarak bilinir (Uluyol, 2021).

Davranigsal finans, verimli bir piyasada rasyonel
yatirimcilarla beklenen fayda maksimizasyonuna
iliskin  geleneksel varsayimlar1 terk eden
caligmalardan  olusur. Davranigsal  finans,
insanlarin neden hisse senedi alip sattiklarina ve
hatta neden hig hisse almadiklarina daha fazla 1s1ik
tutan, psikolojiden yararlanan piyasalar iizerine
yapilan bir ¢alismadir. Davranigsal finansta
insanlar rasyonel degildir, normal insanlardir ve
kararlarinda hata yapabilirler, dolayisiyla
irrasyonel olabilirler (Muhammad, 2009).

Insanlarm ruh hali ve psikolojik durumu yatirim
kararini etkileyen 6nemli faktorlerdir. Duygularin
devreye girmesinin yatirim kararina etkisini ve
bireylerin rasyonellikten uzaklasmasina yol agan
faktorleri  inceleyen  davranigsal  finansin
amaglarii asagidaki gibi siralamak miimkiindiir
(Aydin ve Agan, 2017);

* Gergek yatimcilarin  yatinim  firsatlar
karsisinda davranislarini analiz etmek,

* Geleneksel finans teorilerine gore alinan
yatirimcl kararlariyla, davranigsal finans
modelleri arasinda ortaya c¢ikan iliskinin
analiz edilmesi ve aralarindaki
tutarsizliklar1 belirlemek,

* Yatinm kararlar1 alinirken yatirimeilarin
bilissel ve duygusal egilimlerinin dikkate
alinmasi ve rasyonel sapmalara neden olan
yatirnmer  modellerinin  gelistirilmesini
saglamak,

* Finansal piyasalarda islem  yapan
yatirimcilarin  davranig sekillerinin nasil
olmasindan daha ¢ok normal kosullar
altinda nasil hareket ettiklerini belirlemek,

* Piyasalarda ortaya c¢ikan anomalilerin
sebeplerini agiklamaktir.
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2.2. Davramssal Finans Baglaminda Yatirnmci
Egilimleri

Yatirnmcr davranigi, duygularin @ ve biligsel
hatalarin yatirimcilar1 ve karar verme siirecini
nasil etkiledigini agiklayan ‘davranigsal finans’
olarak bilinen akademik disiplinin bir parcasidir
(Muhammad, 2009). Yatiimcilar genellikle
bireysel, kurumsal ve yabanci yatirimcilar
seklinde ti¢e ayrilir. Bu yatirimcilar, herhangi bir
finansal islem sirasinda finansal okuryazarlik
becerisi, davranigsal ve ¢evresel faktorlere bagl
olarak karar verirler. Bundan baska yatirimcilarin
yatirnm karar1 verirken biligsel, duygusal ve
sosyal egilimlerle hareket ettikleri de birgok
caligmanin konusu olmustur (Lusardi ve Mitchell,
2014; Elmassri vd., 2016).

Davranigsal finans, insanlarin hem bireysel hem
de toplu olarak nasil karar verdiklerini agiklayan,
bireysel yatirimcilarin davranigsal Onyargilarini
tartisan bir bilimdir (Pompian, 2006). Insanlarmn
diisiincelerine gore hareket ettiklerinde sistematik
hatalar yaptiklarina dair yapilan bir¢ok ¢alismada;
her zaman karar vermeyi kolaylastirdiklari, asir
giiven, son deneyime cok fazla agirlik verme
(temsil yanilgisi), zihinsel muhasebe, bireysel
meseleleri  yanlis sunma  (gerceveleme),
degisiklikleri algilamada isteksiz davranma
(muhafazakarlik), kayiplarin
degerlendirilmesinde tercih carpikligi olustugu
bildirilmistir (Muhammad, 2009).

Biligsel Onyargilar kavrami ilk olarak 1972
yilinda Kahneman ve Tversky tarafindan ileri
striilmiistiir. Biligsel Onyargilarin  bazilarinin
hafizayla ve bazilarinin da mevcut problemle
ilgili olan yargilardaki hatalar oldugu ifade
edilmistir. Biligsel 6nyarginin bir¢ok tanimlamasi
mevcuttur. Yapilan caligmalardan elde edilen
tanimlamalar 6zetlenecek olursa, bilissel onyargi;
kararlar1 tek bir 6zellige veya bilgi pargasina
dayandirma  egilimi, bulugsal tekniklerin
kullaniminin sonuglari, bireylerin zor kararlar
almalarma yardimci olan kisisel inanglar, karar
vericilerin karmasik ve zorlu durumlarda hizli
kararlar almak icin kullandiklar1 zihinsel
kisayollar, olumsuz sonuglara yol agan sistemik
hatalardir. Herkesin rasyonel oldugu ve mevcut

tim bilgileri kullandig1 seklindeki geleneksel
diisiincenin aksine yatirimcilarin irrasyonel karar
almalarint hem dogrudan hem de dolayli olarak
etkileyen bilissel Onyargilar, davranigsal finans
kavrami kapsaminda ortaya ¢ikmistir (Ayaa vd.,
2022).

Duygularin ve sosyal ¢evrenin de risk toleransini
ve portfoy se¢imini etkiledigi bilinmektedir.
Yatirimcilar alternatifleri degerlendirme, ne kadar
risk alacaklarmma karar verme, Kkararlarinin
sonuclarini izleme asamalarinda bir¢cok duygusal
davranig sergilerler. Bu davranislarinda c¢ogu
zaman sosyal c¢evrelerinin de rolii bulunur.
Bundan baska yatirnmcinin  baslangigtaki
stratejinin degisiklige ihtiyac1 olup olmadigin
degerlendirmesi ve sonunda finansal hedeflerine
ulasmada ne kadar basarili oldugunu goérmesi
aninda da c¢esitli duygular yasamalar1 finansal
kararlarin1 degistirmesine yol agabilir (Pompian,
2006; Venkatapathy ve Sultana, 2016; Asad vd.,
2018; Statman, 2019).

Mikro-davranigsal finansta, yatirim firsatlari
dogdugunda yatirimcilarin nasil diisindiigi ve
yatirimcilarin nasil hissettigi yatirimcr davranigi
Onyargilar1 literatiire gore olduk¢a fazladir. Bu
Onyargilar; temsil edilebilirlik yanliligini, biligsel
uyumsuzluk, asinalik, ruh hali ve iyimserligi, asir1
giiven, iistlin zekalilik, statiiko etkisi, referans ve
capa noktalari, kiiciik nicelikler kanunu ve
zihinsel  hesaplama,  bulugsal  yoOntemler,
temsiliyet, kendine atif onyargisi, erisilebilirlik,
muhafazakarlik, zihinsel muhasebe, kontrol
yanilsamasi, belirsizlikten kacginma, dogrulama
yanliligi, yenilik yanliligi, sonradan gorme
yanliligt ve c¢ergceveleme yanliligi olarak
sayilabilecek Onyargi egilimlerinden olusur
(Pompian, 2006; Abo Ayash, 2021).

3. Arastirma Metodolojisi

Aragtirmanin amaci, Samsun ilinde yasayan
bireylerin kadin/erkek ayrimina gore yatirim
kararlarinda belirli bir degisiklik olup olmadigini
tespit etmektir. Bu amag¢ dogrultusunda cinsiyetin
yatirim karar1 vermedeki rolii belirlenerek olasi
finansal kazang arayislarinda c¢esitli davranigsal
Onyargilara karsi savunmasizliklar1 bakimindan
iki cinsiyet arasindaki fark noktalar1 Samsun ili
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baglaminda belirlenmistir. Arastirmanin evrenini
Samsun'da yasayan 20 yas dstii bireyler
olusturmaktadir. Caligmada 20 yas {izerindeki
bireylerin secilme nedeni, davranigsal finans
literatiiriiyle iliskilendirildiginde daha anlamli bir
cerceveye oturtulabilir. Arastirmalar, bireylerin
finansal karar alma siire¢lerinde yasa bagl olarak
farkli biligsel onyargilara, risk algisina ve yatirim
davraniglarina sahip oldugunu gdstermektedir
(Lusardi ve Mitchell, 2014). Ozellikle 20 yas ve
tizerindeki Dbireylerin finansal karar verme
siireclerinde, yasam tecriibelerinin ve ekonomik
bagimsizliklarinin  artmasiyla daha karmagik
davranislar sergiledikleri belirtilmektedir
(Kahneman ve Tversky, 1979). Buna ek olarak,
geng yetigkinlik doneminden itibaren (20 yas ve
sonrast), bireylerin finansal konulara iligkin
sorumluluklarinin artti§1, dolayisiyla finansal
okuryazarlik, risk tolerans1 ve yatirim tercihleri
tizerinde belirgin bir etki gozlemlendigi ifade
edilmektedir (Xu & Zia, 2012). Bu nedenle, 20
yas ve iizerindeki bireylerin arastirmaya dabhil
edilmesi, davranigsal finans literatiirlindeki
bireylerin finansal karar alma siireglerini
anlamaya  yonelik  calismalara  uygunluk
saglamaktadir. 20 yas iistii bireylerin ¢alismaya
dahil edilmesinin diger bir nedeni evren
hesaplamasinda TUIK'in yas gruplarmm 15-19,
20-24 aralig1 seklinde belirlemis olmasidir.
Istatistiksel verilere bakildiginda Samsun'da 2023
yilinda 20 yas istii bireylerin toplam sayisi
yaklasik 1.025.737 kisidir (TUIK, 2023). Evrenin
tamammna ulagmanin  kisitliligt  nedeniyle
caligmada  Orneklem  secimi  yapilmustir.
Arastirmada  tesadiifi olmayan Ornekleme
yontemlerinden kartopu Ornekleme yontemi
kullanilmasi tercih edilmistir. Kartopu 6rnekleme
yontemi, baslangigta simirli sayida katilimcidan
yola ¢ikilarak, bu kisilerin kendi ¢evrelerinden
baska bireyleri yonlendirmesiyle genisleyen bir
ornekleme stratejisidir (Biernacki ve Waldorf,
1981). Davranigsal finans alaninda kartopu
ornekleme, finansal davraniglarini paylasma
konusunda isteksiz ya da belirli bir gruba ait
bireylerin  tespit edilmesi igin uygun bir
yontemdir (Sadler vd., 2010).Bu yoOntemin
zamandan ve kaynaklardan tasarruf sagladigi

ifade edilmektedir (Atkinson ve Flint, 2001).
Aragtirmada  gerekli  Orneklem  biiyiikligi
yaklasik olarak % 95 giiven araliginda, + % 5
ornekleme  hatas1  ile  asagidaki  gibi
hesaplanmaktadir: (Naing vd., 2006).

n=( [N.t] 2. p.g)/(d*2 (N-1)+ t*2.p.q)
n: ornekleme alinacak 6rnek sayisi

N: Hedef kitledeki birey sayisi

p: Incelenen olayin goriiliis siklig

q: Incelenen olaym gériilmeyis sikligi

t: Belirlenen bir anlamlilik diizeyinde t tablosuna
gore bulunan teorik deger

d: Olayin goriiliis sikligina gore kabul edilen +
ornekleme hatasi

n = ( [(1025737).(1.96)] ~2.(0.50).(0.50))/( [
(0.05)] ~2 (1025737-1)+ [(1.96]
72).(0.50).(0.50))=384

Evren sayisinin tamamina ulagilmasinin miimkiin
olmamasi nedeniyle Tirkiye’de yasayan 20 yas
tizeri bireylerden kartopu 6rnekleme yontemiyle
elektronik olarak en az 384 kisiye ulagilmasi
hedeflenmis ve veri toplama siirecinde 404 kisiye
ulagilmigtir. Caligmanin 6rneklem biiytikliigiiniin
yeterli oldugu goriilmektedir.

3.1. Arastirmanin Veri Toplama Yontemi ve
Olcekler

Veri toplama aract olarak anket yOntemi
kullanilmistir. Anket formu Google anket formu
kullanilarak hazirlanmistir. Anket linki bireylere
internet ortaminda iletisim aracglari ile elektronik
olarak iletilmis ve arastirmaya katilmaya goniillii
olan bireylerden veri toplanmustir. Veriler,
sadece  elektronik ortam ile toplanmus,
arastirmaya katilmay:r kabul eden bireylerden
anket linkini Ornekleme uygun bagka bireylere
gondermeleri istenmistir. Bu sayede zincir
seklinde en az belirlenen 6rneklem biiytikliigiine
ulasilmaya calisilmistir. Veriler 27 Mayis 2024
07 Haziran 2024 tarihleri arasinda toplanmustir.
Anket, iki boliimden olusmaktadir. 11k boliimde,
katilimcilarin cinsiyet, medeni durum, yas, egitim
durumu, aylk gelir, diizeyi ve meslek gibi
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demografik o6zelliklerine iliskin sorularla birlikte
finans konusundaki egitim durumlari, yatirim
portfoylerinin  biiyiiklikleri, yatirim  arag
secimleri, portfoylerini takip etme sikliklari,
yatirrm kararlarmi etkileyen faktorlerini, risk
alma durumlarmi ve yatirimlarint yaparken
kullandiklar1  bilgi kaynaklarin1 belirlemeye
yonelik sorular yer almaktadir. ikinci boliimde ise
yatirimcilarin - karar  verme  asamasinda
gosterdikleri bazi yanilsamalar1  belirlemek
amaciyla Keskin (2019) tarafindan olusturulan
Yatinmc1 Egilimi Olgegi'ne ait 24 soru yer
almaktadir. Anket ¢calismasinin ikinci boliimiinde
katilimcilarin -~ verdigi  cevaplarin  agirlik
derecelerini tespit etmek amactyla 7°1i likert 6l¢ek
kullanilmistir. (1) kesinlikle katilmiyorum, (2)
kismen katilmiyorum, (3) katilmiyorum, (4) ne
katiliyorum ne katilmiyorum, (5) kismen
katiliyorum, (6) katiliyorum, (7) kesinlikle
katiliyorum  olarak  belirlenmistir.  Keskin
tarafindan yapilan ¢aligmada o6lgcege iliskin
Cronbach’s  Alpha degeri 0,830 olarak
bulunmustur. Yine ayni ¢aligmanin faktor analizi
sonucuna gore 24 ifadelik 6l¢egin 6 boyuttan
olustugu tespit edilmistir (Asirt gliven egilimi 5
madde, Asirt iyimserlik egilimi 5 madde,
Kayiptan kaginma egilimi 4 madde, pismanliktan
kaginma egilimi 4 madde, siirii psikolojisi egilimi
3 madde, tutuculuk egilimi 3 madde).

Calismanin ~ uygulanabilmesi  i¢cin ~ Ordu
Universitesi Etik Komisyonu’ndan etik kurul izni
(09.05.2024;  E-66417432-204.01.07-0996677
sayili yazi) almmistir. Katilimcilara anket
yonlendirilirken etik  kurul izni alindigi
belirtilmistir.

3.2. Arastirmanin Analiz Yontemi

Calisma, tanimlayict  tipte  kesitsel  bir
arastirmadir. Bireysel yatirimcilarin karar alma
asamasinda  gostermis olduklar1  egilimleri
belirlemek amaciyla toplanan verilere faktor
analizi uygulanmistir. Daha sonra 6lgege ve alt
boyutlarma  iligkin  gilivenilirlik  katsayisi
Cronbach Alpha ile test edilmistir. Katilimcilara
ve Olgege iliskin tanimlayici 6zellikleri incelemek
amaciyla tanimlayici istatistiklerden (frekans
analizi, ortalama, standart sapma, medyan,

minimum  ve maksimum degerler vb.)
yararlanilacaktir.  Verilere iligkin normallik
testleri yapilmis, buna uygun olarak fark testleri
yapilmistir. Ayrica yatirimer egilimi 6lcegi ve alt
boyutlar1 arasindaki iliski Korelasyon Analizi ile
belirlenmistir. Anlamlhilik diizeyi p < 0,05 olarak
kabul edilecektir.

3.3. Arastirmanin Bulgular

3.3.1. Arastirmaya Katilan Bireysel
Yatirnmeilarin - Demografik  Ozellikleri  ve
Finansal Profillerine iliskin Bulgular

Ankete katilim gosteren bireylerin demografik
ozelliklerinin belirlenmesine iligkin yas, cinsiyet,
medeni durum, egitim durumu, aylik gelir diizeyi
ve meslek gibi sorular iceren katilimcilarin kisisel
bilgilerine ait bilgiler yer almaktadir. Bu bilgilere
gore frekans analizi yapilarak ankete katilanlara
ait sosyodemografik ozellikler ve degerler Tablo
1’de yer almaktadir.

Tablo 1. Katilimcilarin Demografik Ozellikleri
Ile ilgili Verilerinin Dagilim1

Degiskenler | Frekans | Yiizde
Yas

20-30 231 57,3
31-40 95 23,6
41-50 54 134
51-60 22 5,50
61-70 1 0,2
Cinsiyet

Erkek 204 50,6
Kadin 199 49,4
Medeni Hal

Bekar 249 61,8
Evli 154 38,2
Egitim Durumu

ilk ve orta 29 7,2
Lise 52 12,9
On Lisans 61 15,1
Lisans 205 50,9
Yiiksek Lisans 43 10,7
Doktora 13 3,2
Ayhk Gelir

15.000 ve daha az 112 27,8
15.001-20.000 79 19,6
20.001-35.000 77 19,1
35.001-45.000 63 15,6
45.001-55.000 35 8,7
55.001-fazla 37 9,2
Meslek

Kamu ¢aligani 87 21,6
Ozel sektor galisant 122 30,3
Isci 12 3
Serbest meslek 17 4.2
Esnaf 20 5
Tiiccar 5 1,2
Diger 140 34,7
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Ankete  katilan  bireylerin  yas  dagilimi
incelendiginde %57,3 1linlin 20-30 yas araliginda,
%23,6’smin 31-40 yas araliginda, %13,4’linlin
41-50 yas arahi@inda, %)5,5’inin 51-60 yas
araliginda ve %1 inin ise 61-70 yas arali§inda yer
aldig1 tespit edilmistir. Katilimcilarin cinsiyet

dagilimi incelendiginde  %50,6’inin  erkek,
%49,4’liniin  i1se kadin katiimci1  oldugu
gorlilmiistiir. Katilimcilarin - medeni  durumu

incelendiginde %61,8’1 bekar, %38,2’s1 ise evli
bireylerden = olugmaktadir.  Ankete katilan
katilimeilarin - egitim  durumu incelendiginde
%7,2’s1 ilk ve orta okul, %12,9’u lise, %15,1°1 6n
lisans, %50,9°u lisans, %10,7’si1 yiiksek lisans ve
%3,2’s1 ise doktora egitimi almis bireylerden
olugmaktadir. Katilimecilarin aylik gelir durumu
incelendiginde %27,8’inin geliri 15.000 TL’den
az oldugu, %19,6’sinin geliri 15.001-20.000 TL
arasinda, %19,1’inin geliri 20.001-35.000 TL
arasinda, %15,6’smin geliri 35.001-45.000 TL
arasinda, 9%8,7’sinin geliri 45.001-55.000 TL
arasinda ve %9,2’sinin geliri ise 55.001 TL
tizerinde oldugu tespit edilmistir. Ankete katilan
bireylerin meslek dagilimi incelendiginde
%21,6’s1 kamu c¢alisani, %30,3’t4 6zel sektor
calisan1i, %3’1 1s¢i, %4,2°si serbest meslek

mensubu, %5,0’1 esnaf, %1,2°si tiiccar ve
%34,7’s1 diger meslek mensubundan
olusmaktadir.

Verilerinin Dagilimi

Tablo 2. Katilimeilarin Finansal Profili le Tlgili

Degiskenler I Frekans | Yiizde
Finans Konusunda Egitim Alma Durumu

Evet 128 31,8
Hayir 275 68,2
Yatirim Araglarinin Tercih Durumlar

Doviz 147 36,5
Altin 314 77,9
Banka Mevduati 59 14,6
Hisse Senedi 115 28,5
Tahvil/Bono 8 2,0
Gayrimenkul 56 13,9
Diger 41 10,2

Yatirim Aracglari Tercihini Etk

ileyen Faktorler

Getiri Orani 264 65,5
Sermayeyi Korumak 186 46,2
Risk Diizeyi 131 32,5
Yatirim Aracinin Bilinirliligi 64 15,9
Aligkanliklar 42 10,4
Dini Inanclar 37 9,2
Diger 20 5,0
Finansal Piyasalarindaki Gelismeleri Takip Etme
Sikhg

Hergiin 125 31,0
Haftalik 125 31,0
Aylik 71 17,6
Yillik 82 20,3
Yatirim Portfoyiiniin Biiyiikliigii

10.000-20.000 TL 128 31,8
20.001-50.000 TL 73 18,1
50.001-75.000 TL 23 57
75.001-100.000 TL 32 7,9
100.001-150.000 TL 16 4,0
150.001 TL ve {izeri 131 32,5

Yatirim Portfoyiiniin Risk Ora

n1 Tanmimlamasi

Cok yiiksek 11 2,7
Yiiksek 37 9,2
Orta 196 48,6
Az 108 26,8
Cok az 51 12,7
Yatirim Portfoyiinii Takip Ederken Kullamilan
Kaynaklar
Gazete-TV 57 14,1
Internet 341 84,6
Yakin Cevre 92 22,8
Sosyal Cevre 80 19,9
Araci1 Kurumlar 59 14,6
Sirket Raporlari 53 13,2
Kisisel Degerlendirmeler 74 18,4
120
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Ankete katilan yatirimeilarin finans konusunda
egitim alip almama durumlari
degerlendirildiginde, %31,8’inin finans
konusunda egitim aldigi, %68,2’sinin ise finans
konusunda egitim almadig1 tespit edilmistir.
Anket katilimcilarina yatirirm  portfoylerinin
biiyiikliiklerinin ~ belirtilmesi  istenildiginde,
%31,8’inin  10.000-20.000 TL’lik yatiriminin
bulundugunu, %18,1’inin 20.001-50.000 TL
yatirimda bulundugu, %5,7’si 50.001-75.000 TL
arasinda yatim yaptigmi, %7,9’unun 75.001-
100.000 TL arasinda yatirnmda bulundugu,
%4,0’tintin  100.001-150.000 TL’lik yatirimda
bulundugu ve %32,5’inin ise 150.001 TL ve
izerinde yatirim gerceklestirdiklerini belirtmistir.
Katilimcilarin  yatinm araglar1 incelendiginde
%77,9 ile en ¢ok geleneksel yatirim araci seklinde
bilinen altim1 tercih ettiklerini, daha sonra
%36,5’inin  doviz banka mevduatin1 tercih
ettiklerini belirtmislerdir. Katilimcilarin yatirim
yaparken en az tercih ettikleri yatirim araci olarak
ise tahvil/bono ve diger yatirnm aracglari oldugu
goriilmektedir. Anket katilan  bireysel
yatirimcilarinin finansal piyasalari ve
portfoylerinin kar/zarar durumunu takip etme
sikliklart soruldugunda, %31°1 her giin, %311
haftalik, %17,6’s1 aylik olarak takip ettigini,
%20,3 yillik takip ettiklerini belirtmistir. Anket
katilimcilarina  yatirimlarimi - gergeklestirirken
tercihlerine etki edebilecek faktorler
soruldugunda %65,5’1 “getiri oran1” oldugunu,
%46,2°s1  “sermayeyi  koruma”  oldugunu
belirtmislerdir. Katilimcilarin = %32,5°1  “risk
diizeyi” faktoriini se¢mis olup, %15,9’u
“aligkanliklar” faktoriinii, %9,2’si de “dini
inanglar” faktoriinii segmistir ve %5°1 ise “diger”
nedenlerden dolay1r yatirnm aracint tercih
ettiklerini belirtmistir.  Anket katilimcilarinin
yatirimlarinin risk orani ile ilgili diisiincelerini
degerlendirmeleri  incelendiginde, %12,7’si
yatirim portfoylerindeki riski “¢ok az”, %26,8’1
portfoylerindeki risk diizeyini “az” olarak
degerlendirmekte, %48,6  “orta”,  %9,2’si
“yiiksek” ve %2,7’s1 yatirim portfoylerindeki risk
oranin1  “cok  yiliksek” oldugu  seklinde
degerlendirdikleri sonucuna ulagilmistir.
Katilimcilara yatirimlarinda kullandiklart bilgi

kaynaklar1 sorusu soruldugunda en ¢ok %84,6 ile
“internet tercih edilmistir. Katilimcilarin %22,8’1
“yakin gevre, %19,9’u sosyal cevre, %18,4’1
“kisisel degerlendirmeler”, %14,6’s1 “araci
kurumlar”, %14,1°’1 “gazete-tv”’, %13,2’si de
“sirket raporlar1” ile portfoylerini takip ettiklerini
belirtmistir.

3.3.2. Faktor Analizi

Arastrmada  kullanmilan ~ Yatinmer  Egilimi
Olgegindeki sorularin hangi faktorler altinda
gruplandirildigini  belirlemek  i¢in  faktor
analizinden faydalanilmistir. Analiz
dogrultusunda elde edilen varyans orani, KMO
degeri ve Olgege ve alt boyutlarina ait Cronbach’s
Alpha degerleri Tablo 3.’de 6zetlenmistir.

Tablo 3. Yatirimer Egilimi Olgeginin Faktor
Analizi Sonuglari

Faktorler ve Ifadeler: Yatirrmer Egilimi Cronbach’s
Olcesi Alpha
Asiri Giiven Egilimi F1 0,789
AGE1 ,704

AGE2 ,745

AGE3 ,513

AGE4 ,657

AGES5 ,559

Asin Iyimserlik Egilimi F2 0,753
AlE1 ,636

AIE2 ,588

AIE3 ,512

AlE4 ,699

AIE5 ,584

Pismanhktan Kaginma Egilimi F3 0,627
PKE1 ,512

PKE2 ,589

PKE3 ,492

PKE4 ,496

Kayiptan Kacinma Egilimi F4 0,629
KKE1 ,628

KKE2 ,645

KKE3 ,698

KKE4 ,586

Tutuculuk Egilimi F5 0,702
TE1l ,728

TE2 ,614

TE3 ,818

Siirii Psikolojisi Egilimi F6 0,697
SPE1 776

SPE2 ,695

SPE3 ,690

KMO Degeri: 0,932 Aciklanan 0,903

Varyans: 58,457
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Tablo 3 incelendiginde yatirimci egilimine iliskin
24 soru asir1 gliven egilimi, asir1 iyimserlik
egilimi, pismanliktan kaginma egilimi, kayiptan
kaginma egilimi, tutuculuk egilimi ve siiri
sikolojisi egilimi olmak iizere 6 faktdr altinda
toplanmistir. Analiz sonuglarinin literatiir ile
uyumlu oldugu goriilmektedir. Olgegin KMO
degeri 0,932 bulunmustur. Bu degerin 0,80°den
fazla olmasi ¢ok iyi olarak belirtilmektedir.
Bartlett testinin anlamli ¢ikmas1 ise veri setinin
faktor analizi i¢in uygunlugunu gostermektedir
(Hair vd., 1998; Sharma, 1996). Olgegin
acikladig1 varyans orant % 58,457 civaridadir.
Giivenilirlik analizi sonucuna gore, 6lcege iliskin
tespit edilen Cronbach’s Alpha katsayisi 0,903
seviyesindedir. Cronbach’s Alpha katsayisi
0,90’dan biiyiik ¢iktigindan 6lgek c¢ok yliksek
giivenirlik diizeyine sahiptir (Ozdamar, 2011).

3.3.3. Normallik analizi

Katilimcilarindan toplanan cevaplar sonucu
ortaya ¢ikan verilerin normal dagilip dagilmadigi
anlagilmasi  amaciyla normallik  testlerine
bakilmistir. Veri setinin carpiklik ve basiklik
kabul edilebilir £3 araliginda hesaplanmis olup
Tablo 4’te goriilen verilerin normal dagilim

(Bliytikoztiirk, 2018), baz1 kaynaklar ise -3 ve +3
arasinda (Kalayci, 2010) olmas1 gerektigini
sOylemektedir.

Tablo 4. Normallik Analizi
Standart
Ortalama Sapma Carpikhk Basiklik

Yatirimel 4,2386  1,11095 -0,723 0,440
Karar Egilmi

Asirt Giiven 4,2551  1,42990 -0,118 0,041
Asirt 4,3027  1,26013 -0,443 -0,277
Iyimserlik

Pismanliktan 42071  1,28675  -0,473 -0,373
Kac¢inma

Kayiptan 41551 1,28828 -0,261 -0,482
Kag¢imma

Tutuculuk 4,4693  1,86025 1,366 1,001
Sird 41456  2,15135 2,228 2,401
Psikolojisi

3.3.4. Korelasyon analizi

€C Y

Degiskenler arasindaki korelasyon “r” ile
gosterilmekte olup katsayr araligi ise -1 ile +1
araligindadir. Katsay1 degerleme skalasi r = 0,90-
1,00 (¢ok giiclii), r = 0,70-0,89 (giiglii), r = 0,50-
0,69 (orta), r = 0,26-0,49 (zayif), r = 0,00-0,25
(cok zayif) sekildedir (Kalayct, 2010). Arastirma
kapsaminda uygulanan korelasyon analizinden

N TR . o 1 il 1 Tabl t

gosterdigi goriilmektedir. Dagilimin normal kabul ¢ d? edi e sonuglara ablo  3’te yer
o N verilmektedir.
edilebilmesi i¢in bazi kaynaklar ¢arpiklik ve
basiklik degerlerinin -1 ve +1 arasinda
Tablo 5. Korelasyon Analizi Sonuglari (*p<0.01)
1 3 4 5 6 7

1.Yatirimcei Egilimi 1

2.Asin Giiven Egilimi ,838*

3.Asi Iyimserlik Egilimi ,874* ,134* 1

4.Pismanliktan Ka¢inma Egilimi ,810* ,587* ,659* 1

5.Kayiptan Kaginma Egilimi ,7185* ,541* ,609* ,603* 1

6.Tutuculuk Egilimi 711* ,487* ,523* ,455* ,523* 1

7.Siirii Psikolojisi Egilimi ,699* ,362* ,338* ,590* ,338* ,251* 1
Pearson korelasyon analizi sonuglari giclii diizeyde; kayiptan kacinma egilimi alt

incelendiginde, yatirimci egilimi ile asir1 giiven
egilimi alt boyutu arasinda (r=,838, p<,01) pozitif
yonlii ve giiclii diizeyde; asir1 iyimserlik alt
boyutu arasinda (r=,874, p<,01) pozitif yonli ve
giiclii diizeyde; pigsmanliktan kaginma egilimi alt
boyutu arasinda (r=,810, p<,01) pozitif yonli ve

boyutu arasinda (r=,785, p<,01) pozitif yonli ve
giclii dlizeyde; tutuculuk egilimi alt boyutu
arasinda (r=,711, p<,01) pozitif yonlii ve giiglii
diizeyde; siirii psikolojisi egilimi alt boyutu
arasinda (r=,699, p<,01) pozitif yonlii ve orta
diizeyde iliskiler oldugu tespit edilmistir. En
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yiiksek korelasyon iligkisinin yatirimet egilimi ile
asir1 iyimserlik alt boyutu arasinda (r=,874,
p<,01) oldugu goriilmektedir. En disiik
korelasyon iligkisinin tutuculuk egilimi alt boyutu
ile siirii psikolojisi egilimi alt boyutu arasinda
(r=,251, p<,01) oldugu goriilmektedir.

3.3.5. Yatirimcel
Degiskenler
Sonugclari

Egilimlerinin Demografik
Acisindan  Farkhihk  Testi

Bu bolimde yatinmcilarin  finansal yatirim
kararlarim1 ~ alirken  gOsterdigi  egilimler

Tablo 6. Yatirimc1 Egilimine iliskin Analiz Sonuglari

demografik degiskenler agisindan incelenmistir.
Bu grupta bulunan iki grup arasindaki
farkliliklarin incelenmesi i¢in T testi, ikiden fazla
orneklem degerlendirilmesinde ise Anova testi
kullanilmistir.  Asagida  verilen tablolarda
yatirimci egilimi 6lgegi ve alt boyutlar1 olan asirt
giiven  egilimi, asir1  iyimserlik  egilimi,
pismanliktan kaginma egilimi, kayiptan kaginma
egilimi, tutuculuk egilimi ve siirii psikolojisi
egilimi ile demografik degiskenler arasindaki
farkliliklar test edilmistir.

Degisken Yas N Ort. Stnd. Sapma F p
20-30 231 4,19 1,0524
31-40 95 4,34 1,1070
1,648 ,161
41-50 54 4,06 1,3106
51-60 22 4,70 1,1295
Cinsiyet N Ort. Stnd. Sapma t p
Erkek 204 4,20 1,1514
Kadin 199 4,27 1,0700 =86 133
Medeni Durum N Ort. Stnd. Sapma t p
Bekar 249 4,19 1,6660
- -1,018 ,300
Evli 154 4,31 1,1794
o Egitim Durumu N Ort Stnd. Sapma F p
£ ilk ve Ortaokul 29 4,68 1,2611
o Lise 52 4,13 1,3813 1,342 1246
g Onlisans 61 4,09 1,4291
= Lisans 205 4,24 0,8517
E Yiksek Lisans 43 4,16 1,2592
Aylik Gelir N Ort Stnd. Sapma F p
15.000-daha az TL 112 4,02 1,0698
15.001-25.000 TL 79 4,47 1,1018 1,619 154
25.001-35.000 TL 77 4,20 1,2006
35.001-45.000 TL 63 4,30 1,1009
45.001-55.000 TL 35 4,33 1,2281
55.001-daha fazla TL 37 4,24 0,8893
Meslek N Ort Stnd. Sapma F p
Kamu Calisani 87 4,38 0,9149
Ozel Sektér Calisani 122 4,12 1,2476 2,026 ,061
Diger 140 4,19 1,0475
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Tablo 6 incelendiginde bireysel yatirimcilarin
yatirim egilimlerinin yas degiskenine gore
(F=1,648, p>0,05); cinsiyet degiskenine gore (t=-
,586, p>0,05); medeni durum degiskenine gore

Tablo 7. Asir1 Giiven Egilimine Iliskin Analiz Sonuglari

(t=-1,018, p>0,05); egitim durumu degiskenine
gore (F=1,342, p>0,05); aylik gelir degiskenine
gore (F=1,619, p>0,05); meslek degiskenine gore
(F=2,026, p>0,05) farklilagmadig1 goriilmektedir.

Degisken Yas N Ort. Stnd. Sapma F p
20-30 231 4,18 1,3482
31-40 95 4,43 1,4842
1,903 ,109
41-50 54 4,00 1,6229
51-60 22 4,83 1,4096
Cinsiyet N Ort. Stnd. Sapma t p
Erkek 204 4,28 1,4125 387 988
Kadin 199 4,22 1,4505 ’ ’
Medeni Durum N Ort. Stnd. Sapma t p
Bekar 249 4,23 1,4052
Evli 154 4,29 1,4727 ~309 194
E Egitim Durumu N Ort Stnd. Sapma F p
fb ilk ve Ortaokul 29 4,78 1,5855
pe Lise 52 4,43 1,7719 1,358 ,239
3 Onlisans 61 4,21 1,51336
8 Lisans 205 4,13 1,2117
% Yiksek Lisans 43 4,21 1,6129
< Aylik Gelir N Ort Stnd. Sapma F p
15.000-daha az TL 112 3,93 1,2584
15.001-25.000 TL 79 4,62 1,3418 2,724 ,020
25.001-35.000 TL 77 4,12 1,5505
35.001-45.000 TL 63 4,50 1,6350
45.001-55.000 TL 35 4,27 1,2816
55.001-daha fazla TL 37 4,28 1,4348
Meslek N Ort Stnd. Sapma F p
Kamu Calisani 87 4,23 1,1434
Ozel Sektér Calisani 122 4,21 1,5215 1,257 ,277
Diger 140 4,27 1,4911

Tablo 7 incelendiginde asir1 gliven egiliminin yas
degiskenine gore (F=1,903, p>0,05); cinsiyet
degiskenine gore (t=,387, p>0,05); medeni durum
degiskenine gore (t=-,409, p>0,05); aylik gelir
degiskenine gore (F=2,724, p>0,05); meslek
degiskenine gore (F=1,257, p>0,05)
farklilagmadigr goriilmektedir. Egitim durumu
degiskenine gore (F=1,358, p<0,05) farklilagtig
goriilmektedir.  Aylikk  geliri  ortalamalara
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bakildiginda 15001-25000 TL’lik dilim igerisinde
ki insanlarin asir1 giiven egilimi gosterdikleri
tespit edilmistir.
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Tablo 8. Asir1 Iyimserlik Egilimine iliskin Analiz Sonuclar1

Degisken Yas N Ort. Stnd. Sapma F p
20-30 231 4,21 1,1704
31-40 95 4,43 1,2575
41-50 54 4,17 1,4804 2813 025
51-60 22 5,04 1,3951
Cinsiyet N Ort. Stnd. Sapma t p
Erkek 204 4,35 1,3220
Kadin 199 4,24 1,1943 841 064
Medeni Durum N Ort. Stnd. Sapma t p
Bekar 249 4,24 1,2399
Evli 154 4,39 1,2913 1,105 /035
‘€ Egitim Durumu N Ort Stnd. Sapma F p
...::.." ilk ve Ortaokul 29 4,93 1,4263
x Lise 52 4,11 1,4144 2,387 ,038
F Onlisans 61 4,04 1,5223
ﬁ Lisans 205 4,31 1,0652
—: Yiiksek Lisans 43 4,31 1,3545
g:" Aylik Gelir N Ort Stnd. Sapma F p
15.000-daha az TL 112 4,00 1,2312
15.001-25.000 TL 79 4,57 1,3045 2,189 ,055
25.001-35.000 TL 77 4,28 1,3084
35.001-45.000 TL 63 4,35 1,2162
45.001-55.000 TL 35 4,48 1,2011
55.001-daha fazla TL 37 4,39 1,1704
Meslek N Ort Stnd. Sapma F p
Kamu Calisani 87 4,49 1,0073
Ozel Sektér Calisani 122 4,14 1,3315 3,409 ,003
Diger 140 4,20 1,2732

Tablo 8 incelendiginde asir1 iyimserlik egiliminin
cinsiyet degiskenine gore (t=,841, p>0,05);
medeni durum degiskenine gore (t=-1,105
p>0,05); aylik gelir degiskenine gore (F=2,189,
p>0,05) farklilasmadigi goriilmektedir. Yas
degiskenine gore (F=2,813, p<0,05) farklilastig1
goriilmektedir. 31-40 yas ortalamasi diger yas
gruplarina oranla daha iyimser oldugu tespit
edilmistir. Egitim durumu degiskenine gore
(F=2,387, p<0,05) farklilastig1 gériilmektedir. i1k
ve ortaokul mezunlarinin yatirim kararlar1 alirken
iyimser davrandiklar1  sOylenebilir. Meslek
degiskenine gore (F=3,409, p<0,05) farklilastig1
goriilmektedir. Ozel sektdr ¢alisanlarinin yatirim
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kararlarinda diger calisan gruplara karsi daha
iyimser oldugu tespit edilmistir.
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Tablo 9. Pismanliktan Kagimma Egilimine Iliskin Analiz Sonuglar

Degisken Yas N Ort. Stnd. Sapma F p
20-30 231 4,20 1,2292
31-40 95 4,21 1,2944
,431 ,786
41-50 54 4,07 1,5750
51-60 22 4,45 1,1144
Cinsiyet N Ort. Stnd. 0Sapma T p
Erkek 204 4,12 1,3650 1995 019
Kadin 199 4,28 1,1938 ’ ’
Medeni Durum N Ort. Stnd. Sapma t p
Bekar 249 4,24 1,2728
:E Evli 154 4,15 1,3109 /709 292
En Egitim Durumu N Ort Stnd. Sapma F p
£ ilk ve Ortaokul 29 4,62 1,3306
S Lise 52 4,00 1,4539 2,522 ,029
< Onlisans 61 3,79 1,4571
8 Lisans 205 | 432 1,1355
= Yiiksek Lisans 43 4,18 1,3791
g Aylik Gelir N Ort Stnd. Sapma F p
£ 15.000-daha az TL 112 4,12 1,2609
15.001-25.000 TL 79 4,37 1,2572 /532 /152
25.001-35.000 TL 77 4,10 1,3471
35.001-45.000 TL 63 4,23 1,2714
45.001-55.000 TL 35 4,32 1,4175
55.001-daha fazla TL 37 4,14 1,2339
Meslek N Ort Stnd. Sapma F p
Kamu Calisani 87 4,46 1,1533
Ozel Sektér Calisani 122 4,04 1,4157 2,788 ,011
Diger 140 4,13 1,1777
Tablo 9 incelendiginde pismanliktan kaginma farklilagtig1r  goriilmektedir, kamu c¢alisanlari
egiliminin yas degiskenine gore (F=,431 p>0,05); ortalamasina  gore  pismanliktan  kacginma

medeni durum degiskenine gore (t=,709, p>0,05);
aylik gelir degiskenine gore (F=,532, p>0,05);
farklilagsmadigi gorlilmektedir. Cinsiyet
degiskenine gore (t=-1,225, p<0,05) farklilastig1
goriilmektedir,  ortalamalar  incelendiginde
kadinlarin pismanliktan kag¢inma egilimlerinin
daha fazla oldugu tespit edilmistir. Egitim
durumu degiskenine gore (F=2,522, p<0,05)
farklilastigi goriilmektedir, ilk ve ortaokul
mezunu katilimcilarin  pismanliktan kacginma
egilimlerinin daha fazla oldugu tespit edilmistir.
Meslek degiskenine gore (F=2,788, p<0,05)
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egilimlerinin diger gruplara karsi daha fazla
oldugu soylenebilir.
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Tablo 10. Kayiptan Kacinma Egilimine Iliskin Analiz Sonuglari

Degisken Yas N Ort. Stnd. Sapma F p
20-30 231 4,02 1,1832
31-40 95 4,43 1,3112
41-50 54 4,12 1,5816 220 091
51-60 22 4,42 1,3393
Cinsiyet N Ort. Stnd. Sapma t p
Erkek 204 4,22 1,3177 1053 376
Kadin 199 4,08 1,2569 ! ’
Medeni Durum N Ort. Stnd. Sapma t p
Bekar 249 4,01 1,2115
- -2,839 ,062
E Evli 154 4,38 1,3767
ﬁ Egitim Durumu N Ort Stnd. Sapma F p
- ilk ve Ortaokul 29 4,55 1,4705
£ Lise 52 3,93 1,5481 1,222 1298
o Onlisans 61 4,06 1,5491
% Lisans 205 | 4,17 1,0881
g Yiiksek Lisans 43 4,05 1,2438
5 Aylik Gelir N Ort Stnd. Sapma F p
15.000-daha az TL 112 3,81 1,2426
15.001-25.000 TL 79 4,35 1,2316 2,565 ,027
25.001-35.000 TL 77 4,37 1,3732
35.001-45.000 TL 63 4,24 1,2576
45.001-55.000 TL 35 4,11 1,2966
55.001-daha fazla TL 37 4,19 1,2694
Meslek N Ort Stnd. Sapma F p
Kamu Calisani 87 4,39 1,1661
Ozel Sektér Calisani 122 4,12 1,3944 3,000 /007
Diger 140 3,97 1,1945
Tablo 10 incelendiginde kayiptan kaginma kaginma egilimlerinin diger ¢alisma gruplarina
egiliminin yas degiskenine gore (F=2,020, kars1 daha fazla oldugu tespit edilmistir.

p>0,05); cinsiyet degiskenine gore (t=1,053,
p>0,05); medeni durum degiskenine gore (t=-
2,839, p>0,05); egitim durumu degiskenine gore
(F=1,222, p>0,05); farklilagsmadig1
goriilmektedir. Aylik gelir degiskenine gore
(F=2,565, p<0,05) farklilastigi goriilmektedir,
ortalamalara bakarak 25001-3500 TL arasi
kazang saglayanlarin kayiptan kacinma egilimi
gosterdikleri tespit edilmistir. Meslek degiskenine
gore (F=3,000, p<0,05) farklilagtig1
goriilmektedir, kamu ¢alisanlarinin  kayiptan
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Tablo 11. Tutuculuk Egilimine iliskin Analiz Sonuglari

Yas N Ort. Stnd. Sapma F P
20-30 231 4,43 2,0886
31-40 95 4,47 1,4493
41-50 54 4,44 1,6470 /653 /625
51-60 22 4,96 1,3526
Cinsiyet N Ort. Stnd. Sapma t p
Erkek 204 4,31 1,4678
Kadin 199 4,63 2,1812 1735 713
Medeni Durum N Ort. Stnd. Sapma t p
Bekar 249 4,36 1,6655
Evli 154 4,64 2,1310 1495 131
— Egitim Durumu N Ort Stnd. Sapma F P
§ ilk ve Ortaokul 29 4,86 1,7125
vy Lise 52 4,42 2,1696 788 /559
ié Onlisans 61 4,71 2,9312
3 Lisans 205 | 437 1,4823
E Yiiksek Lisans 43 4,26 1,3850
Aylik Gelir N Ort Stnd. Sapma F p
15.000-daha az TL 112 4,34 2,0720 0,467 ,801
15.001-25.000 TL 79 4,66 1,4344
25.001-35.000 TL 77 4,41 1,5183
35.001-45.000 TL 63 4,43 1,2612
45.001-55.000 TL 35 4,73 3,4695
55.001-daha fazla TL 37 4,34 1,3064
Meslek N Ort Stnd. Sapma F p
Kamu Calisani 87 4,72 2,2523
Ozel Sektér Calisani 122 4,28 1,4792 0,665 ,678
Diger 140 4,44 1,7713

Tablo 11 incelendiginde tutuculuk egiliminin yas
degiskenine gore (F=,653, p>0,05); cinsiyet
degiskenine gore (t=-1,735, p>0,05); medeni
durum degiskenine gore (t=-1,495, p>0,05);
egitim durumu degiskenine gore (F=,788,
p>0,05); aylik gelir degiskenine gore (F=0,467,
p>0,05); meslek degiskenine gore (F=0,665,
p>0,05) farklilasmadig1 goriilmektedir.

Tablo 12 incelendiginde siirli psikolojisi
egiliminin yas degiskenine gore (F=2,203,
p>0,05); cinsiyet degiskenine gore (t=-,943,
p>0,05); medeni durum degiskenine gore
(t=1,180, p>0,05); egitim durumu degiskenine
gore (F=,662, p>0,05); aylik gelir degiskenine

Unye Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 6(2), Aralik 2024, 114-136

gore (F=1,423, p>0,05); meslek degiskenine gore
(F=,594, p>0,05) farklilasmadig1 goriilmektedir.
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Tablo 12. Siirii Psikolojisi Egilimine Iliskin Analiz Sonuclar1

Degisken Yas N Ort. Stnd. Sapma F p
20-30 231 4,36 2,5026
31-40 95 3,93 1,4161
41-50 54 3,48 1,5400 2203 /068
51-60 22 4,36 1,7665
Cinsiyet N Ort. Stnd. Sapma t p
Erkek 204 4,04 2,6889
Kadin 199 4,24 1,4010 943 163
Medeni Durum N Ort. Stnd. Sapma t p
Bekar 249 4,24 2,4721
1,180 ,941
Evli 154 3,98 1,4876
E Egitim Durumu N Ort Stnd. Sapma F p
38 ilk ve Ortaokul 29 4,14 1,5547
2 Lise 52 3,81 1,5682 ,662 ,652
g Onlisans 61 4,36 4,4308
E Lisans 205 4,24 1,2847
) Yiuksek Lisans 43 3,88 1,5984
a Aylik Gelir N Ort Stnd. Sapma F p
15.000-daha az TL 112 4,05 1,3340 1,423 ,215
15.001-25.000 TL 79 4,70 3,8745
25.001-35.000 TL 77 3,92 1,4728
35.001-45.000 TL 63 3,95 1,5506
45.001-55.000 TL 35 4,13 1,4398
55.001-daha fazla TL 37 4,01 1,4421
Meslek N Ort Stnd. Sapma F p
Kamu Calisani 87 4,03 1,4869
Ozel Sektér Calisani 122 3,97 1,4778 0,594 ,735
Diger 140 4,39 3,0252

3.3.6. Yatirnmc1 Egilimlerinin Yatirnmer Profili
Acisindan Farkhilhik Testi Sonuclar:

Bu bolimde yatirimeilarin - finansal yatirim
kararlarin1 alirken gosterdigi egilimler yatirimci
profili a¢isindan incelenmistir. Bu grupta bulunan
iki grup arasindaki farkliliklarin incelenmesi i¢in
(Independent Simple) T Testi, ikiden fazla
orneklem degerlendirilmesinde ise Anova testi
kullanilmistir.  Asagida  verilen tablolarda
yatirimet egilimi 6lgegi ve alt boyutlar1 olan asirt
giiven  egilimi, a1 iyimserlik  egilimi,
pismanliktan kacinma egilimi, kayiptan kacinma
egilimi, tutuculuk egilimi ve siirii psikolojisi
egilimi ile finans konusunda egitim alma durumu,
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finansal gelismeleri takip etme siklig1, portfoyiin
risk orani arasindaki farkliliklar test edilmistir.
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Tablo 13. Yatirimc1 Egilimine Iliskin Analiz Sonuglari

Degisken Finans konusunda egitim alma N Ort. Stnd. Sapma t p
Evet 128 4,26 0,9891
,273 ,017
Hayir 275 4,22 1,1652
Finansal gelismeleri takip etme N ort. Stnd. Sapma F p
§ Her gilin 125 4,27 1,1423
= Haftalik 125 4,29 1,10438
300 2,245 0,083
- Ayhk 71 4,38 0,9911
g Villik 82 | 39 1,2291
% Portfoyin risk orani N Ort Stnd. Sapma F p
> Yiiksek 37 3,87 1,1429 1,272 ,280
Orta 196 4,31 1,1104
Az 108 4,21 0,9729
Cok Az 51 4,19 1,2984
Tablo 13 incelendiginde bireysel yatirimcilarin degiskenine gore (F=2,245, p<0,05) farklilastig
yatirim egilimlerinin finans konusunda egitim goriilmektedir. Portfoyiin risk oram1 degiskenine
degiskenine gore (t=,273, p<0,05) farklilastigi gore  (F=1,272, p>0,05) farklilasmadig
goriilmektedir.  Finansal gelismeleri  takip goriilmemektedir.

Tablo 14. Asir1 Giiven Egilimine Iliskin Analiz Sonuclar

Degisken Finans konusunda egitim alma N Ort. Stnd. Sapma t p
Evet 128 4,15 1,1630 _917 ,001
Hayir 275 4,29 1,5383 !
Finansal gelismeleri takip etme N Ort. Stnd. Sapma F p
£ Her giin 125 4,40 1,4440
TS Haftalik 125 4,29 1,3453
w 2,481 0,061
< Aylik 71 4,36 1,3069
3 Yillik 82 3,88 1,5882
E Portfoyiin risk orani N Ort Stnd. Sapma F p
< Yiiksek 37 4,07 1,6521 1,774 1133
Orta 196 4,42 1,4436
Az 108 4,09 1,2679
Cok Az 51 3,99 1,4824
Tablo 14 incelendiginde bireysel yatirimcilarin farklilasmadig1 goriillmemektedir.

yatirim egilimlerinin finans konusunda egitim
degiskenine gore (t=-,917, p<0,05) farklilastig1
goriilmektedir.  Finansal gelismeleri  takip
degiskenine gore (F=2,481, p>0,05)
farklilagmadigr goriilmektedir. Portfoyilin risk
orant degiskenine gore (F=1,774, p>0,05)
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Tablo 15. Asir1 Iyimserlik Egilimine iliskin Analiz Sonuclar1

Degisken Finans konusunda egitim alma N Ort. Stnd. Sapma t p
Evet 128 4,31 1,1592
,157 ,317
Hayir 275 4,29 1,3063
— Finansal gelismeleri takip etme N Ort. Stnd. Sapma F p
:E Her glin 125 4,31 1,2784
w Haftalik 125 | 442 1,2227
~ 1,648 ,178
< Aylik 71 4,37 1,1057
£ Yillik 82 4,04 1,3915
= Portféyiin risk orani N Ort Stnd. Sapma F p
s Yitksek 37 | 4,08 1,399 1,401 233
< Orta 196 4,41 1,2511
Az 108 4,25 1,0963
Cok Az 51 4,05 1,4614
Tablo 15 incelendiginde bireysel yatirimcilarin degiskenine gore (F=1,648, p<0,05)
yatirim egilimlerinin finans konusunda egitim farklilagmadigr goriilmektedir. Portfoytlin risk
degiskenine gore (t=,157, p>0,05) farklilagsmadigi orant degiskenine gore (F=1,401, p>0,05)

goriilmektedir.  Finansal gelismeleri  takip

farklilagmadigi goriilmemektedir.

Tablo 16. Pismanliktan Kaginma Egilimine Iliskin Analiz Sonugclart

Degisken Finans konusunda egitim alma N Ort. Stnd. Sapma t p
Evet 128 4,28 1,2311 789 383
— Hayir 275 4,17 1,3126
% Finansal gelismeleri takip etme N Ort. Stnd. Sapma F p
": Her giin 125 4,21 1,3254
£ Haftalik 125 4,25 1,2580
= 1,097 ,350
& Aylik 71 4,34 1,0610
< Yillik 82 3,99 1,4374
g Portfoyiin risk orani N Ort Stnd. Sapma F p
T":, Yiiksek 37 3,89 1,2478 ,737 ,567
£ Orta 196 4,27 1,2769
[ Az 108 | 4,17 1,2456
Cok Az 51 4,19 1,4349

Tablo 16 incelendiginde bireysel yatirimcilarin
yatirim egilimlerinin finans konusunda egitim
degiskenine gore (t=,789, p>0,05) farklilasmadigi
goriilmektedir.  Finansal gelismeleri  takip
degiskenine gore (F=1,097, p>0,05)
farklilagmadigr goriilmektedir. Portfoyilin risk
orant degiskenine gore (F=,737, p>0,05)
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farklilasmadig1 goriillmemektedir.
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Tablo 17. Kayiptan Kacinma Egilimine Iliskin Analiz Sonuglari

Degisken Finans konusunda egitim alma N Ort. Stnd. Sapma t p
Evet 128 4,25 1,1757 1,072 088
Hayir 275 4,10 1,3369
E Finansal gelismeleri takip etme N Ort. Stnd. Sapma F p
En Her giin 125 4,15 1,3239
© Haftalik 125 4,25 1,2288
£ 1,396 ,244
c Aylik 71 4,26 1,1929
8 Yillik 82 | 3,91 1,3879
E Portfoyiin risk orani N Ort Stnd. Sapma F p
= Yiiksek 37 3,81 1,2999 1,367 ,245
N Orta 196 4,09 1,2651
Az 108 4,29 1,1880
Cok Az 51 4,26 1,5144

Tablo 17 incelendiginde bireysel yatirimcilarin
yatirim egilimlerinin finans konusunda egitim
degiskenine gore (t=1,072, p>0,05)
farklilagmadig1 goriilmektedir. Finansal

Tablo 18. Tutuculuk Egilimine Iliskin Analiz Sonuclart

gelismeleri takip degiskenine gore (F=1,396,
p>0,05) farklilasmadig goriilmektedir. Portfoyiin
risk orani degiskenine gore (F=1,367, p>0,05)
farklilagmadigi goriilmemektedir.

Degisken Finans konusunda egitim alma N Ort. Stnd. Sapma t p
Evet 128 4,45 2,0673 138 365
Hayir 275 4,47 1,7591
Finansal gelismeleri takip etme N Ort. Stnd. Sapma F p
E Her giin 125 4,44 1,6412
= Haftalik 125 4,36 1,3583
v Aylik 71 4,90 2,5418 1721 0162
= villik 82 4,28 2,1008
§ Portfoyiin risk orani N Ort Stnd. Sapma F p
'3 Yiiksek 37 3,96 1,5384 1,441 ,220
Orta 196 4,44 1,5465
Az 108 4,47 1,7821
Cok Az 51 4,92 3,0496

Tablo 18 incelendiginde bireysel yatirimcilarin
yatirim egilimlerinin finans konusunda egitim
degiskenine gore (t=-,138, p>0,05)
farklilagmadig1 goriilmektedir. Finansal
gelismeleri takip degiskenine gore (F=1,721,
p<0,05) farklilastig1 goriilmektedir. Portfoyiin
risk orani degiskenine gore (F=1,441, p>0,05)
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farklilasmadig1 goriillmemektedir.
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Tablo 19. Siirii Psikolojisi Egilimine Iliskin Analiz Sonuclar1

Degisken Finans konusunda egitim alma N Ort. Stnd. Sapma t p
Evet 128 4,12 1,2618 131 065
Hayir 275 4,15 2,4601
— Finansal gelismeleri takip etme N Ort. Stnd. Sapma F p
;%, Her giin 125 4,45 3,2445
- Haftalik 125 4,14 1,4181
)7 2,075 0,103
S Aylik 71 4,14 1,2288
g Yilhk 82 3,69 1,4551
E Portféyiin risk orani N Ort Stnd. Sapma F p
£ Yiksek 37 3,59 1,3474 1,014 ,400
@ Orta 196 4,31 2,7196
Az 108 4,11 1,2849
Cok Az 51 3,97 1,5731
Tablo 19 incelendiginde bireysel yatirimcilarin yatirimcilarin demografik Ozelliklerinin

yatirim egilimlerinin finans konusunda egitim
degiskenine gore (t=-,131, p>0,05)
farklilagmadig1 goriilmektedir. Finansal
gelismeleri takip degiskenine gore (F=2,075,
p>0,05) farklilasmadig gortilmektedir. Portfoyiin
risk orani degiskenine gore (F=1,014, p>0,05)
farklilagmadigi goriilmemektedir.

4. Sonug¢

Bireyler, birikimlerini korumak veya artirmak
icin  farkli  araglar1  kullanarak  yatirim
yapmaktadirlar. Bireylerin yatirnrm davranisini
belirleyen pek ¢ok faktor bulunmaktadir. Bireyler
rasyonel davranarak, zararin en az ve faydanin en
yuksek oldugu yatirirm araglarimi tercih
etmektedirler. Bu rasyonel davranisin yaninda
duygusal ve psikolojik etkenler de bireylerin
yatirnm davranisinda belirleyici olabilmektedir.
Bireylerin yatirnm kararlarinda etkili olan
duygusal ve psikolojik etkenleri davranigsal
finans yaklasimi agiklamaktadir.

Arastirma bulgularina gore, yatirimer egilimi,
tutuculuk egilimi ve siirii psikolojisi egilimi
acisindan incelendiginde, yatirimecilarin  bu
davranigsal egilimlerinin cinsiyete, yasa, medeni
duruma, egitim durumuna, aylk gelire ve
meslege gore anlamli bigimde farklilasmadigi
tespit edilmistir. Yatirnmcir egilimi, tutuculuk
egilimi ve sirii psikolojisi egilimi agisindan
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belirleyici olmadigi anlagilmistir. Asir1 giiven
egilimi de cinsiyete, yasa, medeni duruma, egitim
durumuna ve meslege gore anlamli bigimde
farklilasmazken aylik gelire gore anlamli bigimde
farklilagtigt saptanmistir. Asirt giiven egilimi

acisindan yatirimcilarin demografik
ozelliklerinden sadece aylik gelirin belirleyici
oldugu tespit edilmistir. Asir1 iyimserlik

egiliminin ise cinsiyete, medeni duruma ve aylik
gelire gore anlamli bigimde farklilasmazken yasa,
egitim durumuna ve meslege gore anlaml
bicimde farklilastig1 ortaya konmustur. Asiri
iyimserlik egilimi agisindan yatirimcilarin yas,
egitim diizeyi ve meslek gibi demografik
ozelliklerinin belirleyici oldugu ve yatirimcilarin
yaslari, egitim diizeyleri ve meslekleri
farklilagtigt zaman asir1 iyimserlik diizeylerinin
de farklilastigt  saptanmistir.  Pigsmanliktan
kacinma egilimi agisindan yas, medeni durumu ve
aylik gelir gibi demografik Ozelliklere gore
anlamhi farklilik tespit edilmezken cinsiyete,
egitim diizeyine ve meslege gore anlamli farklilik
tespit edilmistir Bu demografik 6zelliklerin
pismanliktan kac¢inma egilimi i¢in belirleyici
oldugu sonucuna ulasilmistir. Cinsiyet agisindan
bakildiginda ise kadinlarin pismanliktan ka¢inma
diizeylerinin  erkeklerinkinden daha yiiksek
oldugu belirlenmistir. Kayiptan kacinma egilimi
icin ise yas, cinsiyet, medeni durumu ve egitim
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diizeyi demografik ozelliklerine gore anlaml
farkliliga neden olmazken aylik gelir ve meslek
demografik ozelliklerine gére anlamli farkliliga
neden olmaktadirlar. Yatirnmcilarin aylik gelirleri
ve meslekleri farklilagtig1 zaman onlarin kayiptan
kacinma  davraniglarinin da  farklilastigi
anlasilmistir.

Aragtirmada finans konusunda egitim almis
olanlarin yatirime1r egiliminin ve asir1 giiven
egiliminin daha yiiksek oldugu gorilmiistiir.
Diger egilim tiirleri acisindan finans egitimi
almanin  belirleyici olmadigi  saptanmustir.
Yatirimcilarin finansal gelismeleri takip etme
sikliginin ise davranigsal finans egiliminin higbir
tirti icin belirleyici olmadig: tespit edilmistir.
Diger bir deyisle, yatirimcilarin  finansal
gelismeleri takip etme sikligi farklilagsa dahi
davranigsal finans egilimleri farklilagsmaktadir.
Benzer olarak, portfdy risk oraninin da
davranigsal finans egiliminin higbir tiirii ic¢in
belirleyici olmadig1 sonucuna ulagilmistir.

Literatiir incelendiginde arastirmanin bulgulari
acisindan Onceki arastirmalarin bu arastirmayi
kismen destekledigi goriilmektedir. Onceki
aragtirmalar ¢ogunlukla yatirnmeilarin davranigsal
finans perspektifinden yatinmeci1 karar verme
davraniglarinin cinsiyete ve diger demografik
ozelliklere gore farklilastigimi gostermektedir
(Aghalarova, 2013; Ayranci, 2020; Bdoyiikaslan,
2012; Dogan ve Evlimoglu, 2022; Giiller, 2023;
Oztopcu ve Aytekin, 2017; Yiirekli ve Yilmaz,
2021). Bu arastirmada ise sadece bir alt boyut
acisindan cinsiyete gore farklilik bulunmustur.

Davranigsal finans, geleneksel finans teorilerinin
rasyonel yatirimci varsayimini sorgulayan ve
yatirimetl davranislarini psikolojik onyargilar ve
duygusal tepkilerle agiklamay1r amaglayan bir
disiplin olarak biiylik Onem tagimaktadir.
Geleneksel teoriler, piyasalarin etkin oldugunu ve
yatirimcilarin  tiim  kararlarmi  bilgiye dayali
olarak aldigin1 varsayarken, davranigsal finans bu
sirecin insan psikolojisiyle sekillendigini ortaya
koymaktadir. Bireylerin asir1  giiven, siiri
psikolojisi, kayiptan kaginma ve pismanlik gibi
Onyargilarla  hareket ettikleri, karar alma
siireclerinde irrasyonel davranislar

sergileyebildikleri defalarca kanitlanmistir. Bu
egilimlerin anlasilmasi, hem bireysel yatirimcilar
hem de finansal kurumlar i¢in kritik bir 6énem
tasimaktadir. Yatirimcilarin - kendi  davranig
kaliplarin1 anlamalari, daha bilingli kararlar
alarak finansal basariya ulagsmalarini saglarken,
piyasalarin dinamiklerini ¢oziimlemek isteyen
arastirmacilar ve politika yapicilar i¢in de degerli
bir bakis acist sunmaktadir. Bu baglamda,
davranigsal finansin sagladig i¢goriiler, sadece
akademik teorilerle smirli kalmayip, gercek
diinyadaki  finansal kararlarin  daha 1iyi
yonetilmesine de katki saglamaktadir.

Aragtirma, Samsun ili ile sinirli oldugundan elde
edilen sonuglar genellestirilememektedir.
Orneklem grubunun sinirli olmasi galismanin en
onemli kisitin1  olusturmaktadir.  Gelecekte
yapilacak ¢alismalar farkl illerde, bolgelerde ve
farkli o6rneklem biiytikliklerinde tekrarlanarak

calisma sonuclarinin desteklenip
desteklenmedigini simnanabilir. Ayrica, dijital
yatirim platformlarinin ve piyasa
dalgalanmalarinin bireylerin davranigsal

egilimleri lizerindeki etkisinin incelenmesi
literatiire 6nemli katkilar saglayabilir.
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