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OZET

Bu ¢alisma, Covid-19 pandemisinin Tiirkiye bankacilik sektorii iizerindeki etkilerini incelemektedir. Pandemi
nedeniyle yasanan ekonomik durgunluk, artan kredi riskleri ve diisiik faiz oranlari, bankalarin karliligin
ciddi olarak etkilemistir. Calismada, pandemi oncesi ve sonrast déonemlerde bankalarin aktif karliligindaki
dalgalanmalar analiz edilerek, kirliligi etkileyen faktorler belivlenmistir. Ozellikle takipteki krediler, sube
sayist ve reel faiz oranlarmin karliig diisiirdiigii, 6zkaynak artisinin ise olumlu katki sagladigr goriilmiigtiir.
Pandemi sirasinda bankalar, sube aglarimi genisleterek ve kredi/mevduat oranlarini artirarak kdarliliklarim
desteklemeye ¢alignustir. Bu sonuglar, Tiirk bankacilik sektoriiniin pandemi kosullarinda karsilagtig
zorluklari ve bu siiregte alinan onlemlerin etkisini anlamamiza yardimcer olmugtur.

ABSTRACT

This study examines the impact of the Covid-19 pandemic on the Turkish banking sector. The economic
downturn, increased credit risks, and low interest rates caused by the pandemic have significantly affected
the profitability of banks. By analyzing fluctuations in banks’ return on assets before and after the pandemic,
the study identifies the factors that influence profitability. It was found that non-performing loans, the number
of branches, and real interest rates negatively impacted profitability, while equity growth contributed
positively. During the pandemic, banks sought to support their profitability by expanding branch networks
and increasing loan-to-deposit ratios. These findings help us understand the challenges faced by the Turkish
banking sector under pandemic conditions and the effectiveness of the measures taken during this period.
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1. GIRIS

Covid-19 pandemisi sadece insan sagligina zarar vermekle kalmamis, ayn1 zamanda ekonomiden toplumsal
diizene, egitimden saglik sistemine birgok alanda olumsuz etkilere sebep olmustur. Pandemi nedeniyle
devletlerin diger iilkelerden koparak sadece kendi icerisinde etkilesime yonelik politikalar nedeniyle ekonomik
faaliyetleri yavaglamistir. Bu durum da diinya genelinde ekonomilerde benzeri goriilmemis bir durgunluk
yaratirken birgok sektorde iiretim, talep ve istihdam seviyelerinde keskin diisiislere neden olmustur. Bu nedenle
tiim diinyada hiikiimetler ve merkez bankalari, ekonomiyi desteklemek adina gesitli 6nlemler almistir.

Bankacilik sektorii de Covid-19’un sebep oldugu kriz ortaminda siiregten en c¢ok etkilenen sektorlerden
olmustur. Ciinkii bankalar diger sektorlerden farkli olarak ekonomideki olumsuzluklarin giderilmesi i¢in ayrica
bir ara¢ olarak da kullanmilmistir. Bankalar araciligi ile iiretimin, yatirimin ve ticaretin siirdiiriilmesi i¢in ek ve
kolaylastirici finansman destekleri saglanmis, hizmetler aksattirilmadan devam etmistir. Salgmin etkisiyle
ekonomik faaliyetlerin diismesi ve isletmelerin gelir kayb1 yasamasi da bankalarin kredi riskini artirmaistir.
Ayrica, salgin doneminde faiz oranlarmin diisiirilmesi ve kredi derecelendirme notlariin diigmesi bankalarin
karliligmm etkileyen faktorler arasinda yer almaktadir. Tiim bu gelismeler bankacilik sektoriinde onemli
zorluklara yol agmistir (Demir ve Danisman, 2021).

Bankacilik sektorii, finansal istikrarin ve ekonomik biiyiimenin saglanmasinda kritik bir rol oynamistir bu
nedenle, bankalarin kéarhlik diizeylerinin analiz edilmesi, yalnizca sektor icin degil, genel ekonomi igin de
onemli sonuglar dogurmustur. Covid-19’un banka karlilig1 iizerindeki etkileri, literatiirde farkli perspektiflerden
ele alinmistir ve bu konuda birbirleriyle ¢elisen bircok ¢aligma ortaya konmustur. Bazi ¢alismalar, pandemi
doéneminin bankacilik sektdriinde ciddi bir olumsuz etki yarattigini belirtirken (Rohman ve digerleri, 2022),
digerleri pandemi siirecinin bankalarin karlihigi iizerinde nispeten olumlu oldugunu belirtmistir (Gazi ve
digerleri, 2022). Yine pandeminin bankacilik karlilig1 tizerindeki etkisinin farkli iilkelerde farkli yonlerde
oldugunu belirten ¢alismalar (Haider ve Mohammad, 2022) olmakla beraber pandeminin dnemli bir etkisi,
olmadigimi belirten galismalar da bulunmustur (Punagi ve Fauzi, 2022). Bu c¢eliskili bulgular, iilkeler arasi
ekonomik yapi1 farklari, devlet politikalari, merkez bankalarinin miidahaleleri ve bankalarin farkli is modelleri
nedeniyle ortaya ¢ikmustir.

Covid-19 pandemisinin yarattig1 soklarin Tiirkiye ekonomisi ve bankacilik sektoriine direkt etkisi agiktir. Bu
ylizden pandeminin ciddi olarak etkiledigi Tiirk bankacilik sektoriinde Covid-19 sonrasinda yasanan
degisimlerin bankalarin karlilig1 iizerindeki etkilerini anlamak, sektoriin dayanikliligini degerlendirmek ve
gelecekteki finansal soklara hazirlanmak agisindan kritik onem tagimistir. Covid-19’un bankacilik karlilig:
tizerindeki etkileri incelendiginde ve literatiirde yer alan farkli sonuglar géz 6niinde bulunduruldugunda, bu
pandeminin Tiirk bankacilik karliligina olan etkisinin belirlenmesi 6nemli hale gelmistir. Bu durum,
arastirmamizin temel motivasyonunu olusturmustur.

Bu aragtirmanin temel amaci, COVID-19 pandemisinin Tiirk bankacilik sektoriindeki karlilik {izerindeki
etkilerini analiz etmek ve bu etkileri anlamak icin gerekli temel verileri saglamaktir. Bu dogrultuda aragtirmanin
su ana hedefleri bulunmaktadir:

o Pandemi Oncesi ve sonrasi donemlerde banka karlilifindaki degisimleri detayli bir sekilde
incelemek ve Ozellikle aktif karliligindaki dalgalanmalarla pandeminin finansal sonuglarini ortaya
koymaktir.

o Pandeminin dogrudan etkilerini arastirirken, bu etkilerin bankalarin karlihigm artirip
artirmadigi, azalttigi veya baska sekillerde sekillendirdigi sorusu bu ¢alismanin odak noktalarindan bir
digerinin olusturmaktadir.

o Bankacilik karlihigimm etkileyen faktorlerdeki degisimlerin belirlenmesi ve bu degisikliklerin
karlilik iizerinde hangi diizeyde etkiler yarattigi ve hangi faktorlerin karliligi daha fazla etkiledigi,
aragtirmanin bir diger ana amacidir. Bu caligmada, karlilign etkileyen faktorlerin 6nem sirasindaki
degisiklikler de belirlenmeye calisilacaktir.

Bu calisma dort boliimden olusmaktadir. Ik béliimde calismanmn genel kapsamindan bahsedilirken, ikinci
boliimde literatlir ¢alismalarina, iiciincii bolimde metodoloji ve uygulama ve son boliimde elde edilen
bulgularin yorumlar1 ve sonu¢ kismindan olusmaktadir.

39



2. LITERATUR

Covid-19’un banka karlihg: tizerindeki etkileri, literatiirde farkli perspektiflerden ele alinmis ve bu konuda
birbirleriyle ¢elisen bircok calisma ortaya konmustur. Bazi calismalar, pandemi doneminin bankacilik
sektoriinde ciddi bir olumsuz etki yarattigimi belirtirken, digerleri pandemi siirecinin bankalarin karlilig
iizerinde nispeten olumlu oldugunu belirtmistir. Yine pandeminin bankacilik karlilig1 tizerindeki etkisinin farkli
iilkelerde farkli yonlerde oldugunu belirten ¢alismalar olmakla beraber pandeminin énemli bir etkisi, olmadigin
belirten ¢aligmalar da bulunmaktadir. Bu c¢eliskili bulgular, iilkeler arasi ekonomik yapi farklari, devlet
politikalari, merkez bankalarinin miidahaleleri ve bankalarin farkli is modelleri nedeniyle ortaya ¢ikmuistir.

[lk olarak, Fakhri ve Darmawan (2021) calismasinda, Endonezya'daki Islami ve geleneksel bankalari Covid-19
pandemisinden etkilenen finansal performans faktorlerini incelemis ve bu bankalar karsilagtirmistir. Calisma,
Ocak 2020 - Eyliil 2020 arasindaki donemde, sermaye yeterlilik orani, faaliyet giderleri/gelir orani, net isletme
marji gibi 6 finansal performans degiskeni kullanarak yapay sinir ag1 yontemiyle analiz yapilmustir.
Arastirmanin sonuglar1 Islami bankalarin geleneksel bankalara gére pandemiye karsi daha hassas oldugunu ve
aktif karliliginin daha fazla olumsuz etkilendigini gostermektedir. Hladika (2021) calismasinda Covid-19
salgininin kredi kalitesi, beklenen kredi kayiplar1 ve karsiliklarin hesaplanmasi ve Hirvatistan’daki bankacilik
sektortintin karlilig: tizerindeki etkisini arastirmay1 ve analiz etmeyi amaclamaktadir. Pandemi déneminde elde
edilen gelir seviyesinin diigmesi ve takipteki krediler i¢in daha yiliksek karsilik seviyesi ayrilmasi nedeniyle
Hirvatistan’daki bankacilik sektoriiniin karliliginin énemli 6l¢iide azalmis ve bunun sonucunda tiim karlilik
oranlarimin pandemiden olumsuz yo6nde etkilendigini sonucuna ulasilmistir. Rohman ve digerleri (2022)
yaptiklari ¢alismada bankacilik karliligini aktif karlilik, 6zkaynak karliligi ve net faiz marji ile 6lgerek Covid-19
oncesi ve siirecinden bankacilik karhiligmna etki eden faktorleri bulmayr amaglamislardir. Inceledikleri
faktorlerden sermaye yeterlilik orani ve temerriit kredilerinin karlilik {izerine olumsuz etkisi oldugu gozlenirken
biiyiikliik ve likiditenin 6nemli bir etkisi oldugu gozlenememistir. Caligmanin sonucunda bankalarin pandemi
sirasinda pandemi Oncesine gore karlhilikta diistis yasadigini gostermistir (Rohman ve digerleri, 2022). Blaga,
Dumitrescu, Duca, Leonida ve Poleac (2024) yaptiklar1 ¢aligmada ozellikle pandemi dénemi gibi ekonomik
gerilemelerin goriildiigii olaganiistii donemlerde yapilan ekonomik destek dnlemlerinin aktif karlhilik {izerine
olumsuz etkisi oldugunu belirtmistir. Sonug¢ olarak da hiikiimet desteklerinin gerekli oldugunu belirtmekle
beraber sektor {lizerindeki etkilerinin ¢ok daha karmasik yapida oldugunu savunmustur (Blaga ve digerleri,
2024). Katusiime (2021) banka karlilig1 tizerine pandeminin etkisini kisa ve uzun vadeli olarak incelemistir.
Kisa vadede batik kredi orani, likidite oran1 ve piyasa riskleri karlilig1 olumsuz etkilerken hazine bonosu faiz
orant ve kredi oraninin karliligr olumlu etkiledigi gézlenmistir. Uzun vadede ise banka kérlhiliginin; batik kredi
orani, gayri safi yurtigi hasila, kredi oran1 ve hazine bonosu faiz oranindan olumlu etkilenirken piyasa riski ve
doviz kurundan negatif etkilendigi gézlenmistir. Enflasyonun ise hem kisa hem de uzun vadede 6nemli bir etkisi
gbzlenememistir. Covid-19°un ise banka karlihgi iizerinde ancak uzun vadede olumsuz etkisi oldugu
gozlenmistir (Katusiime, 2021).

Ote yandan, Gazi ve digerleri (2022) Covid-19 dénemi oOncesi ve sonrasinda bankalarin karlilik
performanslarinin tutarli sekilde degistigini belirtmistir. Buna goére Covid-19 oncesi donemde daha iyi
performans gosteren bankalarin Covid-19 siiresince de iyi performans gosterdigi tespit edilmistir. Banka
karliligmmi etkileyen faktorler incelendiginde ise batik kredi oranlari, likit varliklar ve riskten korunma
sermayesinin karliligi negatif etkileyen etkenlerden oldugu gozlenirken diisiik kaldirag orani ve enflasyonun
karlihigr pozitif etkileyen etmenlerden oldugu gdzlenmistir ve bankalarin karliliklarii pandemi siiresince
arttirabildiklerini ortaya koymustur (Gazi ve digerleri, 2022). Ichsan ve digerleri (2021) ise Covid-19
pandemisinin bankacilik sektdriinde yarattigi olumsuz etkiyi derinlemesine incelemek amaciyla Islami
bankalarin finansal performansini 2011-2020 dénemine odaklanarak ¢oklu dogrusal regresyon modeli ile analiz
etmislerdir. Bu galisma, hem pandeminin hem de diger ekonomik faktorlerin islami bankalarin finansal sagligi
iizerindeki etkilerini anlamak i¢in dnemli bir temel saglamaktadir. Arastirmanin bulgulari, sermaye yeterlilik
orani, faaliyet giderleri ile faaliyet gelirleri oran1 ve kredi/mevduat orani arasinda anlamli ve pozitif bir iligki
oldugunu ortaya koymustur. Bu durum, yiiksek sermaye yeterliligi ve etkin mali yonetim uygulamalarinin,
bankalarin finansal performansini olumlu ydnde etkiledigini gdstermistir. Pandeminin bankacilik sektoriine
etkilerini degerlendiren bir diger c¢alisma olan Haider ve Mohammed’in (2022) c¢alismasinda Covid-19’un
bankacilik karliligii farkli iilkelerde farkli sekillerde etkiledigini ortaya koymustur. Calismada Covid-19
stiresince Avrupa bankalarinda pandemi siiresince bankacilik karliligi diiserken Giiney Asya filkelerinde
bankacilik karliligimin arttigim1 gostermistir. Ayrica banka karliligi belirleyicilerinin etkilerinin pandemi
siiresince degistigini gozlemistir. Calismaya gore banka biiylkligi ve likiditenin pandemi siiresince banka
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karhihigr tizerindeki etkisi artarken, kredi kalitesi ve banka verimliligi gibi etkenlerin etkisi azalmistir (Haider ve
Mohammad, 2022).

Son olarak, Punagi vd. ¢alismasinda bankalarin aktif karliligi lizerinde sermaye yeterlilik orani, borg/6zsermaye
orani, ve temerriide diisen kredi etkisini Ol¢miistiir. Calismalarin1 Covid-19 6ncesi ve sonrasi donem ig¢in
yaptiklarinda ise pandeminin Endonezya’daki bankalarin aktif karliligi iizerinde 6nemli bir etkisi oldugunu
gozlemlememistir (Punagi ve Fauzi, 2022).

Bu caligmalar, Covid-19’un banka karlilig1 tizerindeki etkilerine dair birbirinden farkli sonuglar sunmaktadir.
Genel olarak, pandemi siirecinin bankalarin karlilig1 iizerinde olumsuz bir etkisi oldugu kabul edilse de,
hiikiimet ve merkez bankas1 miidahaleleri bu etkilerin derecesini ve yoniinii degistirebilmektedir. Ekonomik
yapilar, kriz 6ncesi bankacilik sistemlerinin saglamlig1 ve uygulanan politika araglari, bankalarin bu dénemdeki
karlilik performanslarini sekillendiren 6nemli faktorler olmustur.

3. COVIiD-19°UN TURKIYE EKONOMISINE ETKILERI

Covid-19 pandemisinin yarattig1 zorluklar Tiirkiye gibi ekonomik dalgalanmanin ve belirsizligin yiiksek oldugu
gelismekte olan tilkelerde daha da ¢ok hissedilmistir. Tiirkiye’nin 2018-2022 yillar1 arasindaki biiyiime oranlari
Sekil 1°de verilmistir. Grafik Tiirkiye’de pandemi siiresince yasanan ekonomik biiylime dalgalanmalarimi agikca
gostermektedir. Buna gore 2018 ve 2019 yillarinda negatif seyreden biiyiime 6zellikle 2020’nin ilk yarisinda
pandeminin ekonomik faaliyetleri durdurmasiyla sert bir diisiis yasanmistir. Ancak Eylil 2020’de hizli bir
toparlanma gerceklesmis ve ekonomik canlanma tedbirleriyle biiyiime keskin bir sekilde artarak zirve yapmustir.
Bu biiyiime, muhtemelen devlet destekleri ve kisitlamalarin gevsetilmesiyle baglantilidir. Ancak bu yiikselis
stirdiiriilememis ve 2021’in ortalardan itibaren biiylime hiz kesmistir. 2022’nin sonuna dogru ise biiylime yine
yavaglayarak, pandemi sonrasi toparlanmanin zayifladigini isaret etmektedir.

Sekil 1. Tiirkiye’de Yillara Gore Biiyiime Orani
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Kaynak: Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi

Sekil 2°de ise Turkiye’de 2016-2022 yillar1 arasinda politika faizinin degisim oranlar1 gosterilmektedir. Sekil
2’de acikga goriildiigii iizere pandeminin ekonomik etkileri faiz politikasina da 6nemli 6lgiide yansimistir. 2018
ve 2019’da yiiksek enflasyon ve doviz baskilartyla %24’e kadar ¢ikarilan faizler 2019’un ikinci yarisinda ise
ekonomiyi canlandirmak amaciyla faizler %8,25’¢e kadar indirilmistir. 2020’nin basinda pandeminin ekonomik
daralmaya yol agmasiyla faizler diisse de, ayni yilin sonlarina dogru artan enflasyon ve doviz kuru baskilari
nedeniyle faiz oranm1 %17’ye yiikselmistir. 2021°de de artis devam ederek %19’a ulasmis, ancak pandeminin
ekonomik toparlanma siirecinde faizler yeniden diisiis egilimine girmistir. 2022°de enflasyonist baskilar devam
etmesine ragmen politika faizleri diismeye devam etmis ve Ekim 2022°de %9 seviyesine kadar gerilemistir.
Pandemi donemi, ozellikle kiiresel belirsizlikler ve arz talep soklariyla faiz politikalarimi ve dolayisiyla
bankacilik sektoriiniin karliligini etkileyen 6nemli bir faktoér olmustur.
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Sekil 2. Tiirkiye’de 2016-2022 Politika Faiz Oram

Politika Faizi
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Kaynak: Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi
4. YONTEM

4.1 Degiskenler ve Veri Seti

Bu calismada Covid-19 siirecinde bankacilik karliliginin nasil etkilendigi ve hangi bagimsiz degiskenlerden
etkilendigi arastirilmaktadir. Bu amagla bagimli degisken olarak aktif karlilik secilmistir. Bagimsiz degiskenler
ise literatiir galigmamizin sonucunda degerlendirmeye aldigimiz farkli degiskenler arasindan se¢ilmistir. Tablo
1°de analizde kullanilan degiskenler agiklamalari ile yer almaktadir.

Tablo 1. Modelde Kullanilan Degiskenlerin Ag¢iklamalar

Degiskenler Aciklama Kaynak
Bagimh Degisken
Roa Aktif Karliik (Net Kar /Varliklar Toplami) BDDK
Bagimsiz degisken
Ozkaynk Ozkaynak BDDK
Donuk Odenme ihtimali diisiik olan ya da 6denemeyecek alacak BDDK
Subesa Bankalarin sahip oldugu subelerin toplami BDDK
reelfaiz orant Nominal faizden enflasyonun cikarilmasiyla elde edilen faiz TCMB
Bilangodaki krediler kaleminin bankanin pasifinde yer alan mevduat kalemi tarafindan ne 6lgiide
kredi/mevduat kérgilandigidir. BDDK
Bireysel Bireylerin bir ticari faaliyete konu olmayan ihtiyaglarina yonelik kullandiklar1 kredilerdir. BDDK
Covid Pandemi etkisi i¢cin kukla degisken olarak kullanildi. 2020 Marttan sonraki aylar i¢in 1 verilmistir. | BDDK

Covid-19 salginindan sonra 6zkaynagm bankanin aktif karliligi tizerinde etkisi igin ilgili degisken
Covidozkaynk kullanildi. BDDK

Covid-19 salgimindan sonra sube sayisinin bankanin aktif karlilig: tizerinde etkisi i¢in ilgili degisken
Covidsubesa kullanildr. BDDK

Covid-19 salginindan sonra reel faizin bankanin aktif karlilig1 tizerinde etkisi igin ilgili degisken
Covidreelfaiz kullanildi. BDDK

Covid-19 salginindan sonra kredi/mevduat oraninin bankanin aktif karlilig1 tizerinde etkisi igin ilgili
covidkredi/mevduat | degisken kullanildi. BDDK

Covid-19 salginindan sonra bireysel kredilerin bankanin aktif karlihig: tizerinde etkisi igin ilgili
Covidbireysel degisken kullanildi. BDDK

42



4.2 Uygulama ve Metodoloji

Bu calismada banka karliliginin Covid-19 déneminde nasil etkilendigini arastirmak igin panel verileri
secilmistir ¢iinkii panel verileri hem zaman serisi hem de yatay Kesit verilerini bir arada igermektedir. Bu sayede
hem bankalar arasindaki farkliliklar hem de zaman i¢indeki degisimler ayn1 anda analiz edilebilecektir. Ayrica
bu yontemle, zaman i¢indeki trendleri ve mevsimsel etkileri de hesaba katilabilecektir. Bu nedenlerle panel veri
analizi bu ¢alisma i¢in en uygun ve kapsamli yontem olarak tercih edilmistir.

Bolim 3.1°de belirttigimiz veri setini kullanarak Ocak 2018-Mart 2022 donemine ait kamu, 6zel ve yerli
mevduat bankalari i¢in olusturulan dengeli panel veri setinden aktif karlilig1 iizerindeki aciklayici degiskenlerin
sirastyla 6zkaynak, donuk (takipteki) krediler, sube sayisi, reel faiz orani, kredi/mevduat orani ve bireysel
kredilerin oldugu modelimiz asagida belirtildigi gibidir.

Aktif karliligi it = ao + Podzkaynki; + frdonukis + Bosubesai; + Bareelfaizoranii; + Pskredi/mevduatt;; +
Bsbireyselkredileri; + Bscovidi; + p7covidozkaynk i + Bscovidsubesa; + +focovidreelfaizi; +
B10covidkredi/mevduat it + Buicovidbireyseliz + &it

i=1,2,...,4 vet=1,2,..51

Yukarida belirttigimiz model denkleminde i indisi bankalari (kamu-mevduat, yabanci-mevduat ve yerli-
mevduat, t indisi aylar1 ve € ise rassal hata terimini ifade etmektedir. Ayrica denklem i¢inde yer alan covid
olarak belirtilen degisken kukla degiskendir. Denklemdeki bagimsiz degiskenlerin katsayilarini tahmin etmek
icin Stata programi kullanilmigtir.

4.3 Model ve Hipotezleri

Modelimizi olusturduktan sonra oOncelikle modelin birim ve/veya zaman etkisi igerdiginin belirlenmesi
gerekmektedir. Bu etkilerden hangisinin gegerli oldugunu tespit etmek icin Olabilirlik Orani (LR) testi
uygulanmustir. Testin hipotezleri asagida belirtildigi gibidir:

Ho: Birim ve zaman etkisi yoktur.

H;: Birim ve zaman etkisi vardir.

Tablo 2. Birim ve Zaman Etkilerin Varligi Smamak i¢in Olabilirlik Oran1 Testi

LR Test vs. Linear model

Chi2(2)=10.99

Prob>chi2=0.0041

Tablo 2’de verilen sonuglara gore, LR Test istatistigi Chi-Square dagilimina sahip olup, x*(2)=10.99 olarak iki
serbestlik derecesine (df = 2) gore hesaplanmistir. Elde edilen olasilik degeri (p-degeri) ise Prob > chi2 = 0.004
ile %1 anlamlilik seviyesinde sonuglarin istatistiksel olarak anlamli oldugunu gostermektedir. Bu, modelde
eklenen birim ve/veya zaman etkilerinin karliligi anlamli bir sekilde etkiledigini ve modelde yer almasinin
uygun oldugunu kanitlamaktadir.

Ho hipotezi reddedildigi i¢in birim ve zaman etkilerin varligini tek tek sinanmasi gerekmektedir. Birim etkinin
varligini sinamak amaciyla yapilan LR testinin sonucunda Prob > chi2 = 1.0000 olarak bulunmustur. Bu
durumda birim etkilerinin standart hatalarinin sifira esit oldugu Ho hipotezi reddedilmemekte ve klasik modelin
gecerli oldugu anlagilmaktadir. Ekonometrik olarak bu sonug, birim etkisinin modelde anlamli olmadigini ve bu
nedenle modele dahil edilmesinin gerekli olmadigimi gostermektedir. Kamu, 6zel veya yabanci bankalarin
kendilerine 6zgii farkliliklarinin, 6zellikle Covid-19 siireci gibi makroekonomik soklarin etkisi altinda, karlilik
iizerinde belirgin bir farklilik yaratmadigini gdstermektedir. Dolayisiyla, modelde birim etkilerinin eklenmesi
analizin giiciinii veya agiklayiciligim artirmadig: i¢in modele dahil edilmelerine gerek yoktur. Zaman etkisinin
varhigini test etmek amactyla yapilan test sonucu ise Prob > chi2 = 0.0005 olarak bulunmustur ve bu deger, %1
kritik degerinden diisiik olup zaman etkisinin modeldeki degiskenlerin agiklayiciligini istatistiksel olarak dnemli
oOl¢iide artirdigina isaret etmektedir. Dolayisiyla, zaman etkisinin modele eklenmesi, modelin karlilik iizerindeki
degisimleri daha dogru bir sekilde yansitmasini saglamaktadir. Zaman etkisinin varliginin anlamli ¢ikmasi,
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inceleme doneminde (Covid-19) bankalarin karlilig: tizerinde ortak donemsel degisimlerin belirgin oldugunu
gostermektedir. Bu durum, karliliktaki dalgalanmalarin banka tiirlerinden bagimsiz olarak (kamu, 6zel veya
yabanci) tiim sektdrde benzer bicimde etkili oldugunu ortaya koymaktadir. Sonug olarak birim etkileri testi ve
zaman etkileri testleri birlikte degerlendirildiginde model i¢in tek yonlii zaman model tahmini uygun oldugu
sonucu elde edilmistir.

Olabilirlik testi sonuglarindan sonra modelimizde sabit ya da rassal etkiler tahmincilerinden hangisinin gegerli
oldugunu belirlemek amaciyla Hausman testi uygulanmistir. Bu testin sifir hipotezi aciklayic1 degiskenlerle ile
birim etki arasinda bir iliski olmadigini ifade etmektedir. Yani tesadiifi etkiler tahmincileri arasindaki farkin ¢ok
kii¢iik olacagini ve tesadiifi etkiler modelinin daha etkin oldugunu savunmaktadir. Testin hipotezleri belirtildigi
gibidir:

Ho: Parametreler arasindaki fark sistematik degildir.

Hi: Parametreler arasindaki fark sistematiktir.

Tablo 3. Direngli Hausman Testi

LR Test vs. Linear model
Chi2(2)=11.76
Prob>chi2= 0.3820

Tablo 3’te verilen Direngli Hausman testi sonuglarina gore p-degeri (0.3820) %1 kritik degerinden biiyiiktii ve
bu sonu¢ bize sabit etkili modelin rassal etkili modele {istiin oldugu yoniinde yeterli bir kanit olmadigim
gostermektedir. Diger bir deyisle, elde edilen yiiksek p-degeri, rassal etkili modelin uygun oldugunu ve tercih
edilmesi gerektigini gdstermektedir. Bu sonug, modelde bireyler (birimler) arasindaki farkliliklarin tesadiifi
oldugunu ve modelde bireyleri sabit etkiler ile agiklamanin gereksiz oldugunu isaret etmektedir

Tesadiifi etkiler modeli igin temel varsayimlarda herhangi bir sapma olup olmadigini belirlemek igin sirasiyla
heteroskedasite, otokorelasyon ve birimlerarast korelasyon tahmin edilmistir. Heteroskedasite Levene, Brown
ve Forsythe’nin testi ile kontrol edilmistir ve tim p-degerleri (0.00006972, 0.00012777 ve 0.00004371) kritik
%1 degerinin ¢ok altinda oldugu igin birimlerin varyansi esitir hipotezi reddedilmekte ve varyanslarin gruplar
arasinda esit olmadigin1 gii¢lii bir sekilde gostermektedir. Yani heteroskedasite problem oldugu sonucuna
varilmistir. Varsayimlarindan biri ise hata terimlerinin otokorelasyonunun olmamast varsaymmidir. Ciinkii
tesadiifi etkiler modelinin hata 6gelerinde zamana gore korelasyon ¢ok sik rastlanmaktadir. Tesadiifi etkilere
sahip modellerin hata Ogelerin otokorelasyonunu tespit etmek amaciyla Baltagi-Wu (1999) tarafindan
gelistirilen yerel en iyi degismez testinde hata terimleri arasinda hicbir mertebeden otokorelasyon olmadigi
hipotezi test edilmektedir. Bu test ile ilk ¢iktida birinci mertebeden, ikinci ciktida ikinci mertebeden
otokorelasyon smanmistir. DW ve LBI test istatistiklerinin (2.10 ve 2.74) her ikisinin de 2’den biiyiik olmasi
sebebiyle otokorelasyonun olmadigi hipotezi reddedilmemistir ve modelde otokorrelasyon olmadigi
soylenebilmektedir. Bagka bir deyisle, modeldeki hata terimleri zaman iginde birbiriyle iliskisizdir ve bu da
modelin tahmin giictinii artirmaktadir. Kontrol edilmesi gereken diger bir varsayim da birimler arasinda bir
korelasyon olup olmamasidir. Eger birimler arasi korrelasyon séz konusuysa, bu durum dikkate alinarak
gerceklestirilen panel veri analizi, elde edilen bulgularin dogrulugunu ve giivenilirligini 6nemli olgiide
artirmaktadir. Birimler arasindaki bu korelasyon goz ardi edilirse, analiz sonuglar1 sapmalara ve tutarsizliklara
yol agabilmektedir. Birimlerarasi test i¢in uygulanan Friedman testi sonucunda p-degeri 1 bulunmustur ve bu
deger kritik 0.01 degerinden ¢ok biiylik oldugu igin birimler aras1 korrelasyonun olmadigi hipotezi
reddedilmemekte yani birimler arasi korelasyonun olmadigi sonucuna ulagilmaktadir.
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4.4 Cahsmada Elde Edilen Bulgular

Bankalarin aktif karlilig1 iizerine yapilan tesadiifi etkiler modeli i¢in sonuglar Tablo 4’te verilmistir.

Tablo 4. Model Sonuglari

Bagimli Degiskenler Coefficient Robust Std. Err. z P>1zl
dzkaynak 0.218931 0.0050369 4.35 0.000
takipteki kredi -0.0405844 0.0102782 -3.95 0.000
sube sayis1 -0.9358338 02183632 -4.29 0.000
reel faiz orani -0.0679437 0.0149537 -4.54 0.000
kredi/mevduat -0.0186895 0.0107389 -1.74 0.082
Bireysel 0.0009648 0.0037875 0.25 0.799
Covid -5.601929 1.641214 -3.41 0.001
covidozkaynak -0.0086144 0.0078922 -1.09 0.275
covidtakiptekikredi 0.0325327 0.0181168 1.80 0.073
covidsubesayisi 0.0652679 0.237942 2.74 0.006
covidreelfaizorani 0.0201792 0.0235926 0.86 0.392
covidkredi/mevduat 0.0388845 0.0150715 2.58 0.010
covidbireysel -0.0063221 0.0044229 -1.43 0.153
sabit terim 5.215066 1.25483 4.16 0.000
Wald Testi: chi2(13) = 468.90 prob=0.000

Tablo 4’te verilen sonuglardaki olasilik degerleri kontrol edildiginde 6zkaynak, takipteki krediler, sube sayisi,
reel faiz orani aktif karlilig1 iizerine istatistiksel olarak anlamli degiskenler olarak bulunmustur. Ayrica Covid-
19’un da aktif karlilik iizerinde etkisi oldugu gézlenmektedir. Covid-19 sonrasi bagimsiz degiskenlerden ise
sube sayis1 ve kredi/mevduat oraninin aktif karliligi etkiledigi gézlenmistir.

Banka 6zkaynagin aktif karlilig1 {izerine etkisi, pozitif katsayilidir (B:>0). Ozkaynakta bir milyon TL’lik artis,
aktif karhilik oranimi yiizde 0.219 artirmaktadir. Ozkaynakta artis yasanmasi bankanin sermayesini arttigini
gostermektedir. Bu durumda bankanin daha fazla kredi saglanmasina imkan saglar. Boylece aktiflerini verimli
kullanarak daha fazla kar elde etmesini saglamaktadir. Diger taraftan takipteki kredilerin aktif karhilig: tizerine
etkisi negatif katsayilidir. Takipteki krediler kaleminde artis yasanmasi karin azalmasina neden olmaktadir.
Cilinkii bankanin verdigi kredinin donmesinde sikintilar yasandigini gostermektedir Bu yiizden kredilerden elde
edilen gelirde azalma yani banka karinda azalmanin yaganmasina neden olmaktadir. Ayrica, bankalarin ilgili
kredilerin takip ve tahsilat iglemleri i¢in kaynak ayirmasi gerekmektedir ve bu da operasyonel maliyet
artirmaktadir. Sube sayis1 kar1 negatif yonde etkiledigi goriilmektedir. Sube sayisinin bir artmasi ile aktif karlilik
oranin1 yiizde 0.936 azalmaktadir. Bunun nedeni de bankalarin subeleri arttikgca bankanin maliyetleri
artmaktadir ve kar lizerinde olumsuz etki yaratmaktadir. Reel faiz orani kar {izerinde negatif etkiye sahiptir. Faiz
oraninda yiizde cinsinden bir puanlik artig ise aktif karlilik oranimi yiizde 0.068 azaltmaktadir. Bankanin
mevduat faizleri nominal faizdir. Reel faiz ise bu faizin enflasyonun ¢ikarilmasi sonucunda elde edilir. Reel faiz
artinca bankalarmm mevduat sahiplerine 6dedigi faiz tutar1 artmaktadir, bu da karlarinin azalmasina neden
olmaktadir. Kredi mevduat orani ve bireysel krediler aktif karlilig1 tizerinde anlamsizdir.

Covid-19 etkisi gbzlemlemek amaciyla modele eklenen covid kukla degiskeni Covid-19’un aktif kéarlilik
iizerindeki etkisinin istatistiksel olarak anlamli oldugunu gostermektedir. Yine covid katsayisinin -5.602 olmasi
Covid-19’un aktif karliligi negatif etkiledigini gostermekte ve aktif karlilik oranini yiizde 5.602 azalttigini
gostermektedir. Covid-19’dan sonra bagimsiz degiskenlerinin aktif karlilig1 tizerindeki etkisini incelemek igin
covid kukla degiskenle bagimsiz degiskenleri ¢arparak olusturdugumuz yeni degiskenlerin istatiksel olarak
anlamliligina baktigimizda sube sayisi ve kredi/mevduat degiskenlerinin anlamli oldugu elde edilmistir. Buna
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gore sube sayisinin aktif karlilig1 tizerinde pozitif etkisi oldugu sonucu elde edilmistir. Sube sayisinin bir
artmasi aktif karlilik oranini ylizde 0.065 artirmaktadir. Buna goére bir¢ok banka pandemi sirasinda miisterilerin
hizmetlerine erigimini kolaylagtirmak i¢in sube agindaki artisa odaklanmistir. Bu da miisteri memnuniyetini
artirarak miisterinin bankay1 daha c¢ok tercih etme olasiligim yiikselttigi i¢in bankanin gelirlerini artirmaktadir.
Kredi/mevduat orani ise aktif karlilig1 tizerinde pozitif etkiye sahiptir. Kredi/mevduattaki bir birimlik artis aktif
karlilik oranini ylizde 0.039 artirmaktadir. Ciinkii pandemi déneminde merkez bankasi faiz oranlar1 diigiirerek
bankalarin daha fazla kredi vermesini tegvik etmistir. Bu da miisterilerin daha fazla kredi kullanmalarina sebep
olmustur ve bankalarin faiz gelirlerinde artisina yani kar artigini saglamistir. Diger taraftan 6zkaynak, takipteki
krediler, reel faiz oran1 ve bireysel krediler aktif karlilig1 {izerinde istatistiksel olarak anlamsiz degiskenlerdir.

5. SONUC

Covid-19’un diinya ve Tiirkiye ekonomisine etkisi, birgok agidan karmasik bir yapiya sahiptir. Pandeminin en
biiylik etkisi kiiresel tedarik zincirlerinde yasanmistir. Burada yasanan aksakliklar da {iiretim siireglerini
yavaglatarak Ozellikle ihracata dayali ekonomilerde biiyiik bir daralmaya yol agmistir. Diger taraftan diinya
genelinde yasanan issizlik artisi, tiiketim harcamalarinin azalmasina neden olmusturve tiim diinyada ekonomik
bliylimeyi olumsuz etkilemistir. Bu siirecten Tiirkiye ekonomisi de ciddi sekilde etkilenmis ve iilkede ekonomik
istikrar1 saglamak amaciyla genisleyici mali politikalar uygulanirken, sosyal yardimlar ve kredi destekleriyle
ekonomik ¢arklarin donmesi saglanmaya caligilmistir. Ancak bu onlemler, enflasyonist baskilari artirarak uzun
vadede yeni zorluklar dogurmustur.

Bankacilik sektorii de pandeminin yol agtigi ekonomik durgunluk, artan kredi riskleri ve diisiik faiz oranlari
nedeniyle pandemiden en ¢ok etkilenen sektdrlerden biri olmustur. Pandemi siirecinde bir¢ok isletme ve birey
yasadig1 gelir kayiplari nedeniyle borglarini geri 6demekte zorlanmistir ve bu da bankalarin verdigi kredilerde
geri 0deme sorunlarini artirarak takipteki kredi oranlarimin yiikselmesine yol a¢mustir. Tiim bu etkenler
nedeniyle pandemi bankacilik sektdriindeki karliligi ciddi sekilde etkilemistir.

Bu arastirmanin temel amaci Covid-19 siirecinde Tiirk bankacilik sektoriiniin Karsilastigi zorluklari ve bunlara
verilen tepkileri dikkate alarak sektoriin karliliginda meydana gelen degisimler detayli bir sekilde analiz
etmektir. Bu amagla pandemi Oncesi ve sonrast donemde Tiirk bankalarinin aktif karliligindaki dalgalanmalar
analiz edilerek, pandeminin karlilik iizerindeki etkisinin net bir sekilde ortaya koymasi hedeflenmistir. Ayrica,
bu dénemde banka karliligini etkileyen faktorlerin giiciindeki degisimlerin tespit edilmesi de amaglanmaistir.

Sonug olarak ¢aligmamizda bankalarin aktif karlilig1 {izerinde etkili olan temel faktdrler panel veri yontemi ile
analiz edilmistir. Analiz sonucunda elde ettigimiz bulgular, 6zkaynak artisinin aktif karliligi pozitif yonde
etkiledigini, takipteki krediler, sube sayis1 ve reel faiz oranlarmin ise karliligt olumsuz etkiledigini
gostermektedir. Ayrica Covid-19’un aktif karlilik iizerinde negatif etkisi oldugu goriilmiis, ancak Covid-19
sonras1 donemde sube sayist ve kredi/mevduat oraninin aktif karlilig1 pozitif yonde etkiledigi tespit edilmistir.
Ozellikle pandemi déneminde sube agindaki genisleme ve kredi/mevduat oranindaki artis, bankalarin gelirlerini
desteklemis ve karlilign artirmistir. Bu sonuglar, pandeminin etkisini diger etmenlerle beraber
degerlendirilebicegini belirten Haider ve Mohammed’in (2022) calismasi ile benzerlikler tagimaktadir ve
bankalarin sermaye yapisini giiglendirmesi, sube ve kredi politikalarin1 optimize etmesi gerektigine isaret
etmektedir. Bu ¢alisma bize Tiirk bankalarinin pandemi kosullarinda nasil bir performans sergiledigini ve hangi
faktorlerin bu performans etkiledigini daha iyi degerlendirme sans1 vermistir. Bu baglamda, Covid-19’un Tiirk
bankacilik sektorii iizerindeki etkileri lizerine mevcut ¢alismalarin sinirli sayida olmasi arastirmamizi degerli
kilmakta ve sektordeki dinamikleri daha iyi anlamamiza olanak tanimaktadir.
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YAZAR BEYANI

Bu makale Aragtirma ve Yayin Etigine uygundur. Beyan edilecek herhangi bir ¢ikar ¢atismasi yoktur. Arastirmanin ortaya
konulmasinda herhangi bir mali destek alinmamistir. Makalede kullanilan 6lgek icin yazar(lar) tarafindan dlgegin orjinal
sahibinden izin alindig1 beyan edilmistir. Yazar(lar), dergiye imzali “Telif Devir Formu” belgesi gondermislerdir. Mevcut
calisma icin mevzuat geregi etik izni alinmaya ihtiya¢ yoktur. Bu konuda yazarlar tarafindan dergiye “Etik iznine Gerek
Olmadigma Dair Beyan Formu” gonderilmistir.

ARASTIRMACILARIN MAKALEYE KATKI ORANI BEYANI
1. yazar katki oran1: %75
2. yazar katk1 oran1t: %25
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