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Oz: Bu calismanin amaci, Istanbul’da enflasyonla hanehalkinin kredi karti kullanimi arasindaki nedenselligi
incelemektir. Gosterge mahiyetindeki degiskenlere iliskin veri setleri, 2016 Kasim-2024 Temmuz doénemini
kapsamaktir. Analiz asamasinda Granger nedensellik testi ve Frekans Alanda Nedensellik testi uygulanmaistir.
Granger nedensellik testi, Ucretliler Gecinme Endeksi ve kisi basina ortalama bireysel kredi kart1 riski arasinda
cift yonlii bir nedensellik iligkisinin oldugunu ortaya ¢ikarmustir. Buna bagh Frekans Alanda Nedensellik
testinde ise Ucretliler Gecinme Endeksi degiskeninden kisi basina ortalama bireysel kredi kart1 riski degiskenine
dogru uzun ve orta donemli Granger nedenselligi, kisi basina ortalama bireysel kredi kart: riski degiskeninden
Ucretliler Geginme Endeksi degiskenine dogru ise kisa dénemli Granger nedenselligi saptanmistir. Calismanin
bulgular1 dogrultusunda bilingli kredi kart1 kullanim1 ve bor¢ yonetimi konusunda ticari bankalar tarafindan
gerekli yonlendirmelerin yapilmasi ve politika yapicilarin denetleyici ve diizenleyici Snlemler almasi
Onerilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Hanehalki, Ucretliler Gecinme Endeksi, Kredi Kart1 Kullanimi, Nedensellik.
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Abstract: This study aims to investigate the causality between inflation and household credit card usage in
Istanbul. The data sets for indicator variables cover the period from November 2016 to July 2024. The Granger
causality test and the Frequency-Domain Causality test were employed in the analysis stage. The Granger
causality test revealed a bidirectional causal relationship between the Cost of Living Index for Wage Earnes and
the average individual credit card risk per capita. The Frequency-Domain Causality test found evidence of long
and medium-run Granger causality from the Cost of Living Index for Wage Earnes to the average individual
credit card risk per capita and short-run Granger causality from the average individual credit card risk per capita
to the Cost of Living Index for Wage Earnes. Based on the study's findings, it is recommended that commercial
banks provide necessary guidance on responsible credit card usage and debt management while policymakers

implement regulatory and supervisory measures.
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1. Giris

Tiirkiye’de enflasyon, 2017’den itibaren yiikselmeye baslayarak cift haneli rakamlara ulasmis ve 2023’te
son 22 yilin en yiiksek seviyesi olarak %64,77 hesaplanmustir (TUIK, 2024b). Enflasyondaki yiikselisi diisiik
faiz ve genislemeci para politikasinin uygulanisy, kur soklarinin yasanisi, TL'nin ciddi deger kayb:
yasamasiyla birlikte ithalatin daha da maliyetli hale gelisi ve beklentilerdeki bozulmanin enflasyonu
yerlesik hale getirisi gibi ¢esitli nedenler tetiklemistir (Tunay, 2022: 881). Vatandaslar tizerindeki etkisini
ciddi bir sekilde hissettiren enflasyonist ortam Oyle bir hal almistir ki nihayet 2019’da devletin piyasaya
miidahale etmek amaciyla uzun yillardan sonra tanzim satis noktalar1 kurmaya baslamasimni beraberinde
getirmis ve boylelikle Istanbul basta olmak iizere bir¢ok ilde vatandaslarin en temel ihtiyaglari iiriinlerin
maliyet fiyatlarindan karsilanmak istenmistir (Alkin, 2019: 89). Ancak bu uygulama, hem siirdiiriilebilir
hem tek basina bir ¢6ztim olmadig1 icin 2019'un Mart ayindaki yerel secimlerin ardindan sonlandirilmistir
(Polat, 2020).

Tiirkiye’de enflasyon, siki para politikasi uygulanmasinin, maliye politikalarindaki sikilasmanin, déviz
kurundaki dalgalanmanin giderek azalmasinin ve kiiresel emtia fiyatlarinda gerileme yasanmasinin
etkisiyle 2024’{in Eyliil ayinda yaklasik %50 seviyesine kadar diismiis olsa da (TUIK, 2024b) hala yiiksek
seyretmektedir. Dolayisiyla yiiksek enflasyonla miicadele ve enflasyonu yeniden tek haneli rakamlara
diisiirme noktasinda mevcut sik1 para politikas1 uygulamasini ve maliye politikalarindaki sikilasmay
uzun vadeli olarak titizlikle stirdiirmek ve doviz kurundaki istikrarin korunabilmesi amaciyla dis borg
yonetimini etkinlestirmek ve uluslararasi alanda yatirimei giivenini elde etmek gerekmektedir.

TUIK tarafindan yayinlanan enflasyon verileri Tiirkiye'de tiiketici fiyatlarinda yasanan degisimin temel
bir gostergesi olsa da bunun disinda bagimsiz birgok arastirma kurulusu ve ticaret odas: tarafindan da bu
veri farkli isimlerle yayinlanmaktadir. Bunlardan biri, Istanbul ili &zelinde Istanbul Ticaret Odast (ITO)
tarafindan 2015 baginda yaymlanmaya baslanan Istanbul Ucretliler Geginme Endeksi’dir. S6z konusu veri,
Istanbul’daki perakende fiyatlarda yasanan degisimleri yansitmaktadir. Endeks degeri, 2015'in Ocak
ayinda 12.938, 2024'{in Eyliil ayinda ise 163.921 seviyesinde gerceklesmistir. 2024’iin Eyliil ayinda bir
onceki yilin ayni ayina gore yasanan degisim %59,18 olarak hesaplanmistir (ITO, 2024).

Enflasyonun yiiksek seyretmesi, vatandaslarin satin alim gliclerini azaltmaktadir. Ciinkii yiiksek
enflasyonun yasandig1 bir piyasa ortaminda mal ve hizmet fiyatlar1 hizla giincellenirken maaslar ve
ticretler ayni hizda giincellen(e)memektedir. Bu durum, enflasyonun yiikselis gostermeye devam edecegi
beklentisinin olusmasi nedeniyle, vatandaslar1 harcamalarini erteleyip tasarruf etmek yerine gelecege dair
planl;, hatta planli olmayan harcamalarini bugiinden yapmaya itmektedir. Ancak hanehalkinin biiyiik
kismini olusturan dar ve orta gelirli kesimlerin gelirleri harcamalarim1 karsila(ya)madig: icin ticari
bankalara bor¢lanma yoluna gidilmektedir. Ozellikle son zamanlarda bireysel kredi kartlariyla yapilan
alisveris ve nakit avans cekim islemlerinin tutarlarindaki hizli artis bunun agik bir kanitidir (Istikbal, 2023;
Tunay, 2023: 107).

Tiirkiye’de bireysel kredi kartlarinin kullanimindaki hizli artis, enflasyonist ortam nedeniyle dikkat gekici
bir boyuta ulasmistir. Nitekim, 2015'te yaklasik 393 milyar TL olan aligveris islem tutar1 ve yaklasik 52
milyar TL olan nakit avans ¢ekim islem tutari, 2019’da sirasiyla 634.2 milyar TL ve 74.1 milyar TL, 2023’te
ise sirasiyla 4 trilyon 729 milyar TL ve 778.5 milyar TL hesaplanmistir (BKM, 2024). Her ne kadar enflasyon
nedeniyle bireysel kredi kart1 kullanimi artiyor olsa da bu durumun enflasyonu daha da siddetlendirmesi
veya siddetindeki azalis1 engellemesi beklenmektedir. Ciinkii bireysel kredi kartlari, hanehalkinin mal ve
hizmet talebini artirdig1 icin piyasadaki arz-talep dengesini bozucu etki yaratabilmektedir (Yilmazkuday,
2011: 201; Korkmaz, 2019: 102; Kayahan, 2022: 1295). Bu baglamda literatiirde konu ile ilgili calismalardan
enflasyonun ve hanehalkinin bireysel kredi kart1 kullaniminin birbirini etkiledigi/besledigi yoniinde bir
goriisiin var oldugu anlasilmaktadir.

Diger yandan bireysel kredi kart1 kullanimindaki artisa paralel olarak kart borcunu 6dememis gercek kisi
sayis1 ve dolayisiyla Tiirk bankacilik sektoriindeki risk artmaktadir. Bu sayi, Tiirkiye geneli igin 2023"iin
Ocak ayinda 75 bin, Aralik ayinda 121 bin, 2024'tin Agustos ayinda ise 159 bin kisi olarak hesaplanmistir
(TBB, 2024).
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Bu ¢alismada yasanan enflasyonun bir gostergesi olan Ge¢inme Endeksi’yle kisi basina ortalama bireysel
kredi kart: riski arasindaki iliski Istanbul 6rnekleminde analiz edilmektedir. Orneklem olarak Istanbul'un
secilmesinin temel nedenleri, Tiirkiye nin toplam niifusundan %18,34 pay almas1 ve dolayisiyla tiiketimin
biiyiik bir boliimiinii olusturmasi (TUIK, 2024a), isglictiniin %20’sini barindirmasi (Ayar ve Haznedar,
2024: 2) ve kisi basina bireysel kredi kart1 kullanim tutar1 agisindan 81 il arasinda ilk sirada bulunmasidir
(TBB, 2024).

Tiirkiye’de yasanan enflasyonla bireysel kredi kart1 kullanimi arasinda karsilikli bir iliski olabilecegi ve bu
durumun hem vatandaglar hem Tiirk bankacilik sektorii iizerinde olumsuz etkiler ortaya ¢ikarabilecegi
diistincesi bu ¢alismanin motivasyonunu olusturmaktadir. Ayrica g¢alismanin konusu, Ozellikle son
yillarda kamuoyu giindemini siklikla mesgul ettigi i¢in 6nemli ve giincel bir konu niteligi tasimaktadir.

Grafik 1: Ge¢inme Endeksi (ge) ve Kisi Basina Ortalama Bireysel Kredi Karti Riski (bkkr) Degiskenlerinin
Seyri
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Kaynak: Calismanin veri setleri kullanilarak EViews programinda yazar tarafindan hazirlanmistir.

Grafik 1'de degiskenler yillar itibariyla benzer bir hareket sergilemis gibi goriinse de aralarmndaki
etkilesimin nasil oldugunu daha net bir sekilde belirleyebilmek icin detayli bir analizin yiiriitiilmesi
gerekmektedir.

Gecinme Endeksi’yle kisi basina ortalama bireysel kredi kart: riski arasindaki etkilesimi donemler (uzun,
orta ve kisa) itibariyla tespit etmeyi saglayan ve boylelikle tiim analiz dénemi icin tek nedensellik sonucu
veren nedensellik testlerinden farklilasan bir nedensellik testini kullanmas1 yoniiyle bu ¢alismarnun ilgili
literatiirdeki boslugun dolmasina katki saglamasi beklenmektedir. Diger taraftan bu ¢alisma, bulgularla
baglantili olarak gelistirilmis 6zgiin politika onerileri icermesi yoniiyle de 6nem arz etmektedir.

2. Literatiir

Tiirkiye ve yabanci tilke 6rneklemlerinde enflasyonla kredi karti kullanimi arasindaki etkilesimi arastirmis
¢ok sayida calisma bulunmaktadir. Bu ¢alismalardan segili olanlar, literatiiriin 6zeti olarak Tablo 1’de yer
almaktadir.
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Tablo 1: Literatiiriin Ozeti

Yazar(lar)

incelenen Dénem ve
Ulke

Uygulanan Yontem

Bulgu

Uzgoren vd. (2007)

1994-2004, Tiirkiye

Coklu regresyon analizi

Enflasyon, kredi kart1
kullanim tutarm
artirmaktadir.

Geanakoplos ve Dubey
(2010)

Teoremler ve ispat
analizleri

Kredi kart1 kullanimin
artmasi, harcama talebini
artirdig1 igin enflasyona
neden olmaktadr.

Raj (2010)

Ornek say1sal alistirma
(durum caligmasi)

Kredi kart1 kullanima,
enflasyonu yaratan
baglica nedenlerden
biridir.

Yilmazkuday (2011)

2002 Subat-2009 Aralik,
Tiirkiye

VAR analizi

Kredi kart1 kullanima,
zaman i¢inde enflasyonu
artirmaktadir.

Kabaklarl1 (2015)

2005 Ocak-2014 Haziran,
Tirkiye

VAR analizi

Kredi kart1 kullanima,
enflasyondaki bir soka {ig
doneme kadar
istatistiksel olarak
anlamsiz bir negatif tepki
gostermektedir.

Karakaya ve Diler (2017)

2009-2015, Tiirkiye

ARDL sinir testi, Toda-
Yamamoto nedensellik
testi

Enflasyonla kredi kart1
kullanim1 arasinda
anlamli bir egbiitiinlesme
iligkisi varken
nedensellik iligkisi
yoktur.

Sonmezler vd. (2019)

2012 Subat-2018 Subat,
Tiirkiye

ARDL sinir testi

Enflasyonun bir
gostergesi olarak
Geginme Endeksi, uzun
donemde kredi karti
kullanimini olumlu
etkilemektedir.

Gov ve Salihoglu (2020)

2005 Ocak-2019 Agustos,
Tiirkiye

Granger nedensellik testi

Enflasyondan kredi karti
kullanimina dogru tek
yonlii nedensellik iliskisi
vardir.

Wong ve Tang (2020)

2007 Ocak-2017 Aralik,
Malezya

ARDL sinir testi

Kredi kart1 kullanima,
uzun doénemde
enflasyonu
ylikseltmektedir.

Yildirim ve Demir (2021)

2014 Ocak-2020 Ekim,
Tiirkiye

ARDL sinir testi

Enflasyonla kredi karti
kullanimi arasinda uzun
ve kisa dénemde anlaml

bir iligki
bulunmamaktadir.

Goksu (2022)

2014 1. Ceyrek-2021 4.
Ceyrek, Tiirkiye

ARDL sinir testi, Toda-
Yamamoto nedensellik
testi

Kredi kart1
kullanimindan
enflasyona dogru tek
yonlii nedensellik iliskisi
vardir.

Galashin vd. (2022)

2019 Nisan-Temmuz,
Malezya

Anket

Enflasyon beklentisi,
kredi kart1 kullanirminda
bir miktar artisa neden
olmaktadir.
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Kayahan (2022)

2014 Nisan-2022 Mayzs,
Tiirkiye

Granger nedensellik testi

Kredi kart: kullanimiyla
enflasyon arasinda cift
yonlii nedensellik iligkisi
vardir.

Aprilianto ve
Muslikhati (2022)

2009 Ocak-2020 Aralik,
Endonezya

Coklu dogrusal
regresyon analizi

Kredi kart1 kullanima,
Onemsiz diizeyde de olsa
enflasyon {izerinde
olumsuz etkiye sahiptir.

Vergili (2023)

2014 Mart-2022 Kasim,
Tirkiye

ARDL sinur testi

Enflasyonla kredi kart
kullanim1 arasinda
anlamli bir egbiitiinlesme

iligkisi yoktur.
2005 2. Ceyrek-2022 2. Durum-uzay modelleri, Kredi kart1 kullanima,
Ceyrek, ¢ok degiskenli regresyon enflasyon
Tunay (2023) 2005 Aralik-2022 Kasim, modeli, ardisik beklentilerinden olumlu
Tiirkiye baglanimli modeller etkilenmektedir.

Enflasyon, 6zellikle Z ve
milenyum kusaklarinin
kredi kart1 kullanimini

artirmaktadir.

2022 Eyliil-2024 Mayzs,
Amerika Birlesik
Devletleri

Evangelist ve Higgins

2024) Anket

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmistir.

Tablo 1’de yer alan literatiir 6zetinde goriildiigii {izere enflasyonla kredi kart1 kullanimi arasinda tek veya
¢ift yonlii nedensellik iliskileri oldugu, Raj (2010: 57), Kayahan (2022: 1291), G6év ve Salihoglu (2020: 50) ve
Goksu (2022: 847) tarafindan yapilmis ¢alismalarda saptanmistir. S6z konusu dort ¢alisma ve literatiirdeki
diger bircok calisma, genellikle ARDL simir testini, Granger ve Toda-Yamamoto nedensellik testlerini ve
regresyon analizini yontem olarak uygulamistir. Dolayisiyla mevcut calismalarda uygulanan yontemlerin
birbirine benzerlik gosterdigi sdylenebilir. Bu calismada ise enflasyonla kredi karti1 kullanimi arasindaki
nedensellik iliskisi, sadece tiim analiz donemi temelinde degil, ayn1 zamanda donemler (uzun, orta, kisa)
temelinde incelenmektedir. Boylelikle degiskenler arasindaki nedensel baglantilarin hangi dénem(ler)de
var olup olmadigini belirlemek ve buna gore politika onerileri gelistirmek hedeflenmistir.

Hgili calismalardan sadece Sonmezler vd. (2019: 17) tarafindan yapilan ¢alisma, bu ¢alismanin konusunu
dogrudan ele almis olan benzer nitelikteki tek ¢alismadir. Ancak soz konusu ¢alismada da literatiirdeki
diger calismalarla benzer sekilde ARDL simur testi yontemi uygulanmis ve sadece Geginme Endeksi'nin
kredi kart1 kullanimi {izerindeki (tek yonlii) etkisi uzun donem temelinde arastirilmistir. Dolayisiyla bu
calisma, Gecinme Endeksi'yle kredi kart1 kullanimi arasindaki karsilikli iliskiye odaklanmanin yani sira
bunu uzun, orta ve kisa donem temelinde arastirmasi yoniiyle soz konusu ¢alismadan farklilasmaktadir.
Calismanin bir diger farki, kredi kart1 kullanimini risk unsuruyla baglantili olarak dikkate almasidir.

3. Veri ve Yontem

Bu calismada ITO tarafindan aylik olarak yayinlanan Ucretliler Geginme Endeksi ve Tiirkiye Bankalar
Birligi (TBB) tarafindan aylik olarak yayinlanan kisi basina ortalama bireysel kredi kart1 riski ile ilgili veri
setleri kullanilmistir. Veri setleri, 2016 Kasim-2024 Temmuz doénemini kapsamakta olup 93 gozlemden
olusmaktadir. Veri donemi baslangicinin 2016 Kasim olmas, kisi basina ortalama bireysel kredi karti riski
ile ilgili verinin bu tarih itibariyla yaymlanmaya baslanmasindan kaynaklanmaktadir. ITO Ucretliler
Gecinme Endeksi 1995=100 olarak yaymnlanirken, kisi bagina ortalama bireysel kredi kart: riski degerleri
(kredi kart1 tutari/kredi kart: tekil kisi sayis1) ise TL cinsinden yayinlanmaktadir.

Calismanin temel test yontemi, geleneksel Granger (1969: 424) nedenselligini frekans alaninda incelemek
i¢in Breitung ve Candelon (2006: 363) tarafindan gelistirilmis olan Frekans Alanda Nedensellik testidir.
Granger (1969: 424) nedensellik testi incelenen tiim analiz donemi boyunca tek tahmin, Breitung ve
Candelon (2006: 363) nedensellik testi ise kisa, orta ve uzun donem igin ayr1 ayri tahmin yapmaktadir.
Dolayisiyla degiskenler arasindaki olasi nedensellikler ayristirilip daha detayh ortaya konulabilmektedir.
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Frekans Alanda Nedensellik testi, Granger ve Toda-Yamamoto gibi nedensellik testleriyle kiyaslandiginda
zaman boyutunda daha detayli bir degerlendirme yapabilmeyi sagladig1 igin ¢calismalarda tercih edilmeye
baslanmustir (Eren vd., 2018: 12; Kirca vd., 2020: 5; Karagol, 2021: 352; Cinar, 2023: 37).

Frekans Alanda Nedensellik test yontemi, su asamalar etrafinda sekillenmektedir (Breitung ve Candelon,
2006: 366-369);

1- VAR Modeli Olusturma: iki zaman serisi (X, ,Y;) arasindaki nedenselligi analiz etmek icin klasik
bir VAR modeli olusturulur. Bu noktada 6nce seriler duragan hale getirilir ve daha sonra VAR
modeli tahmin edilir. Model, genel formu itibariyla soyledir:

Xe=a; + 25"=1B1th—j + Z?:l)(ljyt—j + At ()
Ye=a, + Z?:l BzYe-j + 25"=1X2th—j + Azt 2)

p uygun gecikme uzunlugunu ifade etmekte olup her iki serinin de buna gore modellenmesi
gerekmektedir.

2- Hipotezleri Belirleme: Nedenselligin frekans alanda incelenmesi, belirli bir frekansta (w) Y'nin X’e
nedensel olup olmadiginin test edilmesidir. Dolayisiyla hipotezler soyledir:

Ho: Y, belirli bir frekansta X'in Granger nedeni degildir.
Hai: Y, belirli bir frekansta X'in Granger nedenidir.
Bu hipotez, 3. asamadaki doniisiim uygulanarak stnanmaktadir.

3- Doniisiimiin Uygulanmasi ve Frekans Spektrumu: Belirli bir frekansta (w) nedensellik analizi i¢in
model katsayilaria dayali bir doniisiim uygulanir. Bu noktada su lineer kisitlamalar kullanilir:
AII
AIZ
A3
Hy:R(w) | - =0 @3)

Mp
Burada R (w) seklindeki matris, frekans degerine bagli olarak belirlenir ve su sekilde yazilabilir:
R(w) = (cos(w),cos(2w), ..., cos(p - w)) (4)
Boylelikle nedensellik analizi, frekans alanda uygulanabilir hale gelir.

4- Wald Testini Uygulama: Ho hipotezinin gegerliligini sinamak icin Wald test istatistigi soyle
hesaplamnr:

W = R(@)D)'[R(@)Ey (@)1 (R(@)) ©)
£ tahmin edilen regresyon katsayilarini, £, ise katsayilarin kovaryans matrislerini ifade etmektedir.
Wald test istatistigi, asimptotik dagilima sahip olup anlamlilik diizeyleriyle karsilastirmada kullanilir.

5- Sonuglar1 Yorumlama: Test sonucunda elde edilen p olasilik degeri, temel hipotezin reddedilip
edilmeyecegine karar vermek igin kullanilir. Belirli bir frekanstaki olasilik degeri belirli bir
anlamlilik diizeyinin altinda kaliyorsa bu frekansta Y’nin X'in Granger nedeni oldugu
anlasilmaktadir. Bu sayede nedensellik iligkisinin sadece varligi degil, ayn1 zamanda hangi
frekanslarda var oldugu da ortaya konulmaktadir.

Frekans Alanda Nedensellik testi VAR modeline dayandigi i¢in degiskenlerin duragan olmalar: gerektigi
daha once ifade edilmistir. Ancak Breitung ve Candelon (2006: 368), duragan olmayan degisken(ler)in
varliginda Toda ve Yamamoto (1995: 225) tarafindan gelistirilen yaklasimi kullanarak degiskenlerin
maksimum esbiitiinlesme dereceleri kadar gecikme eklenebilecegini ve boylelikle degisken(ler)in
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farklariin alinmayabilecegini belirtmislerdir. Nitekim, fark almak, bilgi kaybii beraberinde
getirmektedir (Yilanc vd., 2021: 11).

Frekans degerleri olarak; 0,5 uzun donemli, 1,5 orta donemli ve 2,5 kisa donemli nedensellige karsilik
gelmektedir (Karagol, 2021: 353). Ayrica nedenselligin donem olarak ne kadar siirdiigii 2n/w formiili
kullanilarak hesaplanabilmektedir. Bu hesaplama, w'nin anlamli oldugu son frekans degeri kullanlarak
gerceklestirilmektedir (Tastan, 2015: 1161).

Bu ¢alismada sianan hipotez; "Ge¢inme Endeksi'yle kisi basina ortalama bireysel kredi karti riski arasinda
belirli bir frekansta ¢ift yonlii Granger nedenselligi vardir." seklindedir.

4. Bulgular

Degerleri birbirine yaklastirmak, degisen varyans sorununun olusumunu Onlemek ve serileri
dogrusallastirmak amaciyla degiskenlere dogal logaritmik (log) doniisiim uygulanmis ve analiz bu
doniistim degerleri tizerinden yapilmstir.

Tablo 2’de degiskenlere iliskin tarumlayici istatistikler yer almaktadir. Tabloda goriildiigii {izere
degiskenler, normal bir dagilim sergilememektedir. Ayrica “ge” degerinde yasanan oynaklik, “bkkr”
degerinde yasanan oynakliktan daha fazladir.

Tablo 2: Tanimlayici Istatistikler

logge logbkkr
Ortalama 10,385 8,842
Medyan 10,083 8,448
Maksimum 11,951 10,781
Minimum 9,609 8,095
Standart sapma 0,703 0,847
Carpiklik 0,855 1,151
Basiklik 2,364 2,839
Jarque-Bera 12,911 (p=0,001) 20,642 (p=0,000)

Frekans Alanda Nedensellik testi VAR modeline dayandigi icin degiskenlerin duragan olup olmadiginin
ve duragan degilse duraganlik diizeylerinin ka¢ oldugunun belirlenmesi gerekmektedir. Bunun igin
literatiirde genellikle uygulanan ADEF birim kok testi uygulanmis olup test sonucu Tablo 3'te
sunulmaktadir. Tabloda goriildiigii tizere her iki degisken de birinci farklar alindiginda trend ve sabit
modelde duraganlik 6zelligi sergilemektedir.

Tablo 3: ADF Birim Kok Testi Sonucu

. Trend ve Sabitsiz ve
.. Sabit-t . .
Degiskenler istatistik P sabit-t P trendsiz-t p
istatistik istatistik

logge 2,710 1,000 -0,464 0,983 2,003 0,988
logge(1) -2,227 0,198 -5,317" 0,002 -1,193 0,211
logbkkr 2,816 1,000 -0,365 0,987 2,542 0,997
logbkkr(1) -3,701 0,005 -7,004" 0,000 -2,789 0,005

*%1 anlamlilik diizeyinde anlamli oldugunu ifade etmektedir.

Not: Bir degiskene duragan diyebilmek i¢in her ii¢ modelde de duragan olmast sart degildir. Onemli olan, ii¢ modelin en az
birindeki t istatistik degerinin anlamlilik sergilemesidir. Yani bir modeldeki parametreye iliskin (trend ve sabit modelde
@trend gibi) t istatistik degerinin kosullu hipotez testindeki tablo kritik degerinden biiyiik ¢ikmasi yeterlidir (Keskin, 2024:
237).

VAR modelini kurmak i¢in uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesi gerektiginden énce “ge” ve “bkkr”
degiskenlerinin birinci farklari endojen degiskenler olarak atanmistir. Daha sonra gecikme uzunlugu
kriteri “10” alinmis ve sinamalarda uygun gecikme uzunlugu 9 olarak saptanmistir (bkz. Tablo 4).
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Tablo 4: VAR Modeli igin Uygun Gecikme Uzunlugu Sonucu

Gecikme LogL LR FPE AIC SC HQ
0 325,495 NA 1,28e-06 -7,890 -7,831 -7,866
1 363,558 73,341 5,5%-07 -8,720 -8,544° -8,650"
2 365,342 3,350 5,90e-07 -8,666 -8,373 -8,549
3 374,796 17,293 5,17e-07 -8,799 -8,389 -8,634
4 375,895 1,957 5,56e-07 -8,729 -8,200 -8,517
5 382,034 10,629 5,28e-07 -8,781 -8,135 -8,522
6 385,287 5,474 5,39e-07 -8,763 -7,999 -8,456
7 388,325 4,964 5,53e-07 -8,739 -7,859 -8,386
8 389,171 1,342 6,00e-07 -8,662 -7,664 -8,262
9 401,077 18,294 4,97e-07" -8,855" -7,740 -8,407

10 402,717 2,440 5,30e-07 -8,797 -7,565 -8,303

Uygun VAR (9) modelinde duraganlk agisindan bir sorun olup olmadigimi ortaya koymak icin
karakteristik koklerin birim c¢ember icindeki yeri incelenmis ve modelin kararli oldugu sonucu elde
edilmistir (bkz. Grafik 2). Ayrica VAR (9) modelinde otokorelasyon ve degisen varyans gibi sorunlarla
karsilagilmamis olup kalintilarin normal dagildig belirlenmistir.

Grafik 2: Karakteristik Koklerin Birim Cemberdeki Yerleri
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Degiskenler arasinda incelenen tiim analiz dénemi boyunca bir nedensellik olup olmadigini tahmin etmek
icin VAR (9) modeli kullanilarak Granger nedensellik testi uygulanmistir. Granger nedensellik testine gore
“ge” ve “bkkr” degiskenleri arasinda cift yonlii Granger nedenselligi vardir (bkz. Tablo 5).

Tablo 5: Granger Nedensellik Testi Sonucu

Nedensellik Ki-kare p olasilik degeri
dlogge — dlogbkkr 28,531 0,000
dlogbkkr — dlogge 21,246 0,011"

“ve ™ sirastyla %1 ve %5 anlamhlik diizeylerinde anlaml oldugunu ifade etmektedir.

Degiskenler arasindaki Granger nedenselliginin frekans alanda (donemden doneme) degisip
degismedigini ortaya koymak icin Frekans Alanda Nedensellik testi uygulanmistir. Uzun donemli
nedenselligi tahmin i¢in 0,5, orta dénemli nedenselligi tahmin icin 1,5 ve kisa donemli nedenselligi tahmin
icin 2,5 frekans degerleri kullanilmistir. Degiskenlerin maksimum esbiitiinlesme dereceleri 1 oldugu igin
VAR (9) modeline 1 gecikme eklenmis ve boylelikle degiskenlerin farklari alinmamaistir. Tablo 6'da
goriildiigii tizere “ge” degiskeninden “bkkr” degiskenine dogru hem uzun hem orta donemli Granger
nedenselligi, “bkkr” degiskeninden “ge” degiskenine dogru ise kisa dénemli Granger nedenselligi vardur.
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Yani Istanbul’da enflasyonda yasanan degisim hanehalkinin bireysel kredi karti kullanimini ve dolayisiyla
kisi basina ortalama bireysel kredi kart1 riskini uzun ve orta dénemli, hanehalkinin bireysel kredi kart1
kullanim1 ise enflasyonda yasanan degisimi kisa donemli olarak sekillendirmektedir. Test bulgulari,
birbirini destekler niteliktedir.

Tablo 6: Frekans Alanda Nedensellik Testi Sonucu

Uzun donem Orta donem Kisa donem
Nedensellik (w=0,5) (w=1,5) (w=2,5)
Wald test istatistigi ve olasilik degeri
logge — logbkkr 4,971 (p=0,083)™ 9,393 (p=0,009)" 4,041 (p=0,132)
logbkkr — logge 1,966 (p=0,374) 3,264 (p=0,195) 6,610 (p=0,036)"

*, " ve ™ sirastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerinde anlamli oldugunu ifade etmektedir.
Frekans Alanda Nedensellik testi sonucu, grafiksel olarak Grafik 3'te gosterildigi gibidir.
Grafik 3: Frekans Alanda Nedensellik (ge>bkkr, bkkr>ge)
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Frekans degeri (w) 0,05 alindiginda Wald test istatistiginin F tablo kritik degerinden biiyiik ¢ikmasi, uzun
donemli Granger nedenselliginin kalici oldugu anlamina gelmektedir (Kirca vd., 2020: 5-6). Bu ¢alismada
0,05 degerinde Wald test istatistigi 24,785 (p=0,000) olarak hesaplandig i¢in enflasyon degiskeninden kisi
basma ortalama bireysel kredi kart1 riski degiskenine dogru uzun dénem nedenselliginin kalic1 oldugu
yorumu yapilabilir. Ayrica nedenselligin donem olarak ne kadar siirdiigiinii belirleyebilmek icin 2m/w
formiilti kullanilmistir. w'nin anlamli oldugu son frekans degeri 2,47 seviyesindedir. Yani enflasyonda
olusan bir sok, hanehalkinin bireysel kredi kart1 kullanimini yaklasik 2,5 ay (2 x 3,14 / 2,47) etkilemektedir.

Yapilan analiz sonucunda calismada ileri stiriilen hipotez dogrulanmuistir.

5. Sonug

Tiirkiye’de hanehalkinin kredi kart1 kullanimi, hem islem sayis1 hem tutar bazinda hizla artmaktadir. Bu
artis, Ozellikle 2017’den itibaren baslayan yiiksek enflasyon nedeniyle daha da hizlanmistir. Ciinkii
enflasyondaki ytikselisler, vatandaslarin satin alim giiclerini azaltip bor¢lanmalarini beraberinde
getirmektedir. Ozellikle dar gelirli vatandaslar nezdinde borglanma siddetlidir. Diger taraftan yiiksek
enflasyon ortaminda artan kredi kart1 kullanimi, mal ve hizmet talebini uyararak enflasyon siirecini daha
da siddetlendirebilmektedir. Boylelikle icinden gikilmast gii¢ bir dongiiniin icine girilebilmektedir. Ustelik
uzun vadede kredi kartinin asgari 6deme dongiisiine giren vatandaglar faiz yiikii nedeniyle borglarini
6demekte giiclitk ¢ekebilir ve boylelikle borg yiikleri zamanla artabilir. Ticari bankalarin enflasyon
nedeniyle kredi kart1 faiz oranlarmi yiikseltmesi de borglarin geri 6denmesini giiclestirerek gecikme ve
temerrtit riskini artirabilir.

Bu caligma, Istanbul’da yasanan enflasyonla hanehalkimin bireysel kredi karti kullamimi arasinda
nedensellik iliskisi olup olmadigini analiz etmistir. Enflasyonun gostergesi olarak Geginme Endeksi,
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hanehalkinin bireysel kredi kart1 kullaniminin gostergesi olarak ise kisi basina ortalama bireysel kredi kart1
riski kullanilmistir. Analiz asamasinda Granger nedensellik testi ve buna dayali olarak gelistirilmis olan
Frekans Alanda Nedensellik testi uygulanmistir. Granger nedensellik testi, Ge¢inme Endeksi’'yle kisi
bagina ortalama bireysel kredi karti riski arasinda cift yonlii bir nedensellik oldugunu gostermistir. Frekans
Alanda Nedensellik testinde ise Geginme Endeksi'nden kisi basina ortalama bireysel kredi kart: riskine
dogru uzun ve orta donemli nedensellik tespit edilmisken kisi basina ortalama bireysel kredi karti
riskinden Ge¢inme Endeksi'ne dogru ise kisa donemli bir nedensellik iliskisi belirlenmistir.

Yapilan analizle calismanin “Geginme Endeksi’yle kisi basina ortalama bireysel kredi karti riski arasinda
belirli bir frekansta ¢ift yonlii Granger nedenselligi vardir.” seklinde belirlenmis olan temel hipotezi
dogrulanmistir. Bu c¢alisma, bulgular1 itibariyla Kayahan (2022: 1295), Sonmezler vd. (2019: 27),
Yilmazkuday (2011: 208-209) ve Uzgoren vd. (2007: 254) tarafindan yapilmis ¢alismalarmn bulgularim
desteklemektedir.

Calismada tespit edilen nedensellik iligkisi, yiiksek enflasyonun bireyleri kredi kart1 araciigiyla daha fazla
borclanmaya itebilecegini ve artan bor¢lanmanin da mevcut enflasyonu talep yoluyla besleyebilecegini
gosterir niteliktedir. Ozellikle Istanbul gibi biiyiik ve yiiksek harcama potansiyelinin bulundugu
biiyiiksehirlerde bu dongii daha belirgin hale gelmektedir. Bu iliskiyi kirabilmek igin;

1. Gelir dagilimi politikalarini iyilestirme (asgari {icret ve maas diizenlemeleri gibi),
2. Finansal okuryazarligi artirma (bireylerin bor¢lanma bilincinin gelistirilmesi) ve
3. Kredi karti faiz oranlarin1 makroekonomik dengeleri gozeterek belirleme gibi adimlar atilabilir.

Enflasyonist ortam nedeniyle hanehalkinin ge¢im sartlarinin bozulmasi ve bor¢glanma egiliminin artmasi
Tiirk bankacilik sektorii ve vatandaslar agisindan finansal istikrari tehdit eden yeni sorunlar yaratma
potansiyelini tasidig1 igin gelirlerinden daha fazla borg¢lanan ve tiiketim aliskanliklarini degistirme
noktasinda giiclitk c¢eken vatandaslara yonelik yeni smirlama(lar) ve diizenleme(ler) giindeme
getirilmelidir. Yani hanehalki gelirinden daha fazla harcama yapmaya imkan saglayan bireysel kredi
kartlar1 gibi finansal araglara erisim yeniden diizenlenmeli ve gelire gore finansal imkan saglama politikasi
titizlikle yiiriitiilmelidir.

Tiirkiye’de hanehalkinin gelecekteki piyasa ortamina yonelik beklentileri olumsuz olduk¢a kredi
kartlariyla yapilan harcamalarin artmaya devam edecegi ve bu durumun da kredi kartlarinda limit
artiglarini beraberinde getirecegi diisiiniilmektedir. Dolayisiyla Tiirkiye’de para otoritesi olarak Merkez
Bankasi, hanehalki kredi kart1 harcamalarina yon vermeye calisirken politika faizi kadar gelecege dair bu
beklentileri de 6zellikle dikkate almalidir. Bu dogrultuda Merkez Bankasi'min bagimsizligini saglamak
onemlidir. Boylelikle para otoritesinin politikalar1 hanehalkinin giivenini kazanabilecek ve piyasaya
iyimserlik hakim olabilecektir. Aksi halde kredi kart1 borcunu 6de(ye)meyen gercek kisi sayis: giderek
artmaya devam edecektir.

Ticari bankalar tarafindan 6zellikle hentiz hig¢ kredi kart1 kullan(a)mamis olan vatandaslara bilingsiz kredi
kart1 kullanim ile ilgili riskler ve bor¢ yonetimi konusunda biling kazandirmak i¢in egitim ve reklam
faaliyetleri yfiriitiilebilir. Ayrica mevcutta kredi karti kullanan vatandaslara gonderilen kredi karti
ekstrelerinde asgari Odeme(ler) yapilmasi durumunda toplam kart borcunun ne kadar siirede
kapatilabilecegine dair bilgilendirme yapilabilir. Bu noktada ticari bankalarin iiniversitelerdeki ilgili
boliimlerle proje gelistirip birlikte hareket etmeleri ve gorsellerle desteklenmis basit ve anlasilir bilgiyi
seffaf bir sekilde paylasmaya 6zen gostermeleri onemlidir.

Gelecekteki bir calismada enflasyon degiskeniyle ilk defa kredi kart1 kullanan gercek kisi say1st degiskeni
arasindaki esbiitiinlesme ve nedensellik iligkisi birlikte incelenebilir. Ayrica Grafik 1'de degiskenlerin
izledigi seyir, 2021'in ortasindan sonra hizla yiikselmeye baslamistir. Bu, degiskenler arasindaki
nedenselligi etkilemis olabilir. Yani gecinme endeksiyle kisi basina ortalama bireysel kredi kart1 riski
arasindaki nedenselligin 2021'den sonra degisiklik gostermis olmasi olasidir. Dolayisiyla bagka bir ¢alisma,
bu durumun varligini zamanla degisen nedensellik perspektifinden inceleyebilir.
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