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Cevresel Yonetim Muhasebesinin, Cevresel ve Finansal Performans Uzerine
Etkisi: Borsa Istanbul (BIST) Uzerine Bir Uygulama
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0Oz
Kiresel niifus artisiyla birlikte yasanan tiretim hacmindeki artig, buna bagl olarak kit kaynaklar ¢ercevesinde yapilan
uretimlerin getirdigi ¢evresel sorunlar ve isletme agisindan olusan maliyetler beraberinde birtakim uygulamalari gerekli
kilmaktadir. Bu uygulamalardan biri de, ¢evresel yonetim muhasebesi olarak kabul edilmektedir. Bu ¢aligmanin temel amaci,
cevresel yonetim muhasebesinin gevresel ve finansal performans iizerindeki etkisini incelemektir. Bu amaci gergeklestirmek
iizere Borsa Istanbul’a kayitli farkli sektorlerden 95 firma verisi kullamlmugtir. 2023 yilmi kapsayan galigmada ampirik
analizlerde yapisal esitlik modellemesinden yararlanilmistir. Yapilan analiz g¢evresel yonetim muhasebesinin, g¢evresel
performans girdisi, ¢evresel performans ¢iktis1 ve finansal performans iizerinde olumlu etkiler gosterdigini kanitlamigtir.
Calismada ayrica, gevresel yonetim muhasebesinin, gevresel performans ¢iktisi tizerindeki etkisinde gevresel performans
girdisinin kismi aracilik etkisi sagladig tespit edilmistir.
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The Effect of Environmental Management Accounting on Environmental and Financial
Performance: An Application on Borsa Istanbul (BIST)

Abstract

The increase in production volume experienced with the global population growth, environmental problems brought about by
production made within the framework of scarce resources and the costs incurred in terms of the business necessitate a series
of applications. One of these applications is accepted as environmental management accounting. The main purpose of this
study is to examine the effect of environmental management accounting on environmental and financial performance. To
achieve this purpose, data from 95 companies from different sectors registered in Borsa Istanbul were used. In the study
covering the year 2023, structural equation modeling was used in empirical analyses. As a result of the analysis, it was proven
that environmental management accounting has positive effects on environmental performance input, environmental
performance output and financial performance. In addition, it was determined in the study that environmental performance
input provides a partial mediating effect in the effect of environmental management accounting on environmental performance
output.
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EXTENDED SUMMARY
Introduction

As environmental problems increase, it is seen that the efforts of companies to solve these problems
have also increased. Many companies have to bear significant costs in solving the problems.
Although efforts are seen to include these costs in the traditional accounting system, it can be said
that there is no consensus on this issue. It is seen that studies on the subject have increased in parallel
with the increase in the importance of environmental management accounting, which has been
developed as a solution to this problem. As can be seen in the literature review section, studies on
the subject have been carried out in different countries in recent years. According to our
examinations, a limited number of studies on the subject have been found specifically for Tiirkiye.
In this context, the study conducted is extremely important in terms of benefiting from current data.

Based on the above theoretical discussions, the main purpose of this study is to examine the effect of
environmental management accounting on environmental and financial performance. In order to
achieve this purpose, a study was conducted on 95 companies from different sectors registered with
Borsa Istanbul. The survey method was used in the study. As a result of the analyzes made in the
study covering the year 2023, it was determined that environmental management accounting has a
positive effect on environmental and financial performance.

The study consists of four sections. Following the introduction, the conceptual framework is
explained in the second section. The third section is devoted to empirical application, while the fourth
and final section is devoted to results and discussion.

Literature on Research

Salama (2005) examined the intensity of performance on the financial performance of the system he
conducted on British companies. It was determined that there was a positive and significant
relationship between work status performance and financial performance using 201 company data.

Moneva and Ortas (2010) examined the expansion between growth and financial performance of
studies on 18 European countries. Data were obtained that the increase in work intensity would
increase financial performance using 230 company data.

Qi et al. (2014) examined the focus of studies on Chinese companies and financial performance. It
was trained that the financial performance of successful institutional and sectoral growth
performances was increased by analyzing the years 1990-2010.

Lu and Taylor (2018) focused on performance, disclosures and financial performance in their studies
on US companies. There is a negative situation between work intensity and financial performance in
the years 2011-2012 and 450 companies.

In studies on French companies, Ben Lahouel et al. (2020) examined the relationship between
strategy and financial performance. As a result of the study conducted on 61 companies and covering
the years 2005-2017, it was found that profitability, which is used as a financial performance
indicator, increased in the early stages of performance, whereas it was likely to decrease in the stages
where performance increased. The authors interpreted this result as the existence of a curvilinear
relationship between the regime and financial performance. In their study on the Australian Mining
Sector, Abban and Hasan (2021) investigated the causal relationships between performance and
financial performance. They determined that work intensity performance monitoring covering the
years 2012-2018 led to better financial performance.
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Method of The Research

In the study aiming to examine the effect of Environmental Management Accounting on
environmental and financial performance, a survey was used as a measurement tool. As a result of a
comprehensive literature study, an adaptation was made from measurement tools used in previous
studies on the subject (Ferreira et al., 2010; Lisi, 2015; Deb et al., 2022). The first part of the two-
part survey study consists of statements regarding the demographic characteristics of the participants
(age, gender, education level and number of employees, the field of activity of the company, the
position of the participants in the company management and whether the company has ISO 14000
certification), while the second part consists of statements regarding the measurement of
Environmental Management Accounting, environmental performance and financial performance.

Findings of The Research

The application of environmental management accounting can be addressed within the framework of
objectives such as managing and improving the financial and environmental performance of an
organization. In addition, environmental management accounting practices, which connect the two
basic principles of sustainable development in terms of environment and economy, can also support
the development of the corporate decision-making process.

In line with the findings obtained from the study, the effects of environmental management
accounting practices on the input, output and performance of companies are undeniable. While most
past research has focused only on the ecological aspect of firm performance (Aigbedo, 2021; Elijido-
Ten, 2007; Jermsittiparsert et al., 2020), some studies have also focused on the economic aspect
(Iwata and Okada, 2011; Saeidi et al., 2018). In this study, the direct effects of environmental
management accounting on input, output and performance and the indirect effects of input values on
output values were examined.

As a result of environmental management accounting practices, it is possible that the findings
between developed and developing countries and the findings obtained in developing countries will
lead to different results. As a matter of fact, Deb et al. (2022) show that, according to the results
conducted in a developing country such as Bangladesh, due to effective environmental information
policies and dissemination of information, green product innovation and efficient energy
management, businesses in developing countries (such as Bangladesh) are more conscious about
environmental problems and their firm performance increases. have improved their environmental
performance. This is considered a very important result. Because studies reveal that some business
organizations in Bangladesh continue to view environmental management initiatives as a separate
expenditure or act of corporate philanthropy rather than incorporating them into company operations
and policy (Saeidi et al., 2018). Since this study was conducted in a developing country like Ttirkiye,
the fact that similar results emerged reveals the suitability of the study.

Conclusion

When the direct effect coefficients obtained through the structural model in the study are examined,
it is seen that environmental management accounting has positive effects on environmental
performance input, environmental performance output and firm performance, and also the indirect
effect coefficient and the partial mediating effect of environmental performance input on the effect
of environmental management accounting on environmental performance output. It has been proven
to provide These results have shown that the hypotheses created are correct and that they support the
positive contributions of environmental management accounting on environmental performance and
firm performance in the literature. Additionally, when the results obtained are examined, the results
show that companies care about environmental performance and make the necessary efforts at a
certain level. Depending on environmental management accounting practices, positive effects can be
achieved on input values such as raw material, energy, auxiliary material input and output values
such as water waste, air emission status, liquid and solid waste problems, as well as sales revenues,
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investment income, capital profitability and financial results. It was also revealed that the value was
affected positively.
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1. GIRIS

Sanayi devriminin baslamasiyla yapilan devasa iiretimin yani sira iletisim aglarinin geligsmesiyle de
artan kiiresellesme, firmalarin diinya genelinde daha genis kitlelere ulagsmasina olanak saglamistir.
Ancak liretimde yasanan artislar beraberinde toprak, hava, su kirliligi gibi birtakim ¢evresel sorunlart
da beraberinde getirmektedir. Firmalar artan ¢evresel sorunlarin azaltilmasi1 amaciyla gerek ulusal
gerekse de uluslararasi arenada gerekli Onlemler almalart yoniinde bazi diizenlemelerle
karsilasmaktadirlar. Bu diizenlemelerin yapilmasi ise, firmalar agisindan birtakim maliyet artigina
sebep olmaktadir. Bu maliyet artis1 neticesinde isletmelerin ¢evresel ve finansal performanslarinin
ne derece etkilendigine yonelik gostergeler, isletme yonetimince analiz edilmesi gereken hususlar
olmalidir.

Cevresel yonetim muhasebesi (CYM), isletmenin i¢ cevresiyle dis cevresi arasinda kullanilan bilgisel
akisin yonetimi olmakla birlikte, isletme yonetiminde kullanilabilecek genis ve farkli araclardan
olusan bir ¢ati kavramiyla ifade edilmektedir. Diger bir ifadeyle bir organizasyon igerisinde
geleneksel ve gevresel kararlarin alinabilmesi amaciyla, hammadde kullanimi, enerji akisi, gevresel
maliyet bilgisi ve diger maliyet bilgilerinin i¢sel raporlamasi, analizi, tahmini, toplanmasi ve
belirlenmesi seklinde tanimlanabilir.

CYM, siirdiiriilebilirlik noktasinda fiziksel, niteliksel veya finansal olmayan kriterlerle
degerlendirilen gevresel performansin 6nemine vurgu yapmaktadir (Yongvanich ve Guthrie, 2006).
Cevre odakli yonetim muhasebesinin yapisi, orgiitiin ¢evresel, sosyal ve ekonomik faaliyetlerinin
sonuglarinin daha dogru degerlendirilmesini saglayan bir etken olarak goriilmektedir (Elkington,
1998). Bu agidan degerlendirildiginde CYM, organizasyonel siireglerin sosyal, ¢evresel ve ekonomik
yonlerini biitiinlestirmeye odaklandig1 sdylenebilir (Lamberton, 2005; Thomson, 2007). Ozellikle is
diinyasi, CYM’yi cevresel ve buna bagli ekonomik performansini daha fazla yonetebilmesini
saglayacak bir ara¢ olarak gormektedirler (Christ ve Burritt, 2013). Ayrica c¢evresel duyarliliklara
yonelik yapilan girisimler ve uygulamalar, kuruluslarin rekabette avantajli konuma gegmeleri ve
genel olarak 6rgiit performanslarinin artirmasina yardimei olan bir arag gorevi gorecektir (Cullen ve
Whelan, 2006; Claver-Cortés, Azorin, Moliner ve Gamero, 2007).

Cevresel sorunlarin artmasi ile birlikte, firmalarin bu sorunlarin ¢éziimiine yonelik ¢abalariin da
arttigt goriilmektedir. Birgok firma sorunlarin ¢dziimiinde 6nemli diizeyde maliyetlere katlanmak
durumunda kalmaktadir. Yapilan bu maliyetlerin geleneksel muhasebe sisteminde yer almasina
yonelik gayretler goriilmekle birlikte bu konuda fikir birliginin olmadig1 sdylenebilir. Bu soruna da
bir ¢dziim Onerisi olarak gelistirilmis olan ¢evresel yonetim muhasebesinin 6neminin artigina parelel
olarak konuya iligkin ¢alismalarin arttig1 goriilmektedir. Literatiir taramasi kisminda da goriilecegi
iizere farkli lilkelerde son yillarda konuya iliskin ¢aligmalar yapilmaktadir. Yapti§imiz incelemelere
gore Tiirkiye 6zelinde konuya iliskin sinirh sayida ¢aligmaya rastlanilmistir. Bu baglamda yapilan
calisma giincel verilerden de yararlanmasi bakimindan son derece dnemlidir.

Yukaridaki teorik tartigsmalardan hareketle, bu c¢alismanin temel amaci, g¢evresel yoOnetim
muhasebesinin, ¢evresel ve finansal performans tizerindeki etkisini incelemektir. Bu amaci
gerceklestirmek {izere Borsa Istanbul’a kayith farkli sektérlerden 95 firma iizerine bir calisma
yapilmistir. Caligmada anket yontemi kullanilmistir. 2023 yilini kapsayan ¢alismada yapilan analizler
sonucunda ¢evresel yonetim muhasebesinin ¢evresel ve finansal performans {izerinde olumlu bir
etkiye sahip oldugu tespit edilmistir.

Caligma dort bolimden olugmaktadir. Girisi takiben ikinci boliimde kavramsal ¢ergeve agiklanmustir.
Uglincli boliimde ampirik uygulamaya, dordiincii ve son boliimde ise sonu¢ ve tartismaya yer
verilmistir.
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2. KAVRAMSAL CERCEVE
2.1. Cevresel Yonetim Muhasebesi (CYM)

Diinya genelinde yasanan niifus artigt ve isletme faaliyetlerinde yasanan endiistriyel cesitlilik,
cevresel koruma ile ilgili yasanan gelismelerin daha da 6nemsenmesini gerekli kilmaktadir.
Endiistriyel faaliyetler sonucu artan hava kirliligi, atiklarin dere yataklarina, géllere ve nehirlere
ulagmasiyla yasanan temiz sulardaki azalmalar ve fosil yakitlar gibi kit kaynaklarin asir1 tiiketimi,
insan yasaminin gelecegi hakkindaki kaygilarin artmasina sebep olmaktadir. Bu kaygilarin dniine
gecmek adina, ekonomik olarak etkin iriinlere yonelik yapilan ¢alismalarin artirilmasi faydali
olacaktir. Boylelikle cevreyi olumsuz etkileyen iiriinler azaltilarak c¢evresel tahribatlarin
azaltilmasma katkida bulunulacaktir. Ayrica isletmelerde olusan g¢evresel sorumluluk bilinciyle,
kiiresel anlamda yarattig1 finansal etkileri hakkinda daha da c¢ok farkindalik yaratacaktir (Hilton,
2005: 520-548).

CYM, bir organizasyon icerisinde geleneksel ve cevresel kararlarin alinabilmesi i¢in; hammadde
kullanim1 ve enerji akisi, cevresel maliyet bilgisi ve diger maliyet bilgilerinin i¢sel raporlamasi,
analizi, tahmini, toplanmas1 ve belirlenmesi seklinde tanimlanabilir (Sendroiu, Roman, Roman ve
Manole, 2006: 81). Bennett ve James (1998) CYM’yi, ¢evreyle ilgili bilgileri toplamak, derlemek,
analize tabi tutmak, anlamli raporlar halinde yoneticilerin hizmetine sunmak ve boylelikle isletme
yonetiminin karar alma siirecine katkida bulunmak seklinde tanimlamaktadir.

Yukaridaki tanimlar incelendiginde, CYM’nin yalnizca ¢evresel yonetsel kararlarin alinmasi
yoniinde smirlt kalmadigi goriilmektedir. Yonetsel kararlarin yani sira {irliniin dizayn edilmesi,
maliyet kontroliiniin yapilmasi ve dagitimi ile satin alinmasi, sermaye biit¢elemesi, tedarik zincirinin
yonetimi {irlin fiyatlamast ve performans degerlemesi gibi her gecen giin daha da 6nem arz eden
faktorleri de kapsamaktadir (Sendroiu, Roman, Roman ve Manole, 2006: 83-84).

2.1.2. Cevresel Yonetim Muhasebesinin Unsurlari

CYM, isletme igci ile isletmenin ¢evresi arasindaki bilgisel dongiiniin, yonetiminde kullanilabilecek
farkli araglardan olusan bir ¢at1 kavramiyla ifade edilmektedir (Herzig, Burritt ve Schaltegger, 2006:
493). CYM, lizerine yapilan ¢alismalarda (Burritt ve Schaltegger, 2000: 41) iki temel unsurun oldugu
goriilmektedir. Bunlar:

* Fiziksel Cevresel Yonetim Muhasebesi
* Parasal Cevresel Yonetim Muhasebesi
2.1.2.1. Fiziksel Cevresel Yonetim Muhasebesi (FCYM)

Fiziksel Cevresel Yonetim Muhasebesi (FCYM) ve diger adiyla Ekolojik Yo6netim Muhasebesi,
isletmenin dogal cevreyle ilgili ve fiziksel birimler olarak ifade edilebilen (6rnegin kilogram,
metrekiip gibi) etkilerine iliskin bilgilerle, isletme i¢i kararlarda ihtiya¢ duyulan bilgilerin
saglanmasina odaklanan bir CYM aracidir. Nitekim bu tiir bilgilerin edinilmesi geleneksel yonetim
muhasebesinin eksikliklerinin tamamlanmasina da katkida bulunacaktir. Keza giiniimiiz itibariyle,
igletmenin faaliyetleri sonucunda ortaya ¢ikan iiriinlerinin ¢evre iizerindeki yarattigi etkilerinin
Olgiilmesi, kurumun yonetimsel kararlarindaki dogrulugunun temelini olusturarak, bu kararlar
pozitif yonde etkileyecektir (Burritt ve Schaltegger, 2000: 59-62; Burritt, Hahn ve Schaltegger, 2002:
41). Bu agiklamadan hareketle FCYM’nin temel 6zellikleri asagidaki gibi siralanabilir (Burritt ve
Schaltegger, 2000: 261):

*FCYM, ekolojik iistiinliikleri ve zayifliklar tespit etmekte yararlananilabilecek bir aragtir.
*Goreceli ¢evresel kalitenin vurgulanmasinda kullanilabilecek bir tekniktir.

*Cevresel performansta kullanilan eko-etkinlik gibi 6lglimleme aracinin degerlendirilmesine olanak
saglamaktadir.
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sIsletme faaliyetleri sonucu ortaya ¢ikan gevresel sonugclarin, direkt veya endirekt olarak kontroliinde
kullanilabilecek bir aragtir.

sIsletme i¢i ve disinda kurulan iletisimlerde tarafsizlik ve seffaflik saglayan bir aractir.

*Ekolojik agidan siirdiiriilebilir biiylimeyi tesvik etmek veya bu siirdiiriilebilirlige yardimci olmak
amactyla gelistirilen tekniklere uygun bir CYM aracidir.

2.1.2.2. Parasal Cevresel Yonetim Muhasebesi (PCYM)

Parasal Cevresel Yonetim Muhasebesi (PCYM), isletme faaliyetleri sonucu, gevresiyle yasadigi
iletisimden otiirii ortaya ¢ikan parasal iglemlerin timiidiir. PCYM, karar alma noktasinda yonetim
kademesinde bulunan kisilerin gereksinim duydugu bilgilerin toplanmasi, analizi ve
yorumlanmasidir. Bu duruma ornek olarak kurumlarin, ¢evre koruma kanunlarimi géz Oniinde
bulundurmayarak ¢evreye verdikleri zararlarin bir karsilig1 olarak 6denmesi gereken para cezalari ve
cevrenin korunmasi amaciyla finanse edilen yatirim projeleri gosterilebilir. Bu acidan bakildiginda
PCYM geleneksel yonetim muhasebesi yaklagiminin isletme ve ¢evresi arasindaki etkilesimleri de
kapsayacak sekilde genisletilmesiyle ortaya ¢ikan bir yaklasim olarak kabul edilmektedir (Burritt,
Hahn ve Schaltegger, 2002: 41). Bu baglamda PCYM genellikle isletmenin dis paydaslarina direkt
olarak sunulmayan ve birden ¢ok igsel yonetim kararinda ihtiyag duyulan bilgileri temin eden bir
kaynak ve temel bir arag olarak karsimiza ¢ikmakta oldugu goriilmektedir. Yukarida verilen bilgileri
0zetle PCYM’nin esas olarak asagidaki sorulara cevap verdigini sdylemek miimkiindiir (Burritt ve
Schaltegger, 2000: 59-61):

* Cevresel maliyetlerle gelirlerin nelerden olustugu, bu maliyetlerle gelirlerin nasil izlendigi ve kayit
altina alinma sekillerinin neler oldugu?

* Cevresel maliyetler, mamul maliyetlerine mi dahil edilmeli yoksa genel maliyetler olarak m1 kabul
edilmelidirler?

* Bir isletmede yonetim muhasebesinden sorumlu birimin temel sorumluluklart nelerden olusmali?

PCYM ve FCYM araglarinin kullanimina yonelik géz 6niinde bulundurulmasi gereken hususlardan
biri, s6z konusu araglara yonelik harcanan zaman oldugudur. Zira c¢evresel konularla gevresel
sorunlarin, genellikle uzun doénemli bir siire¢ oldugu kabul edilmelidir. Buna karsin gevresel
sorunlarin igletme yonetimi tarafindan genellikle kisa donemli bir bakis agisiyla degerlendirilmesi bu
sorunun ¢dziimiinde devamliligin olmamasina sebebiyet vermektedir.

Caligmanin bu kisminda ampirik uygulama agiklanmistir. Oncelikle konuya iliskin yapilan literatiir
calismalar1 6zetlenmis daha sonra ampirik uygulama sonuglart gosterilmistir.

3. LITERATUR ARASTIRMASI
3.1. Cevresel Yonetim Muhasebesi, Cevresel ve Finansal Performans Arasindaki Iliski

CYM, orgiitsel stirdiiriilebilirlik acisindan giderek onem kazanan bir kavram haline gelmistir.
Glinlimiizde bircok firma ic¢in ¢evre yoOnetimi, ¢evresel stratejilerin gelistirilmesi ve CYM’nin
kullanimi, rekabette avantaj saglayan en 6nemli unsur haline gelmis bulunmaktadir (Lathan, Charbel,
Jabbour, Wamba ve Shahbaz, 2018: 297).

CYM’nin gelisimi ve kullaniminin yayginlagmasi ile birlikte performans iizerindeki etkisi ampirik
olarak incelenen bir konu haline gelmistir. Asagida farkli iilkelerde konuya iliskin yapilan ¢aligmalar
Ozetlenmistir.

Phan ve digerleri (2017) Avustralya firmalar1 {izerine yaptiklari ¢aligmalarinda CYM’nin kullanimi1
ve etkinligini incelemislerdir. 820 firma {izerine yapilan ¢alisma sonucunda CYM’nin gevresel
performansi arttirdigi sonucuna varmiglardir.
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Endonezya borsasima kayith ve ISO 14001 sertifikasina sahip 107 firma {izerine yaptiklar
calismalarinda Lathan ve digerleri (2018) ¢evresel performans iizerinde ¢evresel belirsizlik, cevresel
strateji ve list yonetimin bagliligint CYM’nin araciligi baglaminda incelemislerdir. Yapilan ¢alisma
sonucunda CYM’nin araglarinin kullanimimin ¢evresel performansin iyilestirilmesinde 6nemli bir
unsur oldugunu belirtmislerdir.

Appiah ve digerleri (2020) Cin firmalan iizerine yaptiklar1 ¢alismalarinda ¢evresel performans
iizerinde ¢evresel strateji ve belirsizligin 6l¢iimiinde CYM’nin roliinii incelemiglerdir. 317 katilimct
iizerine yapilan ¢aligma sonucunda CYM’nin ¢evresel performans iizerinde onemli bir etkisinin
oldugu sonucuna varmiglardir.

Asiaei ve digerleri, Iran’da halka acik 106 firma yoneticisi iizerine yaptiklar1 calismalarinda yesil
entelektiiel sermaye ve CYM nin iliskisini ¢evresel performans baglaminda incelemislerdir. Yapilan
calisma sonucunda CYM kullaniminin yesil entelektiiel sermaye ve cevresel performans iizerinde
onemli bir etkisinin oldugu tespit etmistir.

Deb (2022), Banglades firmalar1 {izerine yaptig1 ¢alismada gevresel ve finansal performans tizerinde
CYM’nin etkisini incelemistir. 323 firma {lizerine yapilan ¢alismada CYM’nin ¢evresel ve finansal
performans ile pozitif ve anlamli bir iliskisinin oldugu sonucuna varmistir.

3.2. Cevresel Performans ve Finansal Performans Arasidaki iliski

Cevresel ve finansal performans arasindaki iliski arastirmacilarin ilgi duydugu bir alan olmaya
devam etmektedir. Teorik tartigmalar, ¢evresel performansta meydana gelecek bir artigin firmalara
rekabette avantaj saglayacagi ve bu durumun da firmalarin finansal performansini olumlu ydnde
etkileyecegi lizerinedir. Cevresel performans ve finansal performans iizerine yapilan ampirik
calismalar incelendiginde genellikle pozitif iligkinin varligina dair kanitlara ulagilmistir. Buna karsin
negatif ve anlamsiz iligkilerin oldugu c¢alismalara da rastlanilmaktadir. Asagida farkl iilkelerde
cevresel ve finansal performans arasindaki iligki iizerine yapilan ¢calismalar 6zetlenmistir.

Salama (2005), ingiliz firmalar1 iizerine yaptig1 ¢alismasinda finansal performans iizerinde cevresel
performansin etkisini incelemistir. 201 firma verisinden yararlanilan ¢alisma sonucunda gevresel
performans ile finansal performans arasinda pozitif ve anlamli bir iliskinin oldugu tespit etmistir.

Moneva ve Ortas (2010), 18 Avrupa iilkesi lizerine yaptiklar1 ¢alismalarinda ¢evresel ve finansal
performans arasindaki iligkiyi incelemislerdir. 230 firma verisinden yararlanilan ¢alisma sonucunda
cevresel performanstaki artigin gelecekteki finansal performansi artiracagna dair kanitlara
ulastlmigtir.

Qive digerleri (2014), Cin firmalar1 {izerine yaptiklari calismalarinda gevresel ve finansal performans
arasindaki iligkiyi incelemislerdir. 1990-2010 yillarin1 kapsayan ¢alismada yapilan analiz sonucunda
kurumsal ve sektdrel diizeyde gevresel performanstaki iyilestirmelerin finansal performansi arttirdig:
sonucuna varilmistir.

ABD firmalar iizerine yaptiklar1 caligmalarinda Lu ve Taylor (2018) ¢evresel performans, ¢gevresel
aciklamalar ve finansal performans arasindaki iliskiyi incelemislerdir. 2011-2012 yillarimi kapsayan
ve 450 firma tizerine yapilan ¢alisma sonucunda ¢evresel ve finansal performans arasinda negatif bir
iligskinin oldugu sonucuna varmislardir.

Fransiz firmalart {izerine yaptiklar1 ¢aligmalarinda Ben Lahouel ve digerleri (2020) gevresel ve
finansal performans arasindaki iliskiyi incelemiglerdir. 61 firma {izerine yapilan ve 2005-2017
yillarin1 kapsayan c¢alisma sonucunda, finansal performans gostergesi olarak kullanilan karliligin
cevresel performansin erken asamalarinda yiikseldigi buna karsin ¢evresel performansin yiikseldigi
asamalarda ise azaldig1 sonucu elde edilmistir. Yazarlar ortaya ¢ikan bu sonucu ¢evresel ve finansal
performans arasinda egrisel bir iligkinin varlig1 seklinde yorumlamiglardir.

Avusturalya Madencilik Sektorii {izerine yaptiklari ¢aligmalarinda Abban ve Hasan (2021) gevresel
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ve finansal performans arasindaki nedensellik iligkisini arastirmislardir. 2012-2018 yillarini
kapsayan ¢alisma sonucunda ¢evresel performanstaki iyilestirmelerin finansal performansi olumlu
yonde etkiledigini belirtmislerdir.

4. AMPIRIK ARASTIRMA
4.1. Arastirmanin Amaci ve Orneklem

Bu calismanin temel amaci, CYM’nin, ¢evresel ve finansal performans iizerindeki etkisini
incelemektir. Bu amaci gergeklestirmek {izere 2023 yili itibariyle Borsa Istanbul’a kayith sanayi,
ticaret, iretim ve hizmet alaninda faaliyet gosteren 95 sirket {izerine ¢alisma yapilmis ve bu sirketlere
son 1ii¢ yil igerisinde yaptiklari faaliyetlerin gerceklesme diizeylerinin dlgiilmesine yonelik sorular
yoneltilmistir.

4.2. Veri Toplama Araci

CYM’nin ¢evresel ve finansal performans iizerindeki etkisini incelemeyi amaglayan ¢calismada 6lgme
araci olarak anket kullanilmistir. Kapsamli bir literatiir caligmasi sonucunda konuya iliskin daha 6nce
yapilan ¢alismalarda (Ferreira, Moulang ve Hendro, 2010; Lisi, 2015; Deb, Rahman ve Rahman,
2022) kullanilmig olan 6l¢me araglarindan uyarlama yapilmstir.

iki boliimden olusan anket ¢alismasmin birinci boliimii, katilimcilarin demografik 6zelliklerine
yonelik (yas, cinsiyet, egitim durumu ve calisan sayisi, firmanin faaliyet alani, katilimeilarin firma
yonetimindeki pozisyonu ve firmanin ISO 14000 belgesine sahip olup olmadigi) ifadelerden
olusmakta iken ikinci boliim ise CYM’nin, cevresel performans ve finansal performansinin
Ol¢iilmesine yonelik ifadelerden olugmaktadir.

4.3. Veri Analiz Teknikleri

Arastirmada kullanilan analiz teknikleri i¢in ise 3 farkli program kullanilmistir. Anket verilerini elde
edebilmek i¢in ¢evrimigi anketler yapilmis ve Excel dosyasma aktarilan veriler Excel programi
araciligiyla birtakim diizenlemelere tabi tutulmus, ardindan veriler SPSS programina aktarilarak
analizlere uygun hale getirilmis ve son olarak, Yapisal Esitlik Modelinin (YEM) uygulanmasi i¢in
Lisrel programi kullanilmustir.

4.4. Arastirma Modeli ve Hipotezler

Calisma kapsaminda olusturulan hipotezler ve bu hipotezler sonucunda ortaya ¢ikan model asagida
Sekil 1’de gosterilmistir.
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Sekil 1. Arastirmanin Modeli

Hi: Cevresel yonetim muhasebesinin, ¢evresel performans girdisi iizerinde pozitif yonde bir etkisi
vardir.

H:z: Cevresel yonetim muhasebesinin, ¢cevresel performans ¢iktisi {izerinde pozitif yonde bir etkisi
vardir.

Hs: Cevresel yonetim muhasebesinin, finansal performans iizerinde pozitif yonde bir etkisi vardir.

Ha: Cevresel yonetim muhasebesi ile ¢evresel performans ¢iktisi arasinda gevresel performans
girdisinin aracilik rolii vardir.

4.5. Arastirma Bulgular

Arastirmanin bu bdliimiinde anketlerden elde edilen veriler, SPSS ve Lisrel programlarmin
yardimiyla analiz edilmis ve gerekli tablolar olusturulup yorumlanmistir. Aragtirmanin sistematik bir
sekilde yapilabilmesi igin sirasiyla; katilimcilara ve 6l¢ek ifadelerine ait tanimlayict bulgularin
dagilimin1 gosteren frekans analizleri, agiklayic1 faktor analizi, glivenilirlik analizi, korelasyon
analizi ve yapisal modele yonelik analizler yapilmistir.

Tablo 1. Ankete Katilanlar ve Isletmelere liskin Tanimlayic1 Bulgular

Tamimlayici Bulgular | Degerler | %
Cinsiyet
Kadin 45 47,4
Erkek 50 52,6
Yas
20 yas ve alt1 0 0
21-30 yas 4 4,2
31-40 yag 30 31,6
41-50 yas 41 43,2
51 yas ve lizeri 20 21,1
Ogrenim Durumu
[lk-Ortadgretim 0 0
Lise 1 1,1
On lisans 2 2,1
Lisans 46 48,4
Lisansiisti 46 48,4
Calisan Sayisi
100 kisi ve alti 26 | 274
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101-200 11 11,6
201-300 12 12,6
301-400 11 11,6
401-500 6 6,3
501 kisi ve {izeri 29 30,5
Pozisyon
Ust diizey 35 36,8
Orta diizey 46 48,4
Alt diizey 8 8,4
Diger 6 6,3
ISO 14000 Sertifika
Evet 75 78,9
Hayir 20 21,1
Faaliyet Alam
Uretim 52 54,7
Hizmet 22 232
Diger 21 22,1
TOPLAM 95 100

Tablo 1°de goriilecegi iizere toplam 95 firma yetkilisi iizerine anket yapildigi, anket yapilan
katilimecilardan 45’nin kadin, 50’sinin ise erkek oldugu goriilmektedir. Ankete katilanlarin
cogunlukla 31-50 yas arasinda, lisans ve lisansiistii mezunu oldugu goriilmektedir. Ayrica anket
katilimeilarinin cogunlukla 100 kisi ve alt1 ile 501 kisi ve iizerinde ¢alisan sayisina sahip isletmelerde
yer aldiklar1 gézlenmistir. Firmalarin % 79’nun ISO 14000 sertifikasina sahip oldugu ve agirlikli

olarak iiretim sektoriinde faaliyet gosterdigi anlasiimaktadir.

Olusturulan 6lgme aracinda belirtilen sorulara yonelik firmalarin vermis oldugu cevaplara ait elde

edilen tanimlayici bulgular Tablo 2’de 6zetlenmistir.

Tablo 2. Ol¢ek ifadelerine Ait Tanimlayici Bulgular

IFADELER Ortalama| S.Hata
1- Cevresel maliyetlerin tanimlanmasi 3,33 0,126
2- Cevre ile ilgili ylikiimliiliiklerin tahmini 3,42 0,126
3- Cevresel maliyetlerin siniflandirilmasi 33 0,132
4- Uretim siireclerinde gevresel maliyetlerin paylastiriimasi 3,31 0,135
5- Uriin ile ilgili gevresel maliyetlerin paylastiriimasi 3,35 0,136
6- Yonetim maliyetleri ile iligkili ortamin tanitilmasi veya iyilestirilmesi 3,5 0,118
7- Cevresel maliyet hesaplarinin kullanimi ve iiretilmesi 3,35 0,133
8- Cevre ile ilgili performans gostergelerinin gelistirilmesi ve kullanim1 3,42 0,127
9- Uriin yasam dongiisii maliyet degerlemesi 3,12 0,14
10- Uriin envanter analizi 3,7 0,124
11- Uriin etki analizi 3,3 0,133
12- Uriin iyilestirme analizi 3,53 0,12
13- Cevre ile ilgili standartlarinin gerekliliklerine ve beklentilerine uygunluk 4,5 0,065
14- Enerji girdileri 4,43 0,081
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15- Toplumla iligkiler 4,54 0,059
16- Kat1 atik ¢ikist 4,46 0,071
17- Hava emisyon ¢iktilari 4,52 0,063
18- Finansal etki 4,66 0,05
19- Fiziksel ekipmanlar i¢in kurulum, isletme, tesisler ve tesisler i¢in bakim 4,38 0,091
20- S1v1 atik ¢ikist 4,63 0,054
21- Hammadde girisi 4,25 0,113
22- Su israf seviyesi 4,66 0,053
23- Cevresel politika ve programlarin iyilestirilmesi 4,5 0,065
24- Yardimci malzeme girisi 4,22 0,09
25- Yerel, bolgesel ve ulusal ¢evre kosullart hakkinda bilgi girisi gostergeleri 4,36 0,065
26- Satis gelirlerinde artis 4,33 0,071
27- Yatirim getirilerinde artig 4,11 0,079
28- Varlik karliliginda artig 4,09 0,088
29- Sermaye karlihiginda artig 4,04 0,092
30- Piyasa degerinde artis 4,23 0,092

ORTALAMA 3,98 0,0964

Tablo 2 incelendiginde 6lgek ifadelerine ait tanimlayici bulgularda ortalama degerlerin 3,98 oldugu
goriilmektedir. En diisiik ortalama degere sahip ifade 3,12 ile ‘‘liriin yasam dongiisii maliyet
degerlemesi’’ ifadesi iken, en yiiksek ifadeler ise 4,66 ile ‘‘finansal etki ve su israf seviyesi’”’ ile ilgili
ifadeler olmustur.

Tablo 3. Olgek ifadelerine Ait Aciklayic1 Faktor Analizi

Degerler
KMO 0,722
Bartlett’s Sphericity Sigma < 0,001
Aciklanan Toplam Varyans %74,749
Olcek ifadeleri Faktor Yiikleri
(S27) Finansal Performans 2 0,931
(S29) Finansal Performans 3 0,920
(S26) Finansal Performans 1 0,862
(S30) Finansal Performans 4 0,854
(S4) Cevresel Yonetim Muhasebesi 2 0,876
(S1) Cevresel Yonetim Muhasebesi 1 0,852
(S5) Cevresel Yonetim Muhasebesi 3 0,836
(S9) Cevresel Yonetim Muhasebesi 4 0,817
(S21) Cevresel Performans Ciktisi 2 0,831
(S14) Cevresel Performans Ciktis1 1 0,803
(S24) Cevresel Performans Ciktisi 3 0,782
(S§16) Cevresel Performans Girdisi 1 0,837
(S22) Cevresel Performans Girdisi 4 0,745
(S20) Cevresel Performans Girdisi 3 0,651
(S17) Cevresel Performans Girdisi 2 0,633
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Yapilan literatiir arastirmalarinda 6lgeklere ait ifadelerin faktér analizinin gegerliligi igin bazi
kriterlerin saglanmasi gerektigi goriilmiistiir. Bu kistaslardan bir tanesi kullanilan Kaiser-Meyer-
Olkin degerinin (KMO) > 0.50°den biiyiik olmasidir (Field, 2000). Kaiser (1974), KMO degeri 0.70
ve 0.79 arasinda olmasinin iyi bir deger oldugunu 0.80-0.99 arasinda degisen degerler de ise
miikemmel degerde oldugunu belirtmistir. Buna ek olarak, Bartlett’s Sphericity tekniginin sonuglari
p<0.05 ise, bu durum maddeler ve yapilar arasindaki korelasyonun %5 anlamlilik diizeyinde anlamli
ve tatmin edici oldugunu belirtmistir. Yapilan ¢alismanin faktor analizinde (KMO) degeri 0,72 ve p
degeri 0,001 olarak goriinmektedir.

Faktor analizinde dikkat edilmesi gereken diger kriterlerden bir tanesi de bagimli degiskendeki
toplam varyansin bagimsiz degisken tarafindan agiklanan miktarin yeterliliginin 6l¢iimiinde
kullanilan agiklanan toplam varyans degerlerinin gecerliligidir. Literatiirde agiklanan toplam varyans
degerinin gegerliligi tizerine Dunteman (1989) en az %40-60, Henson ve Robert (2006) en az
9%52,03, Hair ve digerleri (2009) en az %60 olmasi gerektigini belirtmislerdir. Yapilan ¢alismada
elde edilen toplam varyans degeri %74 olmus ve bu degerin literatiirde belirtilen degerleri sagladigi
gOrilmigtiir.

Son olarak dikkat edilmesi gereken kistas ise maddelerin faktor yiiklerinin en az ne kadar olmasi
gerektigidir. Bunun i¢in yapilan literatiir aragtirmalarinda ise Hair ve digerleri (2009) en az %50,
Field (2000) ise en az %40 olmasi gerektigini belirtmislerdir. Tablo 3’de goriildiigii lizere yapilan
faktor analizinde 6lgegin 4 faktorden olustugu anlasilmaktadir. Yapilan agiklayict faktor analizinde
2,3,6,7,8,10,11,12,13, 15, 18, 19, 23, 25 ve 28. ifadeler, yukarda belirtilen faktor yiikii degerlerini
saglamadiklar1 i¢in dlgekten ¢ikarilmig ve tekrar yapilan faktor analizi sonucunda 15 ifadenin uygun
faktor yikleriyle yiiklendikleri goriilmiistiir. Caligmanin bundan sonraki kisimlarinda 15 ifade
iizerinden gerekli analizler yapilmgtir.

4.6. Giivenilirlik ve Gecgerlilik Analizi

Gtivenilirlik kavrami, bir arastirmada kullanilan 6lgegin veya testin istikrarli ve tutarli sonuglar
tretme derecesini ifade eder. Bagka bir ifadeyle, giivenilirlik, yapilan bir 6l¢iimiin tutarli olmasinin
bir ifadesidir. Olgiim veya test farkli yerlerde uygulansa bile ayn1 sonucu vermelidir (Cakmur, 2012:
340).

Yapilan ¢alismada kullanilan 6lgeklerin giivenirlilik diizeylerine bakmak ig¢in i¢ tutarlik analizine
basvurulmustur. I¢ tutarhk analizinde, Cronbach Alfa (a) degerine ek olarak son yillarda
arastirmacilar tarafindan siklikla kullanilan Composite Reliability (bilesik giivenilirlik) analiz
yontemi kullanilmistir. Cronbach Alfa (CA) ve Composite Reliability (CR) degerlerinin 0,70 ve iizeri
(CA>0,70; CR>0,70) bir degerde olmasi dlgekte bulunan ifadelerin giivenilir bir seviyede oldugunu
gostermektedir (Yaslioglu, 2017: 82).

Literatiirde gecerlilik analiz tiirlerinin, igerik gecerliligi, ol¢iit gegerliligi, yapisal gecerlilik ve
varsayimsal gegerlilik olmak tizere dort gruba ayrildigini sdylemek miimkiindiir (Aslan, 2018: 128-
129). Sosyal bilimler alaninda en ¢ok tercih edilen gegerlilik tiirii yapisal gecerlilik olmaktadir.

Yapi gegerliligi, bir testin veya 6l¢lim modelinin 6l¢mesi gereken degiskeni ne kadar iyi l¢tiiglinii
belirlemek i¢in kullanilan bir gegerlilik analizi tiiriidiir. Bagka bir ifadeyle, belirli bir kavramsal
yapiya veya belli bir davranig alanina iliskin 6l¢iim veya testlerin gegerlilik kazanabilmesi i¢in
uygulanan bir yontemdir. Yapisal gecerliligi kanitlamak i¢in kullanilan belli bazi ydntemler
bulunmaktadir. Bu yontemler arasinda, dis testler, grup farkliliklar1 ve faktor analizi gibi yontemler
bulunmaktadir (Cakmur, 2012: 342-343).
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Bu ¢alismada, yapisal gegerliligi test etmek i¢in Dogrulayict Faktor Analizi (DFA) kullanilmistir.
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Sekil 2. Dogrulayic1 Faktor Analizi
Arastirmada kullanilmis olan 6l¢eklerin DFA sonuglart ile giivenilirlik-gecerlilik degerlerine yonelik
elde edilen veriler, Tablo 4’te gosterilmektedir.

Tablo 4. Giivenilirlik ve Gecerlilik Analizi

= —~
= % =4
z 2 g 4
Q2 Olgeklere iliskin ifadeler = 5 o ] <
2 = | 3 | fg 2 | g2
5 § 0z | f2| £ %%
= 2 S
3 N TS
Z a ) 2
)uc)n A E g
=] 4 S
< ]
S1) Cevresel maliyetlerin tanimlanmasi 0,75 -
S4) Uretim siireglerinde gevresel maliyetlerin 0.89 s
= paylastirilmasi > 0,70 0,80 0,832
5 S5) Uriin ile ilgili evresel maliyetlerin paylastirilmast | 0,84 HHE
S9) Uriin yagam dongiisii maliyet degerlemesi 0,83 kl
E S21) Hammadde girisi 0,77 - 0,63 0,79 0,833
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S14) Enerji girdileri 0,76 HHE
S24) Yardimci malzeme girisi 0,75 Hokk
S22) Su israf seviyesi
0,54
S16) Kat1 atik ¢ikisi 0,72 HoHE
0,68 0,78 0,835
S17) Hava emisyon ¢iktilar 0,69 HAE
g
O | S20) Sivi atik ¢ikist 0,84 HAE
S26) Satis gelirlerinde artis 0,79
S27) Yatirim getirilerinde artis 0,94 HoHE
S29) Sermaye karliliginda artis 0,93 HoHE 0,75 0,81 0,834
=
S30) Piyasa degerinde artis 0,79 HAE

N:95; ***p<0.01 anlamllik diizeyinde istatistiksel olarak anlamlidir.

Tablo 4 incelendiginde dlgeklere ait ifadelerin faktor yiiklerinin alt sinirinin 0,40’dan biiyiik oldugu,
Ol¢eklere ve boyutlara ait Composite Reliability (CR) degerlerinin alt sinirinin 0,70’ten biiyiik oldugu
ve dlcekler ile boyutlara ait Cronbach Alpha (CA) degerlerinin alt sinirinin da 0,80den biiyiik oldugu
goriilmektedir. Olgek gegerliligi igin kullanilan degerlerden bir tanesi de yakinsak gegerlilik degeri
olarak kabul edilen Ortalama Agiklanan Varyans (Average Variance Extracted/AVE) degeridir.
Yakinsak gecerlilik, degiskenlere iliskin ifadelerin birbirleriyle ve olusturduklar1 faktor ile iligkili
olduklarini ifade etmektedir. AVE degeri faktore iliskin ifadelerin kovaryanslarinin karelerinin
toplaminin ifade sayisina boliinmesi ile elde edilmektedir. Yakinsak gegerlilik icin, dlgege iliskin
tim CR degerlerinin AVE degerlerinden biiyiik olmasi ve AVE degerinin de 0,5 ten biiyiik olmas1
beklenmektedir (Yashioglu, 2017: 82). Ancak Hair ve digerleri (1998), CR degerlerinin 0,60’1n
iizerinde olmas1 ve yap1 gegerliliginin yeterli olmasi durumunda AVE degerlerinin 0,50’ nin altinda
kalmasinin kabul edilebilir oldugunu belirtmislerdir. Bu bilgiler dogrultusunda ¢aligmada kullanilan
Olgeklerin giivenilirlik ve gegerlilik kosullarini sagladiklar1 anlagilmaktadir.

4.7. Yapisal Model Analizi ve Hipotezlerin Test Edilmesi

Caligmanin bu boliimiinde bagimli ve bagimsiz degiskenler arasindaki iligkilerin yoniinii ve yiikiini
tespit edebilmek ve modelde goézlenen degisken ile gizil degisken arasindaki etkide aract
degiskenlerin dolayli etkilerini dlgmek igin g¢aligmanin modeli olusturulup analiz edilmistir.
Olusturulan modelden elde edilen veriler {izerinden hipotezlerin kabul edilmesi veya reddedilmesi
saglanmustir.
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Chi-Square=154.49, df«86, P-value=0.00001, RMSEA-D.0%2

Sekil 3. Arastirmanin Yapisal Modeli

Calismada oncelikle yapisal modele ait uyum iyiligi degerleri incelenmis ve elde edilen degerler
asagida Tablo 5’de gosterilmistir.

Tablo 5. Yapisal Modele Ait Uyum Iyiligi Degerleri

Endeks Mljkemr.rlel Uyum bul Edilebilir Degerler pdel Degeri Sonu¢
Degerleri
y2/df X/df<3 3</df <5 1,79 Miikemmel
RMSEA 0<RMSEA<0.05 0.05 <RMSEA<0.10 | 0,09 Kabul edilebilir
SRMR 0<SRMR< 0.05 0.05< SRMR<0.10 | 0,08 Kabul edilebilir
CFI 0.97<CFI<l 0.95<CFI<0.97 0,91 Kabul edilebilir
GFI 0.95<GFI<1 0.90<GFI<0.95 0,92 Kabul edilebilir

Tablo 5°de x*df: 1,79; RMSEA: 0,09; SRMR: 0,08; CFI: 0,91; GFI: 0,92 degerlerinin elde edildigi
goriilmiis ve tiim degerlerin, miikkemmel veya kabul edilebilir deger araliginda olduklari anlagilmigtir.

Calismada hipotezlerin dogrulanmasi veya reddedilmesi i¢in bazi degerler baz alimmistir. Bunlar;
degiskenler arasinda istatistiksel agidan anlamlilik i¢in ‘‘sigma (p) degerleri’” dogrudan etki
katsayilar1 igin ‘‘beta () degerleri’’ araci etki katsayilar igin ise ‘“Variance Account For (VAF)
degerleri’’ baz alinmistir. Sigma (p) degerleri i¢in p<0,05 veya 0,001 diizeyinde anlamli olmasina,
dogrudan etki katsayilarinda g6zlenen beta () degerlerinin pozitif veya negatif olmasina, Variance
Account For (VAF) degerlerinin 0,20°den biiyiik olup olmadigina bakilmistir. Elde edilen degerler
15181nda hipotezlerin kabul edildigi veya reddedildigi hakkinda gerekli yorumlar yapilmstir.
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Tablo 6. Arastirma Modeline (YEM) ve Hipotezlere Iliskin Sonuclar

.. Toplam Etki
Degiskenler B B
CYM—CPC 1,09 0,66
<. Dogrudan Etkiler
Degiskenler B p S.E. C.R. p Hipotez Sonuc¢
CYM—CPG 0,25 0,43 0,160 0,175 | *#** Hi Kabul
CYM—CPC 0,87 0,30 0,271 0,353 | *** H» Kabul
CYM—FP 0,01 0,02 0,149 0,007 | *** Hs Kabul
Araci (Dolayh) Etkiler
Degiskenler Standartlastirilmis .
Dolayh Etki (§) VAF Hipotez Sonug¢
CYM—CPG—CPC 0,130 0,20 Ha Kabul

N:95; ***p<(,01; **p<0,05; VAF: Variance Account For; B: Regresyon Katsayisi;; f:
Standartlastirilmig Regresyon Katsayisi; S.E.: Standard Error (Standart Hata); C.R.: Critical Rate
(Kritik Oran).

Tablo 6’da arastirma modeli kapsaminda olusturulan yapisal model sonuglari, degigskenler arasi
iligkilerin dogrudan ve toplam etkileri i¢in standartlagtirilmamis (B) ve standartlastirilmis regresyon
katsayilar1 (B), standart hata (S.E.), kritik oran ve (C.R.), anlamlilik degerleri (p), degiskenler arasi
iligkilerin dolayli etkileri i¢in standartlastirilmis regresyon katsayilari (B) ve VAF degerleri yer
almaktadir.

Tablo 6’da degiskenlerin birbirleriyle olan etkilerini gosteren etki katsayilarina (B) bakildiginda
Cevresel Yonetim Muhasebesinin (CYM), Cevresel Performans Ciktisi (CPC) lizerindeki toplam etki
degerinin 0,66 oldugu goriilmektedir.

Tablo 6’da degiskenlerin birbiriyle olan dogrudan etki katsayilarina bakildiginda;

Cevresel Yonetim Muhasebesinin (CYM) Cevresel Performans girdisi (CPG) ile arasindaki
dogrudan etki katsayisi 0,43’tiir. Yani hi¢bir araci degisken olmadan CYM ile CPG arasindaki yol
katsayisinin 0,43 olmast CYM’de meydana gelecek bir birimlik artisin CPG’de 0,43 birimlik bir
artisa yol acacagi anlamimna gelmektedir. Bagimsiz degisken CYM ile bagimli degisken CPG
arasindaki etkinin istatistiksel agidan anlamli oldugu ve CYM’nin CPG’yi pozitif yonde etkiledigi
goriilmektedir (B:0,43; p<0,01). Bu bilgiler dogrultusunda arastirmanin hipotezlerinden *‘Hj:
Cevresel yonetim muhasebesinin, ¢evresel performans girdisi iizerinde pozitif yonde bir etkisi
vardir’” hipotezinin dogrulandig: anlasilmaktadir (Hi—Kabul).

Cevresel Yonetim Muhasebesinin (CYM) Cevresel Performans Ciktisi (CPC) ile arasindaki
dogrudan etki katsayist 0,30°dur. Bagimsiz degisken CYM ile bagimli degisken CPC arasindaki
etkinin istatistiksel agidan anlamli oldugu (p<0,01; B: 0,30) ve CYM’nin CPC’yi pozitif yonde
etkiledigi goriilmektedir. Bu bilgiler dogrultusunda arastirmanin hipotezlerinden ‘‘H,: Cevresel
Yonetim Muhasebesinin, Cevresel Performans Ciktis1 lizerinde pozitif yonde bir etkisi vardir’’
hipotezinin dogrulandig1 anlasilmaktadir (H2—Kabul).

Cevresel Yonetim Muhasebesinin (CYM) Finansal Performans (FP) ile arasindaki dogrudan etki
katsayis1 0,02°dir. Yani hicbir aract degisken olmadan CYM ile FP arasindaki katsayisinin 0,02
olmas1 CYM’de meydana gelecek bir birimlik artisin FP’de 0,02 birimlik bir artisa yol agacagi
anlamina gelmektedir. Bagimsiz degisken CYM ile bagimli degisken FP arasindaki etkinin
istatistiksel agidan anlamli oldugu ve CYM’nin FP’yi pozitif yonde etkiledigi goriilmektedir ($:0,02;
p<0,01). Bu bilgiler dogrultusunda arastirmanin hipotezlerinden ‘‘Hs: Cevresel YoOnetim
Muhasebesinin, Finansal Performans iizerinde pozitif yonde bir etkisi vardir’’ hipotezinin
dogrulandigi anlasilmaktadir (H3—Kabul).
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Tablo 6’da degiskenlerin birbirleriyle olan etkilerini araci (dolayl) etki agisindan incelendiginde ise
aracilik etkisinin olup olmadigina karar vermek icin VAF degerleri baz alinmuistir.

VAF= Dolayli Etki / Toplam Etki

VAF degerinin, 0,80 ve iizerinde bir deger (VAF>0,80) almasi tam aracilik etkisinin oldugunu
gosterirken VAF degerinin, 0,20 ile 0,80 arasinda bir deger (0,20<VAF<0,80) almast durumunda,
kismi aracilik etkisinin oldugunu gostermektedir. VAF degerinin, 0,20°den diisiik bir deger
(VAF<0,20) almas1 durumunda ise aracilik etkisinin bulunmadigini gdstermektedir (Kiligli ve
Aygiin, 2023: 204).

Gozlenen degisken Cevresel Yonetim Muhasebesi (CYM) ile gizil degisken Cevresel Performans
Ciktist (CPC) arasindaki etkide araci rol olarak ele alinan Cevresel Performans Girdisine (CPG) ait
VAF degeri 0,20’dir. Bu dogrultuda hesaplanan degerin, CYM—CPG—CPC yol analizinde
CPG’nin kismi aracilik etkisinin oldugunu sdylemek miimkiindiir. Dolayisiyla caligmanin
hipotezlerinden ‘‘Has: Cevresel yonetim muhasebesi ile ¢evresel performans ¢iktisi arasinda gevresel
performans girdisinin aracilik rolii vardir’” hipotezinin kabul edildigi anlasilmaktadir (Hs—Kabul).

5. SONUC

Uretim hacminin niifus artistyla birlikte artis gdstermesi ve kit kaynaklar gercevesinde yapilan
iretimlerin getirdigi ¢evresel sorunlar sirketlerin daha duyarl bir sekilde {iretim yapmasini gerekli
kilmaktadir. Bu gereklilik ¢ercevesinde sirketler, gevreye duyarli olmak ve gelecek nesillere daha
uygun bir ¢evre birakmak i¢in birtakim uygulamalar yapmaktadirlar. Bunlardan bir tanesi de, CYM
uygulamalari olmaktadir. S6z konusu uygulama sayesinde sirketler maliyet basta olmak iizere bazi
durumlart g6z 6niinde bulundurarak daha spesifik adimlar atmaya baglamiglardir. Atilan adimlar,
sirketlerin ¢evresel performanslarina katki saglayarak elde ettikleri karlarin da artmasimi
saglamaktadir.

Bu kapsamda Tiirkiye’de faaliyet gosteren sirketlerin CYM uygulamalarinin, ¢evresel performans ve
firma performansi tizerindeki etkilerini incelemenin gerekli oldugu diisiiniilmiis ve konuyu irdeleyen
bir uygulama yapilarak birtakim sonuglar elde edilmistir.

Calismada yapisal model araciligiyla elde edilen dogrudan etki katsayilari, CYM’nin, ¢evresel
performans girdisi, ¢evresel performans ¢iktisi ve firma performansi iizerinde olumlu etkiler
gosterdigini kanitlamistir. Caligmada yapisal model araciliyla elde edilen dolayli katsay1 degeri ise
cevresel yonetim muhasebesinin, ¢evresel performans ¢iktisi ilizerindeki etkisinde ¢evresel
performans girdisinin kismi aracilik etkisi sagladigini gostermistir. Elde edilen bu sonuglar,
olusturulan hipotezlerin dogrulugunu ve literatiirde CYM’nin, ¢evresel performans ve firma
performans: iizerindeki olumlu katkilarini destekler nitelikte oldugunu gostermistir (Christine,
Weitere, Yadiati, Afiah ve Fitrijant, 2019; Susanto ve Meiryani, 2019; Zandi ve Lee, 2019;
Chaudhry, Asad, Amir ve Hussain, 2020; Jalaludin, Sulaiman ve Ahmad, 2011; Lajoran, 2014).

Elde edilen sonuglar sirketlerin gevresel performansi 6nemsedigini ve gerekli cabalari belli bir
seviyede sergilediklerini ortaya koymaktadir. CYM uygulamalarina bagli olarak, hammadde, enerji,
yardime1 malzeme girisi gibi girdi degerleri ile su israfi, hava emisyon durumu, sivi ve kati atik
sorunlar1 gibi ¢iktt degerlerinde olumlu etkiler belirlenmistir. Bunlara bagli olarak satig gelirleri,
yatirim gelirleri, sermaye karliligi ve finansal degerinin olumlu yonde etkilenmesi de ortaya
¢ikmigtir. Kuruluglarin biiylik ¢ogunlugu, belirlenen uygulamalari kendi biinyelerinde hayata
gecirmis, 0zellikle enerji tasarrufunun gerekse temel yesil uygulamalardan biri olmasi gerekse de
maliyet tasarrufu saglayan bir ¢oziim olmasi beklendiginden, enerji verimliligi uygulamalar biiyiik
Olciide hayata gegirilmistir.

Konuya iligkin gelecekte yapilacak ¢alismalarda gerek birkag iilkede faaliyet gosteren firmalarin
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birlikte ele alinmasi hatta iilkelerin gelismislik diizeyi géz oniinde bulundurularak firmalarin
secilmesi gerekse de farkli degiskenlerin (yapay zeka uygulamalarinin, firmalart bilinglendiren yesil
iiretim egitimlerinin vb.) modellere dahil edilmesinin daha genel sonuglar elde edebilmede faydal
olacagi onerilmektedir. Ayrica yapilacak ¢alismalarda sadece firmalarin, CYM ve performanslarimin
firma bazinda degerlendirilmemesi, tiikketicilerin de ¢aligmalara ortak edilerek yesil iiretim alaninda
beklentilerinin hangi diizeyde oldugunu tespit etmenin, olumlu katkilar sunabilecegi onerilmektedir.
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