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Gunumiuzde teknolojinin gelismesi ile birlikte isletmelerin piyasa degerinin belirlenmesinde ve
maddi olmayan duran varlik kalemlerinin degerlemesinde uluslararasi standartlar giderek daha
onemli hale gelmistir. Bu baglamda, Uluslararas1 Degerleme Standartlart (UDS) ile Uluslararasi
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (UMS/UFRS) kritik bir rol oynamaktadir. Her iki standart
da varliklarin degerlemesine yonelik duzenlemeler igerirken, bu ¢aligmada maddi olmayan duran
varliklarin degerlemesi ve raporlanmasi konulari karsilagtirmali olarak ele alinmais, bu iki farkli standart
kapsaminda degerleme acisindan benzerlikler ve farkliliklar ortaya konmaya ¢aligilmigtir. Elde edilen
bulgular incelendiginde, degerleme yaklagimlari, raporlama sekilleri ve kullanict gruplari acisindan
onemli farkliliklar bulunmakla birlikte her iki standart da maddi olmayan varliklarin ger¢ege uygun ve
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ihtiyaca yonelik bir bicimde sunulmasini amaglamaktadir. Bu durum, igletmelerin finansal durumlarini
seffaf ve uluslararasi standartlara uygun bir sekilde yansitma ihtiyacini ortaya koymaktadir.

Anahtar Kelimeler: Maddi Olmayan Duran Varliklar, Uluslararas1 Degerleme Standartlari,
Uluslararas1 Muhasebe Standartlari

Jel Kodu: M40, M41

COMPARISON OF INTANGIBLE ASSETS IN TERMS OF INTERNATIONAL VALUATION
STANDARDS AND INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARDS

ABSTRACT

Today, with the advancement of technology, international standards have become increasingly
important in determining the market value of enterprises and valuing intangible asset items. In this
context, International Valuation Standards (IVS) and International Accounting/Financial Reporting
Standards (IAS/IFRS) play a critical role. While both standards contain regulations on the valuation
of assets, this study comparatively examines the valuation and reporting of intangible assets, aiming
to reveal the similarities and differences in valuation under these two different standards. The analysis
of the findings shows that, although there are significant differences in valuation approaches, reporting
formats, and user groups, both standards strive to present intangible assets fairly and appropriately.
This highlights the importance for businesses to reflect their financial position transparently and in
compliance with international standards.

Keywords: Intangible Assets, International Valuation Standards, International Accounting Standards

Jel Code: M40, M41

1. GIRIS

inansal sinirlarin kalkmasi ile Uluslararasi Degerleme Standartlari (UDS) ve Uluslararasi Mu-
Fhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (UMS/UFRS), isletmelerin finansal tablolarinin sunu-

munda tutarliligin, seffafligin ve karsilastirilabilirligin saglanmasinda onemli rol oynamaktadir.
UDS’ler finansal raporlarda yer alan hesap kalemlerinin ol¢tilmesi, birlesmeler ve satin almalar gibi
belli amaglar dogrultusunda isletmelerin varliklarini, yukumluluklerini ve firma degerinin 6l¢imu igin
bir cerceve saglamaktadir. Diger taraftan Uluslararas1t Muhasebe Standartlar ise firmalarin finansal ra-
porlarinin kalitesini artirmak, gercege ve ihtiyaca uygun sunum yaparak, bu tablolarin anlagilirligini ve
karsilagtirilabilirligini artirmak icin belli ilkeler koyarak tim dunyada muhasebe uygulamalarint uyumlu

hale getirmeyi hedeflemektedir.
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UMS/UFRS’nin yayimlanmasinda en dnemli paydaslardan biri olan Uluslararas1 Muhasebe Standartlari
Kurulu (IASB), finansal tablolarin anlagilabilir, kolay uygulanabilir, kendi icinde tutarli ve kaliteli
standartlar gelistirmeyi amaclamaktadir. Bu baglamda finansal tablolarda yer alan kalemlerin
degerlemesinin Onemi gittikce artmaktadir. Turkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) ve Tiurkiye
Muhasebe Standartlart (TMS) olarak Tiurkge’ye cevrilen Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlart
(UFRS) ve Uluslararast Muhasebe Standartlar1 (UMS), Turkiye’nin de i¢inde bulundugu bircok tlke
tarafindan benimsenmis, yasal mevzuatlar kapsaminda zorunlu kilinmis ve kiiresel bir trend haline
gelmistir. Finansal tablolarin sunumunda ve degerlemesinde olusturulmaya c¢alisilan bu ortak dil,
buyuk sirketlerin uluslararasi faaliyetlerini kolaylastirmasi, piyasada verimliligin ve giivenin artirilmasi
acisindan hayati oneme sahip olmustur. Bu baglamda degerleme standartlar1 ve muhasebe standartlarinin
gelistirilmesi ve farkli ilkelerde benimsenmesi, sermaye piyasalarina olan gitveni artirmada, yatirim
kararlarinin alinmasint kolaylastirmada, tulkelerin ekonomik gelisimi ve buyumesinde kolaylik
saglamaktadir. Isletmeler, bu standartlara bagli kalarak finansal tablolarin kalitesini ve guvenirliligini
artirarak, daha seffaf ve daha guglu bir sekilde finansal sisteme katkida bulunabilirler.

Guglu finansal sistemin olusturulmasinda d6nemli bir yeri olan degerleme konusu, teknolojik gelismelere
bagli olarak arastirmacilar, yatirnmcilar ve degerleme uzmanlar1 gibi bircok farkli paydasin ilgi odagi
olmaya baslamistir. Finansal sinirlarin kalkmasi ile sirketlerin ¢cok farkli ilkelerde faaliyetler yuritmesi,
finansal raporlamada gercege uygun sunumun yapilmasini daha onemli kilmistir. Ayrica, kuresel
finansal sistemin etkin ve verimli igleyisinin ekonomik biutyime ve refah izerinde belirgin bir etkisi
bulunmaktadir (GEZER & Kilig, 2020). Dolayisiyla, kiresellesen dinyada finansal raporlamanin
kalitesi, bu dinamiklerin etkisiyle daha da fazla 6nem kazanmaktadir (Durak & Gturel, 2014). Bu
baglamda ozellikle giinimiizde maddi olmayan duran varlik kalemlerindeki tutarlarin, sirket degerinin
belirlenmesinde 6nemli bir yere sahip olmasi, bu varliklarin degerinin dogru degerlemesini bir zorunluluk
haline getirmistir.

Bu calismada, Uluslararasi Degerleme Standartlari ve Turkiye Muhasebe Standartlar1 kapsaminda
maddi olmayan duran varliklarin karsilagtiritlmast amaglanmisir. Bu baglamda, Uluslararasi Degerleme
Standartlar1 ve Turkiye Muhasebe Standartlar1 agisindan maddi olmayan duran varliklar aciklanmus, iki
standart arasindaki farkliliklar ortaya konmaya ¢alisiimistir.

Calisma dort farkli bolumden olugsmaktadir. Girig ve literatir bolumuinde calismanin amacina ve litera-
turiine yer verilmis, iciinci bolumde Uluslararas1 Degerleme Standartlar: kisaca 0zetlenmisgtir. Ayrica
maddi olmayan duran varliklar hem degerleme standartlarina gore hem de raporlama standartlarina gore
aciklanmus, bu iki farkli standart arasindaki maddi olmayan duran varliklara iligkin benzerlikler ve fark-
liliklar ortaya konmaya ¢alisilmistir. Son bolumde ise ¢aligmanin sonuglart agiklanmistir.

2. LITERATUR

Maddi olmayan duran varliklar, teknolojik gelismelere bagl olarak giinimiizde firma degerlemesinde
onemli bir yer tutmaktadir. Bu baglamda, bu varliklarin degerlemesi ve muhasebelestirilmesi literatiirde
tartismal1 bir konudur. Literatur incelendiginde, varlik degerlemesi izerine ¢ok sayida calisma bulun-
dugu gorillmektedir.
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Mevcut ¢alismalar incelendiginde, uluslararasi degerleme standartlar1 kapsaminda arastirmalarin genel-
likle gayrimenkul degerlemesine odaklandigi (Ayan, 2010; Demir ve Metin, 2018; Kocabiyik ve Oktem,
2021), maddi olmayan duran varliklarin degerlemesine yonelik ¢alismalarin ise daha ¢ok bu varliklarin
muhasebelestirilmesi ve raporlanmasi Uizerine yogunlastigi goriilmektedir. Uluslararas: degerleme stan-
dartlar1 baglaminda maddi olmayan duran varliklarin incelenmesi ise Turkiye’de sinirlt kalmigtir. Ilgili
literatuir caligmalarina agagida yer verilmistir.

Perek (2007), 2004 yilinda yayinlanan TMS 38 standardinda yapilan degisikliklerin maddi olmayan du-
ran varliklar izerindeki etkisini ortaya koymaya calismistir. Caligsmada isletme birlesmeleri araciligiyla
elde edilen maddi olmayan duran varliklarin Uluslararast Degerleme Standartlari (UDS) ve Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlari (UFRS) kapsaminda nasil muhasebelestirilecegi ele alinmistir. Ayrica
1980’1 yillarda Ingiltere’de sirket birlesmeleri sonucunda ortaya ¢ikan marka degerinin ayr1 bir varlik
olarak degerlendirilmesi de ¢aligmada incelenmis, farkli degerleme yontemleri kullanilarak maddi ol-
mayan duran varligin degeri karsilastirilmistir. Benzer olarak Deran & Savas (2013) ise, maddi olmayan
duran varliklarin degerlemesi ve raporlanmasini ele aldig1 ¢alismasinda, Muhasebe Sistemi Uygulama
Genel Tebligi (MSUGT), Vergi Usul Kanunu (VUK) ve TMS 38 standartlar1 arasindaki farklar incelen-
misgtir.

Caglayansudur ve Kargin (2021), patentlerin TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar Standardi cer-
cevesinde nasil muhasebelestirilecegini incelemigtir. Bu varliklarin bir 6rnek olay araciligiyla deger-
lendirildigi calismalarinda, nasil muhasebelestirilecegi ve degerlenecegi konusunu ele almislardir. Elde
edilen sonuclara gore, modern degerleme yaklagimlarinin geleneksel yontemlere kiyasla daha tutarh
sonuglar verdigini tespit etmislerdir. Haberal (2022) ise, marka degerlemesinin onemini ele alan ca-
lismasinda, TMS 38 kapsaminda markalarin nasil muhasebelestirilecegini ve finansal raporlara nasil
yansitilmasi gerektigini incelemistir.

Bu caligmalara paralel olarak Ozaydin (2022) ise, TMS 38 standardi kapsaminda maddi olmayan duran
varliklarin muhasebelestirilmesi siirecini incelemisgtir. Dijitallesmenin artisiyla birlikte maddi olmayan
varliklarin igletmeler icin daha kritik hale geldigini belirten ¢alisma, patent, yazilim, mugteri aglar1 ve
marka gibi unsurlarin muhasebelestirme sureclerini ayrintili bir sekilde incelemektedir.

Yukaridaki ¢calismalar incelendiginde, maddi olmayan duran varliklarin TMS 38 cercevesinde deger-
lemesi ve muhasebelestirilmesine odaklanildigr gorulmektedir. Buna ek olarak, degerleme standartlari
kapsaminda da maddi olmayan duran varliklarin ele alindig1 goriilmektedir.

Atalay ve Gokten (2018), maddi olmayan duran varliklarin TMS 38 kapsaminda degerlemesini ve ra-
porlanmasini elestirel bir sekilde ele almistir. Caligsmada, Sir David Tweedie ve Mazars Kuresel Denetim
Lideri David Herbinet tarafindan UMS 38’e yapilan elestirilen vurgulanmis, gercege uygun degerleme
yontemlerinin eksikligi dile getirilerek mevcut standartlarin etkinligi sorgulanmustir.

Turkcan (2018), 2017 itibariyla uygulanmaya baslanan Uluslararasi Degerleme Standartlari (IVS) kap-
saminda etik ilkeleri ele almig, Uluslararasi Denetim Standartlart (ISA) ile karsilagtirmali bir analiz
yapmustir. Caligmanin sonucuna gore, degerleme standartlarinin denetim standartlariyla buyuk ol¢ude
paralellik gosterdigi ancak bagimsizlik ve tarafsizlik ilkelerinin vurgulandigi belirtilmistir.
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Yicel (2023), maddi olmayan duran varliklarin degerleme huikkiimlerini Turkiye Muhasebe Standartlari
(TMS 38), BOBI-FRS (Buyuk ve Orta Buyuklukteki Isletmeler i¢in Finansal Raporlama Standartlari),
KUMI-FRS (Kiuguk ve Mikro Isletmeler icin Finansal Raporlama Standartlari) ve Uluslararas1 Degerle-
me Standartlar1 (IVS 210) kapsaminda karsilastirmistir. Calisma, maliyet esash yaklagimlar ile gercege
uygun deger tespitine yonelik farkliliklar1 analiz etmistir. Calismanin sonucuna gore, TMS38, BOBI
FRS Bolum 14 ve KUMI FRS Bolum 12 arasinda farkliliklarin oldugu, UDS 210’da ise degerleme
hukumlerinin olmadig1, sadece degerleyiciler i¢cin yardimc1 olabilecek esaslarin oldugu tespit edilmisgtir.

Literatur incelendiginde, yapilan calismalarin daha ¢ok muhasebelestirme ve raporlama uzerine
odaklanildig1, ayrica uluslararast degerleme standartlar1 kapsaminda incelenen maddi olmayan duran
varliklar izerine yapilan caligmalarin kisith kaldig gorilmektedir. Oysa maddi olmayan duran varliklarin
degerlemesi firmalar ve finansal tablo kullanicilari icin bityiik onem tasimaktadir. Sirketler, bu varliklar
etkin ve verimli bir sekilde degerleyerek finansal tablolarin gercege uygun sunumunu saglamakta ve
yatirimci guvenini artirmaktadir. Bu baglamda, UDS 2025 yeni surumunuin Uluslararast Muhasebe
Standartlart ile detayli bir sekilde karsilastiriimasi hem akademik hem de pratik agidan onemli bir
boslugu doldurarak literatire katki saglamay1 amaglamaktadir.

3. ULUSLARARASI DEGERLEME STANDARTLARI ACISINDAN MADDI OLMAYAN
VARLIKLAR

Bagimsiz ve kar amaci gutmeyen bir kurulug olan Uluslararast Degerleme Standartlar1 Konseyi
(IVCS), degerleme kalitesini artirmay1 amag¢ edinmis, degerleme konusunda standartlar yayimlayan
bir kurulustur. Kurulusun temel amaci, varlik veya yukumluluklerin degerlemelerinde uluslararasi
gecerliligi olan standartlari olusturarak, sermaye piyasalarinda giiven olusturmaktir.

3.1. Uluslararasi degerleme standartlarimin tarihsel gelisimi

Uluslararas1 Degerleme Standartlart Komitesi (IVSC), 1981 yilinda Londra’da buylikk ekonomilerin
onde gelen gayrimenkul degerleme enstituleri tarafindan Uluslararasi Varliklar1 Degerleme Standartlar
Komitesi (TIAVSC- The International Assets Valuation Standards Committee) adiyla kurulmustur. 1994
yilinda, IVSC adini alan kurulus; tesis ve ekipman, madenler, maddi olmayan varliklar ve isletmeler
de dahil olmak tizere degerleme uzmanlart icin bir¢ok varlik turtiniin standartlarini olusturarak faaliyet
alanin1 genigletmigtir. Yuzden fazla ulkenin destek verdigi komite, varliklarin ve yukumluluklerin
degerlemesinde tek bir uluslararas: standardin olusturulmasi icin faaliyetlerini yurutmektedir (IVS,
2007, s. 1).

Nisan 2007°de olaganustii genel kurul toplantisinda, tiyelerin oybirligiyle IVSC’nin genis tabanli bir iye
konseyi ile yeniden yapilandirilmasina yonelik teklif kabul edilmig, Uluslararasi Degerleme Standartlari
Komitesi ad1, Uluslararas1 Degerleme Standartlar1 Konseyi olarak degistirilmistir. Olusturulan konsey
hem 6zerk hem de bagimsiz degerleme uzmanlarindan olusan bir Standartlar Kurulu’nu atamistir. Kurul
tarafindan UDS’lerin 8’inci baskist Temmuz 2007°de yayimlanmistir (IVS, 2007, s.1).

Dort y1l sonra Temmuz 2011 y1linda IVCS UDS’leri genis capli bir degisiklik ile gtincelleyerek, kullanima
sunmustur. Yapilan degisiklikte, varliklarin degerleme alani genigletilmis, bazi1 uygulanamayan durumlar
hari¢, yukumlulukleri de kapsadig1 ifade edilmistir. Bu standartlar, IASB tarafindan kabul gormese de
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finansal raporlarda yer alan kalemlerin ve isletmelerin degerlemesinde onemli bir yer tegkil etmektedir
(Teraman, 2015, s. 44).

2013 yilinda, 2011 yilinda yayimlanan siirimde kuiguk duzeltmeler yapilarak, 1 Ocak 2014 tarihinden
itibaren gecerli olmak izere degerleme standartlari giincellenmigtir. Uluslararas1 Degerleme Standartlari
Konseyi, UDS’lerin 31 Ocak 2022’de yururluge giren stirumuinit 2021 yilinda yayimlamistir. Bu stirtim,
degerleme kuruluglari, muhasebe firmalari ile degerleme isi yapan profesyonellerin 18 ay boyunca
tavsiye ve yonlendirilmeleri ile UDS’lere daha fazla derinlik ve netlik kazandirmistir. Bu striimde
yapilan degisiklikler asagidaki gibi 6zetlenebilir (API, 2021):

- Degerleme uzmanlar1 bir degerleme raporu hazirlarken UDS’lerin hangi sturumuni kullandigini
acikca belirtmelidir.

- Maddi olmayan duran varliklarin bir pargasi olarak UDS 230 Envanter standardina yeni bir bolim
eklenmisgtir.

- Girig bolumuinde, degerleme standartlar1 temel ilkeleri guncellenmistir.
- UDS “tanimlar” kisminda, yeni terimler ve ek aciklamalar saglayacak sekilde guincellenmistir.
- UDS 104 Deger Esaslar1 bolumiine “deger tahsisi” konusuna yeni bir bolum eklenmistir.

- UDS 200 Isletmeler ve Isletmedeki Paylar bolumi, isletmenin ve ticari ¢ikarlarin nelerden olustuguna
iligkin daha fazla aciklama saglayacak sekilde revize edilmistir.

- UDS 400 Taginmaz Milkiyet Haklar1 bolumunde ise tarim ve arazi degerlemesini icerdigine ve
kayitsiz ve kamuya ait arazilerin degerlemesini de dahil ettigine iliskin ek aciklama saglamak tizere
gincelleme yapilmustir.

UDS’lerin son baskist ise Ocak 2024 tarihinde, 31 Ocak 2025’ten itibaren gecerli olmak uzere
yayimlanmigtir. Uluslararas1 Degerleme Standartlari Konseyi (IVSC) tarafindan gelistirilen ve
gunimuizde 100°den fazla ulkedeki profesyoneller tarafindan kullanilan bu standartlar, degerlemenin
kalitesini, karsilastirilabilirligini ve seffafligini artirmada onemli bir rol oynamaktadir. IVSC tarafindan
duizenli olarak guncellenen UDS’lerin son strimiinde, “Veriler ve Girdiler”, “Belgelendirme ve Finansal
Araglar” hakkinda yeni bolumler eklenmistir. Onemli bir giincelleme olan en son suriimiin genel
standartlar bolumu, modern degerleme suirecinin yani sira degerlemelerin hazirlanmasinda, gozden
gecirilmesinde ve kullanilmasinda yer alan bir¢ok katilimciya dogru bir sekilde sunulacak sekilde
yeniden diizenlenmistir (IVS, 2024, ss. 4-6). Bu son surimde yapilan degisiklikler agagida 6zetlenmistir:

- Guncellenen UDS’ler, tum varlik ve yukumluluk kalemlerinin degerleme sureclerinde ayrintilara
yer veren ve riski minimize eden yeni tek tip bir ¢cerceve sunmaktadir.

- En son standartlar, zorunlu ve ihtiyari degerleme gerekliliklerine iligkin netligi artirmaktadir.
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- Degerleme sureclerinde veri kalitesi ve seciminin onemini vurgulayan UDS 104: Data ve Veri
Girigleri’ adli yeni bir bolum eklenmistir.

- UDS’lerin uyumlulugu icin model secimi ve mesleki muhakeme gerekliligine iligkin yeni kilavuz
yayimlanmigtir.

- Ulusal standartlar ve yonetmelikler dogrultusunda kapsamli kayit tutma igin guncellenmis
gerekliliklere yer verilmistir.

- Ogzel bir ek ile degerlemelerde cevresel, sosyal ve yonetisim (ESG) faktorlerinin genisletilmis
sekilde dikkate alinmasina karar verilmistir.

UDS’lerin Turkiye’deki gelisimi incelendiginde, 2007 yilinda Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)
tarafindan degerleme standartlarinin ¢evirisi olarak, Seri:VIII, 45 nolu “Sermaye Piyasasinda
Uluslararast Degerleme Standartlari Hakkinda Teblig” baglhigi ile yayimlanmustir'. 1 Subat 2017
tarihinde Seri: VIII, 45 nolu Teblig, “Sermaye Piyasasinda Degerleme Standartlar1 Hakkinda Teblig (II1-
62.1)” bagligi ile yayimdan kaldirilmig, degerleme standartlarinin yeni versiyonu yayimlanmigtir®. Ilgili
teblig, SPK mevzuati kapsaminda yapilan degerleme faaliyetlerinde, Turkiye Degerleme Uzmanlari
Birligi ve Turkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi tarafindan yayimlanan UDS’lerin uyulmasini zorunlu
kilmigtir. 2017 yilindan itibaren, yeni siiriimleri yayimlanan UDS’lerin giincellenmis halleri Turkiye’de
yayimlanmamistir. Bu baglamda degerleme standartlarinda 2022 ve 2025 yillarma iligkin yapilan
guncellemelerin dikkate alinarak, yeniden gozden gecirilmesi, Turkiye’de faaliyet gosteren isletmelerin
gercek finansal durumunun ortaya konmasi agisindan onem arz etmektedir.

1 6 Mart 2006 tarih ve 26100 sayili Resmi Gazete *de yayimlanmustir.
2 01 Subat 2017 tarih ve 29966 sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanmisgtir.

83




Muhasebe ve Denetime BAKIS Mayis 2025, Say1: 75, Sayfa: 77-102

2017 yilinda yayimlanan I1I1-62.1 sayili Teblig kapsaminda uluslararasi degerleme standartlarinin yapisi
Sekil 1’de sunulmustur.

Giris
e Giris

e Tamimlar

Genel Standartlar

e UDS 101 Isin Kapsami

e UDS 102 Incelemeler ve Uyum

e UDS 103 Raporlama

e UDS 104 Deger Esaslar1

e UDS 105 Degerleme Yaklagimlari ve Yontemleri

Varhk Standartlar:

e UDS 200 Isletmeler ve Isletmedeki Paylar
e UDS 210 Maddi Olmayan Varliklar

e UDS 300 Tesis ve Ekipman

e UDS 400 Tasinmaz Mulkiyet Haklar1

e UDS 410 Gelistirme Amacli Mulk

e UDS 500 Finansal Araglar

Sekil 1. Uluslararasi degerleme standartlar: 2017 Surtmi

Kaynak: Yazarin kendi ¢aligmasi (2025)

3.2. Uluslararasi degerleme standartlarimin amaci

Uluslararas1 Degerleme Standartlart Kurulu (IVSB), gayrimenkul, finans ve muhasebe dahil olmak
uzere cesitli sektorlerde faaliyet gosteren degerleme uygulamalarina yonelik uluslararasi standartlarin
belirlenmesinde onemli bir rol oynamaktadir. Bu standartlar, degerleme sureclerinde tutarliligin,
seffafligin ve karsilastirilabilirligin saglanmasi agisindan olduk¢a onemlidir.

Kurulun olusturmaya c¢alistigr uluslararasi standartlar, kuresel emlak piyasasinin, konut, ticari ve
tarimsal milkler gibi ¢esitli mulk turlerinin, isletmenin maddi olmayan duran varliklarinin ve kendi
piyasa degerinin dogru bir sekilde degerlemesinde bir ¢erceve saglar (Dangana ve Udoekanem, 2024).

Edge (2001), uluslararasi1 degerleme standartlarinin uygulamaya konulmasi ve benimsenmesine yonelik
amaclari su sekilde siralamistir:
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- Hukumetlerin, hesap verebilirlik, performansin dlcimii ve mali seffaflik amaciyla kamuya ait
varliklarin degerlemesi gerekliligi,

- Devlet kamu iktisadi tesebbiislerinin 0zellestirilmesine yonelik egilim,
- Uluslararas1 muhasebe standartlarinin gelistirilmesi,

- Gayrimenkul degerlemesinde yeterli deneyim ve derinlige sahip olmayan gelismekte olan
ekonomiler,

- Dunya ticaret uygulamalarini dengelemek icin tasarlanmis dunya ticaret anlagsmalari,
- Gergege uygun deger muhasebesi modeline dogru gecis,

- Muhasebe ve diger mesleki uygulamalarin uyumlagtirilmasina yonelik ¢alisan Birlesmis Milletler
Ticaret ve Kalkinma Konferansi’nin faaliyetleri,

- Gayrimenkul, portfoy ve sirket yonetimi performansinin dlcumiine katkida bulunmak icin hem
yatirnm amach gayrimenkullerin hem de sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkullerin performans
olcumiine duyulan ihtiyac olarak ifade etmisgtir.

Turkiye’de UDS’lerin uygulanmas: ile hazirlanan degerleme raporlarinin uluslararast boyutta
kabul edilebilirliginin artirilmasi, kurumsal bir gayrimenkul finansman sisteminin olusturulmasi ve
gayrimenkullerin degerlerinin gercege uygun bicimde takdir edilmesi ve ayni zamanda degerinin
belirlenmesi zor olan maddi olmayan duran varliklarin degerinin 6l¢tilmesi amaglanmaktadir. Boylece
varlik sahiplerinin ortaklik pay degerlerinin de saglikli bir sekilde tespit edilmesi on goruilmektedir
(SPK, 2017).

Sonug olarak UDS’ler varliklarin, yukumluluklerin ve sirketlerin piyasa degeri icin standartlastirilmis
bir cerceve sunarak kuiresel ¢apta kritik bir role sahiptirler. Ayrica finansal tablolarda gercege ve ihtiyaca
uygun sunuma katki saglamasindan dolayi, degerleme standartlart UMS/UFRS baglaminda da dikkate
alimaktadir.

3.3. Uluslararasi degerleme standartlarinin yapisi

Uluslararas: finansal sistemin temel parcalarindan biri olan UDS’ler ile seffaf, tutarli ve dunya ¢apinda
kabul goren standartlar sayesinde degerleme suirecinde ve elde edilen sonugta giiveni olusturmayi
amaclamaktadir.

Finansal piyasalarda, muhasebelestirme veya diger islemlerde kullanilan degerlemeler, finansal
tablo kalemlerinin dl¢iimiinde, mevzuata uygunlugun saglanmasinda ve isletmenin piyasa degerinin
belirlenmesinde kullanilir. Bu standartlarin amaci, degerleme uygulamalarina yuksek duzeyde kamu
glivenini saglamak ve bu giiveni siirdurilebilir kilmaktir. Boylece hem siirece dahil olan taraflar hem
de sureci denetleyenler i¢cin gecerli olan uluslararasi gereklikler belirlenir. Bu gereklilikler, yasal
yargi yetkisine sahip bir kurulug tarafindan zorunlu kilinabilir ya da degerleme meslek kurulusu
veya degerlemeyi talep eden taraf ile bir degerleme uzmani arasindaki anlagsma ile gonullii olarak
benimsenebilir (IVS, 2024, s. 5).
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IVSC tarafindan, Subat 2024 tarihinde yayimlanan UDS’lerin son stiriimiiniin yapisi, tim degerlemelerde

gecerli olan “Genel Standartlar” ve belirli degerleme disiplinleriyle ilgili “Varlik Standartlarin”dan
olusur. Ayrica UDS’lerin bir parcasi olarak kabul edilen “Ekler”, belirli kavramlar i¢in ek bilgiler
saglarken, “Tanimlar” bolumunde UDS’lerde yer alan terimlerin tanimlar1 yer almaktadir. Bu acidan,

standartlarin yapisi iki temel olmak uizere, dort farkli bolumden olugsmaktadir. Caligmada, son stirtim

olan 2024 yilinda yayimlanan UDS’ler dikkate alinmig, Tablo 1’de de bu standartlarin yapisina yer

verilmisgtir.

Tablo 1: Uluslararasi Degerleme Standartlari (2024 Sturiimi)

Genel Standartlar

Varlik Standartlar:

UDS 100 Degerleme Cercevesi

UDS 200 Isletmeler ve Isletmedeki Paylar

UDS 101 Isin Kapsami

UDS 210 Maddi Olmayan Duran Varliklar

UDS 102 Deger Esaslari —
Ekler: UDS-Tanimlanmis Deger Esaslari, Diger Deger Esaslari

UDS 220 Finansal Olmayan Yukumlulukler

UDS 103 Degerleme Yaklagimlari
Ekler: Degerleme Metodu

UDS 230 Stoklar

UDS 104 Veriler ve Girdiler
Ekler: Cevresel, Sosyal ve Yonetisim Hususlari

UDS 300 Tesis, Ekipman ve Altyap1

UDS 105 Degerleme Modelleri

UDS 400 Taginmaz Miulkiyet Haklar1

UDS 106 Belgelendirme ve Raporlama

UDS 410 Gelistirme Amach Miulkler

UDS 500 Finansal Araglar

Kaynak: Yazarin kendi ¢aligmasi (2025).

Turkiye’de 2017 yilinda yayimlanan Uluslararasi Degerleme Standartlari, bu tarihten itibaren yayimlanan

guncellemeleri icermemektedir. Bu baglamda calismada son surum dikkate alinmig, 2017 yilindan
itibaren yayimlanan, 2020, 2022 ve 2024 tarihlerinde yayimlanan UDS’lerin yapisindaki degisiklikler

Tablo 2’de sunulmustur.
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Tablo 2: Degisiklikler Tablosu

Uluslararasi Degerleme
Standartlarindaki Temel

oo er 1. 2020 Surumil 2022 Surumii 2024 Surumil
Degisiklikler
2017 Sturumi
Girig Giris Giris Onsoz
- Tanimlar Tanimlar Tanimlar
Onsoz - - -

Kavramsal Cergeve

Kavramsal Cerceve

Kavramsal Cergeve

UDS 100 Degerleme
Cercevesi

UDS 101 Isin Kapsami

UDS 101 Isin Kapsami

UDS 101 Isin Kapsami

UDS 101 Isin Kapsami

UDS 102 Sorusturmalar ve
Uyum

UDS 102 Sorusturmalar
ve Uyum

UDS 102 Sorusturmalar ve
Uyum

UDS 102 Deger Esaslar1

UDS 103 Raporlama

UDS 103 Raporlama

UDS 103 Raporlama

UDS 103 Degerleme
Yaklagimlari

UDS 104 Deger Esaslari

UDS 104 Deger Esaslari

UDS 104 Deger Esaslari

UDS 104 Veri ve
Girdiler

UDS 105 Degerleme
Yaklagimlari ve Yontemleri

UDS 105 Degerleme
Yaklagimlar1 ve
Yontemleri

UDS 105 Degerleme
Yaklagimlari ve Yontemleri

UDS 105 Degerleme
Modelleri

UDS106 Belgelendirme
ve Raporlama

UDS 200 Isletmeler ve

UDS 200 Isletmeler ve

UDS 200 Isletmeler ve

UDS 200 Isletmeler ve

Isletmedeki Paylar Isletmedeki Paylar Isletmedeki Paylar Isletmedeki Paylar
UDS 210 Maddi Olmayan | SPS 210 Maddi UDS 210 Maddi Olmayan | 9P 210 Maddi
Olmayan Duran Olmayan Duran
Duran Varliklar Duran Varliklar
Varliklar Varliklar
) UDS 220 Finansal UDS 220 Finansal UDS 220 Finansal
Olmayan Yukumlulukler | Olmayan Yukumlulukler Olmayan Yukumlulukler
- - UDS 230 Stoklar UDS 230 Stoklar
UDS 300 Tesis ve Ekipman | UDS 300 Tesis ve UDS 300 Tesis ve Ekipman | D05 300 Tesis,
Ekipman Ekipman ve Altyap1
UDS 400 Tasinmaz UDS 400 Taginmaz UDS 400 Tasinmaz UDS 400 Taginmaz
Mulkiyet Haklar: Mulkiyet Haklar: Mulkiyet Haklar: Muilkiyet Haklar
UDS 410 Geligtirme UDS 410 Gelistirme UDS 410 Gelistirme UDS 410 Gelistirme
Amagcli Gayrimenkul Amagli Gayrimenkul Amagli Gayrimenkul Amagli Gayrimenkul
UDS 500 Finansal Araclar XDS 200 Finansal UDS 500 Finansal Araclar UDS500 Finansal
raclar Araclar

Kaynak: Yazarin kendi ¢alismasi (2025).

Tablo 2’den de goriilecegi tizere 2017 yilindan itibaren UDS suriimlerindeki degisiklikler suireklilik arz
etmektedir. 2020 yilinda yayimlanan sirumde, UDS 220 Finansal Olmayan Yukumlualukler standardi
eklenmistir. 2022 surimunde ise UDS 230 Stoklar standardi eklenmistir. 2024 yilinda yayimlanan
surum incelendiginde ise genel standartlarda yapisal bazi degisiklikler yapilmistir. Genel standartlar
icinde UDS 101 Isin Kapsamt standardi harig, diger tum standartlarin isimlerinin degistigi, kavramsal
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cercevenin bir standart olarak dahil edildigi ve son olarak UDS 106 Belgelendirme ve Raporlama
standardinin eklendigi goriilmektedir.

3.3.2. UDS 210 Maddi olmayan varhklar

Ozellikle gelismis ulkelerde isletmelerin piyasa degeri ile defter degeri arasindaki farkin giderek
artmasi, maddi olmayan varliklarin aktiflestirilmesini onemli 6l¢uide etkilemektedir (Aboody ve Leyv,
1998). Ayrica aktiflestirilen maddi olmayan varliklarin haklar, serefiye, aragtirma ve gelistirme ve diger
tanimlanabilir maddi olmayan varliklar gibi kategorilere ayrilmasi, geleneksel bilango kalemlerinin
otesinde firma degerlemesi icin degerli bilgiler sunmakta (Godfrey ve Koh, 2001), ayn1 zamanda bir
sirketin degerine iligkin kapsamli bir bakis acis1 saglamaktadir (Wilson ve Stenson, 2008). Buna ek
olarak, arastirmalar maddi olmayan varliklarin surdurulebilir biuyiime oranlari ve firma degeri izerindeki
etkisini ortaya koymakta ve finansal analizde maddi olmayan varliklarin dikkate alinmasinin dnemini
vurgulamaktadir (Ocak ve Findik, 2019).

Sonug olarak firma degerinin ve finansal performansin belirlemesinde ¢ok onemli bir rol oynayan
maddi olmayan duran varliklarin degerlemesi, farkli yontemleri ve hususlar iceren oldukc¢a karmagik
bir surectir. Bu varliklarin ihtiyaca ve gercege uygun bir sekilde sunulmasi, igletmelerin piyasa degeri
uzerindeki etkisini anlamak, uygun degerleme esaslarii kullanmak ve sirketin gercek degerini anlamak
icin dnemlidir. Bu baglamda uluslararasi degerleme standartlari bu varliklarin dogru bir sekilde
degerlemesi ve sunulmasi i¢in belli kural ve kaideler olusturmustur.

3.3.2.1. Maddi olmayan varhklarm tanimi ve siniflandirilmasi

Genel Standartlarda yer alan kural ve kaideler, maddi olmayan duran varliklarin degerlemesinde ve
maddi olmayan duran varlik unsuru iceren degerlemelerde uygulanir. Bu baglamda UDS 210 Maddi
Olmayan Varliklar Standardi, maddi olmayan varliklarin (MOV) degerlemesinde gecerli olan ek
hukumleri icermektedir (IVS, 2024).

Genel standartlar (IVS, 2024, m. 20.01) maddi olmayan varliklari, ekonomik ozellikleriyle kendini
gosteren, fiziksel varligi olmamasina ragmen sahibine haklar ve ekonomik faydalar saglayan parasal
olmayan bir varlik olarak tanimlamaktadir. Standartlar bu varliklar1 bir¢ok farkli turtt bulunmasina
ragmen, asagida yer alan kategorilerde siniflandirmigtir:

(a) Pazarlama ile ilgili MOV; esas olarak urtinlerin veya hizmetlerin pazarlanmasinda veya tanitiminda
kullanilir. Ornekler arasinda ticari markalar, ticari unvanlar ve internet alan adlar1 yer almaktadir.

(b) Musterilerle ilgili MOV; musteri listeleri, birikmis isler, musteri sozlesmeleri ve sozlesmeye bagh
olan veya olmayan misteri iligkilerini icerir.

(c) Sanata iliskin MOV; oyunlar, kitaplar, filmler ve muizik gibi sanatsal eserlerden yararlanma hakkindan
ve sozlesmeye bagli olmayan telif haklarindan kaynaklanmaktadir.

(d) Sozlesmeyle ilgili MOV, sozlesmeye dayali anlagmalardan dogan haklarin degerini temsil eder.
Ornekler arasinda lisans ve telif sozlesmeleri, hizmet veya tedarik sozlesmeleri, kira sozlesmeleri,
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izinler, yayim haklari, hizmet sozlesmeleri, is sozlesmeleri ve rekabet etmeme sozlesmeleri ve dogal
kaynak haklar1 yer almaktadir.

(e) Teknolojiyle ilgili MOV, patentli teknolojiyi, patentsiz teknolojiyi, veri tabanlarini, formilleri,
tasarimlari, yazilimi, siiregleri veya tarifleri kullanmaya iligkin sozlesmeye bagl veya sozlesme digi
haklardan kaynaklanir.

Bir maddi olmayan varlik yukarida yer alan kategorilerden birinde veya birkacinda yer alabilir. Ornegin
marka degeri yukaridaki kategorilerin bir birlesimi olarak belirlenebilir.

Bir isletmeden, isletmedeki paydan veya baska bir varlikta ayri olarak muhasebelestirilmemis bir
varlik grubunun kullanimindan kaynaklanan gelecekteki her turli ekonomik fayda olarak tanimlanan
serefiye, genel olarak, bir igletmenin degerinden, tanimlanabilir tim maddi, maddi olmayan ve parasal
varliklarin, fiili veya sarta bagh yukumluluklere gore duzeltilmis degerlerinin dusiilmesinden sonra kalan
tutar olarak ol¢ulur. Bu tutar, diger maddi ve maddi olmayan varliklarin muhasebelestirilmesine bagl
oldugundan, farkli kullanim amaglaria gore hesaplandiginda degeri farkli olabilir. Ornegin, muhasebe
standartlari uyarinca bir isletme birlesmesinde, bir maddi olmayan varlik yalnizca asagidaki durumlarda
muhasebelestirilir (IVS, 2024, m. 20.07-20.09):

(a) Ayrilabilir olmas1 yani isletmeden ayrilabilir veya bolunebilir olmasi ve isletmenin bunu yapma
niyetinde olup olmadigina bakilmaksizin, tek bagina veya ilgili bir sozlesme, tanimlanabilir varlik veya
borg ile satilabilir, devredilebilir, lisanslanabilir, kiralanabilir veya takas edilebilir olmasi veya

(b) Devredilebilir veya isletmeden ayrilabilir olup olmadigina bakilmaksizin, sozlesmeden dogan veya
diger yasal haklardan ya da diger hak ve yukumluluiklerden kaynaklanmasi olarak ifade edilmistir.

Ozet olarak, belli bir ama¢ dogrultusunda maddi olmayan duran varliklarin ayrilabilir ya da bir
sozlesmeden kaynakli veya yasal bir hak olmas1 durumunda ayrica muhasebelestirilmesi gerekir.

3.3.2.2. Maddi olmayan varliklarin degerlemesi ve degerleme yaklasimlari

Maddi olmayan varliklarin degerlemesinde UDS 102 Deger Esaslarinda agiklanan esaslara iliskin en
uygun degerleme esasi secilmelidir. Fakat bu varliklarin degerlemesi genellikle UDS disindaki kuruluslar
tarafindan tanimlanan deger esaslar1 kullanilarak yapilir. Degerlemeyi gerceklestiren kisi degerleme
tarihinde gecerli olan deger esaslarina iliskin mevzuati, diizenlemeleri, ictihatlart ve diger yorumlayici
kurallar1 anlamali ve bunlara uymalidir (IVS, 2024, m. 30.01).

Varlik ve yukumluluklerin degerlemesinde kullanilan yaklagimlara UDS 104 Degerleme Yaklagimlari
bolumiinde yer verilmistir. Bu baglamda bu yaklagimlarin ¢alismanin konusu olan maddi olmayan
varliklarla ilgili olan 6zellikli konularina asagida deginilmistir.

Piyasa yaklasiminda, bir maddi olmayan varligin degeri, ayni veya benzer varliklara iliskin piyasa
faaliyetleri referans alinarak belirlenir. Bu yaklagimin belirlenmesinde degerlemeyi yapan kisinin, UDS
103 Degerleme Yaklagimlarinda belirtilen hususlar1 dikkate alarak bir secim yapmasi gerekir. Maddi
olmayan varliklarin degerlemesinde, asagidaki kriterlerin her ikisinin de karsilanmasi durumunda,
degerleme yaklagimi olarak piyasa yaklagiminin tercih edilmesi zorunludur. So6zkonusu sartlar (IVS,
2024, m. 50.01-50.08):
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(a) Degerleme tarihinde veya degerleme tarihine yakin bir zamanda, ayn1 veya benzer maddi olmayan
duran varliklari iceren, piyasa kosullarina uygun islemlere iligskin bilginin mevcut olmasi ve

(b) Degerlemeyi gerceklestirenin, degerleme konusu maddi olmayan varlik ile islemlerde yer alanlar
arasindaki tum onemli farkliliklara gore duzeltme yapmasina olanak saglayacak yeterli bilginin mevcut
olmasidir.

Gelir yaklasiminda (IVS, 2024, m. 60.01-60.05), bir maddi olmayan varligin degeri belirlenirken, bu
varligin ekonomik dmrii boyunca elde edecegi gelirin, nakit akiglarinin veya maliyet tasarruflarinin
bugiinki1 degeri dikkate alinir. Degerlemeyi yapan kisinin, UDS 103 Degerleme Yaklasimlarindaki gelir
yaklagimina iligkin hususlara dikkat etmesi gerekir.

Maddi olmayan varliga iligkin gelirleri diger maddi ve maddi olmayan varliklara iligkin gelirlerden
ayirmak zor olabilir. Bu baglamda gelir yaklagimi kapsamindaki yontemlerin ¢ogu, degerleme konusu
maddi olmayan varliga iliskin ekonomik gelirleri diger gelirlerden ayurir.

Gelir yaklasimu tercih edilirken ilgili standartta detayli bir sekilde yer verilen alt1 farkli yontemden biri
secilerek maddi olmayan varligin degeri belirlenir.

Maliyet yaklasiminda ise (IVS, 2024, m. 70.01-70.03), bir maddi olmayan varligin degeri, benzer
bir varligin veya benzer hizmet potansiyeli veya fayda saglayan bir varligin yenileme maliyetine gore
belirlenir. Degerlemeyi yapan kisinin, UDS 103 Degerleme Yaklasimlarindaki maliyet yaklagimina
iligkin hususlara dikkat etmesi gerekir

Son olarak bagka bir yaklagim tatmin edici bir sekilde uygulanamadigi durumlarda maliyet yaklagimi
kullanilmalidir. Bu yaklagim kullanilirken, yenileme maliyeti ve yeniden tiretim maliyeti yontemlerinden
biri tercihe bagl olarak kullanilir.

4. MUHASEBE STANDARTLARI ACISINDAN MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurulu (IASB), finansal raporlamada tutarlilik ve seffafligin
saglanmasi amaciyla kiiresel duzeyde maddi olmayan duran varliklarin muhasebelestirilmesi,
raporlanmasi ve degerlemesine yonelik kriterler olusturmustur (Ocak ve Findik, 2019). Farkli ulkelerdeki
yerel duzenlemelerdeki farkliliklara ragmen, IASB’nin standartlari, mali tablolardaki maddi olmayan
duran varliklarin ele alinmasi i¢in de standartlagtirilmig bir cergeve sunmaktadir.

4.1. UMS 38 Maddi olmayan duran varliklar standardinin amaci ve kapsami

Bazi sirketlerin bilancolarinda maddi olmayan duran varlik kalemi bulunmamaktadir. Fakat Microsoft,
Google, Unix, HP gibi bazi teknolojik sirketlerin finansal tablolarinda bu hesap kaleminin kullanimi
ve siklig1r onemli oranda artmaktadir (Orten, Kaval ve Karapinar, 2014). Bu durumun, ozellikle son
yillarda artan teknolojik gelismelere bagli olarak degistigi ifade edilebilir. Mevcudiyetleri ve tutarlari
ciddi manada artan maddi olmayan duran varliklarin muhasebelestirilmesi ve degerlemesi daha da fazla
onem arz etmeye baslamaktadir.
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UMS 38’in Turkce ¢evirisi olan TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklara Iligkin Muhasebe Standardi
maddi olmayan duran varliklarin (MODV) muhasebelestirilmesi ve raporlanmasinda buyuk onem
tasimaktadir. TMS 38, maddi olmayan duran varliklart “Fiziksel niteligi olmayan tamimlanabilir
parasal olmayan varlik” olarak tanimlamistir (UMS 38, paragraf 8). Standart, MODV ler kapsamina
nelerin girecegini, bunlarin ne zaman ve hangi deger ile bilancoya alinacagini, aktife alindiktan
sonraki donemlerde degerlemenin nasil yapilacagini ve dipnotlarda nelerin agiklanacagini belirtir.
Bu kapsamda UMS 38, bagka bir standartta degerlendirilen maddi olmayan duran varliklar, finansal
varliklar, UFRS 6 Maden Kaynaklarinin Arastirilmasi ve Degerlendirilmesi kapsamindaki arastirma
ve degerlendirme varliklarinin muhasebelestirilmesi ve dlciimui ve maden, petrol vb. yenilenemeyen
kaynaklarin gelistirilmesi ve cikarilmasina iligkin harcamalar disindaki tim maddi olmayan duran
varliklara uygulanir (UMS 38, paragraf 2).

4.2. Maddi Olmayan Duran Varhklarin Aktiflestirilmesi

Ilk muhasebelestirilme aninda maliyet bedeli tizerinden ol¢ulen maddi olmayan duran varliklarin,
finansal tablolara alinirken iki temel sarti1 saglamasi beklenir (UMS 38, paragraf 18):

(a) Gelecekte isletmeye ekonomik fayda saglamasi,
(b) Maliyetinin guivenilir bir sekilde belli olmasi

Kavramsal ¢cercevede yer alan bir varligin muhasebelestirilmesindeki genel sartlar, maddi olmayan duran
varligin aktiflestirilmesi icin yeterli degildir. Standart, bu varliklarin finansal tablolara alinmasinda 6zel
sartlara yer vermistir. Bu sartlar belirlenebilirlik, kontrol ve gelecekte ekonomik yarar saglamadir (UMS
38, paragraf 11-16).

Belirlenebilirlik, maddi olmayan duran varligin (MODYV) serefiyeden ayr1 olarak belirlenebilmesini
gerektirir. Ayr1 olarak belirlenebilmesi i¢in varligin ayrilabilir olmasi veya sozlesmeden ya da yasal
haklardan kaynaklanmasi gerekir.

Varligin ayrilabilir olmasi, isletmeden ayrilabilme ya da bolunebilme 6zelligine sahip olmasidir. Yani
isletmenin niyetine bakilmaksizin ilgili sozlesme kapsaminda, satilabilen, devredilebilen, lisans altina
almabilen, kiralanabilen veya takas edilebilen varlik, maddi olmayan duran varliktir.

Buna ek olarak, ilgili haklarin isletmeden ya da diger haklar ve yukumluluklerden ayrilabilmesi
veya devredilebilmesine bakilmaksizin, sozlesmede yer alan haklardan ya da diger yasal haklardan
kaynaklanmasidir.

Kontrol ise varligin, gelecekte ekonomik faydayi kullanabilme ve bu faydaya erisimi kisitlama guctine
sahip olmas1 durumunda, varlig1 kontrol edebilir. Bu kapasite yasal bir hak olarak ifade edilebilir, ancak
kontrol icin yasal haklar zorunlu bir kosul degildir, cinki1 gelecekteki ekonomik faydalar bagka sekilde
de kontrol edebilmesidir.

Ayrica gelecekte bir fayda saglayacag (ekonomik yarar) beklentisinin olmasi sarttir. Bu yararlar,
urin ve hizmet satisindan saglanan geliri, maliyet tasarruflarin1 ya da isletme tarafindan varliklarin
kullanimindan kaynaklanan diger yararlari igerebilir.
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Bu baglamda yukarida yer alan sartlari tasiyan fiziksel niteligi olmayan varliklar MODV olarak
aktiflestirilir. Fakat bir maddi olmayan duran varligin satin alinmasi veya uretilmesi durumunda
yukaridaki sartlari tagimayan varliklar icin yapilan harcamalar donem gideri olarak finansal tablolara
yansitilir (Karapinar, Zaif, Bayirli, Altay ve Torun, 2012)

4.3. Maddi olmayan duran varliklarin muhasebelestirilmesi ve olciillmesi

Bir varligin MODV olarak finansal tablolara yansitilmasi icin asagida belirtilen unsurlar1 tagimasi
gerekir (UMS 38, paragraf 18):

(a) MODV tanimini (belirlenebilir, kontrol ve gelecekte ekonomik fayda) ve (b) muhasebelestirme
kriterlerini (maliyetinin guvenilir bir sekilde belirlenmesi ve ekonomik fayda) saglamasi gerekir.

Standart MODV’leri isletme disindan elde edilen ve isletme i¢inde gelistirilen maddi olmayan duran
varlik olarak iki kategoride siniflandirmistir. Kendi i¢inde siniflandirilan bu varliklarin her biri i¢i ayri
muhasebelestirme kriterlerini aciklamisgtir.

4.3.1. Isletme disindan elde edilen MODYV’lerin muhasebelestirilmesi

UMS 38, igletme digindan elde edilen maddi olmayan duran varliklari, digsaridan ayri olarak elde etme,
isletme birlesmesinin bir parcasi olarak elde etme, devlet tegviki yoluyla elde etme ve varliklarin takasi
yoluyla elde etme olarak dort farkli sekilde siniflandirmustir.

4.3.1.1. Disaridan ayri olarak elde etme

Disaridan ayr olarak elde edilen maddi olmayan duran varliklarin maliyeti asagidakilerden olusur
(UMS 38, paragraf 27):

(a) Ilgili vergiler dahil, ticari iskontolar ve indirimler dusuldukten sonraki satin alma fiyati,
(b) Varligin kullanima hazir hale getirilmesi ile dogrudan iligkilendirilebilecek harcamalar.

Standart, kullanima hazir hale gelmesi i¢in dogrudan iliskilendirilen ve iliskilendirilemeyen harcama
orneklerine yer vermistir. Buna ek olarak, maddi olmayan duran varliklarin elde edilmesinde,
aktiflestirilen tutar ile 6deme arasinda gecikmeye binaen olusan olumsuz bir fark olmasi durumunda,
odenen farki kredi donemi boyunca faiz gideri olarak muhasebelestirilir (UMS 38, paragraf 32).

4.3.1.2. Isletme birlesmesinin bir parcasi olarak elde etme

MODV’ler digaridan ayr1 olarak satin aliabilecegi gibi, isletme birlesmesinin bir sonucu olarak da
edinilmis olabilir. Bu sekilde elde edilen maddi olmayan duran varligin elde etme maliyeti, elde edilme
tarihindeki gercege uygun degeri olmaktadir (UMS 38, paragraf 33).

4.3.1.3. Devlet tesviki yoluyla elde etme

Havaalani inis hakki, radyo ve televizyon istasyonu isletme lisanst gibi maddi olmayan duran varliklar
devlet tegviki yoluyla ucretsiz olarak veya cok dusiik bir bedelle elde edilmis olabilir. Isletmeler bu
sekilde elde ettikleri maddi olmayan duran varliklar1 gercege uygun degerinden muhasebelestirmeyi
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secebilir veya elde etme maliyetine, kullanima hazir hale getirilinceye kadar yapilacak harcamalar ilave
ederek muhasebelestirebilir (UMS 38, paragraf 44).

4.3.1.4. Varliklarin takasi yoluyla elde etme

Bir MODYV isletmeler arasinda yapilan takas araciligiyla da elde edilebilir. Takas yoluyla edinilen
varligin maliyeti asagidaki gibidir (UMS 38, paragraf 45);

(a) Takas iglemi ticari iglem niteliginden yoksun olmadik¢a veya

(b) Elde edilen veya vazgecilen varligin gercege uygun degerinin giivenilir bir sekilde olgulmesi
mumkun oldukga, ger¢ege uygun degerinden dlculur

4.3.2. Isletme icinde gelistirilen MODYV’lerin muhasebelestirilmesi

Isletme i¢inde gelistirilen maddi olmayan duran varligin muhasebelestirilebilmesi icin gerekli kriterleri
saglayip saglamadiginin degerlendirilmesinde, ilgili varligin olusumu aragtirma ve gelistirme safhasina
ayrilir. Maddi olmayan duran varligin gelisimi esnasinda, projeye iliskin harcamalarin aragtirma
safhasinda mi, gelistirme safhasinda mi oldugunun ayirt edilmemesi durumunda, yapilan harcama
aragtirma safthasinda yapilmig gibi dikkate alinir (UMS 38, paragraf 54-55).

Arastirma safhasinda yapilan harcamalar MODV olarak muhasebelestirilemez. Yapilan harcamalar
donem gideri olarak kabul edilir. Arastirma safhasina 6rnek olarak asagidakiler gosterilebilir (UMS 38,
paragraf 56):

a. Yeni bir bilginin elde edilmesini amaclayan faaliyetler,

b. Arastirma bulgular1 ve diger bilgilerin uygulanmasina yonelik olarak degerlendirme ve nihai se¢im
aragtirmast,

Gelistirme safthasinda yapilan harcamalarin MODV olarak muhasebelestirilebilmesi i¢in ise asagidaki
sartlarin timuni tagimasi gerekir.

(a) Bir MODV ’nin teknik olarak kullanima veya satisa hazir hale gelmesinin miimkiin olmasi,
(b) Isletmenin bu varlig1 satma veya tamamlama niyetinin olmast,

(c¢) Varligin kullaniminin veya satiginin imkan dahilinde olmasi,

(d) Varligin gelecekte ekonomik faydayi nasil saglayacaginin belirli olmast,

(e) Gelistirme safhasindaki varligin tamamlanmasi icin gerekli altyapiya sahip olunmast,

(f) Gelistirme siirecinde yapilan harcamalarin gitvenilir bir sekilde 6l¢tilmesi.Bu baglamda sartlarin tumi
saglanmas1 durumunda yapilan harcamalar, maddi olmayan duran varlik olarak muhasebelestirilebilir.

Buna ek olarak UMS 38 baz1 varliklarin MODYV olarak gosterilmesine izin vermemektedir. Birinci olarak
serefiyenin, maliyetinin gitvenilir bir sekilde dlctilemedigi, isletme tarafindan kontrol edilen tanimlanabilir
bir kaynak olmadig1 gerekgesiyle varlik olarak muhasebelestirilmesine izin verilmemektedir. MODV
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olarak gosterilmeyen agsagidaki bazi harcamalar donem gideri olarak muhasebelestirilir (UMS 38,
paragraf 69):

- Standart uyarinca bir maddi duran varlik kaleminin maliyetine dahil edilmis olmadikga, faaliyete
baglanmasina iligkin harcamalar (baglangi¢ maliyetleri gibi),

- Reklam ve promosyon harcamalari, ileride saglayacagi fayda belirsiz oldugu i¢in,

- Kurulus ve orgutlenme giderleri: Harcama sonucunda igletmenin eline somut bir varlik
gecmemektedir. Ne dlcuide fayda saglayacagi da belli degildir,

- Egitim Harcamalari: Yapilan egitim harcamalari sonucunda, calisanin saglayacagi fayda belli
degildir. Ayrica, igletmenin tam olarak kontrolinde oldugu da soylenemez.

4.3.3. Muhasebelestirilme sonrasi 6lcme

MODV’lerin izleyen donemlerde degerlemesi i¢in maliyet yontemi ve yeniden degerleme yontemi olarak
iki farkli yontem onerilmektedir. Isletmeler bu yontemlerden herhangi birini tercih edip uygulayabilirler,
Fakat yeniden degerleme yontemi tercih edilmesi durumunda, aktif bir piyasasi bulunmasi s6z konusu
olmadig surece, yeniden degerleme modeli uygulamaya karar verilen maddi olmayan duran varligin
bulundugu tim maddi olmayan duran varliklara da yeniden degerleme yonteminin uygulanmasi gerekir
(UMS 38, paragraf 72). Bu yontemler asagida kisaca aciklanmustir.

4.3.3.1. Maliyet yontemi

Isletmeler maddi olmayan duran varligin net defter degerini belirlerken, varligin yararli dmrunun siirl
mi yoksa sinirsiz mi oldugunu degerlendirmek zorundadir. Sinirli mre sahip varliklar icin ayrica siirenin
de belirlenmesi gerekir. Ongorulebilir gelecekte MODV den net nakit girisi beklenmemesi durumunda,
bu varligin sinirsiz dmre sahip oldugu kabul edilir (UMS 38, paragraf 88).

Sinirli dmre sahip bir maddi olmayan duran varligin maliyet yontemi kullanilarak bulunan degeri Tablo
3’te gosterilmigtir. Tablo incelendiginde goriilmektedir ki, yararli ®mre sahip maddi olmayan duran
varlik itfaya tabidir.

Tablo 3: Smrh 6mre sahip MODV’lerin maliyet yontemine gore degeri

Simurh yararh 6mre sahip maddi olmayan duran varhklar

Maliyet Bedeli XX

Birikmig Amortisman (xx)

Birikmis Deger Duguklugu Zarari (xx)
Net Defter Degeri XX

Kaynak: Yazarin kendi ¢aligmasi (2025).

Sinirsiz bir dmre sahip maddi olmayan duran varlik muhasebelestirilirken itfaya tabi olmaz (UMS 38,
paragraf 89). Tablo 4’den de gorilecegi izere, maliyet bedelinden sadece deger dusuklugu ¢ikarildiktan
sonra maddi olmayan duran varligin degeri elde edilir.
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Tablo 4: Simirsiz 6mre sahip MODV’lerin maliyet yontemine gore degeri

Smursiz yararh 6mre sahip maddi olmayan duran varhklar:

Maliyet Bedeli XX
Birikmis Deger Duguklugu Zarari (xx)
Net Defter Degeri XX

Kaynak: Yazarin kendi ¢aligmasi (2025).

Siirl ve sinirsiz dmre sahip olan varliklarin degerlemesinde kullanilan maliyet yontemi, genellikle
asagida yer verilen yeniden degerleme yontemine gore varligin degerlemesinde daha kolay olcum
sagladig1 i¢in tercih edilmektedir.

4.3.3.2. Yeniden degerleme yontemi

Bir MODV ilk muhasebelestirildikten sonra, yeniden degerleme modeli izerinden de degerlenebilir.
Yeniden degerleme tarihinde, aktif piyasadan elde edilen gercege uygun degerinden, birikmis itfa ve
deger dusuklugu zararlarinin tamami dugsuldikten sonra hesaplanan tutar varligin net defter degeri
olarak belirlenir.

Maliyet yonteminde oldugu gibi, yeniden degerleme yonteminde de maddi olmayan duran varligin
sinirlt ve sinirsiz olmasina gore defter degeri belirlenir. Tablo 5°ten goriilecegi tizere, sinirli Omre sahip
maddi olmayan duran varligin defter degeri belirlenirken kullanilan yontem agiklanmustir.

Tablo 5: Simirli Omre Sahip MODV’lerin Yeniden Degerleme Yontemine gore Degeri

Simirh yararh 6mre sahip maddi olmayan duran varhklar:

Gergcege Uygun Deger XX

Birikmig Amortisman (xx)

Birikmis Deger Duguklugu Zarari (xx)
Net Defter Degeri XX

Kaynak: Yazarin kendi ¢aligmasi (2025).

Sinirsiz dmre sahip maddi olmayan duran varliklarda, yeniden degerleme modeli Tablo 6’da gosterilmistir.
Tablodan da goruilecegi uizere, sinirsiz Oomre sahip maddi olmayan duran varliklar itfaya tabi olmaz.

Tablo 6: Simirsiz Omre Sahip MODV’lerin Yeniden Degerleme Yontemine gore Degeri

Smursiz yararh 6mre sahip maddi olmayan duran varhklar:

Gercege Uygun Deger XX
Birikmis Deger Duguklugu Zarar1 (xx)
Net Defter Degeri XX

Kaynak: Yazarin kendi ¢aligmasi (2025).
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MODV’ler degerlenmesinde iki farkli yontemden biri tercih edilerek degeri ortaya konmaya caligilir.
Bu baglamda, Sekil 2’de maddi olmayan duran varliklarin muhasebelestirilmesine iliskin 6zet bir tablo

sunulmugtur.

Ik Muhasebelestirme
Disaridan Satin Isletme s Isletme Icinde
Alma Birlesmesi oGl Loyl LiLelLs Gelistirme
¢ Elde Etme * Gergcege Uygun  * Gercege Uygun © Gergcege Uygun  ° Gelistirme
Deger Deger veya Deger / Net Giderleri

Nominal Deger Defter Degeri

Izleyen Donemlerde Degerleme

Maliyet Modeli Yeniden Degerleme Modeli
* Maliyet Bedeli * Maliyet Bedeli

e Itfa e Itfa

* Deger Dusuklugu Zarari * Deger Dusuklugu Zarari

Sekil 2. Maddi olmayan duran varliklarin muhasebelestirilmesi (Ozerhan ve Yanik, 2012)

Genel olarak UMS 38 maddi olmayan duran varliklarin muhasebelestirilmesi i¢in temel bir cergceve
gorevi gorerek bu varliklarin uygun sekilde muhasebelestirilmesini, dlciilmesini ve mali tablolarda
aciklanmasini saglar. Bu standartlar, maddi olmayan duran varliklara iliskin mali raporlama
uygulamalarinin seffafligini, karsilagtirilabilirligini ve guvenilirligini artirmaya katkida bulunur ve
boylece cesitli paydaslarin bilingli kararlar almasina fayda saglar.

5. MODV’LERIN ULUSLARARASI DEGERLEME VE ULUSLARARASI MUHASEBE/
FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI ACISINDAN KARSILASTIRILMASI

UDS’ler ve UMS/UFRS’lerde yer verilen maddi olmayan duran varliklarin muhasebelestirilmesi ve
degerlemesi bir isletmenin gercek degerinin ve finansal durumunun belirlenmesinde dnemli bir rol
oynamaktadir. Bu baglamda MODV’ler degerleme agisindan iki farkli standartin ozellikleri Sekil 3’°te
sunulmustur.
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UMS / UFRS UDS
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar: Uluslarasi Degerleme Standartlar:

Standart Koyucu Kurulus: Standart Koyucu Kurulus:
TIACS (Uluslaras1 Muhasebe Standartlari IVSC (Uluslaras1 Degerleme Standartlari

Komitesi) Komitesi)

Kullanicilar : Kullanicilar:
Finansal Raporlar1 Hazirlayanlar Degerleme Uzmanlari
Uyum Saglayanlar: Uyum Saglayanlar:
Muhasebeciler Degerleme Uzmanlari

Raporlama:
Degerleme Raporu

Raporlama:
Finansal Tablolar

Sekil 3. UDS ve UMS/UFRS arasindaki farklar (Dunckley, 2000)

Sekil 3’te UDS ve UMS/UFRS arasindaki genel farklar ortaya konulmustur. Sekil incelendiginde,
standartlari olusturan ve gelistiren komitenin farkli, her iki standardin da kendine ait bir yapisinin ve
degerleme yapmak icin standartlari kullanan kisilerin farkli oldugu goriilmektedir. Ayni zamanda UDS
ve UMS/UEFRS ile elde edilen finansal bilgilerin kullanicilari ve raporlanmasi da farklidir.

Ikinci olarak, degerleme standartlart maddi olmayan varlik (MOV) ifadesini kullanirken UMS 38 ve diger
muhasebe standartlarinda maddi olmayan duran varlik (MODYV) ifadesi kullanilmaktadir. Bu varliklarin
tamimlar1 incelendiginde benzerlikler oldugu gorulmektedir. Degerleme standartlart maddi olmayan
varliklar1 “ekonomik ozellikleriyle kendini gosteren, fiziksel varligi olmamasina ragmen sahibine haklar
ve ekonomik faydalar saglayan parasal olmayan bir varlik” olarak tanimlarken, muhasebe standartlari
“fiziksel niteligi olmayan tamimlanabilir parasal olmayan varlik” olarak tanimlamaktadir. UMS 38’de
degerleme standartlarindan farkli olarak MODV’larin tanimlanabilir olmasina vurgu yapmaktadir.

Uctinct olarak, degerleme standartlar1 MOV’ leri pazarlama ile ilgili, musterilerle ilgili, sanata iligkin,
sozlesmeyle ilgili, teknolojiyle ilgili olmak uizere bes farkli siniflandirmaya tabi tutmugtur. Muhasebe
standartlarinda ise MODV’ler i¢in bu tur bir siniflandirma gortilmemektedir.

Dorduncii olarak, degerleme yaklasimi olarak degerleme standartlar1 piyasa yaklagimi, gelir yaklagimi,
maliyet yaklagimindan birini kullanirken, muhasebe standartlari tarihi maliyet ve cari deger yaklagimini
tercih etmektedir. Degerleme standartlar1 bu yaklagimlar i¢inden, piyasa yaklagiminin tercih edilmesini
onerirken, muhasebe standartlar1 da cari degeri oncelemektedir. Bu baglamda elde edilen degerin
gercege uygun bir sekilde sunulmasi her iki standartta da amaglanmaktadir.

Besinci olarak, degerleme standartlar1 degerleme esasi olarak piyasa degeri, piyasa kirasi, adil deger,
yatirim degeri, sinerjik deger ve tasfiye degerini kullanmaktadir. Muhasebe standartlarinda ise tarihi
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maliyet, gercege uygun deger, kullanim degeri ve ifa degeri ve cari maliyet esaslarindan birini tercih
etmektedir. Degerleme esaslari dikkate alindiginda, degerleme standartlarinda daha fazla deger esasinin
ve daha detayli bir sonug elde etmeye yonelik bir amacin oldugu gortilmektedir. Degerleme standartlari
sadece musterinin talepleri dogrultusunda veya bir zorunluluktan kaynakli degerleme yaptigindan,
daha az ve 0z bir kitleye degerleme raporunu sunmaktadir. Dolayistyla daha detayli sonuclarin elde
edilmesi muhtemeldir. Ayrica, muhasebe standartlart maliyet yontemi ve yeniden degerleme yontemi
olarak iki farkli yontemi tercih etmektedir. Degerleme standartlarinda ise piyasa yaklasimi, gelir
yaklagimi, maliyet yaklasimi gibi farkli degerleme modelleri goriilmektedir. Daha once de belirtildigi
uzere degerleme standartlari, degerleme siirecine ve yontemlerine daha genis bir bakis acist sunarken,
muhasebe ve finansal raporlama standartlari muhasebelestirme ve raporlama odaklidir. Bu baglamda
degerleme standartlarinda karmagik modeller goriilmektedir.

Altinct olarak, muhasebe standartlar1 ilk dl¢im aninda maliyet yaklagimini tercih ederken, izleyen
donemlerde ise maliyet yontemi ve yeniden degerleme yontemlerinden birini tercih ederek, ilerleyen
surecte varliklarin degerini, itfa payini ve deger dusuklugunii takip etmektedir. Degerleme standartlarinda
ise degerleme tarihi itibari ile maddi olmayan duran varligin degerine odaklanilmaktadir. Pazar
yaklagiminin daha ¢ok tercih edildigi degerleme standartlarinda, degerleme anindaki maddi olmayan
duran varligin degeri onemlidir. Muhasebe standartlarinda ise degerleme sureci suireklilik arz etmektedir.

Son olarak ise UDS maddi olmayan varliklarin, UMS/UFRS ile maddi olamayan duran varliklarin
degerlemesinde ve muhasebelestirilmesinde farkli yaklagimlar ve yontemler sunar. UDS daha ¢ok
piyasa degeri ve ekonomik degerleme izerine odaklanirken, UMS/UFRS, muhasebelestirme ve finansal
raporlama sureclerini dizenler. Her iki standart da bu varliklarin gercege ve ihtiyaca uygun bir sekilde
sunulmasini amaclar.

Ozet olarak bu calisma, maddi olmayan varliklarin Uluslararasi Degerleme Standartlari ve maddi
olmayan duran varliklarin Uluslararast Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (Turkge cevirisi
oldugu icin ayn1 zamanda TMS/TFRS) acisindan karsilastirilmasi, muhasebe uygulamalari, degerleme
yontemleri ve bu varliklarin muhasebelegtirilmesi arasindaki karmagik iligkiyi ortaya koymaktadir.

6. SONUC

Fiziksel niteligi olmayan maddi olmayan varliklar, sermaye piyasalarinda igletmelerin degerlemesinde
oldukca dnemli hale gelmeye baslamistir. Firmalarin degerinin belirlenmesinde kritik bir etken olarak
goriilen bu varliklar, sirketlerin rekabet avantaji saglamasinda, uzun vadeli finansal bagarisinda ve bi-
yumesinde onemli katkilar saglamaktadir. Buna ek olarak bu varliklarin ilk muhasebelestirilmesi ve
izleyen donemlerde degerlemesi, isletmelerin kurumsal basariy1 elde etmesinde de gereklidir. O nedenle
bu varliklarin gercege uygun ve ihtiyaca uygun bir sekilde finansal tablolarda sunulmasi finansal bilgi
kullanicilart i¢in hayati ®neme sahiptir.

Bu caligmada, igletmelerin surdurtilebilir rekabet avantaji saglamasinda ve igletmelerin degerinin ortaya
konmasinda onemli olan maddi olmayan varliklarin (MOV) degerlenmesinde kullanilan ilgili Ulusla-
rarast Degerleme Standartlar1 ve Uluslararas1 Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (dolayisiyla
Turkiye Muhasebe Standartlari) aciklanmis, bu iki standart arasindaki degerleme agisindan benzerlikler
ve farkliliklar ortaya konmustur.
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Calismadan elde edilen bulgular incelendiginde, degerleme standartlar1 ve muhasebe standartlar arasin-
daki benzerlikler ve farkliliklar asagidaki sekilde ozetlenebilir:

- Standartlar1 yayimlayan kuruluslarin, yapisinin, raporu kullanan kisilerin ve raporlama turlerinin
farkli oldugu tespit edilmistir.

- Bu varliklarin taniminda onemli dl¢uide benzerlik oldugu goruilmekte, ancak UDS’lerde maddi ol-
mayan varlik (MOV) ifadesi kullanilirken, muhasebe standartlarinda maddi olmayan duran varlik
(MODV) ifadesi gecmektedir.

- Standartlar arasinda bu varliklarin siniflandirilmasi da farklilagmaktadir. UDS’ler mugteri portfoyu
gibi finansal olmayan bilgileri maddi olmayan varlik olarak kabul ederken, muhasebe standartlari
sadece varlik olabilme kriterlerini karsilayip karsilamamasina bagli olarak MODV’lere odaklanmus-
tir.

- Degerleme standartlar degerleme yaklasiminda; piyasa, gelir ve maliyet yaklasimlarini kullanirken,
muhasebe standartlart maliyet modeli ve gercege uygun deger modeli yaklagimini tercih etmektedir.
Degerleme standartlari bu yaklagimlar i¢inden piyasa yaklagiminin kullanilmasini 6nerirken, muha-
sebe standartlari da cari degeri oncelemektedir. Bu acidan, her iki standartta gercege uygun degerin
elde edilmesini amaglamaktadir.

- Degerleme standartlari, degerleme esaslarini piyasa degeri, piyasa kirasi, adil deger, yatirim degeri,
sinerjik deger ve tasfiye olarak siniflandirmaktadir. Muhasebe standartlarinda ise tarihi maliyet, ger-
cege uygun deger, kullanim degeri ve ifa degeri ve cari maliyet olarak siniflandirilmasgtir.

- Degerleme standartlart MOV lerin degerini, degerleme tarihi itibari ile ortaya koymaktadir. Mu-
hasebe standartlar1 ise MODV’lerin ilk muhasebelestirme aninda maliyet yaklasimini kullanirken,
izleyen donemlerde maliyet modeli ve yeniden degerleme modelinden birini tercih edilerek, varligin
degerini, itfa payim ve deger dusuklugunii surekli olarak takip etmektedir.

- Degerleme standartlar1 daha cok piyasa degeri ve ekonomik degerleme tizerine odaklanirken, UMS/
UFRS (dolayisiyla TMS/TFRS), muhasebelestirme ve finansal raporlama stireglerini diizenler. Her
iki standartta bu varliklarin gergege ve ihtiyaca uygun bir sekilde sunulmasi amaclanmaisgtir.

Son olarak ozetle ifade edilecek olursa maddi olmayan (duran) varliklarin bu iki standardin baglaminda
karsilagtirilmasi, muhasebe uygulamalari, degerleme metodolojileri ve bu varliklarin muhasebelestiril-
mesi arasindaki karmagik iligkiyi ortaya koymaktadir. Bu standartlarin benimsenmesi, s6z konusu var-
liklarin raporlanmasinda ve degerleme iliskisinin iyilestirilmesine yol acarak uygulayan isletmeler icin
bu varliklarin degerinin belirlenmesinde kolaylik saglayacaktir. Ayrica gelecekteki caligsmalara oneri
olarak, maddi olmayan duran varliklarin degerlemesine iligkin uluslararasi standartlarin uygulanmasina
esnasinda ortaya ¢ikan zorluklar tizerine ampirik bir calisma yapilmasi dnerilmektedir. Ozellikle farkli
faaliyet alanlarina sahip sirketlerin Uluslararasi Degerleme Standartlar1 (UDS) ve Uluslararas1 Muhase-
be Standartlar1 (UMS) kapsaminda maddi olmayan duran varliklari nasil raporladiklari ve bu stirecte ne
tur belirsizlikler ve zorluklarin ortaya ¢iktig1 analiz edilebilir.
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